IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILiSKIN HUKUM VE

SARTLAR

1. IHRAC EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN BiLGILER

1.1 Thrac edilecek bor¢lanma araclar: genel bilgiler:

Tiirii :

ISIN kodu :

Katki dahil

edilecek borglanma araglari

sermaye  hesaplamasina

Ihrag edilecek borglanma araglarima iliskin
ISIN Kodlar1 Takasbank Istanbul Takas ve
Saklama Bankasti A.§. (Takasbank)
tarafindan tretilecektir

Bor¢lanma araglarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., Resitpasa Mahallesi Ozborsa Caddesi, 34467 Sariyer/ISTANBUL

Yetkili Kurulus :
Ihrace :

Ihrac Piyasas: :
Ihrac¢ Yontemi :

SPK Onay Tarihi :

Ihraca iliskin Yonetim Kurulu Karar Tarihi :

Ihrac Tavam :

Satis Tarihi :

Vade Baslangi¢ Tarihi :
Baslangic Vadesi :

Faiz Tiiru :

Kupon Odeme Sikhi1 ve Giin Konvansiyonu :

Yillik Ek Getiri Oram (Spread):
Ihra¢ Nominali :

Islem Géorecegi Pazar :

Minimum Satis Tutari ve Katlan :

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

TL Yurt ici

Nitelikli Yatirimcilara Satis
26/09/2019 tarih 53/1231 sayili karar
30.07.2019

7.000.000.000.-TL nominal

12-13 Subat 2020

14 Subat Cuma 2020

10 y1l

Degisken

3 ayda bir kupon oder. (ACT/365)
250 bps spread

750,000,000 TL nominal

[stanbul
Piyasas1 Kesin Alim-Satim Pazari

Borsa Borglanma  Araglar

10,000 TL nominal ve katlar1



1.2 Bor¢lanma arac¢larinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1”, “Banka” veya “Ihrag¢1”) tarafindan ihrag
edilecek borglanma araglar1 (“Tahviller”) Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) mevzuati ¢ergevesinde olusturulmaktadir.

Thrag edilecek katki sermaye hesaplamasina dahil edilecek bor¢lanma araglarima iliskin esaslar,
zaman zaman bu diizenlemelerde yapilan degisiklikler dahil olmak iizere, BDDK tarafindan 5
Eyliil 2013 tarih ve 28756 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin Ozkaynaklarina
Iliskin Yonetmelige (“Ozkaynaklar Yonetmeligi”) ve 7 Haziran 2018 tarihli ve 30444 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarca Ozkaynak Hesaplamasina Dahil Edilecek Borglanma
Araglarma liskin Esaslar Hakkinda Teblig’e (“Ozkaynaklar Teblig”) tabi olup, ihra¢ bu
kapsamda gergeklestirilecektir.

Ihrag edilecek katki sermaye hesaplamasina dahil edilecek borglanma araglarina iliskin genel
esaslar, talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar SPK
tarafindan 28.06.2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 11-5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araclarmin Satist Tebligi ve 5/7/2013 tarihli ve 28698 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan V1I-128.8 Bor¢lanma Araglar1 Tebligi hiikiimlerine dayanilarak belirlenmis olup,
ihra¢ bu kapsamda gergeklestirilecektir.

1.3 Bor¢lanma araclarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bor¢lanma araglar kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (“MKK”) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

1.4 Bor¢lanma araglarinin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglar1 Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.
1.5 Bor¢lanma araclarinin borsada islem gormesine iliskin bilgi

Ihrac edilecek borglanma araglarinin satis1 tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul A.S.’de
(“BIAS”) islem gormesi BIAS mevzuatinm ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Bagkanligi’nin
onayma bagl olup, BIAS Borglanma Araglar1 Piyasasi Kesin Alim-Satim Pazari’nda islem
gorecektir.

1.6 ihra¢ edilecek borclanma araglarimin yatirnmeiya sagladigi haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Borglanma araci yatirimcilari, Bankanin alacaklis1t konumunda olup Banka aktifleri lizerinde
alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler. Yatirimcilar, ihrag edilecek
bor¢lanma araglar i¢in belirtilen hesaplama yontemi ile hesaplanacak anapara ve faizlerini,
odeme giinli almaya hak kazanacaklardir.

Garanti Bankasi’nin bor¢lanma aracinin ihracina katilarak borglanma araci satin alacak
yatirimeilarin haklarima iligkin sinirlamalar:



-Bor¢lanma araci sahibi, bor¢lanma aracini satin almakla sadece Bankaya faiz karsiliginda borg
vermis olmaktadir.

-Borglanma araci sahibinin, anapara ve faiz alacagi disinda higbir hak ve alacagi yoktur.
- Bankanin genel kurullarina veya yonetimine katilma gibi hi¢bir ortaklik hakk: yoktur.
1.7 ihrac edilecek borclanma aracinin satis kisitlamalar

Uygulanabilir mevzuat tarafindan izin verilen haller disinda, Tahviller, (a) Thrage1 tarafindan
kontrol edilen veya iizerinde Thragemin énemli bir etkisi bulunan (5411 sayili Bankacilik
Kanunu (“Bankacilik Kanunu”) ve Ozkaynaklar Y&netmeligi’nde dngoriildiigii sekilde) bir
kurulus (“Ilgili Kurulus™) tarafindan veya ilgili Kurulus lehine veya (b) Thrage1 tarafindan veya
Ihragc1 lehine satin alinmamali veya baska sekilde devralinmamali ve/veya temelliik
edilmemelidir. Uygulanabilir mevzuatin izin vermesi kaydiyla, Ihrage1 veya s6z konusu Ilgili
Kurulus, Tahvilleri, aracilik faaliyeti kapsaminda, miisterinin talimatina istinaden serbest
piyasadan veya baska bir yerden, herhangi bir sekilde ve herhangi bir fiyattan herhangi bir
zamanda satin alabilir, misteriye devredebilir ve/veya transfer edebilir veya baska bir sekilde
iktisap edebilir (veya kendi adina bir tigilincii kisi tarafindan iktisap edilmesini saglayabilir).
Uygulanabilir mevzuata tabi olarak, s6z konusu Tahviller elde tutulabilir, yeniden satilabilir.

1.8 ihrac edilecek bor¢lanma araclara iliskin diger 6nemli hususlar

Ozkaynaklar Y&netmeligi’nin 8. maddesinin 2. fikrasinin a bendi uyarinca, Banka tarafindan
thra¢ edilecek borclanma araglar1 SPK tarafindan kayda alinmis olup, bedeli nakit olarak
tamamen tahsil edilecektir.

Ihrag edilecek borglanma araglari Ozkaynaklar Yonetmeligi’nin 8. maddesinin 2. fikrasinin ¢
bendi uyarinca, temettii veya faiz artirrmi gibi geri 6demeyi tesvik edecek herhangi bir unsur
icermemektedir.

Erken itfanin kullamilmasi i¢in BDDK tarafindan verilecek onaylarda, Ozkaynaklar
Yonetmeligi’nin 8. maddesinin 2. fikrasinin d bendinin 1., 2. ve 3. maddelerinde belirtilen
kosullar aranacaktir.

Ozkaynaklar Y&netmeligi’nin 8. maddesinin 2. fikrasinin e bendi uyarinca, iflas ve tasfiye
streci hari¢ olmak iizere yatirimcinin itfa planinin hizlandirilmasimi talep etme hakki
bulunmamaktadir.

Ozkaynaklar Ydénetmeligi’nin 8. maddesinin 2. fikrasmnin f bendi uyarinca, temettii veya faiz
Odemeleri Bankanin kredi degerliligi ile iligskilendirilmeyecektir.

Borglanma araglari, Banka’nin kendisi diginda veya Banka’nin konsolidasyon kapsami
disindaki bir kurulus tarafindan ihra¢ edilmeyecektir.

Ozkaynaklar Yonetmeligi'nin 8. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, Ozkaynaklar Yénetmeligi’nin
1. ve 3. fikralar1 kapsaminda BDDK’ya yapilacak basvurularda bor¢clanma aracinin Sermaye



Piyasas1 Kurulunca kayda alinma yazisi1 ve bor¢glanma aracinin igsbu hiikiim ve sartlar1 ibraz
edilecektir.

Ozkaynaklar Y6netmeligi’nin 8. maddesinin 5. fikras1 uyarinca, Ozkaynaklar Y6netmeligi’nin
4. fikras1 kapsaminda ibraz edilen bor¢lanma araci hiikiim ve sartlarinda degisiklik yapilmasi
halinde, s6z konusu farkliliklarin veya degisikliklerin bor¢lanma aracinin katki sermaye unsuru
olma niteligini ortadan kaldirmadigina iliskin Banka yonetim kurulunun yazili beyaninin
bor¢lanma aracinin ihrag edildigi tarihi izleyen 5 is giinii icinde BDDK’ya ibraz edilmesi
zorunludur. BDDK tarafindan aksi goriis belirtilmedik¢e bor¢lanma araci katki sermaye
hesaplamasina dahil edilir.

Ozkaynaklar Yonetmeligi’nin 8. maddesinin 7. fikras1 uyarinca, BDDK tarafindan uygun
goriilen borclanma araglari, Banka kayitlarina intikal tarihi itibartyla katki sermaye
hesaplamalarina dahil edilir.

Ozkaynaklar Yonetmeligi’nin 8. maddesinin 8. fikras1 uyarinca, BDDK Ozkaynaklar
Yonetmeligi'nin 2. fikrasinda belirtilen sartlara ek olarak her bir bor¢lanma araci i¢in ilave
sartlar getirebilir.

Ozkaynaklar Yonetmeligi’nin 8. maddesinin 9. fikras1 uyarinca, katki sermaye hesaplamasina
dahil edilen bor¢lanma araglarindan kalan vadesi bes yildan az olanlar her bir yil i¢in yiizde
yirmi oraninda azaltilarak katki sermaye hesaplamasina dahil edilir.

1.9 Garanti hiikiimleri ve garantore iliskin bilgiler

Bulunmamaktadir.

1.10 Bor¢lanma araclarina kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Bulunmamaktadir.

1.11 Paya doniistiiriilmeye iliskin 6zel hiikiimler:

Bulunmamaktadir.

1.12 Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:

Bulunmamaktadir.

1.13 Kayitlardan silinme ozelligine iliskin 6zel hiikiimler:

Ozkaynaklar Y&netmeligi’nin 8(2)(g) bendi uyarinca, Tahvillerin kayitlardan silinme 6zelligi
bulunmaktadir. Ilgili yonetmelik uyarinca, maruz kaldigi zararlar nedeniyle Bankacilik
Kanunu’'nun 71’inci maddesi c¢ergevesinde Bankanin faaliyet izninin kaldirilmasi veya
TMSF’ye devredilmesi ihtimalinin belirmesi halinde; Banka, BDDK’nin bu yonde alacagi
karara istinaden s6z konusu zarara mahsuben ilgili Tahvilleri kayitlardan silebilir.

1.14 Kayitlardan silinme 6zellig¢ine sahipse, tamamen ya da kismen silinme o6zelligi

Tamamen ya da kismen yapilabilecektir.



1.15 Kayitlardan silinme ozelligine sahipse, siirekli ya da gecici olma o6zelligi

Sirekli.

1.16 Borclanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar

vasitasiyla yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“Tiirk Ticaret Kanunu) uyarinca Tahvil sahipleri, pay
sahiplerinin paya bagli olarak sahip olduklar1 temsil haklarina sahip degillerdir. Genel kurulda

oy kullanma haklar1 bulunmamaktadir.

1.17 Varsa Ihragc1 veya ihrac edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu

hakkinda bilgi:

Derecelendirme Derecelendirme Uzun vadeli ulusal Uzun | Yatiim yapilabilir
Kurulusunun unvan notunun verildigi | oo colondirme notu | V29el seviye olup
tarih YP olmadigr**[1]
12.11.2019 AA(tur) B+ Hayir
FITCH RATINGS 19.07.2019 AA(tur) B+ Hayir
20.06.2019 AAA(tur) BB- Hayir
01.10.2018 AAA(tUr) BB- Hayir
23.07.2018 AAA(tur) BB Hayir
09.06.2017 AAA(tUr) BBB- Hayir
02.02.2017 AAA(tur) BBB- Hayir
25.08.2016 AAA(tur) BBB Evet
10.06.2016 AAA(tur) BBB Evet
MOODY'S 18.06.2019 Al.tr B3 Hayir
26.09.2018 Aal.tr B2 Hayir
28.08.2018 Aal.tr Bl Hayir
09.03.2018 Aal.tr Ba3 Hayir
21.03.2017 Aal.tr Ba2 Hayir
26.09.2016 Aal.tr Ba2 Hayir
11.05.2016 Aal.tr Baa3 Evet
PR ERASIA 11.06.2019 AAA(TIK) BBB Evet
17.08.2018 AAA(TrK) BBB Evet
12.06.2018 AAA(TTK) BBB Evet
20.04.2017 AAA(TTK) BBB Evet
06.04.2016 AAA(TrK) BBB Evet
20.05.2015 AAA(TTK) BBB Evet




?'ggﬁ%ARD & 31.07.2019 B+ Hayir
17.08.2018 B+ Hayir
04.05.2018 BB- Hayir
22.09.2017 BB Hayir
31.01.2017 BB Hayir
08.11.2016 BB Hayir
22.07.2016 BB Hayir
10.05.2016 BB+ Evet

1 Notlarin yatirim yapilabilir seviye olup olmadigi tespiti Uzun Vadeli Yabanci Para notlarina gére yapumistir, Ulusal notlar i¢in bu sekilde
bir degerlendirme bulunmamaktadir.

2. TAHVILLERIN KONUMU
2.1 Ardilhik

Tahviller, Bankanin tasfiyesi halinde; sahibine alacak hakkini, Ozkaynaklar Y&netmeligi
uyarinca, ilave ana sermaye hesaplamasina dahil edilecek bor¢lanma araclarindan once,
mevduat sahipleri ve diger tiim alacaklilardan sonra tahsil etme yetkisi verir.

Tahviller (ve bunlara iliskin Thraggiya yapilacak ddeme talepleri), Ihragcinin direkt, teminatsiz
ve ardil yiikiimliiliikleri olacak ve Ardillik Halinin ger¢eklesmesi halinde ve devam ettigi siirece
bu yiikiimliiliikler agagidaki 6ncelikte siralanacaktir:

(a) Oncelikli Yiikiimliiliikler kapsamindaki ddemelerden sonra,

(b) Kendi aralarinda ve diger tiim Es Dereceli Yiikiimliiliikler ile tercih sirasi olmaksizin esit
(pari passu) sirada, ve

(c) Diisiik Dereceli Yiikiimliiliikkler kapsamindaki tiim 6demelerden 6nce.

Herhangi bir Ardillik Halinin gergeklesmesi halinde ve devam ettigi siirece, biitiin Oncelikli
Yikiimliliiklere iliskin Odemeler yapilana kadar Tahviller tahtinda higbir 6deme
yapilmayacaktir.

2.2 Takas veya Kars1 Dava Olmamasi

Ihragginin Tahviller tahtinda ve Tahvillere iliskin tiim ddeme yiikiimliiliikleri, herhangi bir
Tahvil sahibine, Ardillik Hali’nin gergeklesip ger¢eklesmedigine bakilmaksizin herhangi bir
takas veya kars1 dava hakki dogurmaksizin ifa edilecektir. Bir Ardillik Halinin gergeklesmesini
takiben ve bir Ardillik Hali devam ettigi siirece ve Oncelikli Yiikiimliiliiklere iliskin 6deme
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinden dnce, higbir Tahvil sahibi Ihraggiya Tahvillerden
dogan alacaklarina iliskin takas veya karsi dava girisiminde bulunamayacak ve s6z konusu
Tahvil sahipleri bu haklardan feragat etmis sayilacaktir.

2.3 Tiirev Islemleriyle Iliskili Olmamas

Thragci, (i) Tahvillere iliskin yiikiimliiliiklerini, Ozkaynaklar Yonetmeligi Madde 8(2)(c)
maddesi uyarinca; Ozkaynaklar Yénetmeliginin Madde 8(2)(b) bendinin ihlaliyle sonuglanacak



sekilde higbir tiirev islem veya tiirev sozlesmesi ile iliskilendirmeyecektir ve (ii) s6z konusu
yiikiimliiliiklerin herhangi bir garanti veya teminata tabi olmamasini saglayacaktir.

2.4 Aciklamalar ve Yorumlama
Isbu Hiikiim ve Sartlar’da:

“BDDK” Tiirkiye’nin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nu veya fhragei iizerinde
en list banka gozetim yetkisine sahip Tiirkiye’deki diger devlet kurumunu ifade eder;

“Diisiik Dereceli Yiikiimliiliikler” Mevcut veya gelecekteki ardil kredileri veya borglanma
araglar1 da (Ozkaynaklar Y&netmeliginin 7. maddesi tahtinda belirtildigi sekliyle) dahil olmak
iizere Thragcinin her tiirlii menkul kiymet veya diger araca iliskin her tiirlii yiikiimliiliigii ile
birlikte Thraggmin hisselere boliinmiis sermayesinin (adi hisseler ve imtiyazli hisseler dahil)
herhangi bir sinifina, veya Thraggmin Tahviller tahtindaki diger 6deme yiikiimliiliiklerine gdre
her durumda ardil sirada yer alan ve yer aldigi ifade edilen yiikiimliiliikleri ifade eder;

“Es Dereceli Yiikiimliiliikler” Thraggmin mevcut veya gelecekte olusacak ardil kredileri veya
bor¢lanma araglar (Ozkaynaklar Yonetmeliginin 8. Maddesi tahtinda belirtildigi sekliyle) da
dahil olmak iizere her tiirlii menkul kiymet veya diger araca veya Ihracginin Tahviller tahtindaki
diger 6deme yiikiimliiliikklerine gére her durumda esit (pari passu) sirada olan veya esit sirada
yer aldig ifade edilen Thragginin diger ddeme yiikiimliiliikleri ifade eder;

“Oncelikli Yiikiimliliikler” Thragcinmn (i) Tahviller (ii) Es Dereceli Yiikiimliiliikler ve (iii)
Diisiik Dereceli Yiikiimliliikler disinda kalan mevcut veya gelecekteki bor¢ ve diger
yiikiimliiliiklerini ifade eder ((a) Oncelikli Vergiler, kanuna dayali imtiyazlar ve kanunca talep
edilen diger 6demeler (b) mudilere ve ticari alacaklilara kars1 olan ytikiimliiliikler ve (c) riskten
korunma (hedging) ve diger finansal araglara ait ylikiimliiliikler, ve (d) teminatl yiikiimliiltikler
de dahil ancak bunlarla sinirli olmamak iizere);

“Oncelikli Vergiler” 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 28. maddesinde yer alan
Bankacilik ve Sigorta Muameleleri Vergisi, 2011/1854 sayili ve 2010/1182 sayili Bakanlar
Kurulu Kararlarinda yer alan gelir vergisi stopaji, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu 15. ve
30. maddeleri ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu 94. ve gegici 67. maddesi, 3065 sayili Katma
Deger Vergisi Kanunu’na gore olusacak kars1 KDV, 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’na gore
olusan damga vergileri ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu 30(7) maddesine gore olusan
vergi cenneti karsiti diizenleme ve stopajlar da dahil ancak bunlarla sinirli olmamak {izere her
tirlii vergi, resim, fon, harg, giimriik vergisi veya benzer diger kesintileri (ilgili faiz ve cezalar
dahil) ifade eder; ve

“Ardillik Hali” Thraggmin varliklarinin iflas, aciz, borcun zorunlu veya géniillii olarak yeniden
yapilandirilmasi veya konkordato veya Bankacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu veya 2004
sayili Icra ve Iflas Kanunu’nda yer alan benzer diger hiikiimler nedeniyle fesih veya tasfiye
tahtinda dagitilmasini ifade eder.



3. FAIZ VE ITFA
3.1 Bor¢lanma Aracinin Vade Baslangig ve itfa Tarihi

Talep toplamanin son giinii olan 13.02.2020 tarihini takip eden is giinii (14.02.2020) bor¢lanma
araglar ihracina katilan tiim yatirimcilar i¢in vade baslangig tarihi olacaktir. Bor¢lanma araci
orijinal vadesi 3.653 giin olup erken itfa durumu s6z konusu olmadigi durumda son kupon faizi
ve anaparasi vade sonunda 6denecektir.

3.2 Kupon 6deme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son 6deme tarihleri

Bor¢lanma araci vade baslangig tarihinden itibaren itfa tarihine kadar (itfa tarihi dahil) her 3
ayda bir kupon 6demesi gerceklestirecektir. Tatile gelen giinlerde ddemeler takip eden ilk is
giinii yapilacaktir. Kupon ve anapara 6deme tarihlerini i¢eren tablo asagida yer almaktadir.

Kupon Odeme Tarihleri
1.Kupon 14.05.2020 | 21. Kupon 14.05.2025
2.Kupon 14.08.2020 | 22. Kupon 14.08.2025
3.Kupon 14.11.2020 | 23. Kupon 14.11.2025
4.Kupon 14.02.2021 | 24. Kupon 14.02.2026
5.Kupon 14.05.2021 | 25. Kupon 14.05.2026
6.Kupon 14.08.2021 | 26. Kupon 14.08.2026
7.Kupon 14.11.2021 | 27. Kupon 14.11.2026
8.Kupon 14.02.2022 | 28. Kupon 14.02.2027
9. Kupon 14.05.2022 [ 29. Kupon 14.05.2027
10. Kupon 14.08.2022 | 30. Kupon 14.08.2027
11. Kupon 14.11.2022 | 31. Kupon 14.11.2027
12. Kupon 14.02.2023 [ 32. Kupon 14.02.2028
13. Kupon 14.05.2023 [ 33. Kupon 14.05.2028
14. Kupon 14.08.2023 | 34. Kupon 14.08.2028
15. Kupon 14.11.2023 | 35. Kupon 14.11.2028
16. Kupon 14.02.2024 | 36. Kupon 14.02.2029
17. Kupon 14.05.2024 | 37.Kupon 14.05.2029
18. Kupon 14.08.2024 | 38. Kupon 14.08.2029
19. Kupon 14.11.2024 | 39. Kupon 14.11.2029
20. Kupon 14.02.2025 [ 40. Kupon 14.02.2030

3.3 Bor¢lanma aracinin degisken kupon oranlarinin dayandig: gosterge faiz orani ile buna

dayanilarak kupon faizinin hangi yontemle hesaplanacagi:




Ihrag edilecek Tahviller degisken faizli olarak ihrag edilecektir.

fhrag edilecek degisken faizli, 3 ayda bir kupon ddemeli borg¢lanma aracinin her bir kupon
O0demesine baz teskil edecek "Yilliklandirilmis Basit Kupon Orani" belirlenirken; dénem bitis
tarihinden bir is giinii 6nce agiklanan BIST TLREF endeksinin, donem baslangig tarihinden bir
is glinii 6nce aciklanan BIST TLREF endeksine oran1 asagidaki formiile istinaden dikkate alinir.

Yilliklandirilmis Basit Kupon Orani asagidaki hesaplama yontemiyle bulunacaktir. Kupon
Orani virgiilden sonra 4 hane olacak sekilde agiklanacaktir.

365 ( Doénem bitis giiniinden 6nceki is giinii ilan edilen BIST TLREF Endeksi

Yilliklanduril: Basit K [ =
tliklandirilmis Basit Kupon Orant Donem Gan Sayist

- 1) S d
Donem baslangig giiniinden 6nceki is glinii ilan edilen BIST TLREF Endeksi + Sprea

Yilliklandirilmis Basit Kupon Orant
365

Kupon faiz orani = Kupon giin sayisi X

3.4 Gosterge faiz oraninin ge¢mis performansinin nereden takip edilebilecegi

Tiirk Liras1 Gecelik Faiz Oranlar1 endeksi (“TLREF”) hesaplamalarinda, Borsa Istanbul Repo-
Ters Repo Normal Emirler Pazari’nda gergeklesen, ayni giin baslangi¢ valorli ve sadece TL
cinsi DIBS teminath gecelik repo islemleri kullanilir.

Hesaplamalar BIST Repo-Ters Repo Pazari’nin agik oldugu giinlerde yapilir. Saat 15:30
itibartyla olan veriler kullanilarak Borsa Istanbul tarafindan agiklanan TLREF Tiirk Lirasi
Gecelik Referans Faiz Oran1 Kurallar1 dokiimaninda agiklandig: sekilde yapilan hesaplamalar
sonucu bulunan deger tam is gilinlerinde 15:50, yarim is giinlerinde 12:35’de BISTECH Veri
Yaymn Sistemi araciligiyla ilan edilir. Hesaplanan degerin yer aldig1 raporlar tam is gilinlerinde
16:00’dan  sonra, yarim is  giinlerinde  12:45°den  sonra  “DataStore”’dan
(http://datastore.borsaistanbul.com/) ve Borsa Istanbul internet sitesi, “Veriler/TLREF
Verileri/BIST TLREF Endeksi” sayfasindan paylasilir.

BIST TLREF Endeksi

[lan edilen TLREF orami getirisini takip edebilmek amaciyla BIST TLREF Endeksi hesaplanir.
Endeksin hesaplama giinii icin ilan edilen TLREF oraninin getirisi ertesi is giinii elde
edileceginden, endeks bir sonraki ig giinii elde edilecek getiriyi yansitmaktadir.

Endeksin hesaplamalarina dair detayl bilgiye asagidaki adresten ulasilabilir.

https://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/endeksler/turk-lirasi-gecelik-referans-
faiz-orani-temel-kurallari.pdf?sfvrsn=12

3.5 Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

Tiirk Liras1 Gecelik Faiz Oranlar1 (BIST TLREF) endeksi biiyiime, sanayi tiretimi, enflasyon,
biitce dengesi gibi ekonomik verilerin yan1 sira T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ve T.C.
Merkez Bankasi'nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. Hesaplamanin yapildig: tarih
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itibariyla Tiirk Lirasi Gecelik Faiz Endekslerinin (BIST TLREF) agiklanmasinda gosterge
faizin hesaplanmasia konu olan Repo-Ters Repo islemlerinin gerceklestigi Borsa Istanbul
Repo-Ters Repo Normal Emirler Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasayi
etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeni ile (resmi tatil, dogal afet, olaganiistii hal
vb.) piyasa kapatma aksakliklar1 yasanmasi durumlarinda geriye doniik olarak Borsa Istanbul
tarafindan aciklanan son TLREF endeksi hesaplamalarda kullanilacaktir.

Gosterge faiz hesaplamasina iliskin detayli bilgi icin
https://www.borsaistanbul.com/docs/default-source/endeksler/turk-lirasi-gecelik-referans-
faiz-orani-temel-kurallari.pdf?sfvrsn=10 adresi takip edilebilir.

Ihra¢ edilecek borglanma aracinin vadesi boyunca TLREF uygulamasinm yiiriirliikten
kaldirilmast ve yerine kullanilmak tizere yeni bir gdsterge faiz uygulamasina gecilmesi
durumunda ilgili tarihten itibaren gosterge faiz orani olarak bu faiz dikkate alinacaktir.

TLREF faiz oranlarinin belirlenmesinde ve BIST TLREF endeksinin hesaplanmasinda ve
duyurulmasinda yasanabilecek aksakliklarda, ilgili resmi kurumlardan alinacak goriisler
dogrultusunda bir hesaplama yontemi ve endeks degeri kullanilacaktir.

3.6 Gosterge faizin kullamlmasi suretiyle bulunacak faiz orammmin kim tarafindan
hesaplanacagi:

Bor¢lanma araglarinin faizi Tiirkiye Garanti Bankast A.S. tarafindan hesaplanacaktir.

3.7 Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmas1 durumunda, yatirnmin degerinin dayamilan
aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya c¢iktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.
3.8 Tahvillerin kayitlardan silinmesi halinde Tahvillere 6denecek faiz

Tahvillerin kayitlardan silinmesi halinde (Madde 4.1°de (Tahvillerin Kayitlardan Silinmesi)
tanimlandigi lizere), Tahvillere:

1. Tahviller tamamen kayitlardan silindiyse, kayitlardan silinme tarihinde (“Kayitlardan Silinme
Tarihi”), (A) Kayitlardan silinme tarihinden 6nceki son faiz 6deme tarihinden (bu tarihten 6nce
faiz 6deme tarihi bulunmuyorsa, ihra¢ tarihinden) itibaren (bu tarih dahil olmak {izere)
kayitlardan silinme tarihine (bu tarih hari¢ olmak iizere) kadar gegen siireye ve (B) bu donemde
o6denmemis bulunan bakiye nominal tutar(lar)ina iligkin olarak; ve

ii. Tahviller kismen kayitlardan silindiyse, kayitlardan silinme tarihinden sonraki ilk faiz 6deme
Tarihinde (“Kismi Kayitlardan Silinme Faiz Odeme Tarihi”), asagida (A) ve (B)’ye iliskin
olarak ddenmesi gereken faiz tutarinin toplami kadar:

A. Kayitlardan silinme tarihinden onceki son faiz 6deme tarihinden (bu tarihten 6nce faiz
O0deme tarihi bulunmuyorsa, ihrag tarihinden) itibaren (bu tarih dahil olmak iizere) kayitlardan
silinme tarihine (bu tarih hari¢ olmak {izere) kadar gegen siireye; ve
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B. Kayitlardan silinme tarihinden itibaren (bu tarih dahil olmak iizere), kismi kayitlardan
silinme tarihinden bir sonraki faiz 6deme tarihine kadar (bu tarih hari¢ olmak iizere) gegen
sureye,

ve her iki durumda da, Tahvillerin ilgili donemlerde 6denmemis bulunan bakiye nominal
tutar(lar)ina iliskin olarak faiz 6denecektir.

3.9 ihraccinin ya da yatirnmeinin talebine bagh olarak erken itfamin s6z konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Yatirimceinin talebine bagli olarak herhangi bir erken itfa opsiyonu bulunmamaktadir. Diger itfa
durumlar asagida siralanmistir.

3.9.1 Vadede itfa

Asagida belirtildigi lizere, daha 6nceden itfa edilmemis veya satin alinmamis ve iptal edilmemis
her bir 6denmemis Tahvil vade tarihinde Ihrage1 tarafindan o zamanki bakiye anapara tutar
iizerinden itfa edilecektir.

3.9.2 Vergi Kanunlari ve diger diizenlemelerde onemli degisiklikler sebebiyle itfa

Bankanin tabi oldugu vergi kanunlarinda ve diger diizenlemelerde meydana gelen 6nemli bir
degisiklik, uygulama ve resmi olarak yorumlama sonucunda vade baslangi¢ tarihinden sonra
yiiriirliige giren bir degisikligin sonucu olarak, Ozkaynaklar Yénetmeligi’nin 8(2)(d) bendinin
ilk {ic maddesinin karsilanmasi kosuluyla; takip eden faiz 5deme giiniinde Ihragg1 istegine bagh
olarak, Tahvil sahiplerine 30 giinden az ve 60 giinden fazla olmamak iizere 6nceden Madde 9
(Bildirimler) uyarinca bildirimde bulunarak (s6z konusu bildirim geri doniilemez olmalidir ve
itfa i¢in belirlenen tarihi belirtmelidir) o zaman i¢in 6denmemis olan Tahvillerin tiimiinii
(yalnizca bir kism1 olmamak iizere), o zamanki bakiye anapara tutarlari ile birlikte itfa tarihine
kadar (s6z konusu tarih hari¢ olmak iizere) islemis ve 6denmemis tiim faizleri iizerinden
(uygulanabilir mevzuat tahtinda talep edilirse) BDDK nin iznine tabi olmak iizere herhangi bir
zamanda itfa edebilir.

3.9.3 ihraccimin Erken Itfa Hakka

Ihrage, Tahvil sahiplerine 30 giinden az 60 giinden fazla olmamak iizere Madde 9 (Bildirimler)
uyarinca onceden bir bildirimde bulunarak (s6z konusu bildirim geri doniilemez olmalidir), o
zaman i¢in 6denmemis olan Tahvillerin tlimiinii (yalnizca bir kismi olmamak iizere), o zamanki
ilgili bakiye anapara tutarlari ile birlikte Thragc1 erken itfa tarihine kadar (sdz konusu tarih harig
olmak iizere) islemis ve tiim 6denmemis faizleri {izerinden, (uygulanabilir mevzuat uyarinca
gerekmesi halinde) BDDK nin iznine tabi olmak iizere Thragc1 erken itfa tarihinde itfa edebilir.

Ihraggmnin erken itfa opsiyonu, BDDK’nin iznine tabi olmak iizere, Ozkaynaklar
Yonetmeliginin 8(2)(d) bendi uyarinca ihrag¢ tarihinden itibaren en erken 5 yil sonra
kullanilabilecektir.

3.9.4 Sermayeden Cikarilma Hali iizerine itfa



Ihrag tarihinden sonra herhangi bir zamanda bir Sermayeden Cikarilma Hali meydana gelirse,
Ihrage1 Tahvil sahiplerine 30 giinden az 60 giinden fazla olmamak iizere Madde 9 (Bildirimler)
uyarinca 6nceden bir bildirimde bulunarak (s6z konusu bildirim geri doniilemez olmalidir ve
itfa igin belirlenen tarihi belirtmelidir ve s6z konusu tarih, Tahvilin (veya bu Tahvilin ilgili
kisminin) Thragemin katki sermayesine dahil edilmeye uygun olmayacag giinden daha erken
olmamalidir.), o zaman i¢in 6denmemis olan Tahvillerin tiimiinii (yalnizca bir kism1 olmamak
iizere), o zamanki ilgili bakiye anapara tutarlari ile birlikte itfa tarihine (s6z konusu tarih harig¢
olmak {izere) kadar islemis ve tiim 6denmemis faizleri lizerinden, BDDK nin iznine tabi olmak
iizere herhangi bir zamanda itfa edebilir.

Isbu Madde 3.9.4 amaciyla:

(a) “Sermayeden Cikarilma Hali”, ya (i) uygulanabilir mevzuatta (Ozkaynaklar Y&netmeligi
dahil olmak iizere), veya (ii) uygulanabilir mevzuatin uygulamasinda veya resmi yorumlarinda
BDDK tarafindan yazili olarak teyit edilen bir degisikligin sonucu olarak, ddenmemis
Tahvillerin toplam bakiye anapara tutarinmn tiimiiniin veya bir kisminin, Ihragginin katki
sermayesine dahil edilmek i¢in uygun olmamasi (uygun olmayacagi) anlamina gelir, ve

(b) “Katki Sermaye”, Ozkaynaklar Yonetmeligi madde 8 tahtinda diizenlenen katki sermaye
anlamina gelir.

3.10 Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Bulunmamaktadir.

4. FAALIYETLERI SURDUREMEME HALINDE ZARAR KARSILAMA

4.1 Tahvillerin Kayitlardan Silinmesi

Herhangi bir zamanda Faaliyetleri Siirdiirememe Hali gerceklesirse, ihraggr:

(a) diger Tahviller ve tiim diger Es Dereceli Zarar Karsilayan Araglar ile orantili (pro rata)
olarak; ve

(b) (i) tiim Diisiik Dereceli Zarar Karsilayan Araglara (Ozkaynaklar Yonetmeligi ile
Ozkaynaklar Teblig tahtinda ilave ana sermaye dahil) iliskin olarak, s6z konusu araglarin
hiikiimleri uyarinca anapara tutarinda azaltma ve/veya muadil paya doniistiirme, miimkiin olan
azami diizeyde gergeklestirilmeden, ve (i1) Bankacilik Kanunu’nun 71. maddesi ve/veya diger
Tiirkiye Cumhuriyeti mevzuati tahtinda, Faaliyetleri Stirdirememe Haline sebep olan zararlarin
tim diger Diisiik Dereceli Yiikiimliiliiklerden karsilanmasina iligkin prosediirler ve diger
tedbirler cergevesinde, Ihracgmin Faaliyetlerini Siirdiirememesine sebep olan zararlarm
uygulanabilir mevzuatin izin verdigi azami diizeyde tiim Diisiik Dereceli Yikiimliiklerden
(Ozkaynaklar Y6netmeligi tahtinda cekirdek sermaye dahil) karsilanmasina iliskin tiim Kanuni
Zarar Karsilama Tedbirleri uygulanmadan kayitlardan silinme (asagida tanimlandig: {izere)
ger¢ceklesmeyecek sekilde,

o0denmemis olan her bir Tahvilin o zamanki bakiye anapara tutarini ilgili Kayitlardan Silinme
Tutar1 kadar azaltmalidir (bu sekilde yapilan herhangi bir azaltma, “Kayitlardan Silme” olarak



adlandirilacak, “Kayitlardan = Silinmis” ve “Kayitlardan Silinme” bu dogrultuda
yorumlanacaktir).

Bu kapsamda, yukarida Madde 2.1°de (Ardillik) belirtilen derecelerin saglanmasi amaciyla,
kayitlardan silinme tutar1 belirlenirken, zararin miimkiin olan azami diizeyde veya diger
uygulanabilir mevzuat tahtinda izin verildigi durumda tiim Diisiik Dereceli Yiikiimliiliikklerden
karsilanmast ve Tahvillerin diger Es Dereceli Yiikiimliiliikler ile orantili olarak kayitlardan
silinmesi dikkate alinmalidir.

Ihragc1, herhangi bir Faaliyetleri Siirdiirememe Halini, bu konuya iliskin bildirimin BDDK’dan
alinmasimni miiteakip miimkiin olan en kisa slirede Madde 9 (Bildirimler) uyarinca Tahvil
sahiplerine bildirir. Thrag¢1 tarafindan s6z konusu bildirimin yapilmamas1 veya baskaca bir
sekilde Tahvil sahiplerine bildirimde bulunulmamasi, herhangi bir sekilde herhangi bir
kayitlardan silinmenin gegerliligini etkilemeyecektir veya hiikiimsiiz kilmayacaktir veya bu
eksiklik Tahvil sahiplerine herhangi bir hak saglamayacaktir.

Faaliyetleri Siirdiirememe Hali birden ¢ok defa gergeklesebilir ve Tahviller, her defasinda
O0denmemis olan her bir Tahvilin kayitlardan silinme zamanindaki bakiye anapara tutarindan
ilgili kayitlardan silinme tutar1 diisiilmek suretiyle birden ¢ok defa kayitlardan silinebilir.

Tahvil sahiplerinin, Tahvillerin Kayitlardan Silinen Tutarma iliskin olarak Ihragciya kars:
hi¢bir hakki yoktur ve Tahvillerin herhangi bir zamanda tamamen Kayitlardan Silinmesi
halinde, Tahviller, Kayitlardan Silinme tarihine kadar (bu tarih hari¢ olmak iizere) isleyen
O0denmemis faizlerin 6denmesini miiteakip iptal edilir ve Tahvil sahiplerinin séz konusu
Tahvillere iliskin Thragciya kars1 baska higbir hakki yoktur.

4.2 Yorum ve A¢iklamalar
Madde 4’iin ve asagidaki ifadelerin gectikleri diger yerlerin yorumlanmasinda:

“Diisiik Dereceli Zarar Karsilayan Araglar” Diisiik Dereceli Yikiimliiliik niteliginde olan veya
Diisiik Dereceli Yiiktimliiliigii temsil eden herhangi bir Zarar Karsilayan Arag anlamina gelir;

“Zarar Karsilayan Arag¢” Faaliyetleri Siirdlirememe Halinin gergeklesmesi iizerine veya bu
halin bir sonucu olarak, (icerdigi hiikiimler uyarinca veya baska sekilde) anapara tutarinin
tamaminin veya bir kisminin azaltilmasi ve/veya paya doniistliriilmesine ilisin hiikiimler i¢eren
menkul kiymet veya diger araclar veya 6deme yiikiimliiliikkleri (anapara tutarinin azaltilmasina
ve/veya paya doniistiiriilmeye iliskin hiikiimler igermeyen fakat Kanuni Zarar Karsilama
Tedbirlerine tabi olan adi paylar veya diger her tiirlii ara¢ hari¢) anlamina gelir;

“Faaliyetleri Siirdiirememe Hali” Thragginin maruz kaldign zararlar nedeniyle, Ozkaynaklar
Yo6netmeligi’nin 8.(2).(g) maddesinde tanimlandig tizere, Bankacilik Kanunu’nun 71. maddesi
uyarinca BDDK ’nin (a) [hragginin faaliyet izninin kaldirilmasina ve tasfiye edilmesine veya (b)
Ihragginin hissedarlarinin temettii hari¢ ortaklik haklari ile Thragginin ydnetim ve denetiminin,
zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi kaydiyla TMSF’ye devredilmesine karar
vermesi veya karar verme ihtimalinin bulundugu bir durumda olmasi anlamina gelir ve
“Faaliyetleri Stirdiirememe”bu dogrultuda yorumlanmalidir;



“Es Dereceli Zarar Karsilayan Araglar” Es Dereceli Yikiimliilik niteliginde olan veya Es
Dereceli Yiikiimliiliigii temsil eden herhangi bir Zarar Karsilayan Ara¢ anlamina gelir;

“TMSF” Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu anlamina gelir;

“Kanuni Zarar Karsilama Tedbirleri” Thracgmin hissedarlarmin ortaklik haklari ile Ihraggimm
yonetim ve denetiminin 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 71. maddesi uyarinca TMSF’ye
devredilmesine veya Thragcinin Faaliyetleri Siirdiirememe Haline sebep olan zararlarmim Diisiik
Dereceli Yikiimliiliikklerden karsilanmasina iliskin Tiirkiye’deki uygulanabilir mevzuat
tahtindaki benzer prosediir veya diger tedbirler anlamina gelir; ve

“Kayitlardan Silinen Tutar”, 6denmemis bir Tahvile iliskin olarak, s6z konusu Tahvilin bakiye
anapara tutarinin, ilgili kayitlardan silinme tarihinde kayitlardan silinen tutari anlamina gelir ve
“Kayitlardan Silinme Tutar1” bu dogrultuda yorumlanmalidir. Madde 4.1°de (Tahvillerin
Kayitlardan Silinmesi) belirtilen sekilde belirlenmesi gereken bu tutar, her haliikarda BDDK
tarafindan yazili olarak (yayinlama dahil) belirtilen sekilde, anapara bakiye tutarinin tamami
veya bir kismi tutarinda olabilir.

5. VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde
edilen faiz kazanglari i¢in Gelir Vergisi Kanunu’nun(GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen
Gegici 67°’nci maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gergek kisilerin bu kapsamda
elde ettikleri faiz gelirleri, isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda
stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden
tam miikellef bireysel yatirimcilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez,
baska gelirleri igin verilecek beyannameye de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢ hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67°’nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis vergi olmasi halinde
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan 6zel sektdr tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen
alim-satim kazanclari, GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak
%10 oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Dolayistyla bireysel yatirimcilarin bu kapsamdaki kazanci
icin ayrica yillik beyanname diizenlenmez, diger gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez.



GVK Gegici 67’ nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢ hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67'nci madde hiikkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis vergi olmasi halinde
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Tiirkiye’de ihra¢ olan &zel sektor tahvil ve finansman
bonolarindan elde edilen faiz kazancglarinin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve
aract kurumlar tarafindan yapilir. Dar miikellef gercek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010
tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef
bireysel yatirimcilar bu gelirleri i¢in beyanname vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef ger¢ek kisilerin mukimi oldugu {ilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi
(CVOA) varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve finansman bonosu faiz kazanci igin istisna
veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alim-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Tiirkiye’de banka ve araci kurum araciligiyla ithrag olan 6zel
sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen alim-satim kazanglari, GVK’nin Gegici
67’nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Alim-
satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimci bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef ger¢ek kisilerin mukimi oldugu {ilke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada sz konusu tahvil ve finansman bono
alim-satim kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise isleme aracilik
eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagsmalara bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag¢ olan 6zel sektor
tahvil ve finansman bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde
kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, vergi orani geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun
hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda(KVK)sermaye
sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran



menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanclar elde etmek
ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklart ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in
%10 olarak uygulanmaktadir.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve mevcut
mevzuat uyarinca, 2020 yillarinda %22 oraninda, 2021 ve sonraki yillarda %20 kurumlar
vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar i¢cin GVK Gegici 67’nci madde hitkmii geregi
tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup
edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve finansman bonosu faizi elde eden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %35 oraninda BSMV
hesaplamalari gerekir.

Alim-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde
edilen alim-satim kazanclar1 deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar
tarafindan yapilir. Tevkifat oran1 tlizel kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.
Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in
tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazang¢lari kurum kazancina dahil edilir ve
mevcut mevzuat uyarinca 2020 yillarinda %22, 2021 ve takip eden yillarda %20 oraninda
kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67’nci madde
hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan alim-satim kazanci elde eden
BSMYV miikellefi kurumlarin, bu gelirleri izerinden %5 BSMV hesaplamalar1 gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurt iginde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag
edilen 6zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim
taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe
alman paralar lizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan 6zel sektor ve banka finansman bonolar1 nedeniyle elde
edilen ayn1 kapsamdaki gelirler lizerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar



Faiz Kazanca

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonosu faiz gelirleri
GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat orani tiizel kisiligin
ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye
sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci
getirileri ve deger artis kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklar1 ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler (Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri
ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, ilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirim kuruluslar
gibi yabanci kurumsal yatirimeilarin timii, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.) i¢in
tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Diger
taraftan; faiz kazanclar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi
oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda sz konusu tahvil
ve finansman bonosu faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orant ongoriilmiis ise
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,
yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Alim-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag¢ olan 6zel sektor tahvil ve finansman bonolarindan elde
edilen alim-satim kazanglari, GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.
Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin
diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi arac1 getirileri ve deger artis kazanglari elde etmek ve bunlara
bagli haklar1 kullanmak amaciyla 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler
(Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve yatirnm kuruluglart gibi yabanci
kurumsal yatirimcilarin tiimii, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul edilmektedir.) icin tevkifat
orani %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai
vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanclart %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda



s0z konusu tahvil ve finansman bonosu alim-satim kazanglari i¢in istisna veya daha diisiik bir
vergi orant ongoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimci tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.
Cumbhurbaskant GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlar1 her bir sermaye piyasasi araci,
kazang ve irat tiirli ile bunlar elde edenler itibariyla, yatirrm fonlarinin katilma belgelerinin
fona iade edilmesinden elde edilen kazanglar i¢in fonun portfdy yapisina gore, ayri ayri sifira
kadar indirmeye veya %15'e kadar artirmaya yetkilidir.

6. ODEMELER
6.1 Faiz ve Anapara Odeme Yontemi

Ihrag Tiirkiye’de gerceklesecektir. Saklama ve ddeme kuruluslar sirasiyla MKK ve Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’dir.
6.2 Odeme Is Giinii

Tahvile iliskin herhangi bir tutarm 6deme tarihi bir Odeme Is Giinii degil ise, Tahvilin sahibi
bu nedenle Istanbul’daki bir sonraki Odeme Is Giinii’ne kadar 6demeye hak kazanmayacak ve
bu durumda bu gecikmeden kaynaklanan baskaca bir faiz ya da diger 6demeye hak
kazanmayacaktir.

Bu amaglarla, “Odeme Is Giinii”, istanbul’da ticari bankalarin édeme gerceklestirdigi ve agik
oldugu (resmi tatil giinleri, Cumartesi ve Pazar hari¢) herhangi bir giinii ifade eder.

7. ZAMANASIMI

6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nun 146 ve 147. Maddeleri g¢ergevesinde, zamanasiminin
durmas1 ve kesilmesine iliskin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, bor¢lanma araclarinin
donemsel edimleri (faiz 6demeleri) 5 yillik, tahvil bedeli (anapara 6demeleri) ise 10 yillik
stireler icerisinde tahsil edilmedikleri takdirde zamanasimina ugrar.

8. TEMERRUT HALLERI

Eger:

(a) Thragg1 Tahvillere veya Tahvillerden herhangi birine iliskin olarak vadesi gelmis herhangi
bir anapara veya faiz 6demesi konusunda temerriide diiserse ve bu durum anapara soz
konusuysa 7 giin, faiz s6z konusuysa 14 giin devam ederse,

(b) bir Ardillik Hali meydana gelirse, veya

(c) Ihragginin feshi veya tasfiyesi icin herhangi bir yetkili mahkeme karar verirse,

(her biri “Temerriit Hali”’) herhangi bir Tahvil sahibi:

(i) Yukarida (a) paragrafinda sozii gegen durumun olmas: halinde Thragci igin yasal takip
baslatarak iflasin1 veya 0deme aczinin veya baska bir Ardillik Hali oldugunun tespitini
isteyebilir veya Ihragginin iflasini, infisah veya tasfiyesini talep ve ispat edebilir; ve/veya

(i) Yukarida (b) veya (c) paragraflarinda sozii gegen durumlardan birinin olmasi halinde,
Ihragginin fesih, infisah veya tasfiyesini veya bunlarim tespitini talep edebilir,



ve fakat bu durumlarin higbirinde ihraggmin Tahvil tahtinda 6deme yapmasi igin baska
herhangi bir islem yapamaz ve s6z konusu ddeme taleplerini ancak iflas, fesih ve tasfiye
stire¢lerinde One siirebilir.

Yukarida Madde 2.1°de (Ardillik) belirtilen ardillik hiikiimlerine tabi olarak, yukarida (b) ve
(c) paragraflarinda belirtilen durumlardan veya olaylardan birisinin ger¢eklesmesi halinde,
herhangi bir 6denmemis Tahvilin sahibi, s6z konusu Tahvilin, o zamanki bakiye anapara tutari
ile birlikte geri 6deme tarihine kadar (geri 6deme tarihi hari¢) birikmis ve tiim 6denmemis faizi
iizerinden muaccel ve geri 6denebilir hale geldigini ve hemen muaccel ve geri 6denebilir hale
gelecegini Thragciya ihtar edebilir.

Herhangi bir Tahvil sahibi, kendi takdirinde olmak {iizere, bu Tahvil tahtinda (yukaridaki
hiikiimlere halel getirmeksizin Tahvillere iligkin herhangi bir anapara veya faiz 6demesi
yiikiimliiliikleri disinda) Thragei icin baglayici olan yiikiimliiliik, sart, taahhiit ve hiikiimlerden
herhangi birinin yerine getirilmediginden bahisle Thrag¢1 aleyhine takip baslatmak ve diger
hukuki yollara bagvurmak konusunda serbesttir. Ancak, Ihragci, BDDK nin én onayr olmasi
hali hari¢ olmak iizere, bu takip veya hukuki yollarin baglatilmis olmasi sebebiyle 6demesi
gereken herhangi bir tutar1 normalde 6demesi gerekenden daha once O6demek zorunda
olmayacaktir.

Gerek Tahviller tahtinda belirtilen sartlar, yiikiimliiliikler veya taahhiitlerden herhangi birinin
Ihragc1 tarafindan herhangi bir sekilde ihlal edilmesi veya herhangi bir Temerriit Haline iliskin
olarak gerekse de Tahvillere iliskin 6denmemis tutarlarin 6denmesi i¢in Tahvillerin sahiplerinin
Ihragciya kars1 yukarida belirtilenler disinda higbir yasal basvuru yolu bulunmamaktadir.

9. BILDIRIMLER
Borglanma araglarina iligkin olarak yapilacak olan, 23.01.2014 tarih ve 28891 sayili Resmi

Gazete’de yaymlanmis olan 11-15.1 Ozel Durumlar Tebligi hiikiimlerine uygun olarak, tiim
bildirimler www kap.org.tr vasitasiyla yatirimeilara duyurulur.

10. UYGULANACAK KANUN HUKUMLERI VE YARGIYA MURACAAT

10.1 Uygulanacak Kanun Hiikiimleri
Tahviller ile ilgili tiim hususlarda Tiirkiye Cumhuriyeti’nin ilgili mevzuati gegerli olacaktir.

10.2 Yargiya Miiracaat
Tahvillerden (Tahvillerden kaynaklanan veya bunlar ile ilgili olan sodzlesme digi tiim

yiikiimliiliiklere iligkin uyusmazliklar da dahil olmak iizere) kaynaklanan ve Tahvillerle ilgili
olarak ortaya c¢ikan herhangi bir uyusmazhigin ¢dziimiinde Istanbul Merkez (Caglayan)
Mahkemeleri ve Icra Daireleri’nin miinhasir yetkisi olacaktir.



