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GARANTI PERFORMANS
HISSESI INDIKATORLERI

GARANTI HISSESI

1946 yilinda kurulan Garanti Bankasi, 399,2
milyar TL (75,7 milyar ABD Dolar) birlesik varlik
ile Turkiye'nin en biyuk ikinci 6zel bankasidir.

Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, 6zel ve yatirim
bankaciligi, 6deme sistemleri dahil olmak tzere
bankacilik sektérindn tim is kollarinda faaliyet
gosteren Garanti, Hollanda ve Romanya'daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira bireysel
emeklilik ve hayat sigortasi, finansal kiralama,
faktoring, yatirirm ve portféy yénetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bi
finansal hizmetler grubudur.

Banka'nin temel degerlerini destekleyen ileri bir
kurumsal yénetisim modeli uygulayan Garanti
Bankasi’'nin ¢ogunluk hissedari, hisselerinin
%49.85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Garanti'nin, depo
sertifikalari ingiltere ve ABD'de olmak tizere, 31
Aralik 2018 itibariyle Borsa istanbul'da tam olarak
% 50.07'lik oranina karsilik gelen Turkiye'deki
hisseleri halka acik olarak isletilmektedir.

¢ Garanti

BBVA Grubu

MAKRO PiYASA
NOTLAR GELISMELERI

37 ULKEDEN HiSSEDAR

%49.85
BBVA (BANCO
BILBA VIZCAYA

%3,23
ARGENTARIA, S.A.)

%44,96
KURUMSAL

%1,95
YATIRIMCILAR

TANIMLANAMAYAN

Not: Kurumsal yatinmcilarin ve yabanci bireysel yatinimcilarin dagilimi
IPREO Hissedar Analizi Aralik 2018 raporuna géredir.

BIREYSEL YATIRIMCILAR
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SEKTORUNDEKI
GELISMELER

GARANTI'DEKI
GELISMELER

%2,95
Yerli Bireysel Yatinmcilar
%0,28

Yabanci Bireysel Yatirimcilar

%38,59 Birlesik Kralliklar & irlanda

%33,39 Kuzey Amerika

%15,16 Avrupa (Turkiye harig)

%5,29 Asya
%4,57 Turkiye
%3,00 Diger Ulkeler
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990 dan bt TURKIYE'DEKi EN DEGERLi BANKA
. 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) VE BIST'TEKIi EN LIiKiT HiSSE SENEDI

Turkiye listesinde bulunuyor.

6.3 MILYAR $ %8
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGER] BIST AGIRLIGI
1 1993 LONDRA BORSASI'NDA ve - -
OTC'DE islem goriyor.
HALKA A(;'IK ) YABANCI
PlY.ASA DEGERI YATlRlMClLARl!‘l EN COK
EN YUKSEK BANKA ISLEM YAPTIGI HISSE
20712'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
¢ 2012 OTCOX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,07 yatinmci pay: %88

islem goruyor.

otcax semeoLo || ~° OZCQX S:{A;ABI\/loAg 165 MILYON $
Piyasa degerinde GUNLUK ORTALAMA
TKGBY | .
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #61 ISLEM HACMI
\ Hacimde #42 b

‘\'/ K Not: Rakamlar 28 Aralik 2018 tarihi itibariyledir. Hesaplamalarda USD / TL TCMB talep orani kullanimustir. .
q\\ Garantl GARANTI.B.AN'KAS! STOCKWATCH 2
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ANALIST TAVSIYELERI SECILEN ANALIST YORUMLARI HSBC

Garanti Bankasi hisse senedi, hem yerli hem de

uluslararasi onde gelen pek ¢ok yatirim bankasi CITI Garanti'nin glclt bilancosu, ylkselen takipteki

) ) kredilerin 6zimsenmesini, ROE Uzerinde
ve aracl kurumun arastirma analistleri tarafindan

emsallerine gére daha az baski ile saglamalidir.

degerlendiriliyor. Aralik 2018 itibariyle 21 analist e ~\
Garanti hisseleri igin "AL", 5 analist “TUT" ve 2 Garanti'yi sektériin gelir ve maliyet J
analist "SAT" tavsiyesi verdi. verimliligi konusunda bir élcit olarak
goruyoruz ve yiksek Ucretsiz fon tabani
ile birlikte sistemdeki en yuksek SOCIETE GENERALE
ROA'lardan birini yonetiyor. /\
|\ J

Garanti, Turkiye'nin 6l¢tt bankasi olmaya devam ediyor ve ekonomik
darbogazi etkin ve harici yardim gerektirmeden yénetmesini

AL JPM bekliyoruz. Bir toparlanma gerceklestikten sonra giiclii sermaye ve
21 ihtiyatli provizyon, Garanti'nin hisse basina karini blyttmek icin kararli
konumda tutar.
TUT BBVA,% ~ 50 hisseye sahip ¢ekirdek bir 7
5 hissedar olarak, Garanti'nin uzun vadeli Turk
bankacilik sektériindeki lider konumlardan biri BOFA ML
SAT olma hedefinde istikrar sagliyor.
2 >
AUTONOMOUS Garanti, sermaye, teminat ve karhlik
konusundaki lider konumuyla tek
"AL" tavsiyeli bankamiz olmaya
Garanti'nin guglu isletme karlihgi, devam ediyor.
beklenmeyen karsilik masraflarini J
karsilamak igin yeterli alan yaratiyor.
T
9% Garanti GARANTI BANKASI STOCKWATCH 3
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GELISMELER

s
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!

MUSTERI iNSAN DiJITAL SORUMLU VE FINANSAL PERFORMANS
DENEYIiMI SERMAYESI DONUSUM SURDURULEBILIR
GELIiSIM
NET TAVSIYE SKORU CALISAN BAGLILIGI ETKI ODAKLI KREDI ROAA %|,7

Turkiye'de gerceklesen

Rakip bankalar arasinda SKORU dijital islemlerin YATIRIMLARI
EN YUKSEK 67 1/5’ 9,3 MILYAR TL

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

~ 16,4 MILYON’'DAN

Sektérin Gzerinde Calisan
Baglligi Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA

Garanti Uzerinden.

DIJITAL SATISLARIN TOPLAM

2017 itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK

roae %I15,0

TAKIPTEKI KREDILER ORANI

%5,2

fazla mister HETEAAT SATISLAR IGERISINDEKI PAYI FNDERSISATIS!
Garanti'yi secti 47 SAAT %43 6 SERMAYE YETERLILIK ORANI
%16,5
ATM SAYIS|
CALISAN SAYISI NAKIT HARIC FINANSAL TOPLULUK PROGRAMLARINA |
5.258 18.3 BiN iSLEMLERDE DUJITAL YATIRIM CEKIRDEK SERMAYE ORANI
KANALLARIN PAYI 20.3 MILYON TL %14,2
SUBE SAYIS| “ ) L
UST VE ORTA YONETIMDE %95 2017 itibariyla _ ‘
936 GIDER/GELIR ORANI

%100 Kapsama Orani

o' Garanti

BBVA Grubu

KADIN CALISAN ORANI

%40

Not: Net Tavsiye Skoru hakkinda daha fazla bilgi igin litfen yasal uyari sayfasina bakin.

DIJITAL MUSTERI SAYISI

~7,3 MILYON

Yillik %22 artis

Finansal Performanstaki Rakamlar Aralik 2018 itibariyle BDDK Konsolide finansallarina géredir.

KREDILERDE, KREDI
SOZLESMELERINE CEVRE
VE SOSYAL ILKELERIN
EKLENME YUZDESI

%100

GARANTI BANKASI
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OZET

AKTIiF VE PASIFLERIN DAGILIMI

AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
456 MILYAR TL 456 MILYAR TL
Garanti Pazar Paylari (%) 31.12.2018
_ Diger %63 Diger %4,3
Sabit Kiymetler & Istirakler %1,4 Ozkaynaklar %117
Nakit Degerler ve Bankalar %9,2 Para Piyasasina Borclar %07 Toplam Krediler %10,6
T.C Merkez Bankasi Hesabi %9,0 Alinan Krediler? %19,2
Menkul Kiymetler %13,1 TL Krediler %11,0
Banka Mevduatlar & %4,3
POS Blokeleri
YP Krediler %10,0
Krediler' %61,0 Misteri %59,8
Mevduati Kredi Kartlari - Alisveris (Kimalatif) %19,0
Kredi Kartlari - Uye Isyeri (Kimdilatif) %19,0
2018 2018 Tuketici Kredileri (Bireysel KK harig) %14,0
OZET GELIR TABLOSU Toplam Musteri Mevduatlari %11,1
MILYON TL 2018
(O] Swap Giderleri Dahil Net Faiz Geliri 17.934
(O] Net Ucret ve Komisyonlar 5.103 TL Misteri Mevduatlan %10,4
) Beklenen Kredi Zararlari -7.031
) Operasyonel Giderler -8.769
= TEMEL BANKACILIK GELiRLERi 7.237 YP Miisteri Mevduatlan %119
*) Ticari Kar/Zarar (Net) 1.797 '
+) Diger Gelirler 1.298
() Aktif Satisindan Elde Edilen Gelir 126 . . .
()] Garanti Emeklilik Sigorta Primleri 719 Vadesiz Mu§ter| Mevduatlar %12,6
“) Diger 453
) Diger Karsiliklar ve Vergiler -3.626
) Serbest Karsiliklar -1.090
() Diger Karsiliklar ve Vergiler -2.536
= NET KAR 6.707
“' N 1Kredilerde, Gercege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilanlar hari¢ tutulmustur. .
'\< Garantl 2 Odiing alinan fonlari, alt borcu ve ihrag edilen menkul kiymetleri icerir. GARANT' BANKAS' STOCKWATCH 5
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2018'IN 3. GEYREGINDE KRISTALIZE
OLAN EKONOMIDE YENIDEN
DENGELEME

Turkiye Ekonomisi 2018 yilinin Gglncd
ceyreginde yillik bazda% 1,6 oraninda
buyUimustir. Mevsimsel ve takvime gore
dizenlenmis Ug aylik buytme oranlar,% -1,1 ile
negatife donmustur ki bu durum ekonomideki
duzenlemenin daha hizli hale geldigine isaret
etmektedir. ic talep, buyiimeye yalnizca 0,4
puanlik katkiyla 2009'dan bu yana biytmeye
en dusuUk katkisini vermektedir ve hisse
senetleri dahil edildiginde bile katkisi 5,2pp ile
oldukca olumsuz gérinmektedir. Ozel tiketim
yillik bazda sadece %1,1 artmistir ve yatirim
harcamalari ise agirlikli olarak makine ve
techizat olmak tzere% 3,8 oraninda daralmistir.
Sonug olarak, i¢ talepteki diizenleme, ithalattaki
buyuk daralma ve ihracatin nispeten daha giglu
performans géstermesi nedeniyle dis talebin
sert bir sekilde tersine cevrilmesi (6.7 pp katki
payl) ile telafi edilmistir.

EKONOMIiK AKTiVITEDEKI
DUZENLEME 2018'iN 4.
CEYREGINDE MOMENTUM
KAZANDI

Sanayi Gretimi (IP), 3C18'deki % 1,6'lik blylimenin
ardindan Ekim-Kasim déneminde %6,1
daralmistir. Ozellikle araci mallarindaki keskin

o' Garanti

BBVA Grubu

MAKRO
NOTLAR

kotulesmenin devam etmesi onimuzdeki aylarda
Uretime ydn verecek gibi gérinmektedir. Ayrica,
aract mallari ithalatindaki énemli diststn
devam etmesi durumunda, ihracatgi sektorlerin
kotulesen performansi bir risk faktort olabilir.
Ote yandan, son donemde destekleyici
politikalar ve kredilerin daralmasinda bir
miktar dengelenme, bozulmaya karsi bir
miktar tampon saglayabilir. Aylik GSYIH
gostergemiz Aralik ayinda yillik bazda %1,3
oraninda daralmistir (%47 bilgi ile), bu durum
%3'liik 2018 GSYIH biyime tahminimizle tutarl
olmakla birlikte bazi olumsuz riskler de s6z
konusudur. 2019 GSYiH biyime tahminimizi
%1'de tutuyoruz.

CARi HESAP ACIGI(CAD)
4.CEYREKTE KUGQULMEYE
DEVAMETTI

Cari hesap bakiyesi (CAB), Kasim ayindaki ardisik
dordiinet ayin fazla vermesini saglayarak 12 aylik
acigi 3¢18'de 45.9 milyar USD'den (GSYiH'nin
%5.5'i) 33.9 milyar USD'ye (GSYiH'nin%4.3'1)
distrdu. Ekonomideki soduma, halen
destekleyici turizm gelirleri ve son dénemde
petrol fiyatlarindaki kolaylik, aciktaki daralmanin
devam etmesinin temel nedenleridir. Finansman
tarafinda, yillik bazda ana kalemler TCMB
rezervleri ve net hata ve noksanliklar olurken,
portfoy akislarinda ve net diger yatinmlarda
bir ¢ikis olmustur. 12 aylik agigin yili 28.3 milyar

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELISMELER

PiYASA
GELISMELERI

USD'ye (GSYIH'nin% 3.6'sl) yakin bir zamanda
kapatmasini ve 2019 sonuna kadar 16.4 milyar
USD'ye (GSYIH'nin% 2.2'si) dismeye devam
etmesini bekliyoruz.

BUTCE RAKAMLARI 2018’
HUKUMETIN HEDEFLERI iLE AYNI
GiZGIDE KAPATTI

Bltgce harcamalari, agirliklh olarak ytksek
personel harcamalari ve mal ve hizmet alimlari
nedeniyle gucglu kalirken, 4. ceyrekte imar
reformu, vergi afi ve Ucretli askerlik gibi bir
defalik gelirler destekleyici olmaya devam etti.
Boylece, Merkezi Yonetim butgesi 2018 yil

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

sonuna kadar 72,6 milyar TL (GSYiH'nin %1,9'u)
acik verirken, faiz disi denge 1,3 milyar TL fazla
vermistir.(GSYIH'nin %0").

(0% of GDP). Gelecege bakildiginda, vergi
tesviklerinin uzatilmasi, ekonomideki soguma
Gzerinde vergi gelirlerinin beklenmeyen
performans gostermesi ve calisanlar igin
baslangi¢ta bltgesiz tazminat, bitge
performansina yén verebilir. Ote yandan, imar
reformunun Temmuz 2019'a kadar uzatilmasi
ve Merkez Bankasi'ndan (TCMB) beklenenden
yUksek kar transferinin daha da bozulmasina
karsi bir tampon saglayabilir. Sonug olarak, 2019

GSYH’YA YILLIK KATKILAR
8%
6%
4%
2% o
0% [ |
2% %-1
2% Ozel insaat Makine
e Tuketim Yatinmlarn Yatirimlan
-6%

W 4C2017 1C2018 [ 2C2018

%6

Net

. Stoklar
lhracat
%2
%1
| I N
I GDP

Kamu
Tuketimi

3G2018 %-6
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sonuna kadar,butge agigini; Yeni Ekonomik
Program (NEP) tahmininin, GSYiH'nin %1,8'inin
biraz Gstlinde olarak %2,2'sine karsilik gelecek
seviyede bekliyoruz.

TURKIYE'NIiN DI$ BORG STOGU,
GSYH'NIN 2018'iN 3. GEYREGINDE
ARTTI.

Turkiye'nin dis borg stoku GSYH'ye orani, yilin
ilk ceyredinde ytzde 53,9'a, yluzde 20,9'un
ylzde 51,9'una, ylzde 4'Un ytzde 53,4'lUne,
hem kisa hem de uzun vadeli bor¢glanmaya
ragmen nominal GSYiH'nin dismesine bagli
olarak ylzde 53,8'e ¢ikti. Ayrica, AB tarafindan
tanimlanan kamu borcunun GSYiH'ye orani,
yilin ikinci ceyredinde %29,2'den ve 2017 yil
sonunda %28,3'den %32,6'ya yukseldi.

ENFLASYON 20I8'iN
4. GEYREGINDE BEKLENENDEN
DAHA HIZLI YAVASLADI.

Yillik tuketici enflasyonu, Eyltl 2018'de
%24,5'ten %20,3'e geriledi. Ayrica yillik gekirdek
enflasyon; kur degerlemesi, vergi indirimlerinin
strdaralmesi, fiyat indirimi kampanyalari ve
zayif talep gibi déngusel faktorler nedeniyle
%24,05'ten %19,5'e cekildi. iIeriye bakildiginda,
beklenenden daha yuksek asgari Gcret zammi,
temel senaryomuzda ek bir Tpp artis riski
getirebilir, ancak kamu hizmetlerindeki fiyat

o' Garanti
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dusuUsleri bu etkiyi ortadan kaldirabilir. Temel
enflasyonun, duslk talebin temel ve gecikmeli
etkileri baz alinarak daha hizli bir disus
gostermeden dnce, yilin ilk yarisinda %20'nin
Gzerinde kalacagini tahmin ediyoruz. 2019
icin Yilsonu enflasyon tahminimizi %16'da
tutuyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB), SIKI
DURUSUNU KORUDU.

TCMB, enflasyon umut vadedici gérinmedidi
icin dnlem faiz oranini (%24) degistirmeden
guclt durusunu korumaktadir. Piyasalardaki
yuksek gegicilik, fiyatlandirma davranisindaki
belirsizlikler ve maliyet yukseltici faktorler;
gida enflasyonu ve tutdn fiyatlarindaki
muhtemel artis yonlu riskler muhtemelen
enflasyonu 1C'de (ancak 1-2pp civarinda)
artirmaya devam edecektir. TCMB'nin
Haziran ayini beklemesi gerektigini
dustnUyoruz; negatif Uretim agigi ve azalan
doviz kuru gegisi, enflasyon beklentilerinin
halen TCMB'nin ara hedeflerinin Gzerinde
seyretmesi nedeniyle ve kademeli bir
gevseme dongusl baslatmak igin temel
enflasyonda daha derin bir dislise neden
olabilir.

PiYASA

GELiSMELERi

GELISMELER

TURK FINANSAL VARLIKLARI
2018'IN 4. GEYREGINDE
DENGELENDiI.

Eylul ayina kadar gerek i¢ gerekse dis
etkenlerdeki asiri oynakhgin ardindan Turk
finansal varliklari, hem parasal hem de
maliye politikalarindaki dogru adimlarin
etkisiyle ve nispeten daha sakin kuresel
piyasa kosullari nedeniyle bir miktar istikrar
kazanmaya bagladi. 3C18'de %32'ye yakin

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

deger dustkligunun ardindan TL, 4C18'de
doviz sepetine kiyasla %13 deder kazand.
3C18 sonunda 10 yillik gosterge orani %17,9
olan TL tahvil geliri Aralik ay1 sonunda %16,4
seviyesine geriledi.

-
CEKIRDEK ENFLASYON VE TUFE (YILLIK)
%24
%22
%20
%18
%16
%14
%12
%10
%8
%6
X i i i ° @ ® ®
~ < o o < < © ~
- o AR Mo o o -
s TUFE Gekirdek Enflasyon
J
A\ J
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2018 4. CEYREGI PIYASA OZETI

Yilin dérdinci ¢eyredinde, kiresel ticarete
yonelik endiseler ve ekonomik buyumedeki
yavaslama piyasalar Gzerinde etki gosterdi.
Karesel hisse senetleri, 2008'den bu yana en
kot geyrek getirilerini bildirerek, bayutk dususler
yasad.

ABD hisse senetleri ekonomik ivme
konusundaki endiseler ve yavas kazang artisi
nedeniyle 2011'den bu yana en buyuk ¢eyrek
kayiplarini kaydetti. Hisse senedi fiyatlari, 10
yillik gosterge orani 2011'den bu yana en yuksek
seviyesiolan %3,25'e geriledi. Petrol fiyatlarinin
diusmesi enerji sektortnin en kétd performans
gostermesine neden oldu. Beklendigi gibi,
Fed faiz oranlarini 25 baz puan yukselterek 10
yil icindeki en yiksek seviyeye ulastirdi. Ote
yandan, ¢eyrek sirasinca agiklanan ekonomik
veriler gu¢li bir blyUmeyiisaret ederken issizlik
oraninin %3.7 ile ceyrek sonunda 48 yilin en
dusuk seviyesine kadar geriledi.

Avrupa piyasalari, kiresel satis ve politik
belirsizlik arasinda disus gosterdi. Yavas
Gin buyUmesi ve Brexit Avrupa pazarlarinda
yénlendirmeye devam ediyor. italya ile AB
arasindaki bltge muzakereleri ve Fransa'daki
protestolar, hassasiyeti daha da kotulestirdi.
Aralik ay1 ekonomik verileri is aktivitesinde son

o' Garanti
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dort yilin en dusuk seviyedeki yavaslamay!
gostermistir. Beklendigi gibi, ECB 6nlem
faizlerini degistirmedi ve 2019 buyume tahminini
dusurda.

Hisse senetleri igin zayif bir ceyrek gecti ve
Yukselen Piyasalar bu slrece bir istisna dedildi.
Devam eden ABD - Cin anlasmazligi, artan
faiz oranlari ve kiresel bluyime endiseleri
yatinmcilari gavenli yerlere yoneltti. Yikselen
Piyasa endeksi deger kaybetmesine ragmen,

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

MSCI Dunyasi'ni geride birakti. Asya,
en basta kiresel ekonomik yavaslama
beklentisi, ihracata bagli ekonomiler igin
potansiyel olumsuz etkiler olusturdugu igin
en kotu performans gosteren bolge oldu.

Yurtici bakimindan, Turkiye, Ekim ayinda %25.24
olan yuksek yillik enflasyonun ve imalattaki
yavaslamanin arasinda geriledi. Para birimi
bazinda, Turk Lirasi ABD'de gelisen iliskilerin
etkisiyle ceyrek donemde ABD dolarina karsi

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

SECIiLi ULKELERDEKIi PiYASA PERFORMANSI (AMERIKAN DOLARI $)

Aralik sonu itibariyla, ceyreksel degisimler

MSCI Endeksi
BREZILYA %12,4
HUNGARY %5,8
TURKIYE %4,4
HINDISTAN %2,2
EM (GP) BANKALARI %0,4
%-0.4 LATIN AMERIKA
%-2,5 GUNEY AFRIKA
%-2,9 POLONYA
%-4,6 EMEA
%-7,6 DOGU AVRUPA
%-7,6 EM
%-10,0 RUSYA
%-10,7 CIN
%-19,4 MEKSIKA

GARANTI BANKASI
YATIRIMCI iLiSKILERI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

%13 zemin kazandi. Sanayi Uretimi ve issizlik
kotulesmeye devam ederken, birlesik butge
hiukimetin %1.9 hedefine uygun olarak
kontrol altinda kalmaya devam ediyor.Her ne
kadar yayimlanan ekonomik veriler ¢eyrekte
beklenenden daha dusuk bir blytime gosterse
de, Merkez Bankasi para politikasinin siki
durusunu surdardi ve bir hafta vadeli repo faiz
oranini %24.0 olarak sabit tuttu.

YEREL VE ULUSLARARASI
GOSTERGELER (Aralik sonu itibariyla)

Kapanis Ceyreksel

us 10Y 2.68% -38 bps
USD Endeksi 96.2 1.1%
EUR/USD 1.15 -1.2%
USD/TRY 5.29 -12.7%
EUR/TRY 6.07 -13.7%
NYMEX 45.4 -38.0%
Brent 53.8 -35.0%
Altin 1,282 7.7%
Benchmark 19.73% -609 bps
TR5Y CDS 362 -4.1%
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TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI| GELISMELER

Turk Bankalari sendikasyonlarini 4C18'de
basariyla devralmaya devam etti. Bu geyrekte
toplam 5.1 milyar ABD Dolari tutarinda yabanci

TLigin %2,25 ve YP icin %1,80 seviyesindedir.
Aylik azami gecikme faizi TL i¢in %2,75, YP icin
%2,30 seviyesindedir.

sermayesinde bulunmayan MtM zararlari, 27
Aralik 2018 itibariyle kaldinlmistir.
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SEKTORUNDEKI
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iLETiSiM

BASLICA SEKTOR VERILERI

(Milyon TL)

29/12/2017  28/12/018  YoY &
kaynak temin edilmistir. + 27 Kasim'da BDDK, banka kartlar ve kredi Toplam Mevduatlar 1.694.584 2.021.093 %19,3
QEYVREK Sl RAS| NDA ) kartlar hakkindaki dizenlemede bir degisiklik Banka Mevduatlari 83.692  112.581 %345
Akbank, 5 Aralik 2018 tarihinde 3 milyar TL DEGERLENDIRME EYLEMLERI yapt; havayolu, seyahat acenteleri ve Msteri Mevduatlan 1.610.892  1.908.512 %185
artirmaya hak kazandigini agikladi. Banka, konaklama harcamalariigin taksit Gst sinir 6 T DoveluEt EI0To Nl 3o 10,9
. . L . o YP Mevduat (ABD Dol 189.399 174941 %-7,6
yeni hisselerin satildigi ve toplam sermaye 1 “Ekjn’lde, E'yl'ul 2018'deki deylet notun“un aydan 9 aya yukseltildi. Cep telefonu alimlari Vadesiz:ZJ;:;(MevduZtla”) En Saan
enjeksiyonunu 3 Milyon Tl'ye getirerek, dustralmesinin ardindan, Fitch, 20 Tark icin verilen kredilerin vadesi alti ay ile sinirhidir.
ddenmis sermayesini 4 Milyar TL'den 5.2 Milyar Bankasini ve istiraklerinin uzun vadeli YP Ancak, 3.500 Turk Lirasi'na kadar olan cep Toplam Krediler 1.880.026 2.103.595 %119
TLl'ye, artirma planlarini paylasmistir. Bankanin kredi notlarini ve uygulanabilirlik notlarini telefonlarinin vadesi 31 Ocak 2019 tarihine TL Krediler 1296286 1.323.347 %21
anaortagi olan Sabanci Holding (%40,8 hissesi), dustrmustur. Outlook Negatif'te tutuldu. kadar 12 ay olarak uygulanacaktrr. :PkKred":r (:IBD Dolar) 154766 148.887 %38
Uketici Kredileri 3
tamamen abone olmus ve kullanilmayan haklari . o . (Kredi kartlari haric) 380.423  383.480 %08
satin alma garantisi vermistir. (;EY‘REKTE DUZENLEYICI CEYREK SIRASINDAKI YTO Konut 178.486 175994 %14
GELISMELER SATISLARI Arac 6.243 5546 %112
GEYREK BOYUNCA TCMB'NIN e RSN
H . . . . . . redi Kartlar d . %16,
EYLEMLERI - Mali  Yeniden Yapilandirma Cerceve - Garanti, 337 milyon TL takipteki alacak e ——— 503205 808277 %06
Anlasmasi  (Cerceve Anlasmasi) BDDK portféylint 17,5 milyon TL'ye satmistir. Kredi/Mevduat %1109 %1041
+ Dorduncli geyrekte, TCMB para politikasi tarafindan 19 Eylul 2018 tarihinde + Akbank, 446 milyon TL takipteki alacak
konusundaki siki durusunu siirdiirmeye devam onaylanmistir. Cerceve Anlasmasi 24 portféyini 19,4 milyon TL'ye satmistir. Takipteki Alacaklar 59.438  86.831 %46,1
etti. Politika faizi, bu geyrekte yapilan iki Para Aralik 2018 itibariyle 28 banka tarafindan - Halkbank, 76 milyon TL takipteki alacak Takfpteka'acakoram 2 2.0
Politikasi Komitesi toplantisinda %24'te tutuldu. imzalanmistir. Anlasmaya gére, sendikasyon portféylni 4,5 milyon Tl'ye satmistir. lif;ﬁ’ﬁi%é'ﬁfa“‘“ LS
kredisinin Ugte ikisini kapsayan alacaklilar, DICER GELISMELER TakiﬁtekiTuketiciKredHer‘w EAR AN UEES
KK hari : : b
- TCMB, 31 Ekim'de Merkez Bankasi'nda Turk Gergeve Anlagmasi kapsaminda borglu ile bir 2 : Tiil,ieki Tuketici
Lirasi doviz takas piyasasinin agildigini ve sozlesme imzalamayi kabul ederse, o zaman Turk Telekom'da Tark Telekom’ karil Kredileri Oran %3,4 %4,5
islemlerin Déviz Kuru ve Banknot Piyasasinda tum alacaklilar gerektiginde tum krediyi urk telekormda 1urk felekomun glrarimis JlekiptekliedTiuar A TS %A
. . ) R . sermayesinin % 55'ini temsil eden, OTAS In Takipteki Kredi Kartlari Orani %6,1 %5,4
yetkilendirilmis  bankalar ile &nceden yeniden yapilandirmak zorundadir.
beliflenmis limitleri  dahilinde  kotasyon mevcut kredi tesisleri icin glivence altina alinan
ir is limitleri ili .
N . ? » o 4 , N e depozito olan (OTAS) Ojer Telekominikasyon MERozisyonu e H(AEDIDolan) 1o N2 163
yéntemiyle gerceklestirilecegini duyurmustur. - BDDK'nin (i) déviz cinsinden maruz kalinan A v ait 192.500.000.000 A Grubu hi ) Bilanco 46618 -33.360
kredi risklerini maksimum 30 Haziran 2018 |'$' yiaul d"‘ ’ B | Iru Llil llsse, reshr?'n Bilanco Dist 47193 36124
. . . . - R olarak ust duzey teminatlh alacaklilarin sanip
* TCMBI 1(;19 Icin kre'dl kar'tl |§!em|er|nde DOVIZ kuru Yeya 252 gunlle ?rtélama TCMB oldugu OTA$la ait olan bir SPV (ézel amagll arag) Ka)‘/nak:BDDKh(I#YGPks.ektérdctasl,.sadece mevduat bankalari
"faiz limiti" ve "vadesi gegmis faiz orani” ni doéviz kuru faiz oranlari ile dontstirmesi ve (ii) *Bireysel ve taksitl ticari krediler dahil
e . . e S tarafindan devralindi.
degistirmedi. Buna gére, azami akdi faiz orani Sermaye yeterliligi oranlarini hesaplarken CET1
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GARANTI'DEKI GELISMELER
Garanti Mobile, Smarties Awards'da mobil .
% ODULLER VE TANIMALAR uygulama kategorisinde Turkiye'de "GUMUS GARANTI VETOPLUM
ODUL", EMEA bolgesinde (Avrupa, Orta Dogu
ve Afrika) "ALTIN ODUL" 6dalind aldr.
World Finance Magazine tarafindan Ekonomist dergisi ve Tiirkiye Kadin
“TURKIYE'NIN EN TYI DUITAL BANKASI" olarak Garanti, Davey Odiilleri'nde iic dnemli Girisimciler Dernegi (KAGIDER) ‘in destegiyle,
adlandiriimistir. kategoride &6dul aldi. Dijital reklam ve ortaklasa kadin girisimcileri tesvik etmek
pazarlama alaninda Mesajlasma ve bot reklam ve onlarin hikayelerini Turkiye'deki herkese
Dolar édemeleri icin dogrudan isleme (STP) kategorisinde Garanti Mobile asistani “Ugi” anlatmak icini 12. kez "TURKIYE'DEKI KADIN
hacimleriyle yiksek kalite elde ettigi dolayisiyla icin "ALTIN ODULU" adili verilmistir. Web GIRISIMCILER YARISMASI" diizenledi.
Wells Fargo'dan “ISLETME MUKEMMELLIK siteleri kategorisinde Garanti.com icin "GUMUS
ODULU" almuistir. ODULU" verilmistir. Mobil Tesislerde ve Turkiye'de sosyal girisimcileri desteklemek
Kullanict Deneyimi Kategorisinde Garanti Mobil icin ikinci kez "BBVA MOMENTUM" programini
Garanti Portféy Yénetimi, International ile "GUMUS ODULU" verilmistir. duzenledi. Bu yilki program, 10 sosyal
Finance tarafindan "TURKIYE'NIN EN [Y] girisimcinin finans, iletisim, teknoloji ve karar
YATIRIM BANKASI" olarak édullendirildi.. Reklam dinyasinin en prestijli yarismalarindan verme gibi sosyal is alanlarini gelistirmesine
biri olan “Kristal EIma” yarismasinin 30. yardimci olmaktadir.
Mobil ctizdanimiz BonusFlas, PSM Odiillerinde yilinda bu yil toplam 5 6dil kazandi; bunlar
"MUSTERI ODAGI" KATEGORISINDE arasinda 1 OZEL ODUL, 1 BUYUK ODUL, 1
TURKIYE'DE "EN IYI CUZDAN" secildi. KRISTAL, 1 GUMUS VE 1 BRONZ ELMA &duli
bulunmaktadir.
BonusFlas, iki yil Gst Uste en yuksek NPS
puanina sahip PAZAR LIDERI secildi.
Garanti Mobile, World Finance Magazine
tarafindan “TURKIYE'NIN EN IYI MOBIL
UYGULAMASI" secildi.
2+ Garanti VATIRIMCI ILISKILERI T s | 10
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BiLIYOR MUYDUNUZ?

(i) 367 gun, (i) 2 yil T gun veiii) 7 yil vadeli gtvenli
finansman olusturuldu. 4C18'de uluslararasi
piyasalardan elde edilen toplam fon miktari
1.3 milyar ABD Dolari olarak gerceklesmistir.

JCR, Garanti'nin kurumsal ydnetim
derecelendirme notunu 9,51'den 9,60'a
yUkseltti. Puandaki artis, Hisse Sahipleri ve
Yonetim Kurulundaki gelismeler sonucundaki
Kamuoyunu aydinlatma ve Seffafliktan
kaynaklanmistir.

Satis noktasi Grlin yelpazesini zenginlestirdi ve
motosikletler icin TEK DURAK NOKTASI ILE
SIGORTA VE KREDI programini baslatti.

Takasbank tarafindan isletilen, Bankalar Arasi
Altin Transfer Sistemi'ne entegre edildi ve
bu sayede musterilerinin Bankalar hesabi
Gzerinden elektronik ortamda altin transferi
saglanmistir.

3

Garanti Mobile kullanicilart artik uygulamanin
acilis ekranindaki GARANTI HIKAYELERI
bolimunden ilgili icerige erisebilmektedir.
Garanti Hikayeleri, kullanicilarin gunltk
yasamlarinda yardimci olan igerige sahip dijital
Grdn ve hizmet promosyonlari, kampanyalar,
o6zel egitimler ve musterilerin gunluk
ihtiyaclarina uygun 6zel bilgiler sunmaktadir.

Garanti Mobile'in daha da gelismis ve
guzellestirilmis doviz alim / satim bolumu.
Genel deneyime eklenen yeni 6zellikler
arasinda; 29 Yeni Déviz Ciftleri, 25 saniye
Déviz kuru dondurma segenegi, Tarih ve Doviz
Kuru Alarmlar bulunmaktadir.

Garanti Mobile'a eklenen, musterilerin her tarlt
ekleri veya hizmetleri ekleyebilecekleri veya
cikarabilecekleri MODULER YAPI SAGLIK
SIGORTASI hizmeti.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

Garanti Tedarikgi Finansman Sistemi, kurumsal
musterilerin ihtiyag ve talepleri dogrultusunda
yeniden tasarlandi. Eklenen fonksiyonlarla,
daha fazla musteriyle iletisim kurmak ve
isletme sermayelerini daha etkin kullanmalarini
saglayacak ¢oztmler sunmak amaglanmaktadir.

ilk havayolu agnostik seyahat kredi karti SHOP
& FLY'yi baslatti.

Dunyanin en buytk banka karti aglarindan biri
olan UnionPay ile isbirligi yaparak DRAGON
BONUS BUSINESS KREDI KART!'ni cikardi. Kart,
Gin'de is yapan isadamilara yardim etmeyi ve
Glkedeki her tarlt harcamalari igin kredi karti
kullanmalarini sagliyor.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

DiJITAL BANKACILIK

Aktif dijital bankacilik musterisi sayisi 7,3
milyona ulasti. Ayrica aktif mobil
bankacilik musterileri 6,5 milyona ulasti.

Otomotiv sektortndeki durgunluga
ragmen, bankalar arasindaki pazar payini
arttirdi ve 14.000 arag alimini finanse
etti.

GARANTI VARLIK YONETIMI
Emeklilik fonlarindaki hacmini %14,5
pazar payi ile 13,5 milyar TL'ye, yatirm
fonlarinin hacminiise %8,8 pazar payiyla
4 milyar TL'ye cikardi.

o Garanti
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GARANTI YATIRIMCI iLISKILERI
www.garantiyatirimciiliskileri.com YASAL UYARI
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Tarkiye Garanti Bankasi A.S. ("TGB"), bu sunum dokiimanini ("Dokiman”) yalnizca TGB ile ilgili
Besiktas 34340 Istanbul - Tarkiye ileriye donlk 6ngoru ve agiklamalari kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB

burada verilen Bilgi'nin batinlugu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte

E-posta: investorrelations@garanti.com.tr bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapilmaksizin degisebilir. Dokiiman veya Bilgi
Tel: +90 (212) 318 2352 yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
Fax: +90 (212) 216 5902 edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan

Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi
disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlU ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru ¢alismasi, bagimsiz arastirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti Bankast igin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti,
kendi bireysel musteri profilinde rakipler arasinda en yiiksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler Is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, QNB
Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak ‘18 déneminde, ilgili bankay: ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3 ayda
iletisime ge¢mis musterilerle, Tiirkiye'yi temsil eden illerde, yiiz yiize anket teknigi ve kotali 6rneklem yéntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel segment
skorlarinin agirlikl ortalamasidir.
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