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Not: Kurumsal yatırımcıların ve yabancı bireysel yatırımcıların dağılımı 
IPREO Hissedar Analizi Aralık 2018 raporuna göredir.

GARANTİ HİSSESİ

 37 ÜLKEDEN HİSSEDAR1946 yılında kurulan Garanti Bankası, 399,2 
milyar TL (75,7 milyar ABD Doları) birleşik varlık 
ile Türkiye’nin en büyük ikinci özel bankasıdır.

Kurumsal, ticari, KOBİ, bireysel, özel ve yatırım 
bankacılığı, ödeme sistemleri dahil olmak üzere 
bankacılık sektörünün tüm iş kollarında faaliyet 
gösteren Garanti, Hollanda ve Romanya’daki 
uluslararası iştiraklerinin yanı sıra bireysel 
emeklilik ve hayat sigortası, finansal kiralama, 
faktoring, yatır ım ve portföy yönetimi 
alanlarındaki finansal iştirakleri ile entegre bi 
finansal hizmetler grubudur.

Banka’nın temel değerlerini destekleyen ileri bir 
kurumsal yönetişim modeli uygulayan Garanti 
Bankası’nın çoğunluk hissedarı, hisselerinin 
%49.85’ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya 
Argentaria S.A. (BBVA)’dır. Garanti’nin, depo 
sertifikaları İngiltere ve ABD’de olmak üzere, 31 
Aralık 2018 itibariyle Borsa İstanbul’da tam olarak 
% 50.07’lik oranına karşılık gelen Türkiye’deki 
hisseleri halka açık olarak işletilmektedir.

%49.85
BBVA (BANCO

BILBA VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A.)

%3,23
BİREYSEL YATIRIMCILAR

%1,95
TANIMLANAMAYAN

%44,96
KURUMSAL 
YATIRIMCILAR

%2,95
Yerli Bireysel Yatırımcılar
%0,28
Yabancı Bireysel Yatırımcılar

%38,59 Birleşik Krallıklar & İrlanda

%33,39 Kuzey Amerika

%15,16 Avrupa (Türkiye hariç)

%5,29 Asya
%4,57 Türkiye
%3,00 Diğer Ülkeler
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GARANTİ HİSSESİ

TÜRKİYE’DEKİ EN DEĞERLİ BANKA 
VE BIST’TEKİ EN LİKİT HİSSE SENEDİ1990

1993

2012

1990’dan beri
BORSA ISTANBUL (BIST) 

Türkiye listesinde bulunuyor.

Depo Sertifikaları (DR) 1993’ten beri
LONDRA BORSASI’NDA ve 

OTC’DE işlem görüyor.

2012’den beri
OTCQX INTERNATIONAL PREMIER’DE 

işlem görüyor.

2018 OTCQX SIRALAMASI

Piyasa değerinde #30
ABD Doları cinsinden işlem hacminde #61
Hacimde #42

6,3 MİLYAR $
PİYASA DEĞERİ

%8
BIST AĞIRLIĞI

165 MİLYON $ 
GÜNLÜK ORTALAMA 

İŞLEM HACMİ

HALKA AÇIK
PİYASA DEĞERİ

EN YÜKSEK BANKA 
Fiili Dolaşımda Halka 

Açık Hisse Oranı: %50,07

YABANCI 
YATIRIMCILARIN EN ÇOK

İŞLEM YAPTIĞI HİSSE 
Halka açık hisselerde yabancı 

yatırımcı payı: %88

OTCQX SEMBOLÜ

TKGBY 

Not: Rakamlar 28 Aralık 2018 tarihi itibariyledir. Hesaplamalarda USD / TL TCMB talep oranı kullanılmıştır.
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AL
21

TUT
5

SAT
2

 SEÇİLEN ANALİST YORUMLARIANALİST TAVSİYELERİ

GARANTİ HİSSESİ

Garanti Bankası hisse senedi, hem yerli hem de 
uluslararası önde gelen pek çok yatırım bankası 
ve aracı kurumun araştırma analistleri tarafından
değerlendiriliyor. Aralık 2018 itibariyle 21 analist 
Garanti hisseleri için “AL” , 5 analist “TUT” ve 2 
analist “SAT” tavsiyesi verdi.

AUTONOMOUS 

JPM

BOFA ML

Garanti, Türkiye’nin ölçüt bankası olmaya devam ediyor ve ekonomik 
darboğazı etkin ve harici yardım gerektirmeden yönetmesini 
bekliyoruz. Bir toparlanma gerçekleştikten sonra güçlü sermaye ve 
ihtiyatlı provizyon, Garanti’nin hisse başına kârını büyütmek için kararlı 
konumda tutar.

Garanti’nin güçlü işletme kârlıl ığı, 
beklenmeyen karşıl ık masraf larını 
karşılamak için yeterli alan yaratıyor.

BBVA,% ~ 50 hisseye sahip çekirdek bir 
hissedar olarak, Garanti’nin uzun vadeli Türk 
bankacılık sektöründeki lider konumlardan biri 
olma hedefinde istikrar sağlıyor.

Garanti, sermaye, teminat ve kârlılık 
konusundaki lider konumuyla tek 
“AL” tavsiyeli bankamız olmaya 
devam ediyor.

CITI

Garanti’yi sektörün gelir ve maliyet 
verimliliği konusunda bir ölçüt olarak 
görüyoruz ve yüksek ücretsiz fon tabanı
i le bir l ik te sistemdeki en yüksek 
ROA’lardan birini yönetiyor.

HSBC

SOCIETE GENERALE

Garanti’nin güçlü bilançosu, yükselen takipteki 
krediler in özümsenmesini, ROE üzerinde 
emsallerine göre daha az baskı ile sağlamalıdır.
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PERFORMANS İNDİKATÖRLERİ

SORUMLU VE 
SÜRDÜRÜLEBİLİR 

GELİŞİM

ETKİ ODAKLI KREDİ 
YATIRIMLARI

9,3 MİLYAR TL
 2017 itibarıyla

GARANTİ’NİN DAHİL OLDUĞU         
SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK

ENDEKSİ SAYISI

6

TOPLULUK PROGRAMLARINA 
YATIRIM

20,3 MİLYON TL
2017 itibarıyla

KREDİLERDE, KREDİ 
SÖZLEŞMELERİNE ÇEVRE 

VE SOSYAL İLKELERİN 
EKLENME YÜZDESİ 

%100 

FİNANSAL PERFORMANS

ROAA   %1,7

ROAE   %15,0

TAKİPTEKİ KREDİLER ORANI   

%5,2

SERMAYE YETERLİLİK ORANI

%16,5

ÇEKİRDEK SERMAYE ORANI

%14,2

GİDER/GELİR ORANI

%36

MÜŞTERİ 
DENEYİMİ

NET TAVSİYE SKORU

Rakip bankalar arasında

EN YÜKSEK

MÜŞTERİ TABANINI ETKİN BİR 
ŞEKİLDE BÜYÜTÜYOR

~ 16,4 MİLYON’DAN 
fazla müşteri 

Garanti’yi seçti

ATM SAYISI

5.258

ŞUBE SAYISI

936
%100 Kapsama Oranı

İNSAN
SERMAYESİ

ÇALIŞAN BAĞLILIĞI 
SKORU

67
Sektörün üzerinde Çalışan 

Bağlılığı Skoru

ÇALIŞAN BAŞINA ORTALAMA 
EĞİTİM SAATİ

47 SAAT

ÇALIŞAN SAYISI

18,3 BİN

ÜST VE ORTA YÖNETIMDE
KADIN ÇALIŞAN ORANI

%40

DİJİTAL
DÖNÜŞÜM

Türkiye’de gerçekleşen
dijital işlemlerin 

1/5’i
Garanti üzerinden.

DİJİTAL SATIŞLARIN TOPLAM 
SATIŞLAR İÇERİSİNDEKİ PAYI

 %43

NAKİT HARİÇ FİNANSAL
İŞLEMLERDE DİJİTAL
KANALLARIN PAYI

%95

DİJİTAL MÜŞTERİ SAYISI
 ~ 7,3 MİLYON

Yıllık %22 artış

Not: Net Tavsiye Skoru hakkında daha fazla bilgi için lütfen yasal uyarı sayfasına bakın.
Finansal Performanstaki Rakamlar Aralık 2018 itibariyle BDDK Konsolide finansallarına göredir.
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ÖZET

1 Kredilerde, Gerçeğe Uygun Değer Farkı Kâr Zarara Yansıtılanlar hariç tutulmuştur.
2 Ödünç alınan fonları, alt borcu ve ihraç edilen menkul kıymetleri içerir.

AKTİFLER
456 MİLYAR TL

PASİFLER & ÖZKAYNAKLAR
456 MİLYAR TL

AKTİF VE PASİFLERİN DAĞILIMI PAZAR PAYLARI

ÖZET GELİR TABLOSU

Garanti Pazar Payları (%) 31.12.2018

Toplam Krediler                   %10,6

TL Krediler                  %11,0

YP Krediler            %10,0

Kredi Kartları - Alışveriş (Kümülatif)                                                                                         %19,0

Kredi Kartları - Üye İşyeri (Kümülatif)                                                                                        %19,0

Tüketici Kredileri (Bireysel KK hariç)                                                 %14,0

Toplam Müşteri Mevduatları                    %11,1

 TL Müşteri Mevduatları              %10,4

YP Müşteri Mevduatları                           %11,9 

Vadesiz Müşteri Mevduatları                                  %12,6

MİLYON TL 2018

(+) Swap Giderleri Dahil Net Faiz Geliri 17.934
(+) Net Ücret ve Komisyonlar 5.103
(-) Beklenen Kredi Zararları -7.031
(-) Operasyonel Giderler -8.769
= TEMEL BANKACILIK GELİRLERİ 7.237
(+) Ticari Kâr/Zarar (Net) 1.797
(+) Diğer Gelirler 1.298
(+) Aktif Satışından Elde Edilen Gelir 126
(+) Garanti Emeklilik Sigorta Primleri 719
(+) Diğer 453
(-) Diğer Karşılıklar ve Vergiler -3.626
(-) Serbest Karşılıklar -1.090
(-) Diğer Karşılıklar ve Vergiler -2.536
= NET KÂR 6.707

%6,3 %4,3Diğer Diğer

%13,1
%19,2

%4,3
Menkul Kıymetler

Banka Mevduatları & 
POS Blokeleri

%1,4 %11,7Sabit Kıymetler & İştirakler

Para Piyasasına Borçlar

Özkaynaklar
%9,2Nakit Değerler ve Bankalar

%9,0

%0,7

T.C Merkez Bankası Hesabı Alınan Krediler2

%61,0 %59,8Krediler1 Müşteri
Mevduatı

2018 2018
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MAKRO NOTLAR

2018’İN 3. ÇEYREĞİNDE KRİSTALİZE
OLAN EKONOMİDE YENİDEN
DENGELEME  

Türkiye Ekonomisi 2018 yıl ının üçüncü 
çeyreğinde yı l l ık ba zda% 1,6 oranında 
büyümüştür. Mevsimsel ve takvime göre 
düzenlenmiş üç aylık büyüme oranları,% -1,1 ile 
negatife dönmüştür ki bu durum ekonomideki 
düzenlemenin daha hızlı hale geldiğine işaret 
etmektedir. İç talep, büyümeye yalnızca 0,4 
puanlık katkıyla 2009’dan bu yana büyümeye 
en düşük katkısını vermektedir ve hisse 
senetleri dahil edildiğinde bile katkısı 5,2pp ile 
oldukça olumsuz görünmektedir. Özel tüketim 
yıllık bazda sadece %1,1 artmıştır ve yatırım 
harcamaları ise ağırlıklı olarak makine ve 
teçhizat olmak üzere% 3,8 oranında daralmıştır. 
Sonuç olarak, iç talepteki düzenleme, ithalattaki 
büyük daralma ve ihracatın nispeten daha güçlü 
performans göstermesi nedeniyle dış talebin 
sert bir şekilde tersine çevrilmesi (6.7 pp katkı 
payı) ile telafi edilmiştir.

EKONOMİK AKTİVİTEDEKİ 
DÜZENLEME 2018’İN 4. 
ÇEYREĞİNDE MOMENTUM 
KAZANDI 

Sanayi üretimi (IP), 3Ç18’deki % 1,6’lık büyümenin 
ardından Ekim-Kasım döneminde %6,1 
daralmıştır. Özellikle aracı mallarındaki keskin 

kötüleşmenin devam etmesi önümüzdeki aylarda 
üretime yön verecek gibi görünmektedir.Ayrıca, 
aracı malları ithalatındaki önemli düşüşün 
devam etmesi durumunda, ihracatçı sektörlerin 
kötüleşen performansı bir risk faktörü olabilir. 
Öte yandan, son dönemde destekleyici 
politikalar ve kredilerin daralmasında bir 
miktar dengelenme, bozulmaya karşı bir 
miktar tampon sağlayabilir. Aylık GSYİH 
göstergemiz Aralık ayında yıllık bazda %1,3 
oranında daralmıştır (%47 bilgi ile), bu durum 
%3’lük 2018 GSYİH büyüme tahminimizle tutarlı 
olmakla birlikte bazı olumsuz riskler de söz 
konusudur. 2019 GSYİH büyüme tahminimizi 
%1’de tutuyoruz.

CARİ HESAP AÇIĞI(CAD)
4.ÇEYREKTE KÜÇÜLMEYE 
DEVAMETTİ 

Cari hesap bakiyesi (CAB), Kasım ayındaki ardışık
dördüncü ayın fazla vermesini sağlayarak 12 aylık
açığı 3Ç18’de 45.9 milyar USD’den (GSYİH’nın 
%5.5’i) 33.9 milyar USD’ye (GSYİH’nın%4.3’ü) 
düşürdü. Ekonomideki soğuma, halen 
destekleyici turizm gelirleri ve son dönemde 
petrol fiyatlarındaki kolaylık, açıktaki daralmanın 
devam etmesinin temel nedenleridir. Finansman 
tarafında, yıllık bazda ana kalemler TCMB 
rezervleri ve net hata ve noksanlıklar olurken, 
portföy akışlarında ve net diğer yatırımlarda 
bir çıkış olmuştur. 12 aylık açığın yılı 28.3 milyar 

USD’ye (GSYİH’nın% 3.6’sı) yakın bir zamanda 
kapatmasını ve 2019 sonuna kadar 16.4 milyar 
USD’ye (GSYİH’nın% 2.2’si) düşmeye devam 
etmesini bekliyoruz.

BÜTÇE RAKAMLARI 2018’İ
HÜKÜMETİN HEDEFLERİ İLE AYNI
ÇİZGİDE KAPATTI

Bütçe harcamaları, ağırlıklı olarak yüksek 
personel harcamaları ve mal ve hizmet alımları 
nedeniyle güçlü kalırken, 4. çeyrekte imar 
reformu, vergi afı ve ücretli askerlik gibi bir 
defalık gelirler destekleyici olmaya devam etti. 
Böylece, Merkezi Yönetim bütçesi 2018 yıl 

sonuna kadar 72,6 milyar TL (GSYİH’nın %1,9’u)
açık verirken, faiz dışı denge 1,3 milyar TL fazla
vermiştir.(GSYİH’nın %0’ı).

(0% of GDP). Geleceğe bakıldığında, vergi 
teşviklerinin uzatılması, ekonomideki soğuma
üzerinde vergi gelirlerinin beklenmeyen 
performans göstermesi ve çalışanlar için 
ba şlangıçta bütçesiz ta zminat,  bütçe 
performansına yön verebilir. Öte yandan, imar 
reformunun Temmuz 2019’a kadar uzatılması 
ve Merkez Bankası’ndan (TCMB) beklenenden 
yüksek kar transferinin daha da bozulmasına 
karşı bir tampon sağlayabilir. Sonuç olarak, 2019 

İnşaat
Yatırımları

Makine
Yatırımları

Kamu
Tüketimi

Net
 İhracat

Stoklar 

4Ç2017 1Ç2018 2Ç2018 3Ç2018

Özel
Tüketim

%1

%-1

%0
%1

%6

%2

%-6

GDP

GSYH’YA YILLIK KATKILAR
8%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%

-6%
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sonuna kadar,bütçe açığını; Yeni Ekonomik 
Program (NEP) tahmininin, GSYİH’nın %1,8’inin 
biraz üstünde olarak %2,2’sine karşılık gelecek 
seviyede bekliyoruz.

TÜRKİYE’NİN DIŞ BORÇ STOĞU,
GSYH’NİN 2018’İN 3. ÇEYREĞİNDE
ARTTI. 

Türkiye’nin dış borç stoku GSYH’ye oranı, yılın 
ilk çeyreğinde yüzde 53,9’a, yüzde 20,9’un 
yüzde 51,9’una, yüzde 4’ün yüzde 53,4’üne, 
hem kısa hem de uzun vadeli borçlanmaya 
rağmen nominal GSYİH’nın düşmesine bağlı 
olarak yüzde 53,8’e çıktı. Ayrıca, AB tarafından 
tanımlanan kamu borcunun GSYİH’ye oranı, 
yılın ikinci çeyreğinde %29,2’den ve 2017 yıl 
sonunda %28,3’den %32,6’ya yükseldi.

ENFLASYON 2018’İN 
4. ÇEYREĞİNDE BEKLENENDEN 
DAHA HIZLI YAVAŞLADI.

Yıllık tüketici enflasyonu, Eylül 2018’de 
%24,5’ten %20,3’e geriledi. Ayrıca yıllık çekirdek 
enflasyon; kur değerlemesi, vergi indirimlerinin 
sürdürülmesi, fiyat indirimi kampanyaları ve 
zayıf talep gibi döngüsel faktörler nedeniyle 
%24,05’ten %19,5’e çekildi. İleriye bakıldığında, 
beklenenden daha yüksek asgari ücret zammı, 
temel senaryomuzda ek bir 1pp artış riski 
getirebilir, ancak kamu hizmetlerindeki fiyat 

düşüşleri bu etkiyi ortadan kaldırabilir. Temel 
enflasyonun, düşük talebin temel ve gecikmeli
etkileri baz alınarak daha hızlı bir düşüş 
göstermeden önce, yılın ilk yarısında %20’nin 
üzerinde kalacağını tahmin ediyoruz. 2019 
için Yılsonu enflasyon tahminimizi %16’da 
tutuyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB), SIKI
DURUŞUNU KORUDU.

TCMB, enflasyon umut vadedici görünmediği 
için önlem faiz oranını (%24) değiştirmeden 
güçlü duruşunu korumaktadır. Piyasalardaki 
yüksek geçicilik, fiyatlandırma davranışındaki 
belirsizlikler ve maliyet yükseltici faktörler; 
gıda enflasyonu ve tütün fiyatlarındaki 
muhtemel artış yönlü riskler muhtemelen 
enflasyonu 1Ç’de (ancak 1-2pp civarında) 
artırmaya devam edecektir. TCMB’nin 
Ha ziran ayını  beklemesi gerek tiğini 
düşünüyoruz; negatif üretim açığı ve azalan 
döviz kuru geçişi, enflasyon beklentilerinin 
halen TCMB’nin ara hedeflerinin üzerinde 
seyretmesi nedeniyle ve kademeli bir 
gevşeme döngüsü başlatmak için temel 
enflasyonda daha derin bir düşüşe neden 
olabilir.

TÜRK FİNANSAL VARLIKLARI
2018’İN 4. ÇEYREĞİNDE
DENGELENDİ.

Eylül ayına kadar gerek iç gerekse dış 
etkenlerdeki aşırı oynaklığın ardından Türk 
finansal varlıkları, hem parasal hem de 
maliye politikalarındaki doğru adımların 
etkisiyle ve nispeten daha sakin küresel 
piyasa koşulları nedeniyle bir miktar istikrar 
kazanmaya başladı. 3Ç18’de %32’ye yakın 

değer düşüklüğünün ardından TL, 4Ç18’de 
döviz sepetine kıyasla %13 değer kazandı. 
3Ç18 sonunda 10 yıllık gösterge oranı %17,9 
olan TL tahvil geliri Aralık ayı sonunda %16,4 
seviyesine geriledi.

MAKRO NOTLAR
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PİYASA GELİŞMELERİ

YEREL VE ULUSLARARASI 
GÖSTERGELER (Aralık sonu itibarıyla )

Kapanış Çeyreksel

US 10Y 2.68% -38 bps

USD Endeksi 96.2 1.1%

EUR/USD 1.15 -1.2%

USD/TRY 5.29 -12.7%

EUR/TRY 6.07 -13.7%

NYMEX 45.4 -38.0%

Brent 53.8 -35.0%

Altın 1,282 7.7%

Benchmark 19.73% -609 bps

TR 5Y CDS 362 -4.1%

2018 4. ÇEYREĞİ PİYASA ÖZETİ

Yılın dördüncü çeyreğinde, küresel ticarete 
yönelik endişeler ve ekonomik büyümedeki 
yavaşlama piyasalar üzerinde etki gösterdi. 
Küresel hisse senetleri, 2008’den bu yana en 
kötü çeyrek getirilerini bildirerek, büyük düşüşler 
yaşadı. 

A B D h is s e s enet l er i  eko no mik ivm e 
konusundaki endişeler ve yavaş kazanç artışı 
nedeniyle 2011’den bu yana en büyük çeyrek 
kayıplarını kaydetti. Hisse senedi fiyatları, 10 
yıllık gösterge oranı 2011’den bu yana en yüksek 
seviyesi olan %3,25’e geriledi. Petrol fiyatlarının 
düşmesi enerji sektörünün en kötü performans 
göstermesine neden oldu. Beklendiği gibi, 
Fed faiz oranlarını 25 baz puan yükselterek 10 
yıl içindeki en yüksek seviyeye ulaştırdı. Öte 
yandan, çeyrek sırasınca açıklanan ekonomik 
veriler güçlü bir büyümeyi işaret ederken işsizlik 
oranının %3.7 ile çeyrek sonunda 48 yılın en 
düşük seviyesine kadar geriledi.

Avrupa piyasaları, küresel satış ve politik 
belirsizlik arasında düşüş gösterdi. Yavaş 
Çin büyümesi ve Brexit Avrupa pazarlarında 
yönlendirmeye devam ediyor. İtalya ile AB 
arasındaki bütçe müzakereleri ve Fransa’daki 
protestolar, hassasiyeti daha da kötüleştirdi. 
Aralık ayı ekonomik verileri iş aktivitesinde son 

dört yılın en düşük seviyedeki yavaşlamayı 
göstermiştir. Beklendiği gibi, ECB önlem 
faizlerini değiştirmedi ve 2019 büyüme tahminini 
düşürdü.

Hisse senetleri için zayıf bir çeyrek geçti ve 
Yükselen Piyasalar bu sürece bir istisna değildi. 
Devam eden ABD - Çin anlaşmazlığı, artan 
faiz oranları ve küresel büyüme endişeleri 
yatırımcıları güvenli yerlere yöneltti. Yükselen 
Piyasa endeksi değer kaybetmesine rağmen, 

MSCI Dünyası’nı ger ide bırak tı.  Asya, 
en başta  küresel ekonomik yavaşlama 
beklentisi, ihracata bağlı ekonomiler için 
potansiyel olumsuz etkiler oluşturduğu için 
en kötü performans gösteren bölge oldu.

Yurt içi bakımından, Türkiye, Ekim ayında %25.24
olan yüksek yıllık enflasyonun ve imalattaki 
yavaşlamanın arasında geriledi. Para birimi 
bazında, Türk Lirası ABD’de gelişen ilişkilerin 
etkisiyle çeyrek dönemde ABD dolarına karşı 

%13 zemin kazandı. Sanayi üretimi ve işsizlik 
kötüleşmeye devam ederken, birleşik bütçe 
hükümetin %1.9 hedefine uygun olarak 
kontrol altında kalmaya devam ediyor.Her ne 
kadar yayımlanan ekonomik veriler çeyrekte 
beklenenden daha düşük bir büyüme gösterse 
de, Merkez Bankası para politikasının sıkı 
duruşunu sürdürdü ve bir hafta vadeli repo faiz
oranını %24.0 olarak sabit tuttu.

SEÇİLİ ÜLKELERDEKİ PİYASA PERFORMANSI (AMERİKAN DOLARI $)
Aralık sonu itibarıyla, çeyreksel değişimler

                                              MSCI Endeksi

									                                 %12,4
								                %5,8
                                         						      %4,4
                                                   					           %2,2
                                                                  			                  %0,4
                                                                             	            %-0.4
                                                                                           %-2,5
                                                                                         %-2,9
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Türk Bankaları sendikasyonlarını 4Ç18’de 
başarıyla devralmaya devam etti. Bu çeyrekte 
toplam 5.1 milyar ABD Doları tutarında yabancı 
kaynak temin edilmiştir.

Akbank, 5 Aralık 2018 tarihinde 3 milyar TL 
artırmaya hak kazandığını açıkladı. Banka, 
yeni hisselerin satıldığı ve toplam sermaye 
enjeksiyonunu 3 Milyon TL’ye getirerek, 
ödenmiş sermayesini 4 Milyar TL’den 5.2 Milyar 
TL’ye, artırma planlarını paylaşmıştır. Bankanın 
ana ortağı olan Sabancı Holding (%40,8 hissesi), 
tamamen abone olmuş ve kullanılmayan hakları 
satın alma garantisi vermiştir.

ÇEYREK BOYUNCA TCMB’NİN
EYLEMLERİ 

•	 Dördüncü çeyrekte, TCMB para politikası 
konusundaki sıkı duruşunu sürdürmeye devam 
etti. Politika faizi, bu çeyrekte yapılan iki Para 
Politikası Komitesi toplantısında %24’te tutuldu.

•	 TCMB, 31 Ekim’de Merkez Bankası’nda Türk 
Lirası döviz takas piyasasının açıldığını ve 
işlemlerin Döviz Kuru ve Banknot Piyasasında 
yetkilendirilmiş bankalar ile önceden 
belirlenmiş limitleri dahilinde kotasyon 
yöntemiyle gerçekleştirileceğini duyurmuştur.

•	 TCMB, 1Ç19 için kredi kartı işlemlerinde 
“faiz limiti” ve “vadesi geçmiş faiz oranı” nı 
değiştirmedi. Buna göre, azami akdi faiz oranı 

TL için %2,25 ve YP için %1,80 seviyesindedir. 
Aylık azami gecikme faizi TL için %2,75, YP için 
%2,30 seviyesindedir.

ÇEYREK SIRASINDA
DEĞERLENDİRME EYLEMLERİ

1 Ekim’de, Eylül 2018’deki devlet notunun 
düşürülmesinin ardından, Fitch, 20 Türk 
Bankasını ve iştiraklerinin uzun vadeli YP 
kredi notlarını ve uygulanabilirlik notlarını 
düşürmüştür. Outlook Negatif’te tutuldu.

ÇEYREKTE DÜZENLEYİCİ 
GELİŞMELER 

•	 Mali Yeniden Yapılandırma Çerçeve 
Anlaşması (Çerçeve Anlaşması) BDDK 
tarafından 19 Eylül 2018 tarihinde 
onaylanmıştır. Çerçeve Anlaşması 24 
Aralık 2018 itibariyle 28 banka tarafından 
imzalanmıştır. Anlaşmaya göre, sendikasyon 
kredisinin üçte ikisini kapsayan alacaklılar, 
Çerçeve Anlaşması kapsamında borçlu ile bir 
sözleşme imzalamayı kabul ederse, o zaman 
tüm alacaklılar gerektiğinde tüm krediyi 
yeniden yapılandırmak zorundadır.

•	 BDDK’nın (i) döviz cinsinden maruz kalınan 
kredi risklerini maksimum 30 Haziran 2018 
Döviz kuru veya 252 günlük ortalama TCMB 
döviz kuru faiz oranları ile dönüştürmesi ve (ii) 
Sermaye yeterliliği oranlarını hesaplarken CET1 

sermayesinde bulunmayan MtM zararları, 27 
Aralık 2018 itibariyle kaldırılmıştır.

•	 27 Kasım’da BDDK, banka kartları ve kredi 
kartları hakkındaki düzenlemede bir değişiklik 
yaptı; havayolu, seyahat acenteleri ve 
konaklama harcamaları için taksit üst sınırı 6 
aydan 9 aya yükseltildi. Cep telefonu alımları 
için verilen kredilerin vadesi altı ay ile sınırlıdır. 
Ancak, 3.500 Türk Lirası’na kadar olan cep 
telefonlarının vadesi 31 Ocak 2019 tarihine 
kadar 12 ay olarak uygulanacaktır.

ÇEYREK SIRASINDAKİ YTO 
SATIŞLARI

•	 Garanti, 337 milyon TL takipteki alacak 
portföyünü 17,5 milyon TL’ye satmıştır.

•	 Akbank, 446 milyon TL takipteki alacak 
portföyünü 19,4 milyon TL’ye satmıştır.

•	 Halkbank, 76 milyon TL takipteki alacak 
portföyünü 4,5 milyon TL’ye satmıştır.

DİĞER GELİŞMELER

Türk Telekom’da Türk Telekom’un çıkarılmış 
sermayesinin % 55’ini temsil eden, OTAŞ’ın 
mevcut kredi tesisleri için güvence altına alınan 
depozito olan (OTAŞ) Ojer Telekomünikasyon 
A.Ş.’ye ait 192.500.000.000 A Grubu hisse, resmi 
olarak üst düzey teminatlı alacaklıların sahip 
olduğu OTAŞ’a ait olan bir SPV (özel amaçlı araç) 
tarafından devralındı.

TÜRK BANKACILIK SEKTÖRÜNDEKİ GELİŞMELER

BAŞLICA SEKTÖR VERİLERİ 
(Milyon TL) 

29/12/2017 28/12/018 YoY ∆

Toplam Mevduatlar 1.694.584 2.021.093 %19,3

Banka Mevduatları 83.692 112.581 %34,5

Müşteri Mevduatları 1.610.892 1.908.512 %18,5

TL Mevduat 896.621 991.391 %10,6

YP Mevduat (ABD Doları) 189.399 174.941 %-7,6

Vadesiz Müşteri Mevduatı 330.678 393.718 %19,1

Toplam Krediler  1.880.026  2.103.595 %11,9

TL Krediler  1.296.286  1.323.347 %2,1

YP Krediler (ABD Doları)  154.766  148.887 %-3,8

Tüketici Kredileri 
(Kredi kartları hariç)  380.423  383.480 %0,8

Konut  178.486  175.994 %-1,4

Araç  6.243  5.546 %-11,2

İhtiyaç  195.694  201.940 %3,2

Kredi Kartları  112.658  131.590 %16,8

TL işletme kredileri  803.205  808.277 %0,6

Kredi/Mevduat %110,9 %104,1

Takipteki Alacaklar  59.438  86.831 %46,1

Takipteki Alacak Oranı %3,1 %4,0

Takipteki Alacaklar 
Karşılık Oranı %79,8 %69,1

Takipteki Tüketici Kredileri 
(KK hariç) 25.292 34.211 %35,3

Takipteki Tüketici 
Kredileri Oranı %3,4 %4,5

Takipteki Kredi Kartları 7.299 7.443 %2,0

Takipteki Kredi Kartları Oranı %6,1 %5,4

YP Pozisyonu, net (ABD Doları) 575 2.764

Bilanço -46.618 -33.360

Bilanço Dışı 47.193 36.124

Kaynak : BDDK haftalık sektör datası, sadece mevduat bankaları
* Bireysel ve taksitli ticari krediler dahil
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Wo r l d F i n a n c e M a g a z i n e  t a r a f ın d a n 
“TÜRKİYE’NİN EN İYİ DİJİTAL BANKASI” olarak 
adlandırılmıştır.

Dolar ödemeleri için doğrudan işleme (STP) 
hacimleriyle yüksek kalite elde ettiği dolayısıyla
Wells Fargo’dan “İŞLETME MÜKEMMELLİK 
ÖDÜLÜ” almıştır.

Garanti Portföy Yönetimi, International 
Finance tarafından “TÜRKİYE’NİN EN İYİ 
YATIRIM BANKASI” olarak ödüllendirildi..

Mobil cüzdanımız BonusFlaş, PSM Ödüllerinde
“ M Ü Ş T E R İ  O DAĞ I ”  K AT E G O R İ S İ N D E 
TÜRKIYE’DE “EN İYİ CÜZDAN” seçildi.

BonusFlaş, iki yıl üst üste en yüksek NPS 
puanına sahip PAZAR LİDERİ seçildi.

Garanti Mobile, World Finance Magazine 
tarafından “TÜRKİYE’NİN EN İYİ MOBİL 
UYGULAMASI” seçildi.

Garanti Mobile, Smarties Awards’da mobil 
uygulama kategorisinde Türkiye’de “GÜMÜŞ 
ÖDÜL”, EMEA bölgesinde (Avrupa, Orta Doğu 
ve Afrika) “ALTIN ÖDÜL” ödülünü aldı.

Garanti, Davey Ödülleri’nde üç önemli 
kategoride ödül aldı. Dij ital reklam ve 
pazarlama alanında Mesajlaşma ve bot reklam 
kategorisinde Garanti Mobile asistanı “Ugi” 
için “ALTIN ÖDÜLÜ” ödülü verilmiştir. Web 
siteleri kategorisinde Garanti.com için “GÜMÜŞ 
ÖDÜLÜ” verilmiştir. Mobil Tesislerde ve 
Kullanıcı Deneyimi Kategorisinde Garanti Mobil
ile “GÜMÜŞ ÖDÜLÜ” verilmiştir.

Reklam dünyasının en prestijli yarışmalarından 
biri olan “Kristal Elma” yarışmasının 30. 
yılında bu yıl toplam 5 ödül kazandı; bunlar 
arasında 1 ÖZEL ÖDÜL, 1 BÜYÜK ÖDÜL, 1 
KRİSTAL, 1 GÜMÜŞ VE 1 BRONZ ELMA ödülü 
bulunmaktadır.

Ekonomist dergis i  ve Türk iye Kadın 
Girişimciler Derneği (KAGİDER) ‘in desteğiyle, 
ortaklaşa kadın girişimcileri teşvik etmek 
ve onların hikayelerini Türkiye’deki herkese 
anlatmak içini 12. kez “TÜRKİYE’DEKİ KADIN 
GİRİŞİMCİLER YARIŞMASI” düzenledi.

Türkiye’de sosyal girişimcileri desteklemek 
için ikinci kez “BBVA MOMENTUM” programını 
düzenledi. Bu yılki program, 10 sosyal 
girişimcinin finans, iletişim, teknoloji ve karar 
verme gibi sosyal iş alanlarını geliştirmesine 
yardımcı olmaktadır.

ÖDÜLLER VE TANIMALAR GARANTİ VE TOPLUM 

GARANTİ’DEKİ GELİŞMELER
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(i) 367 gün, (ii) 2 yıl 1 gün ve iii) 7 yıl vadeli güvenli 
finansman oluşturuldu. 4Ç18’de uluslararası 
piyasalardan elde edilen toplam fon miktarı 
1.3 milyar ABD Doları olarak gerçekleşmiştir.

J CR ,  G a r a n t i ’n i n  k u r u m s a l  yö n e t i m 
derecelendirme notunu 9,51’den 9,60’a 
yükseltti. Puandaki artış, Hisse Sahipleri ve 
Yönetim Kurulundaki gelişmeler sonucundaki 
Kamuoyunu aydınlatma ve Şef faf l ık tan 
kaynaklanmıştır.

Satış noktası ürün yelpazesini zenginleştirdi ve
motosikletler için TEK DURAK NOKTASI İLE
SİGORTA VE KREDİ programını başlattı.

Takasbank tarafından işletilen, Bankalar Arası 
Altın Transfer Sistemi’ne entegre edildi ve 
bu sayede müşterilerinin Bankalar hesabı 
üzerinden elektronik ortamda altın transferi 
sağlanmıştır. 

Garanti Mobile kullanıcıları artık uygulamanın 
açılış ekranındaki GARANTİ HİKAYELERİ 
bölümünden ilgili içeriğe erişebilmektedir. 
Garanti Hikayeleri, kullanıcıların günlük 
yaşamlarında yardımcı olan içeriğe sahip dijital 
ürün ve hizmet promosyonları, kampanyalar, 
özel eğit imler ve müşter i ler in günlük 
ihtiyaçlarına uygun özel bilgiler sunmaktadır. 

Garanti Mobile’ın daha da gelişmiş ve 
güzelleştirilmiş döviz alım / satım bölümü. 
Genel deneyime eklenen yeni özellikler 
arasında; 29 Yeni Döviz Çiftleri, 25 saniye 
Döviz kuru dondurma seçeneği, Tarih ve Döviz 
Kuru Alarmları bulunmaktadır.

Garanti Mobile’a eklenen, müşterilerin her türlü
ekleri veya hizmetleri ekleyebilecekleri veya
çıkarabilecekleri MODÜLER YAPI SAĞLIK
SİGORTASI hizmeti.

Garanti Tedarikçi Finansman Sistemi, kurumsal
müşterilerin ihtiyaç ve talepleri doğrultusunda
yeniden tasarlandı. Eklenen fonksiyonlarla, 
daha fazla müşteriyle iletişim kurmak ve 
işletme sermayelerini daha etkin kullanmalarını 
sağlayacak çözümler sunmak amaçlanmaktadır.

İlk havayolu agnostik seyahat kredi kartı SHOP 
& FLY’yi başlattı.

Dünyanın en büyük banka kartı ağlarından biri 
olan UnionPay ile işbirliği yaparak DRAGON 
BONUS BUSINESS KREDİ KARTI’ni çıkardı. Kart, 
Çin’de iş yapan işadamılara yardım etmeyi ve 
ülkedeki her türlü harcamaları için kredi kartı 
kullanmalarını sağlıyor.

DİJİTAL BANKACILIK 
Aktif dijital bankacılık müşterisi sayısı 7,3
milyona  ulaştı. Ayrıca aktif mobil 
bankacılık müşterileri 6,5 milyona ulaştı.

Otomotiv sektöründeki durgunluğa 
rağmen, bankalar arasındaki pazar payını 
arttırdı ve 14.000 araç alımını finanse 
etti.

GARANTİ VARLIK YÖNETİMİ
Emeklilik fonlarındaki hacmini %14,5 
pazar payı ile 13,5 milyar TL’ye, yatırım 
fonlarının hacmini ise %8,8 pazar payıyla 
4 milyar TL’ye çıkardı.

GARANTİ’DEKİ GELİŞMELER

BİLİYOR MUYDUNUZ?



GARANTİ BANKASI
YATIRIMCI İLİŞKİLERİ

GARANTİ

HİSSESİ
İLETİŞİMÖZET MAKRO

NOTLAR
PERFORMANS

İNDİKATÖRLERİ
PİYASA

GELİŞMELERİ
GARANTİ’DEKİ

GELİŞMELER

TÜRK BANKACILIK
SEKTÖRÜNDEKİ

GELİŞMELER

12STOCKWATCH
4Ç 2018

İLETİŞİM

GARANTİ YATIRIMCI İLİŞKİLERİ

www.garantiyatirimciiliskileri.com 

Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Beşiktaş 34340 Istanbul - Türkiye

E-posta: investorrelations@garanti.com.tr
Tel: +90 (212) 318 2352
Fax: +90 (212) 216 5902

YASAL UYARI

Türkiye Garanti Bankası A.Ş. (“TGB”), bu sunum dokümanını (“Doküman”) yalnızca TGB ile ilgili 
ileriye dönük öngörü ve açıklamaları kapsayan bilgi vermek amacıyla hazırlamıştır (“Bilgi”). TGB 
burada verilen Bilgi’nin bütünlüğü ve doğruluğuyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhütte 
bulunmamaktadır. Bilgi, herhangi bir bildirim yapılmaksızın değişebilir. Doküman veya Bilgi 
yatırım tavsiyesi ya da TGB’nin hissesini almaya ya da satmaya yönelik tavsiye olarak tefsir 
edilemez. Bu Doküman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifşa edilemez ya da TGB tarafından 
Doküman ve/veya Bilgi gönderilen ya da teslim edilen kişi ya da TGB’den talep eden kişi 
dışında hiçbir kişiye dağıtılamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dönük tüm 
öngörü ve açıklamalarla ya da Bilgi’de veya iletilen diğer tüm yazılı veya sözlü ifadelerde yer 
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru çalışması, bağımsız araştırma firması Ipsos tarafından Garanti Bankası için yapılmıştır. Araştırma sonuçlarına göre Garanti, 
kendi bireysel müşteri profilinde rakipler arasında en yüksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler İş Bankası, Akbank, Yapı Kredi Bankası, QNB 
Finansbank ve Denizbank’tır. Araştırma Ekim ’17 ve Ocak ’18 döneminde, ilgili bankayı ana bankası olarak nitelendiren ve bankasıyla son 3 ayda 
iletişime geçmiş müşterilerle, Türkiye’yi temsil eden illerde, yüz yüze anket tekniği ve kotalı örneklem yöntemiyle yapılmıştır. Skor, bireysel segment 
skorlarının ağırlıklı ortalamasıdır.
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