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GARANTI HISSESI

1946 yilinda kurulan Garanti Bankasi, Tarkiye'nin
456,3 milyar TL konsolide aktif buyukligtunde
ikinci en buyuk 6zel bankasidir (30 Eylal 2018
itibariyla 76,3 milyar ABD Dolari).

Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, 6zel ve yatirim
bankaciligi, 6deme sistemleri dahil olmak tzere
bankacilik sektérindn tim is kollarinda faaliyet
gosteren Garanti, Hollanda ve Romanya'daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira bireysel
emeklilik ve hayat sigortasi, finansal kiralama,
faktoring, yatirirm ve portféy yénetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bir
finansal hizmetler grubu.

Banka'nin vazgegilmez degerlerini destekleyen
ileri bir kurumsal yonetisim modeli uygulayan
Garanti Bankasi'nin hakim ortad, hisselerinin
%49,85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Hisseleri Turkiye'de,
depo sertifikalar ingiltere ve ABD'de islem géren
Garanti'nin Borsa Istanbul'daki halka aciklik fiili
dolasim orani 30 Eylal 2018 itibariyla %50,04'tdr.
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38 ULKEDEN HiSSEDAR

%49,85
BBVA (BANCO
BILBA VIZCAYA

%5.,43
ARGENTARIA, S.A.)

%43,80
KURUMSAL

%0,91
YATIRIMCILAR

TANIMLANAMAYAN

Not: Kurumsal yatinmcilarin ve yabanci bireysel yatinimcilarin dagilimi
IPREQO Hissedar Analizi Aralik 2017 raporuna géredir.
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%5,23
Yerli Bireysel Yatinmcilar
%0,20

Yabanci Bireysel Yatirimcilar

%15,43 Birlesik Kralliklar & irlanda

%14,56 Kuzey Amerika

%8,08 Avrupa (Turkiye haric)

%2,17 Asya
%2,06 Tirkiye
%1,49 Diger Ulkeler
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990 dan bt TURKIYE'DEKi EN DEGERLi BANKA
. 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) VE BIST'TEKIi EN LIiKiT HiSSE SENEDI

Turkiye listesinde bulunuyor.

5.4 MILYAR $ %7
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGER] BIST AGIRLIGI
+ 1993 LONDRA BORSASI'NDA ve - -
OTC'DE islem goriyor.
HALKA A(;'IK ) YABANCI
PlY.ASA DEGERI YATlRlMClLARl!‘l EN COK
EN YUKSEK BANKA ISLEM YAPTIGI HISSE
20712'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
¢ 2012 OTCQX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,04 yatinmci payr: %85

islem goruyor.

otcax semeoLd || ¢ OdTCQX S;RA;‘g:Ag 168 MILYON $
Piyasa degerinde GUNLUK ORTALAMA
TKGBY | .
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #4 2 ISLEM HACMI
\ Hacimde #13 b

‘\'/ K Not: 28 Eylul 2018 tarihi itibariyla. ABD Dolari / TL TCMB satis kuru kullanimistir. .
'J\\ Garantl GARANTI.B.AN'KAS! STOCKWATCH 2
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GARANTI HISSESI

HSBC
ANALIST TAVSIYELERI SECILEN ANALIST YORUMLARI
Garanti Bankasi hisse senedi, hem yerli hem de Garanti, dijital kanallardaki basarisi ve nispeten
. CREDIT SUISSE - M .
uluslararasi 6nde gelen pek ¢ok yatirim bankasi blyluk sube agi ve personel sayisinin isletme
ve aracl kurumun arastirma analistleri tarafindan kaldiraci i¢in genis bir alan birakmasi nedeniyle
( ) . . . P P

degerlendiriliyor. Haziran 2018 itibariyle 20 analist ( . vk | ) n rakiplerine gore iyi konumlanmis olarak gérultyor.
Garanti hisseleriicin “AL", 5 analist “TUT" ve Stok secici yaklasimi ileGaranti en iyi ~

2 analist “SAT tavsiyesi verdi. tercihlerimizden birisidir. Banka', dusuk kaldirag
ile calismasina ragmen, rakipleri arasinda
en yuksek sirdurulebilir Sermaye karlihdi SOCIETE GENERALE

Uretim potansiyellerinden birini sunmaktadir.

Banka'nin gu¢li sermayesi ve yuksek karlligi

nedeniyle esnekligi saglamasi muhtemelen, - isler ne kadar zorlasirsa zorlassin, Garanti her zaman saglam kalr.
rakipleri sermaye Uzerinde tasarruf etmeye « Cok zorlu bir pazarda ¢ok iyi bir bankadir.
AL calismaktadir. - Garanti, Turkiye'deki referans banka olmaya devam ediyor ve
20 [ = 5 bu dususin etkili bir sekilde ve dis yardim olmadan yoénetilmesini
bekliyoruz.
TUT JPM 7
5
TEB-BNP PARIBAS
) metriklerine sahip.
Y] Garanti'nin getirili aktifleri icerinde e ~
TUFEX'in ylksek payi, beklenenden Turk bankalari arasinda en
UBS yuksek enflasyona kargi koruma ylksek Sermaye yeterlilik
sagliyor. oranina sahip. Ustin
5 net lUcret ve komisyon
- Turk bankalari igerisinde yUksek kaliteye sahip aktif. performansi .
. Bir¢ok kisi tarafindan Tukrkiye'nin en iyi yonetilen L J
bankalarindan biri oldugunu distnulmekte. - -
T
9% Garanti GARANTI BANKASI STOCKWATCH 3
/ YATIRIMCI iLiSKIiLERI 3G 2018
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GELISMELER

&

Sy

!

MUSTERI iNSAN DiJITAL SORUMLU VE FINANSAL PERFORMANS
DENEYIiMI SERMAYESI DONUSUM SURDURULEBILIR
GELIiSIM
NET TAVSIYE SKORU CALISAN BAGLILIGI ETKI ODAKLI KREDI ROAA %2’0

Turkiye'de gerceklesen

Rakip bankalar arasinda SKORU dijital islemlerin YATIRIMLARI
EN YUKSEK 62 1/5’ 9,3 MILYAR TL

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

~ 16,0 MILYON’DAN

Sektérun Gzerinde Calisan
Baglligi Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA

Garanti Uzerinden.

DIJITAL SATISLARIN TOPLAM

2017 itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK

roAE %l17,5

TAKIPTEKI KREDILER ORANI

%4.,2

EGITIM SAATI ~epic i ENDEKSI SAYISI
fazla misteri SATISLAR ICERISINDEKI PAYI
Garanti'yi secti 34 SAAT %43 6 SERMAYE YETERLILIK ORANI
%16,9
ATM SAYIS] _ o o -
GALISAN SAYIS] NAKIT HARIC FINANSAL TOPLULUK PROGRAMLARINA gegici onlemler haric
5.118 18,6 BIN ISLEMLERDE DIJITAL YATIRIM 14,7%
KANALLARIN PAY] 20.3 M iLYON TL
SUBE SAYIS i “ N :
UST VE ORTA YONETIMDE %95 2017 itibariyla QEKIRDE\<°SERMAYE ORANI
933 KADIN CALISAN ORANI %14,5
%100 Kapsama Orani o . ) : . P 4
%40 DIJITAL MUSTERI SAYISI KREDILERDE, KREDI gecici 6nlemler hari¢
SOZLESMELERINE CEVRE 12.4%

~7 MILYON

VE SOSYAL ILKELERIN

Yillik %632 artig EKLENME YUZDESI . :
GIDER/GELIR ORANI
Y/ )
%100 %43
‘\' N Not: Net Tavsiye Skoru hakkinda daha fazla bilgi icin lutfen yasal uyari sayfasina bakiniz. Performans indikatérleri Eylil 2018 BDDK Konsolide .
'\< Garantl finansallarina géredir. GARANT| BANKAS| STOCKWATCH
J BBVA b 1) BDDK tedbirleri uyarinca, 14.08.208 tarihi itibariyla, YP kredi riski riskleri; (i) 30 Haziran 2018 déviz kuru ve (i) TCMB déviz kuru faiz oranlarinin 252 gunlik YATIRIMCI ILI 5 KILERI 3(; 2018
Grubu

ortalamasinin maksimumu kullanilarak hesaplanacaktir. Ayrica 14 Agustos 2018'den itibaren MtM kayiplari cekirdek sermayesine dahil edilmeyecek.
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OZET

AKTIiF VE PASIFLERIN DAGILIMI

MAKRO

OZET NOTLAR

AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
456 MILYAR TL 456 MILYAR TL
Diger %61 Diger %4,9
Sabit Kiymetler & Istirakler %1,2 Ozkaynaklar %16 2
Nakit Degerler ve Bankalar %13,0 . '
Para Piyasasina Borglar %1,0
0,
T.C Merkez Bankasi Hesabi %7,1 Alinan Krediler? %213
Menkul Kiymetler %11,7
Banka Mevduatlari & %41
POS Blokeleri
Krediler %61 Musteri %58,6
Mevduati
9M18 9M18
OZET GELIR TABLOSU
MILYON TL 9M18
*+) Swap Giderleri Dahil Net Faiz Geliri 12136
+) Net Ucret ve Komisyonlar 3.752
) Beklenen Kredi Zararlari -4.938
) Operasyonel Giderler -6.237
= TEMEL BANKACILIK GELiRLERi 4.713
+) Ticari Kar/Zarar (Net) 2.599
+) Diger Gelirler 924
() Aktif Satisindan Elde Edilen Gelir 126
Q)] Garanti Emeklilik Sigorta Primleri 556
) Diger 242
) Diger Karsiliklar ve Vergiler -2.607
O] Serbest Karsiliklar -700
) Diger Karsiliklar -132
(-) Vergiler -1.775
= NET KAR 5.630
N 1 Leasing ve Faktoring alacaklari dahil.
})g Garantl 2 Alinan krediler, sermaye benzeri borglar ve ihrag edilen menkul kiymetler dahildir.

BBVA Grubu
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PAZAR PAYLARI

Garanti Pazar Paylari (%)

Toplam Krediler ve Pazar Payi

TL Krediler

YP Krediler

Kredi Kartlari - Alisveris (Kimalatif)

Kredi Kartlari - Uye Isyeri (Kimilatif)

Tuketici Kredileri (Bireysel KK harig)

Toplam Musteri Mevduatlari

TL Misteri Mevduatlan

YP Misteri Mevduatlari

Vadesiz Musteri Mevduatlari

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELISMELER

30.09.2018
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%11,0

%11,2

%10,6

%191

%191

%14,0

%11,9

%10,9

%12,8

%13,4
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HiSSESI INDIKATORLERI

MAKRO NOTLAR

2. GEYREK BUYUME
PERFORMANSI HALIHAZIRDA
DUZELTMENIN GERGEKLESTIGI
SINYALINIi VERDiI.

Turkiye ekonomisi, ilk geyrekteki yillik %7.4'luk
blyimeden sonra ikinci gceyrekte (2C) yillik
bazda %5.2 buyudu. 2C'deki yavaslama,
beklentilere paralel daha dusuk i¢ talep katkisinin
oldugu, net ihracatin ise pozitif katki verdigi
bir dengelenmeye isaret etti. Ozel tiketim
harcamalari, 2C'de %9.3 olan ilk ceyrekteki
blylmeye gdre hizmet ve dayanikh tiketim
mallari 6ncaligunde yavaslayarak yillik %6.3
blyudu. Yatinim harcamalari da alt kalemlerde
genele yayilan bozulma sonucunda, ilk ceyrekteki
%7.9 buyimeden sonra hiz kaybederek 2C'de
%3.9 artti. Diger yandan, kamu tuketimi ise
hizlanarak yillik bazda %7.2 yikseldi (1C'de %4.9).
Genel olarak bakildiginda, i¢ talep 1.7 puanlik
negatif stok katkisiyla blyimeye 4.2 puan destek
verirken, net ihracat son iki ¢eyrekteki 3.5'lik
negatif katkidan sonra bu geyrekte 1 puan pozitif
katki sagladi. Sektér detayinda ise, hizmetler
%4.3 buytume ile hala guclu kalirken, sanayi ve
insaatta gozlenen sirasiyla %4.3 ve %0.8'lik zayif
yukselisler (ilk ceyrekte %8.1 ve %6.6) dikkat
cekti. Tarimdaki %1.5'lik yillik daralma ise 6zellikle
payinin en yiksek oldugu tglncl ceyrek icin
olumsuz sinyal verdi.

o' Garanti

BBVA Grubu

MAKRO
NOTLAR

3. GEYREK AKTIVITE VERILERI,
EKONOMIDEKI DUZELTMENIN
HIZLANDIGINI GOSTERIYOR.
Sanayi Uretimi Agustos ayinda takvim
etkisinden arindirilmis bazda yillik %1.7
oraninda buyudu. Boylece, Temmuz-Agustos
déneminde yillik sanayi Uretimi bdydmesi
2C'deki %5.2 seviyesinden %3.7'ye geriledi.
Yavaslama genele yayillmis olmasina ragmen,
ara mali ve dayanikli tiketim mallari Gretiminde
yavaslama daha net goruldu. Finansal kosullarin
Nisan ayindan itibaren daha acik bir sekilde
sikilasmaya baslamasinin biyime tzerindeki
gecikmeli etkileri bundan sonra daha fazla
hissedilir olacak. Nitekim, imalat sanayi PMI
endeksinin 42'ye kadar gerilemesi (2009'dan
bu yana en dusuk seviye), kapasite kullanim
oranindaki ve elektrik Gretimindeki kéttlesme,
kredi biyumesindeki sert yavaslama ve ara
mali ithalatinda devam eden gug¢ld dasus,
ekonomide beklenen sogumanin daha hizli
gercgeklesebilecegi sinyalini veriyor. Boylece,
istatistiksel baz etkileri ve sikilasan finansal
kosullarin i¢ talebi olumsuz etkilemesi,
ekonomik aktivedeki yavaslamayi yilin ikinci
yarisinda daha belirgin hale getirecek. GSYH
blytmesinin 2018 yilinda %3.0'e gerilemesini
bekliyoruz; 2019 blytumesine dair risklerin ise
asadl yonlu oldugunu dustintyoruz.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELISMELER

PiYASA

GELiSMELERi

CARI AGIK 3. GEYREKTE
KUGULMEYE BASLADI.

Cari islemler dengesi Agustos ayinda 2015
yilindan bu yana ilk defa cari fazla verdi. Tarihsel
olarak da en yuksek aylik cari islemler fazlasi
olan rakam (2.6 milyar dolar), 12 aylik cari
islemler aginin 2C'deki 57.5 milyar Dolar'dan
(GSYH'nIn %6.5'1) 51.1 milyar dolara (GSYH'nin
%6.2'si) inmesini sagladi. i¢ talepteki diistise
bagli olarak, ¢ekirdek cari islemler ac¢igi (net
enerji ve altin ithalati harig) da, ayni dénemde
5.8 milyar dolardan 0.2 milyar dolara geriledi.
Temmuz-Adustos doneminde ana finansman
kalemleri net hata & noksan ve Merkez

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

Bankasi rezervleri olurken; portféy, mevduat
ve krediler kalemlerinde c¢ikis gergeklesti.
Agustos ayi 6zelinde, zorunlu karsilik oranlarinin
dustrdlmesi ve bankalara doviz likiditesi
saglamak i¢cin ROM katsayilarinda yapilan
degisiklik, Merkez Bankasi rezervlerinin sert
dismesine neden oldu. Ekonomik aktivitede
beklenen soguma, altin ithalatindaki
normallesme ve turizm gelirlerindeki
toparlanma, cari agigin yilsonunda 40 milyar
dolara (GSYH'nin %5') yaklasmasina yardimci
olabilir. Gecikmeli etkilerle, agiktaki dizeltmenin
gelecek yil daha belirgin hale gelecegini ve 2019
sonunda cari agigin 20 milyar dolara (GSYH'nin
%3'U) kadar inebilecedini 6ngoériyoruz.

8% GSYH’YA YILLIK KATKILAR
(]
0,
6% %5
o Net Stoklar
4% ok ihracat
2% %1 %1 %1
I %0
0% I - -
Ozel insaat Makine Kamu GDP
2% Tuketim  Yatinmlar Yatinmlari Tuketimi o
b-
4% W 3G2017 4G2017 162018 2G2018
(. J
J
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BUTGE RAKAMLARI 3.GEYREKTE
DAHA DA KOTULESTI.

Butge harcamalari, yiksek personel harcamalari
ile mal ve hizmet alimlari nedeniyle guglu
seyrini surdururken; butge gelirleri ise imar
barisi, vergi affi ve bedelli askerlik gibi bir defaya
mahsus gelirler sayesinde destekleyici olmayi
surdurda. Eylal itibari ile yil basindan bu yana
gelirler yillik bazda %20 artarken, harcamalar
da %24 oraninda buyudud. Béylece 12 ayhk
kiimulatif butce agigr 72,5 milyar Tl'ye ulast
ve Eylil sonunda GSYH'ye oran olarak %2.0
seviyesinde gergeklesti. Faiz disi dengenin
GSYH'ye orani ise %-0.1 olarak 2C ile ayni
seviyede kaldi. Yilin kalaninda bitge agiginin
kotulesmesini ve yilt GSYH oranla %2'nin hafif
Gzerinde kapatmasini bekliyoruz. Tirkiye'nin
Yeni Ekonomi Programi (YEP) ise kisa vadede
agresif bir mali konsolidasyon plani igeriyor.
Hukimet 2019'da GSYH'nin %0.4'line esdeder
ek gelirler 6ngorirken, harcama tarafinda ise
ciddi oranda tasarruf hedefliyor (GSYH'nin
%1.3'0). Orta vadede, YEP'e kiyasla daha
dustk buylme oranlari 6ngérdigimuzden,
Hukidmet tahminlerine gore bitce agiginin daha
yuksek gerceklesmesinin daha olasi oldugunu
distnmekteyiz.

o' Garanti

BBVA Grubu

MAKRO
NOTLAR

TURKIYE'NIN BRUT DIS BORG
STOKU 2GC'DE AZALDI.

Turkiye'nin dis bor¢ stokunun GSYH'ye orani,
gecen yilin son ¢eyregindeki %53.4'ten ve
2018'in ilk ceyregindeki %52.9"tan bu yilin ikinci
ceyreginde %52.9'e geriledi. DusUs, buytk oranda
uzun vadeli dis borg stokundaki azalma kaynakli
oldu. (toplamda 10 milyar dolar). Ote yandan, AB
tanimli genel yonetim borg stokunun GSYH'ye
orani, 2017 yilinin son ¢eyregindeki %28.3 ve bu
yilinilk ceyregindeki %28.4 seviyesinden %29.2'e
yUkseldi.

ARTAN MALIYET BASKILARI VE
DEVAM EDEN KUR GEGIiSKENLIGI,
ENFLASYONUN 3. CEYREKTE
ENDISE VERiCi SEVIYELERE
GIKMASINA NEDEN OLDU.

Yillik enflasyon, hizli kur ytkselisinin ardindan
artan kur gegiskenligi, yukselen maliyet
yonlu baskilar ve destekleyici mevsimsel
etkilere ragmen yuksek gelen gida enflasyonu
sebepleriyle, Haziran ayindaki %15.4
seviyesinden Eylil'de %24.5 seviyesine
yukseldi (Haziran 2003'ten bu yana en yuksek
gergeklesme). Ayrica, ¢ekirdek enflasyon
Haziran ayindaki %14.6 olan seviyesinden
%24.05'e yukseldi. Yurtici Gretici fiyatlar da (VYi-

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELISMELER

PiYASA

GELiSMELERi

UFE), ayni dénemde yillik bazda %46.2 oraninda
artarak, kisa vadede maliyet baskilarinin
tuketici fiyatlar Gzerinde guglu kalacagmni
gosterdi. Déviz kuru gegiskenliginin gecikmeli
etkileri, son zamlar ve artan maliyet yonlu
baskilar, enflasyon tzerindeki riskleri kisa
vadede yukari yonlu tutacak. Ancak, Hazine
ve Maliye Bakanlig, strpriz Eylul enflasyonunun
ardindan enflasyonla mucadele icin yeni bir
dizi tedbir agikladi. Programin basarisina bagli
olarak, yil sonu tahminimiz Gzerinde asadi
yonlu risk olabilir. Yilin kalaninda ek bir negatif
doviz soku gerceklesmeyecegi varsayimiyla,
yilsonunda enflasyonunun %24'e yakin
kalacagini éngoruyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB)
3. GEYREKTE KOTULESEN
ENFLASYON GORUNUMUNE
KARSI DURUSUNU
GUCLENDIRDiI.

TCMB, Eylul toplantisinda politika faiz oranini
(haftalik repo) 625 baz puan artirarak %24.0
seviyesine yUkseltti ve yukari yonli bir strpriz
yaptl. TCMB'nin aldigi kararin sadece enflasyon
ve enflasyon beklentilerine karsi savagsmakla
kalmayip, ayni zamanda kur Gzerindeki baskilari
azaltarak finansal istikrari da desteklemek
Gzere oldugunu dusUnUyoruz. Boylece,

GARANTI BANKASI
YATIRIMCI iLiSKILERI

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

TCMB, kisa vadede enflasyon endiseleri
konusundaki durusunu sikilastirdi ve enflasyon
beklentilerinin hizla kétulesmesine karsi
yeniden giiven saglamak adina gugli bir adim
atti. Bununla birlikte, Eylil enflasyonunun yukari
yonlU strpriz yapmasi neticesinde, enflasyon
beklentilerindeki olasi yluksek sapmaya karsi
daha siki bir para politikasi tepkisi gerektirebilir.

TURK FINANSAL VARLIKLARI
EYLUL AYINDA iSTIKRAR
KAZANMAYA BASLADI.

Makro dengesizliklerin derinlesmesiyle artan
kaygilar, sirketlerin bor¢ 6deme sikintilariyla
karsilasacagina dair endiseler, jeopolitik
risklerdeki artis ile global olarak sikilasan
finansal kosullar ve ticarette korumacilik
6nlemleri Gzerinden finansal piyasalardaki
genel kotulesme Turk finansal varliklari
Gzerinde baski yarattiktan sonra, Eylul itibariyle
para ve maliye politikalarinda atilan dogru
adimlarla, Tark varlklari istikrar kazanmaya
basladi. 2C sonundan Adustos ayina kadar %44
deder kaybeden TL, Eylul ayinda doviz sepetine
karsi %9'a yakin deger kazandi. 2C sonunda
%19.25 seviyesinde olan 10 yillik devlet tahvili
getirisi, Agustos'ta %21.8'e yukseldikten sonra,
Eylal sonunda %17.9'a kadar geriledi.
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Yilin Gglinct geyreginde, kirresel hisse senetleri
guclt ABD ekonomisi verileri nedeniyle
gecen geyrekteki gibi yukseldi. Ancak, iki risk
(ticaret-savaslari ve italya’nin makro-politik
belirsizligi) varhigini sirdurarken, gelismekte
olan piyasalardaki kur hareketleri yakindan
izleniliyor.

ABD hisse senetleri diger gelismis piyasalardan
gore dnemli dlgude iyi performans gosterdi.
Ekonomik buylme ve kazanglar, ABD-Cin
ticaret savasinin etrafindaki endiseleri gélgede
birakmaya devam etti. S&P, gelismis piyasa
endekslerinin en iyi performans gdsteren
endeksine gore yaklasik %7'lik bir kazang

Gelismekte olan piyasalar hisse senetleri
riskten kaginma yaklasimi sebebiyle tglncu
ceyrekte yatay bir seyir izledi. ABD dolarinin
glclenmesi ve ABD-Cin ticaret anlasmazligy,
daha zayif gelisen piyasalar, yani Turkiye ve
Arjantin’in igcinde bulundugu durumun yayilma
korkusuyla birlesti. Turkiye ve Arjantin'de
baslayan gelisen piyasalar para birimi kargasas,
daha genis bir yelpazede, ulkeler ¢capinda
genel bir piyasa stresi yaratti. Ote yandan,
Rusya yukselen petrol fiyatlari ve artan gelir
beklentileri cercevesinde iyi bir performans

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

gosterdi. Petrol fiyatlari dort yilin en yuksek
seviyesine yaklasti. Turkiye, yeniden, TL'nin
satisindan dolayi bolgedeki en zayif performans
gosteren sermaye piyasasi oldu.

Yurtici cephede, Turk lirasi, ABD ile jeopolitik
gerginlik, buylyen cariislemler agigi, yuksek
enflasyon ve merkez bankasi bagimsizhgi
konusunda slUregiden endiseler nedeniyle
deger kaybetmeyi strdurdu. Tark Lirasi
ABD Dolarina karsi yilin ilk yarisinda %31 ile
3.ceyrekte ise %21 seviyesinde deder kaybetti.

SECIiLI ULKELERDEKIi PIiYASA PERFORMANSI (AMERIKAN DOLARI $)

Eylal sonu itibariyla, ceyreksel degisimler

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

Eylul ayr enflasyonu, bir énceki yilin ayni
dénemine gore yillik %24,5 ile beklentilerin
oldukga Uzerinde gerceklesti. Soru isaretlerine
ragmen, Merkez Bankas, bir hafta vadeli repo
faizini 625 bp artirarak %24,0 seviyesine ¢ikardi.
Ekonomi Bakanhdi, 2019-2021 yillar arasinda
Tarkiye ekonomisini yeniden finanse etmek igin
mali disiplini, Gretim ve ihracattaki déntsima,
katma degerli bir bakis agisini yansitan Yeni
Ekonomik Programi (YEP) uygulamaya koydu.

YEREL VE ULUSLARARASI
GOSTERGELER (Eylill sonu itibanyla)

. MSCI Endeksi Kapanis Ceyreksel
kaydetti. Issizlik, %3.9" ile tarihi en dusuk B0y 306 %70
seviyesinde ceyredi tamamladi. Giicli ABD POLONYA %8,9 P . %07
ekonomik verilerinin destegi ile, Fed, ABD MERSIRA %06,4 D U P
ekonomisi hakkindaki beklentilerini yikseltti ve BREZILYA %5,0 UEBITRY 6,06 %319
faiz oranini %0,25 oraninda daha yukari cekti. DOGU AVRUPA %49 EUR/TRY 7,03 %31,0

MACARISTAN %4,6 NYMEX 73,3 %-1,2
Euro Bélgesi hisse kazanglari ihmliydi. Avrupa LATIN AMERIKA %4,0 Brent 827 %41
hisse senetleri, saglam makroekonomik RUSYA %3,7 Altin 1909 %-49
verilerin destedi ile ceyregi pozitif kapatti. %-0,4 EM (GP) BANKALAR Benchmark 25,82 %34/
Gelismekte olan piyasa riskleri ve italyan %-2,0 EM IIRDIIEDS Sl %24
bitcesi Uzerindeki endiseler nedeniyle bankalar %-2,7 HINDISTAN
genel olarak zayif idi. italya’nin beklenenden %-2,7 EMEA
daha yuksek butge teklifi Avrupa hisse %-5,2 GUNEY AFRIKA
senetlerini baskilad!. %-8,5 CIN
%-20,7 TURKIYE
})g Garanti GARANTi.B.AN'KAS! STOCKWATCH 8
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Tark bankalari 3C18'de sendikasyonlarini basarili
bir sekilde cevirmeye devam etmis, ceyrekte 1,7
milyar ABD Dolari karsiligi esdeder tutar olarak
sendikasyon kredisi temin etmistir. Eximbank, s
Bankasi ve TEB sendikasyonlarini ekim ayinda
da basariyla tamamlandi.

Vakif, Halk ve Eximbank eyltl ayinda TL sermaye
benzeri tahvil ihraci gergeklestirdi:

+ Vakifbank, 5 yil sonra geri 6deme opsiyonlu
5 milyar TL sabit faizli Tier-| sermaye benzeri
tahvil ihrag etti.

- Halkbank, 10 yil vadeli, 2,98 milyar TL sabit
faizli sermaye benzeri bir tahvili ihrag etti. Bu,
bankanin tglnct TL sermaye benzeri tahvil
ihracidir. Bunlardan ilki 4Q17'de (3 milyar TL),
ikincisi ise Temmuz 2018'de (5 milyar TL).

« Eximbank, 10 yil vadeli ve 5 yil sonra geri
6deme opsiyonlu 3 milyar TL sabit faizli
sermaye benzeri bir tahvil ihrag etti.

is Bankasi ve Halkbank, sirasiyla 130 milyon ve
70 milyon adet hisse icin pay geri alim programi
baslatmaya karar verdi. Buna gore, ceyrek sonu
itibariyla is Bankasi 79,6 milyon hisse geri alimi
gerceklestirdi.

o' Garanti

BBVA Grubu

CEYREKTE TCMB FAALIYETLERI

- TCMB, uguncl ceyrekte fiyat istikrarini

desteklemek amaciyla para politikasini 625
baz puan daha sikilastirdi. Bu hareketin
ardindan, Eylul ay1 sonu itibariyla bir hafta
vadeli repo faizi olarak belirlenen politika
orani %24 seviyesine ulasti.

- TCMB, 6 Agustos'ta, ROM'da yabanci para

icin Ust limiti, %45'ten %40'a indirdi ve
sisteme yaklasik 2.2 milyar dolarlik bir likidite
sagladi.Dilimler su sekilde belirlenmistir:

Yeni YP Dilimler(%) Rezerv Opsiyon Katsayisi

0-20 1.0
20-25 1.4
25-30 1.7
30-35 2.1
35-40 2.5

+ 13 Agustos'ta TCMB, tim vade dilimlerinde

TL zorunlu karsilik oranlarini (RRR) 250
baz puan indirmistir. Cekirdek olmayan
yabanci para yukumlultkleri i¢in RRR'ler de
400 baz puan azalirken, YP yukumlultkleri
icin maksimum ortalama tesis imkani %8
seviyesine yukseltildi. ABD Dolarina ek olarak,
rezerv opsiyon mekanizmasi (ROM) altinda TL
yuktmlaltklerine karsi Euro'da kullanilabilir. Bu
revizyon ile finansal sisteme yaklasik olarak 10
milyar TL, 6 milyar ABD Dolari ve 3 milyar ABD
Dolari karsiligi altin likiditesi saglanmustir.

« TCMB, bankalarin TL islemleri igin teminat

tutari olan doéviz mevduati limitlerini 7,2
milyar Euro'dan 20 milyar Euro'ya gikarmistir.
Buna ek olarak, TCMB, Turk bankalarinin
asgari tutarini bankalarin TL islemlerine
iliskin mevduat limitleri olarak %30'dan %10'a
dusarmustar.

« 29 Agustos tarihinden itibaren gecerli

olmak Uzere, bankalarin TCMB binyesinde
kurdugu Bankalararasi Para Piyasasi'nda
gecelik islemlere iliskin bor¢lanma limitleri,
13 Adustos 2018 tarihinden 6nce gegerli olan
limitlerin iki katr olacaktir.

+ 13 Agustos'ta TCMB, bankalarin bir haftalik

vadeye ek olarak bir aylik vadede FX mevduat
alabileceklerini agikladi. Ayrica, bankalarin
yaklasik 50 milyar dolarlik déviz teminatlari
artirilabilir ve gerekli gortlduginde kullanim
kosullartiyilestirilebilir.

- TCMB, 4Q18icin kredi kartr islemlerinde "faiz

orani tavani” ve "vadesi ge¢mis faiz orani”
ni artirmistir; TL oranlari sirasiyla %2.25 ve
%2.75, %2.02 ve %2.52 olarak gergeklesti;
Doviz kurlari ise sirasiyla %1,80 ve %2,30 ile
%1,12 ve %2,12 olarak gerceklesti.

.« TCMB, Turk bankalarinin TL zorunlu

karsiliklarina iliskin faizleri %7'den %13'e
yUkseltmistir.

GARANTI BANKASI

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI iLETiSIM

GELiSMELER

GEYREK BOYUNCA )
DERECELENDIRME ISLEMLERI

+ Moody's, 17 Agustos 2018'de Turkiye'nin

notunu Ba2'den Ba3'e indirme kararini
takiben 18 Turk bankasinin kredi notunu
revize etti.

+ Fitch, 13 Temmuz 2018'de "BB +"'dan "BB" ye

not revize kararini takiben 20 Turk bankasinin
kredi notunu revize etti.

+ S&P, 17 Agustos 2018'de Turkiye'nin notunu

"B +" dan "BB-" ye indirme kararini takiben,
6 Turk bankasinin kredi notlarini revize etti.

- JCR, Tdurkiye'nin kredi notunu yatirm

yapilabilir - tuttu ve 14 Adustos 2018'de
kredi notu gérinimund “Duragan” dan
"Olumsuz” a notunu revize etti. Takiben, 9
Turk bankasinin kredi notu gérinimant
revize etmistir.

CEYREKTE DUZENLEYICi
GELISMELER

+ 31 Adustos 2018 tarihinde Resmi Gazete'de

yayimlanan bir karara gére, TL mevduat
gelir vergisi duserken, YP mevduat gelir
vergisi tum vade dilimleri i¢in artirlmistir.
Yonetmelik onimizdeki Gg ay igin gegerli
olacak.
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TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI| GELISMELER

- BDDK, 14 Adustos tarihiitibariyla bankalarin
YP kredi riskini; (i) 30 Haziran 2018 doéviz
kuru ve (i) TCMB doviz kuru faiz oranlarinin

yurt disi yerlesiklerine, ofislere, temsilcilik
%50 yabanci
kuruluslara ve serbest ticaret bolgelerinde

ofislerine ve mulkiyetli

finanse edebilir ve yeni kredileri saglayabilir.
Ayrica, Asama 2 kredilerinin Asama 1'e asgari
gegis suresi 1 yildan 3 aya indirilmistir.

GARANTI'DEKI

GELiSMELER

BASLICA SEKTOR VERILERI
(Milyon TL)

iLETiSiM

29/06/2018 28/09/2018 YD A
252 gunltk ortalamasinin yiksek olani yer alan  kuruluslara  uygulanamaz. Toplam Mevduatlar 1.896.590 2123.882 %253
kullanilarak déntstirmelerine gegici olarak Buna gore, (1) Sermaye Piyasasi Kurulu - BDDK, tuketici kredisi taksit donemlerini Banka Mevduatlar 108.369  124.828 %492
izin verildi. Ayrica, 14 Agustos'tan itibaren tarafindan didzenlenen menkul kiymetlerle sinirladi. Tuketici kredilerinin 36 ayrasmasina Msteri Mevduatlari 1.788.221 1999.054 %241

. . . e . . .. . .. . . %
MtM kayiplari ¢ekirdek sermayesine dahil ilgili sozlesmeler; (2) tasitlar ve insaat izin verilmezken, bu tur limitler otomobil IEKE duat ZRA EIE GAe
dil kti techizat! haric t I t | kredileri t billerl 4 kredil YP Mevduat (ABD Dolari) 185.542 171914 %-9,2
edilmeyecektir. echizati hari¢ tasinir mallarin satisi, alimi redileri ve otomobillerle saglanan krediler e ————— o Lo0h s
ve kiralanmasini kapsayan sézlesmeler (3); icin 48 ay, cep telefonlari, tabletler ve
, Tar ankalarin ters yonlu swa emilerin insaat, bakim ve onarimi ile ilgili ilgisayarlar icin alinan krediler icin alti a Toplam Krediler 102.876 2.284.762 %21,5
BDDK, Turk bankal t yonl p gemil saat, bak le ilgil bilgisayarlar icin al krediler icin altr ay I dil 2.102.876 2.284.762 %2
anlasmalarinin sermeyesinin %25'ini asan bagimsiz kurucu anlagsmasi (4); yurtdisinda olarak belirlendi. L Krediler LS00 172400 %60
. . . ) s . . YP Krediler (ABD Dolari) 156.018 153101 %11
bir seviyeye izin vermemek suretiyle gelistirilen yazilimlarin = satisi ile ilgili
i iri i i Tuketici Kredileri
yabanci bankalarla yapilan yanhs takaslari, anlasmalar ve donanim ve yazilim ile ilgili GEYREKTEKI TAHSILI GECIKMI$ (Kredi kartlart haric) ki
opsiyonlari, spot ve forward islemlerini lisans ve hizmet sézlesmelerinin yani sira (5); ALACAK SATISLARI Konut 186.768 183707 %29
sinirlamistir. %25'lik oran hesaplanirken, Tark Silahli Kuvvetlerini Guglendirme Vakfi'nin Arag 6.061 S8 )
Con ; ) . y o : : 1 aecikmni ihtiyag 209115  209.036  %6,8
vadesi 90 ila 360 giin olan islemlerin toplam bagl ortakliklari tarafindan yuritilen kamu + YKB, 367 milyon TL tutarindaki tahsili gecikmis R O GOGE Ak
. . . . . . . . o . ' redi Kartlari . . 015,
islem tutarinin %75'i ve 360 gun ve lzeri kurum ve sézlesmeleri tarafindan imzalanan alacagi 19 milyon TL'ye sattu. TL igletme kredileri 868.583 844410 %51
olanislemlerin toplam islem tutarinin %50'si anlasmalar gibi sézlesmeleri olmadigi sirece, Kredi/Mevduat %1109 %107,6
dikkate alinacaktir. sirketler yabanci para sézlesmelerine sahip + Fibabank, 306 milyon TL tutarindaki tahsili
olamazlar. gecikmis alacagi 19 milyon TL'ye satti. Takipteki Alacaklar 67.607  77.586 %30,5
L . . Takipteki Alacak Orani %31 %3,3
Turklye Bankalar Blrllgl (TBB), 100 mllyon *Kamuyu Aydinlatma Platformu. Halka agik bankalara dayali hesaplamalar. Takipteki Alacaklar B T
TUnin Gzerinde borgsuz Turk sirketlerinin 4 Eylul 2018 tarihinde Resmi Gazete'de Karsilik Orani oo o
yeniden yapilandirmaya hak kazanacagini yayimlanan bir karara goére, Turkiye'deki (T’z‘iiﬁ;fg)T“ke”dK’ed”e” 27.354 30791 %217
aglikladi. Yeniden yapilanmadan yararlanmak ihracatgilar gelirlerini Turkiye'ye getirme Takipteki Tuketici s vss
icin alacaklilar tarafindan kendilerine karsi yukimlaliga tasimakta ve elde edilen Kiedienloren)
Co . . P , Takipteki Kredi Kartla 710 7432 %18
herhangi bir yasal islem baslatiimamis gelirlerin en az %80'i Turk bankalarinda TL'ye et e
. o . o . o . Takipteki Kredi Kartlari Orani %5,6 %5, 4
olmalidir. Yeniden yapilanma karar igin cevrilmelidir. Yonetmelik 6ntimuzdeki alti ay
alacakhlarin toplam sayisinin %30'u ve icin gecerli olacak. YP Pozisyonu, net (ABD Dolari) 253 1.269
toplam alacaklarin %75'i yeterlidir. Bilanco 50160 -30.290
BDDK, kredi degerlendirmeleri konusunda EfEneo D S0AE Sk
Doviz bazli sézlesmelerin TLl'ye gevrilmesiile bir yonetmelik yayinlamistir buna gére kredi Kaynak : BDDK haftalik sektor datas, sadece mevduat bankalari
ilgili teblig yurarlage girmistir. Yonetmelik, verenler vadeleri uzatabilir, kredileri yeniden Bl v el Sl il LT Clehill
3 ; ,
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% ODULLER VE TANIMALAR

Garanti, World Finance Dergisi tarafindan
“TURKIYE'NIN EN IYi BIREYSEL BANKASI"
odulune layik goralmustar.

Musteri deneyimi, dijital dontstm, E-ticaret
sektorinde aninda alisveris kredisi gibi yenilikgi
projeler ve ¢6zUm sunarak éne gecen Garanti
Bankasi European CEO Magazine tarafindan
“AVRUPA'NIN EN iYi BIREYSEL BANKASI"
odulune layik gordd.

Institutional Investor Magazine'nin Avrupa,
Orta Dogu ve Afrika Bélgesi 2018 Yonetim
Ekibi Liderler anketinde Turkiye'den tek banka
olarak "EN ONURLU" kurumlar arasinda tanindi.
Finansallar sirketler arasinda arasinda, En iyi 3
ve Yatirmai iliskileri Baluminin Tarkiye'den
"EN1YI CEO" kategorisinde ikinci sirada yer alan
tek CEO'muz bélgede "EN Y] IR PROFESYONEL"
secildi.

Euromoney Mitkemmellik Odiilleri'nde
ise, "ORTA VE DOGU AVRUPA'DA
SURDURULEBILIRLIK FINANSMAN ICIN EN iYi
BANKA" 6duline layik gorulda.

o' Garanti

BBVA Grubu

Euro 6demeleri igin ylksek kalitede kesintisiz
islem (STP) hacimleri elde etme alaninda KBC
Belgika'dan "OPERASYONEL MUKEMMELLIK"
o6duluna aldr.

Visa tarafindan dizenlenen Vizyonist 18
etkinliginde Ticari Kartlar VCF4 projesi
"EN YENILIKCI VISA TICARI KART URUNU"
oduline layik goruldu. VCF4 sistemi, firmalarin
muhasebe ekiplerinin ¢alisanlarin harcamalarini
Visa kurumsal kartlariyla ayrintili olarak
izlemelerini saglar.

Nakit Yonetimi Satis ve Pazarlama Ekibi, 2018
Kiiresel En lyi Miisteri Hizmet Kategorisi'nde
"BRONZ STEVIE" kazand.

Nakit Yonetimi ve islem Bankaciligi is Gelistirme
ekibi, Best in Biz Awards tarafindan "YILIN i$
GELISTIRME DEPARTMANI / EKIBI" secildi.

Garanti Portféy Yonetimi, World Finance
tarafindan Tuarkiye'nin "EN 1Yl YATIRIM
YONETIMI SIRKETI" secildi.

Garanti, ayrica Global Finance Awards'ta 5
farkli kategoride &dil aldi: TURKIYE'NIN EN
IYi DIJITAL BANKASI, EN iYi WEB SITESI, EN iYi
ENTEGRE BIREYSEL BANKA INTERNET SITESI,
EN iYi MOBIL BANKACILIK, EN iYi SOSYAL
MEDYA PAZARLAMA VE HIZMETI.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

Garanti Mobil Bankacilik Uygulamasi, Finansal
Hizmetler ve Bankacilik'ta En lyi Bankacilik
Uygulamasi kategorisinde "GOLD STEVIE" ile
odullendirildi.

Garanti Bonus platformu, Mediacat ve Ipsos'un
Turkiye'nin En Sevilen Markalari (Lovemarks)
Arastirmasi'nda 9. kez "LOVEMARK" oldu.
Ayrica, Marketing Turkiye ve Roamler Turkiye
tarafindan COOL Marka Anketi'nde kredi karti
kategorisinde "YILIN EN COOL MARKASI"
secildi.

GARANTI VE TOPLUM

BM Kiresel ilkeler Sézlesmesi Eylem
Platformu Finansal Inovasyon tarafindan SDG
(Surduralebilir Kalkinma Hedefleri)'ler igin
hazirlanan "Surdiiriilebilir Kalkinma Hedefleri
(SDG) Tahvilleri ve Kurumsal Finansman - Yol
Haritasi” raporuna katkida bulundu.

Kagitsiz isyeri girisimini desteklemek icin
kurumsal tablet ile dijital onay tanitildi.
Bu dogrultuda, musterilerimiz kredi
Sozlesmelerini, tasarruf hesap acilislarini,
Perakende ve KOBI Musterileri icin Paket Uriin
Sézlesmelerini, Yatirim islem Sézlesmelerini,

GARANTI BANKASI

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

Emeklilik Sézlesmelerini ve Sigorta Politikalarini
dijital olarak onaylayabilirler.

Tarkiye Tekerlekli Sandalye Basketbol
Sampiyonasi, Garanti Bankasi'nin

sponsorlugunda gergeklestirildi.

Garanti Caz Yesili kapsaminda sonbahar
sezonunun konser programi agiklandi.

STOCKWATCH
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BiLIYOR MUYDUNUZ?

Garanti, DOW JONES GELISMEKTE OLAN
PIYASALAR SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI'
ne Tiurkiye'den art arda dort yil boyunca
katilmaya hak kazanan tek sirket oldu.

SMS Ozel Vergi Odeme Hizmeti ile daha hizli
ve kullanici dostu vergi 6deme deneyimi
sunmaktadir.

TURKIYE'NIN iLK YESIL KURUMSAL KREDI
ANLASMASI'ni imzaladi. Yesil Kredi kullanan
sirketlerin kredi stresince surdarulebilirlik
performanslariniiyilestirmeleri veya en azindan
muhafaza etmeleri beklenmektedir.

Turkiye'nin ilk Yesil Proje Finansman Kredisi
icin "YESIL KREDI TEMSILCISI” oldu. Yesil Kredi
Temsilcisi, kredi donemi boyunca sirketin
surddrulebilirlik performansini izlemektedir.

"UZAKTAN SATIS" imkanini tanitti. Satis
personeli, musterileriyle givenli / dogrulanmis
telefon gérismelerini baslatabilir ve kanallarda
dijital imza ile tamamlanmis gercek anlamda
yalin bir Grtin / hizmet sunma surrecine dnculik

Asagidaki uygulamalar ile DIJITAL KANALLAR
daha da gelistirilmistir;

- KOBIi'lerin ve bireysel miisterilerinin
basvurusunun saniyeler icinde otomatik
olarak 6n degerlendirildigi ihtiyag kredisi,
oto kredisi ve kredili mevduat hesabi Grtnleri
icin online kredi uygulamasi ve 6n onay
alindiktan sonra basvuru sahibi tlke capinda
Garanti Bankasi subelerine veya sézlesmeli
bayilere yonlendirilir.

+ Yeni bir 6deme kanal olarak “Garanti ile
Odeme" 6demelerinizi aninda gerceklestirir.
Simdi Genpa, N11 ve Hepsiburada gibi
e-ticaret sitelerinden erisebilirsiniz.

+ Garanti Mobil'deki Misteri Egilimine Gore
Uriin Onerileri.

- internet ve Mobilde Zorunlu Trafik Sigortasi
uygulamasi.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

KOBI MUSTERILERI icin yeniden tasarlanmis
Mobil ve Online hizmetler:

+ Genel 6zet, genel bakis sekmesiyle kolayca
goruntulenebilirken, nakit akisi, para yatirma
ve c¢ekme sekmeleri araciligiyla takip
edilebilmektedir.

- lIsletmeler icin cok kritik olan POS, Cek ve
Kredi Karti gibi Grlinler ve hesaplar gosterge
tablosunda goérdntulenebilir ve ayrintili
bilgilere kolayca erisilebilir.

« POS islemleri takip eden 120 gin boyunca
goruntulenebilir ve yatirilacak para belirli bir
tarih igin kontrol edilebilir.

+ Musteriler finansal islemlerini haftalik takvim
ile takip edebilirler.

Garanti Portfdy, yabanci para varliklarinda
tasarruf etmek isteyen yatirrmcilar igin ilk
Yabanci para cinsinden fiyatli ve islem géren
yatirim fonlari'ni piyasaya sundu. Portfoyler
Eurobond, Altin&Vadeli Mevduat ve Yabanci
Yatinim Fonlari yatirim Grtinlerinden olusabilir.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

DiJITAL BANKACILIK

Aktif dijital bankacilik musterilerinin
sayisi 7 milyona ulasti. Ayrica aktif
mobil bankacilik musterileri 6 milyonun
Uzerindedir.

MILES&SMILES KREDI KARTI
Garanti Bankasi ve Turk Hava Yollari
arasindaki Miles&Smiles Kredi Karti
s6zlesmesi 2023 yilina kadar uzatild.
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YASAL UYARI

Turkiye Garanti Bankasi A.S. ("TGB"), bu sunum dokdmanini (“Dokiman”) yalnizca TGB ile ilgili
ileriye donUk 6ngoru ve agiklamalari kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB
burada verilen Bilgi'nin batinlugu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte
bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapilmaksizin degisebilir. Dokiiman veya Bilgi
yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan
Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi
disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlU ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru ¢alismasi, bagimsiz arastirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti Bankast igin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti,
kendi bireysel musteri profilinde rakipler arasinda en yiiksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler Is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, QNB
Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak ‘18 déneminde, ilgili bankay: ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3 ayda
iletisime ge¢mis musterilerle, Tiirkiye'yi temsil eden illerde, yiiz yiize anket teknigi ve kotali 6rneklem yéntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel segment
skorlarinin agirlikl ortalamasidir.
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