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1946 yilinda kurulan Garanti Bankasi, Turkiye'nin 35 ULKEDEN HiSSEDAR
384.9 milyar TL konsolide aktif buyuklaginde

ikinci en blyuk 6zel bankasidir (30 Haziran 2018

itibarryla 84,3 milyar ABD Dolari).

%49,85
Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, dzel ve yatinrm BBVA (BANCO %2.74
bankaciligi, 6deme sistemleri dahil olmak tzere BILBA VIZCAYA %3.,52 —_— . Yu I, Bi Iy |
bankacilik sektértinin tim is kollarinda faaliyet ARGENTARIA, S.A.) BIREYSEL YATIRIMCILAR erll Bireysel Yatnmcriar

%0,78
Yabanci Bireysel Yatirimcilar

gosteren Garanti, Hollanda ve Romanya'daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira bireysel
emeklilik ve hayat sigortasi, finansal kiralama,
faktoring, yatirrm ve portféy yoénetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bir
finansal hizmetler grubu.

Eaﬁkéln'n Vadeg”rTﬁez #g@erlerini qestekleyen %17,94 Birlesik Kralliklar & irlanda
ileri bir kurumsal yonetisim modeli uygulayan

Garanti Bankasi'nin hakim ortagi, hisselerinin
%49,85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Hisseleri Turkiye'de, %46,30

depo sertifikalari Ingiltere ve ABD'de islem

géren Garanti'nin Borsa istanbul'daki halka %0,33 \EZJ'FI:IES(:AItAR %15.71 Kuzey Amerika

aciklik fiili dolasim orani 30 Haziran 2018 itibariyla TANIMLANAMAYAN

%50,06drr.
%6,52 Avrupa (Turkiye haric)
%2,68 Asya
% 2,02 Turkiye
%1,43 Diger Ulkeler
Not: Kurumsal yatirimcilarin ve yabanci bireysel yatirmcilarin dagilimi
IPREQO Hissedar Analizi Aralik 2017 raporuna géredir.
O3 G ; i
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900t ber TURKIYE'DEKi EN DEGERLI BANKA VE
| 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) BIST'TEKI EN LIKIT HISSE SENEDI
Turkiye listesinde bulunuyor.
8 MILYAR $ %7
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGERI BIST AGIRLIGI
1993 LONDRA BORSASI'NDA ve - .
OTC'DE islem gortyor.
HALKA A(;lK ) YABANCI
PlY.ASA DEGERI YATlRlMClLARl!‘l EN COK
EN YUKSEK BANKA ISLEM YAPTIGI HISSE
2012'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
1 2012 OTCQX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,06 yatirnmci payt: %90
islem goriyor.
orcox semaoLn ] 1Y Y18 OTCQX SIRALAMASI 151 MILYON §
TKGBY Piyasa degerinde #32 GUNLUK ORTALAMA
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #17 ISLEM HACMI
) Hacimde #4 h
\ . .
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ANALIST TAVSIYELERI SEGILEN ANALIST YORUMLARI SOCIETE GENERALE

DEUTSCHE

Garanti Bankasi hisse senedi, hem yerli hem de

uluslararasi &nde gelen pek cok yatinm bankasi Biz Garanti'yi, bu zorlu dénemlerdeki mali yapisini

ve aracl kurumun arastirma analistleri tarafindan 1 G tinin aktifleri il fleri daki A koruma bakimindan ortaya koydugu saglamiigi
aranti'nin aktifleri ile pasifleri arasindaki i Grkive' g

degerlendiriliyor. Haziran 2018 itibariyle 22 analist q | kpl Tier 1 bank nedeniyle Turkiye'ye yatinm yapmanin dogru yolu
urasyon uyumsuzluklari Tier anka . i

Garanti hisseleriicin "AL" , 4 analist "TUT" ve 4 Y olarak gormeye devam ediyoruz.

ortalamalarindan dusuk ve bilancosunda

3 analist "SAT" tavsiyesi verdi.

dengeli bir déviz yapisina sahip. Bu kadar
onemli bir diger husus, kredi sektér dagiimuiyi
cesitlendirilmis ve bunun dntmuzdeki yillarda GOLDMAN SACHS

sorunlu kredi akisini sinirlamasi muhtemel.

. J
- o Yikselen faiz ortaminda net faiz marji genislemesini destekleyecek
Ustin yeniden fiyatlandirma yetenedi, aktif kalitesindeki bozulmanin
AL JPM etkisini hafifletecek guicli tamponlari ve TFRS 9 dontstmu ile rakipleri
22 arasinda en yuUksek ¢ekirdek sermaye oranlari.
TUT 5
4 Garanti, gugli sube agi, saglam
temel gelir artisi, iyi gider U
verimliligi ile gtclu bir sekilde UNLU CREDIT SUISSE
SAT
konumlandiriimistir.
3 A A A )
o 2. Asama kredilerindeki artisin esas Garanti, distk kaldiracla
UBS olarak Banka'nin ihtiyath yaklagimiyla faaliyet gt’)stfermési‘ne
ilgili olduguna ve bu nedenle ragmen, tahminlerimize
yatirirmcilar tarafindan olumlu gore, benzerleri arasinda
Sektoriin énde gelen sermaye oranlarina ve provizyon éncesi kargilanmasi gerektigine inaniyoruz. en ylksek ozkaynak‘karll!lg{
kar marjina sahip. Bununla beraber risk yonetimi konusundaki [ = vad yaratma potansiyelini
kanitladigi deneyimiyle birlikte sektérdeki sorunlar adina ok L sunmaktadr. )
iyi bir konumda. - J
T
O Garanti GARANTI BANKASI STOCKWATCH
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v ik

MUSTERI iNSAN DiJITAL SORUMLU VE FINANSAL
DENEYIiMi SERMAYESI DONUSUM SURDURULEBILIR PERFORMANS
GELIiSIM
NET TAVSIYE SKORU CALISAN BAGLILIGI ETKi ODAKLI KREDI

Rakip bankalar arasinda

EN YUKSEK

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

~ 15,8 MILYON'DAN

fazla musteri
Garanti'yi secti

ATM SAYIS|
5.055

SUBE SAYISI

933

%100 Kapsama Orani

¢ Garanti

BBVA Grubu

SKORU
65

Sektorin Gzerinde Calisan
Baghligr Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA
EGITIM SAATI

36 SAAT

CALISAN SAYIS

18,5 BiN

UST VE ORTA YONETIMDE
KADIN CALISAN ORANI

%41
2017 itibariyle

Turkiye'de gerceklesen
dijital islemlerin

1/5’i

Garanti Uzerinden.

DIJITAL SATISLARIN TOPLAM
SATISLAR ICERISINDEK] PAY]

%43

NAKIT HARIC FINANSAL
ISLEMLERDE DIJITAL
KANALLARIN PAYI

%95

DIJITAL MUSTERI SAYISI

6.6 MiLYON

Yillik %26 artis

YATIRIMLARI

9,3 MILYAR TL

2017 itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK
ENDEKSI SAYISI

6

TOPLULUK PROGRAMLARINA
YATIRIM

20,3 MILYON TL

2017 itibariyla

KREDILERDE, KREDI
SOZLESMELERINE CEVRE
VE SOSYAL ILKELERIN
EKLENME YUZDESI

%100

GARANTI BANKASI
YATIRIMCI iLiSKILERI

rROAA P2,

roaE %18,1

TAKIPTEK| KREDILER
ORANI

%3.4

SERMAYE YETERLILIK
ORANI

%16,2

CEKIRDEK SERMAYE
ORANI

%14,0

GIDER/GELIR ORANI

%44,9
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OZET
AKTIF VE PASIFLERIN DAGILIMI PAZAR PAYLARI
AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
385 MILYAR TL 385 MILYAR TL
Garanti Pazar Paylari (%) 30.06.2018
~ Diger! %5,1 Diger %6,5
Sabit Kiymetler & Istirakler %1,4 '
i g Ozk kl %11,5 .
Nakit Degerler & Bankalar %8,0 Zkaynaxiar ? Toplam Krediler ve Pazar Payi %11,0
%71 Para Piyasasina %1,9
Borglar
Menkul Kiymetler 12,5 Alinan Krediler? %20,4 TL Krediler %111
YP Krediler %10,7
Canli Krediler %65,9 Mevduat %59,7
Kredi Kartlari - Alisveris (Kimulatif) %19,2
Kredi Kartlari - Uye Isyeri (Kimilatif) %19,1
2C18 2C18 Tuketici Kredileri (Bireysel KK harig) %14,0
OZET GELIR TABLOSU Toplam Musteri Mevduatlari %11,2
MILYON TL 2G18
) Swap giderleri dahil Net Faiz Geliri 7.425 TL Misteri Mevduatlari %10,3
+) Net Ucret ve Komisyonlar 2.425
) Beklenen Net Kredi Zarari -2.135 YP M i Mevd | %122
) Operasyonel Giderler -4.131 usteri Mevduatlan o4
= TEMEL BANKACILIK GELiRLERI 3.585
) Ticari Kar/Zarar (Net) 843 Vadesiz Musteri Mevduatlar %13,2
+) istiraklerden Elde Edilen Gelirler 5
(+) Diger Gelirler 640
) Diger Karsiliklar ve Vergiler -1.137
= NET KAR 3.936
N 1 Leasing ve Faktoring alacaklari dahil. .
sg Garantl 2 Alinan krediler, sermaye benzeri borglar ve ihrag edilen menkul kiymetler dahildir. GARANT' BANKAS' STOCKWATCH 5
/ YATIRIMCI ILISKILERI 2C 2018
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SAGLAM BUYUME PERFORMANSI
1G18'DE DE DEVAM ETTI.

GSYH, o6zellikle 6zel tuketimdeki artis ve
yatinmlardaki toparlanma ile desteklenerek,
ilk ceyrekte %7.4 oraninda yikseldi. Ozel
tuketim, 4C17'de %6.6 ve 2017 yilinda %6.1
olarak gerceklesirken, dayanikli tiketim mallari
hari¢ tum alt bilesenlerin etkisiyle bu senenin
ilk ceyreginde yillik bazda %11.0 artti. Yatirim
harcamalari da 4C17'de %6.0 ve 2017'de %7.3
artarken yilin ilk ceyreginde insaat sektortindeki
ivmelenme ve makine yatirimlarinda devam eden
ilimli artis sayesinde %9.7 oraninda yukseldi.
Diger taraftan, hukiimet harcamasi 2017 yilinin
ilk ceyreginde ki %5 artistan sonra %3.4'e kadar
geriledi. Boylece, yurt ici talep blytmeye (pozitif
stok katkisi 1 puan) 10.9 puanlik katki saglarken,
dis talep blyUmeyi 3.6 puan asagi cekti. Sektor
detayinda ise, ana alt sektoérler gtcli ivmeyi
strdurirken, 4C17'deki blytme orani %5.8'den
%6.9'a yikselen insaat sektorl pozitif ayristi.

IKINCi GEYREK AKTIVITE
VERILERI NET BiR YAVASLAMAYA
ISARET EDIYOR.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretimi
Mayis ayinda yillik %6.4 oraninda artti fakat
Eylul 2016'dan bu yana gorilen aylik bazda en
yUksek daralma(%1.6), beklenenden daha hizli
bir ayarlama olabilecegine isaret ediyor. Sanayi

¢ Garanti

BBVA Grubu

MAKRO
NOTLAR

Uretimindeki aylik bozulma genele yayilirken,
sermaye mallari Gretimindeki dists énci oldu,
(toplam dustse 0.7 puan negatif katki) ve onu
siraslyla dayaniksiz tiketim mallari (-0.5 puan)
ve ara mali Gretimi (-0.3 puan) takip etti. Benzer
sekilde, sanayi Uretimi yilin ikinci ¢eyreginin ilk
iki ayinda, 1C18'de %10 artistan sonra %6.1'e
kadar geriledi. Dolayisiyla, Mayis verisi blytume
icin hala olumlu bir gérinim sergilese de, ivme
kaybinaisaret ediyor. Sektorel detaylarda, hem
ic talep hem de ihracata yoénelik sektorlerde
yavaslama goézlenirken, ihracata yonelik
sektorlerdeki hizli dizeltme ihracatgilar igin
karmasik bir gorintim sergiliyor. Ayrica,
finansal kosullarin Mart ayindan itibaren belirgin
bir sekilde sikilasmasinin gecikmeli etkileri
bundan sonra daha ciddi olarak hissedilecek.
Boylece, ekonomik aktivitedeki soguma, bu
yilin ikinci yarisinda istatistiki baz etkileri ve
sikilasan finansal kosullarin i¢ talebi olumsuz
etkilemesi nedeniyle daha net hale gelecek.
2018 yilinda GSYH buyumesinin %3.8'e
dismesini bekliyoruz.

CARi ACIKTAKIi BOZULMA 2¢'DE
DE DEVAM ETTI.

Mayis ayinda yillik bazda 57.6 milyar dolara
ulasan cari agik, 2014 yilinin Mart ayindan
beri gorulen en yuksek deger oldu. (1C18'te
GSYH orani %6.3 iken %6.6'ya yukseldi.)
Ancak, gekirdek cari agigin (altin ve net enerji

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiISMELER

PiYASA

GELiSMELERi

haric) yavaslamaya baslamasi, i¢ talebe bagli
olarak ekonomik aktivitede sogumaya isaret
ediyor. Bununla birlikte, artan petrol fiyatlari
enerji faturasina yansimaya devam edecek
ve bu nedenle de bu yil daha dusuk ithalat
talebinden kaynaklanan olumlu etkiyi ortadan
kaldiracak. Finansman tarafinda ise, cari agigin
yarisindan biraz fazlasi kisa vadeli fonlarla
finanse edilirken, finansmanin kalitesiyle ilgili
endiseler artiyor. Ekonomideki yavaslama, altin
ithalatindaki normallesme ve turizm gelirlerinde
devam edeniyilesme, cari agigin yil sonunda 54
milyar USD seviyesine gerilemesine yardimci
olacak. (GSYH'nin %6.6'si)

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

BUTCE RAKAMLARI 2G’'DE DAHA
DA KOTULESTI.

2018'in ikinci ¢eyreginde harcamalar guglu
kalirken, gelirler destekleyici olmaya devam
etti. Haziran ayinda gelirler yillik %18.2
artarak 353.6 milyar TL olurken, harcamalar
yillik %23.2 oraninda artarak 379 milyar
TLl'ye yukseldi. Dolayisiyla, 12 aylik toplam
bitce acigr 68.2 milyar Tl'ye ulasti ve
butce aciginin GSYH'ya orani 2018'in ikinci
ceyreginde %2.0'ye yukselirken, (1C18'deki
%1,6'dan )ayni donemde -%0.1'lik faiz disi
acik, Haziran ayinda yapilan yuksek emeklilik

%014 GSYH'YA YILLIK KATKILAR 7 a0
o/
%012
%010
%008 %6,70 %1,50
%006
7004 %130 %050  jet
%002
%000 i AR . L
%-002 Ozel insaat Makine Kamu GSYH
%-004 Tuketim Yatinmlar Yatinmlar Tiketimi
%-006 %-3,60
. 2017¢2 . 2017¢3 2017C4 I 2018¢1
. J
J
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ikramiyesi 6demeleri nedeniyle dnemli dlctide
azaldi(1C¢'deki %0.2'den daha dustk).Batce
acgiginin, ézellikle bu yilin 3. ¢ceyredinde daha da
koétulesmesini ve yili GSYH'ya oranla yaklasik
%1.9 seviyesinde bitirmesini bekliyoruz.

TURKIYE'NIN BRUT DIS BORG
STOKU 1G¢'DE AZALDI.

Turkiye'nin dis bor¢ stokunun GSYH'ye orani,
gecen yilin son ¢eyregindeki %53.4'ten bu yilin
ilk ceyreginde %52.9'e gerilerken, 2016 yilinin
sonundaki %47.3 seviyesine gore artis gosterdi.
Kisa ve uzun vadeli dis bor¢larda bozulma
olmasina ragmen, yasanan olumlu hareketin
sebebiise 2018'inilk ceyregindeki saglam buyime
performansi oldu. Ote yandan, AB tanimli genel
yonetim bor¢ stokunun GSYH'ye orani, 2016
yilindaki ve gecen yilin son ¢eyregindeki %28.3
seviyesinden %28.4'e ylkseldi.

YUKSEK GIDA ENFLASYONU VE
DEVAM EDEN KUR GEGiSKENLIGi,
ENFLASYONU 2G'DE EN YUKSEK

SEVIYEYE GEKTI.

Yillik tiketici enflasyonu Haziran'da %15.4
gercekleserek Aralik 2003'ten beri gozlemlenen
en ylksek seviyeye cikti. Mart ayindaki %10.2
seviyesine gore ylkselen enflasyonun bu
duruma gelmesi, ¢ekirdek fiyatlardaki genele
yayilmis bozulmadaki ivmelenme ve kotu

¢ Garanti
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hava kosullari ile gidada olagantstu bir
fiyat artisi nedenli gergeklesti. Ayrica, doéviz
kuru geciskenligindeki hizlanma, ¢ekirdek
enflasyonun Haziran ayinda yillik bazda
Mart ayindaki %11.4 seviyesinden %14,6'ya
yUkselmesine neden oldu. Yillik yerli tretici fiyat
enflasyonu, Mart ayindaki %14.3 seviyesinden
Haziran ayinda %24'e ¢ikti ve maliyet kaynakli
baskilarin devam etmesine sebep oldu.
Onumuzdeki dénemde, gida enflasyonundaki
dluzeltmenin seviyesine ve yakit fiyatlarindaki
OTV dizeltmesinin kaldiriima ihtimaline bagl
olarak, manset enflasyonda zirve hala Temmuz
ayinda yasanabilir. Ek negatif kur sokunun
olmayacagi varsayimiyla, enflasyonunun 2018
yil sonunda %14.0 civarinda olacagini tahmin
ediyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB)
2C'DE BOZULAN ENFLASYON
BEKLENTILERINE KARSI
DURUSUNU SIKI TUTTU.

TCMB, Mart ayindaki toplantisindan bu yana
ortalama fonlama maliyetini 500 baz puan
artirarak %17.75'e ykseltti, politika cercevesini
sadelestirdi ve destekleyici likidite dnlemleri
aldi. Dolayisiyla, TCMB kisa vadede enflasyon
endiseleri konusundaki durusunu pekistirdi
ve enflasyon beklentilerindeki hizli bozulmaya
karsi guvenilirligi yeniden tesis etmek igin
saglam bir adim atti. Haziran ayinda yukari yonli

PiYASA

GELiSMELERi

GELiISMELER

slrpriz yasatan enflasyon dikkate alindiginda,
gelecekteki enflasyon beklentilerinde
olasi yuksek sapmaya karsi daha siki para
politikasiyla micadele edilmelidir. Bu nedenle,
Merkez Bankasi, enflasyon beklentilerini kontrol
etmek icin uzun bir slre daha yuksek reel faiz
vaat ederek aktif olmalidir.

TURK FINANSAL VARLIKLARI
2C'DE KOTU PERFORMANS
GOSTERDI.

TL, gelismis ulkelerde devam eden para

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

politikalarindaki normallesme ve ticaret
savaslarina dair artan endise sonucu kiresel
finansal piyasalarda yasanan dalgalanma,
jeopolitik riskler, beklenenin lzerinde
gerceklesen enflasyon, cari agiktaki
kotulesme ve TCMB'nin bagimsizligina
iliskin siphelerden dolayr 2. ceyrekte deger
kaybetti. Boylece TL, ABD Dolari - Euro kur
sepetine karsi ikinci ceyrekte yasadigr %12'lik
bir deger kaybiyla birinci ¢ceyrek sonundaki
4.41 seviyesinden 4.94'e yukseldi. 1C18'de
%14.07 seviyesinde olan 2 yillik gosterge
tahvil getirisi 2C18'de %19.15'e yukseldi.

-
gEKiRDEKENFLASYONVETUFE(YILLIK)
%17
%15
%13
%11
%9
%7
%5
o~ o~ o~ [a2] [a2] a2} < < < wn wn wn el 0 el ~ ~ ~ e} oo}
S &5 & &5 &5 ©5 5 5 5 © © © 5 5 5 © © © & o
8 8 8 8 8 ¥ & & § 4 8 & & &« 8 S § A
= 1’ 0 = 1’ O = 1y o T !’ O = 1 o = 1 o =
s TUFE BN Cekirdek Enflasyon
J
AN J
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2CI8 PIYASA OZETI

Yilin ikinci geyreginde, ABD ile denizasiri Ulkeler
arasindaki "ticaret savasina” iliskin artan
endiselerin piyasalardaki baskisi nedeniyle,
ktresel dalgalanma devam etti. Bununla
birlikte, dayanikli ekonomik veriler ve guglu
kazang ivmesi, séz konusu endiseleri geride
birakmistir. Dolayisiyla, kiresel hisse senetleri,
ilk ceyrekteki %1.7'lik duststin ardindan yeniden
yukselis kaydetmistir.

ABD hisse senetleri, gl¢ld kurum kazanglarini
ve ABD ekonomik kosullarini takiben, bir 6nceki
ceyrede gore %3,4 yikselis kaydetmistir. Issizlik
orani, Mayis ayl sonunda %3,8 ile 48 yilin en
dustk diuzeyine ulasmistir. Bu cercevede, ABD
Merkez Bankasi (FED) borg verme faiz oranini,
2018 yilinda ikinci kez yine 25 baz puan arttirmistir.
Federal Acik Piyasa Islemleri Komitesi (FOMC)
federal fon oranlariicin hedef araligini %1,75-%2,0
araligina yikseltmis ve buytume ile enflasyona
iliskin tahminlerini arttirmistir. Beklenti, yilin ikinci
yarisinda iki faiz artisi daha yapilmasi yontndedir.

Avrupa cephesinde, ABD ile arasindaki celik
ve aliminyum ile ithal tasitlara iliskin artan
ticari kaygilar, bélgedeki duyarlilig etkilemistir.
italya'daki Avrupa stipheciligi gérislerine bagli
siyasi gerilim daha fazla dalgalanma yaratmistir.
Ticari kaygilara ve siyasi gerilime karsin, Avro
bélgesi hisse senetleri yilin ikinci ¢ceyredinde

¢ Garanti

BBVA Grubu

pozitif getiriler ortaya koymustur. Ekonomik
veriler, gecen seneye kiyasla daha yavas ama
duzenli bir artisa isaret etmektedir. Ekonomik
gorindme iliskin risklere isaretle, Avrupa Merkez
Bankasi (ECB), bu yilin sonunda ekonomik
genisleme programini sonlandirmaya yonelik
beklentisini ilan etmis ve kademeli politika
normallestirmesi sinyali vermistir.

Gelismekte olan piyasalar hisse senetleri,
2016 yilindan bu yana ilk kez ceyreksel dusts
kaydetmistir. Glg¢la ABD dolari yikselen ABD
Hazine tahvili getirileriyle birlestiginde, yikselen

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

piyasalarin duyarliligini olumsuz etkilemistir.
Arjantin digerlerine nazaran daha fazla kayip
yasamistir. Arjantin Merkez Bankasi, doviz
kurlariniistikrara kavusturmak tizere faiz oranlarini
%40 oraninda arttirmistir. Diger taraftan,
Gelismekte olan piyasalar arasinda; Avrupa,
Ortadogu ve Afrika (EMEA) en iyi performansa
sahip bslge olmustur. Ozellikle, artan petrol
fiyatlarina bagl olarak geyredi pozitif bolgede
bitiren Rusya en iyi performansi kaydetmistir.
Diger taraftan, Turkiye, bolgedeki en zayif hisse
senedi piyasasi performansini sergilemistir.

SECIiLi ULKELERDEKI PIYASA PERFORMANSI (AMERIKAN DOLARI $)

Haziran sonu itibariyla, geyreksel degisimler

MSCI Endeksi

%-27,3
%-26,8
%-18,3
%-16,6
%-13,6
%-11,8
%-11,1

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

Turkiye, MSCI gelismekte olan piyasalar
endeksinden %21 oraninda dusik performans
sergileyerek art arda iki ceyrekte gelismekte olan
piyasalardan negatif ayrismistir. Makroekonomik
kirtlganliklar, derinlesen siyasal calkanti ve
yatirimcilarin Merkez Bankasi'nin bagimsizhigini
sorgulamalari, tilkenin ekonomik gostergelerinde
daha fazla bozulmaya yol agmistir. Déviz kuru,
ABD Dolari karsisinda ilk ceyrekteki %41tk kaybin
otesinde, bir 6nceki ceyrege kiyasla %16 deger
kaybetmistir. Gosterge faiz orani %5 puanlk
keskin bir artisla %19,25'e yikselmistir. Haziran
ay1 enflasyon verisi beklenenden 6nemli élctde
yuksek gelerek yillik bazda enflasyonu %15,4'e
cekmistir. Diger taraftan, Tarkiye'nin GSYH
buytmesi, G20 Ulkeleri arasindaki en yuksek
ikinci deger olan yillik %7,4'luk gugld artisini

strdirmeye devam etmistir.
TURKIYE
BREZILYA YI?.REL VE ULUSLAI.?ARASI‘ '
ATIN AMERIEA GOSTERGELER (Haziran sonu itibariyla )
MACARISTAN Kapanis Ceyreksel
us 10y 286 %4,4
EM (GP) BANKALARI
USD Endeksi 94.5 %4,8
POLONYA
EUR/USD 117 %-5,0
EMEA
) USD/TRY 4.59 %16,5
DOGU AVRUPA
EUR/TRY 537 %10,5
%-8,5 EM NYMEX 74.2 %14,2
%'7:6 RUSYA Brent 79.4 %13,0
%-4,4 MEKSIKA Altin 1253 %-5,5
%-4,3 CIN Benchmark 19.25 %36,7
%-1,0 HINDISTAN TR5Y CDS 298 %47,8
GUNEY AFRIKA %1,4
GARANTI BANKASI STOCKWATCH 8
YATIRIMCI iLiSKILERI 2C2018



GARANTI PERFORMANS

HiSSESI INDIKATORLERI

MAKRO
NOTLAR

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI| GELISMELER

Turk Bankalari, 2018 yilinin ikinci ceyreginde,
toplam 7,3 milyar* ABD Dolari dizeyinde
uluslararasi finansman saglamistir. 6,3 milyar
ABD Dolari tutarindaki kisim sendikasyon
kredileri, 500 milyon ABD Dolari tutarindaki
kisim menkullestirmeler, 85 milyon ABD Dolari
tutarindaki kisim ipotekli tahvil ihraci, 200
milyon ABD Dolari tutarindaki kisim ¢oktarafli
kalkinma bankalari ve 200 milyon ABD Dolari
tutarindaki kisim Kiiresel Orta Vadeli Tahviller
(GMTN) Programlari kapsamindaki ihraglar *
yoluyla saglanmistir.

Yapi Kredi Bankasi sermayesini glglendirme
planini ilan ederek ihra¢ edilmis sermayesini
4.100.000 TL'den 8.447.051.284 Tl'ye
ctkartmistir. Paydaslar, Banka'daki istirak
oranlari cergevesinde sermaye arttirimina
katilma imkanina sahip olmustur. Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun onayi ve gerekli prosedurler
29 Haziran 2018 tarihinde tamamlanmistir.

CEYREKTEKIi TCMB GELISMELERI

- lIkinci ceyrekte, fiyat istikrarini desteklemek
amaciyla, TCMB para politikasini 500 baz
puan daha sikilastirmistir. TCMB; Nisan,
Mayis ve Haziran aylarinda, faiz oranlarini
siraslyla 75, 300 ve 125 baz puan arttirmistir.
S6z konusu hareketlerin ardinda, Haziran ayi
sonu itibariyla, bir hafta vadeli repo orani
olarak belirlenen politika orani %17.75'e
yUkselmistir.

¢ Garanti

BBVA Grubu

+ Mayis ayinda, TCMB tarafindan para politikasina

iliskin sadelestirme sureci tamamlanmustir.
1 Haziran tarihi itibariyla bir hafta vadeli repo
ihale faiz orani politika faizi olurken, gecelik
vadede borglanma ve borg verme oranlari, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin 150 baz
puan altinda/Usttnde olacaktir.

- Mayis ayinda, TCMB tarafindan rezerv

opsiyonu mekanizmasi (ROM) cercevesinde
doviz imkan orani Ust sinirt %55'ten %45'e
dusurulerek sisteme yaklasik 2,2 milyar ABD
Dolari tutarinda déviz saglanmistir.

« Mayis ayinda, TCMB, TL depo karsihdi

doviz depo gunlik ihale tutarini 1,25 milyar
ABD Dolari'ndan 1,5 milyar ABD Dolari'na
ylkseltmistir. Bahse konu depolar bir
hafta sonra iade edildiginden, s6zkonusu
ihalelerin toplam bakiyesi azami 6,25 milyar
ABD Dolari'ndan 7,5 milyar ABD Dolari'na
ulasabilecektir.

- TCMB ayni zamanda, bir ay vadeli TL

uzlasmali vadeli déviz satim (NDF) ihale
miktarlarini 150 milyon ABD Dolari'ndan 300
milyon ABD Dolari'na yukseltmis ve 2018
yill boyunca vadeli déviz satim pozisyon
tutarinin ulasabilecegi Gst sinirt 10 milyar
ABD dolari olarak belirlemistir.

« TCMB, 31 Temmuz 2018 tarihi itibariyla vadesi

dolacak ihracat ve doviz kazandirici hizmetler
reeskont kredilerinin geri 6demelerinin TL
cinsinden sabit kurdan yapilmasina imkan
tanimistir. S6z konusu islemlerde, USD/TL
icin 4,20; EUR/TL igin 4,90 ve GBP/TL igin

5,60 kurlari kullanilabilecektir.

« TCMB, kredi kartiislemlerinde uygulanacak
olan "azami akdi faiz orani” ve "azami
gecikme faiz orani” degerlerini sirasiyla,
2018 yilinin Gglincl geyreginde; TL cinsinden
aylik %1,84 ve %2,34'ten %2,02 ve %2,52'ye,
yabanci para cinsinden aylik %1,47 ve
%1,97'den %1,62 ve %2,12'ye ylkseltmistir.

CEYREKTEKI KREDi NOTU
DEGISIKLIKLERI

« Moody's, 1 Haziran 2018 tarihinde Turk
sirketlerinin notlarini dusirmek amaciyla
izlemeye alma kararinin ardindan, 17 Turk
bankasinin kredi notunda dedisiklige gitmistir.

- Fitch, 1 Haziran 2018 tarihinde 25 Turk
bankasinin kredi notlarini Negatif izlemeye
(RWN) almistir.

« Standard&Poor's (S&P), Turkiye'nin kredi
notunu "BB"den “BB-"ye distrme kararinin
ardindan, 5 Turk bankasinin kredi notlarinda
degisiklige gitmistir.

GCEYREKTE DUZENLEYICI
GELISMELER

+ BDDK'nin bankalarin kredi islemlerine iliskin
yonetmelikte yaptigi degisiklik uyarinca,
kamu kurum ve kuruluslarina olan borglarin
finansmani amaciyla kullanilan genel amacli
kredilerin vadesi 48 ayi asabilecektir.

GARANTI BANKASI

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI iLETiSIM

GELiSMELER

GEYREK SURESINCE o
GERGEKLESEN TAHSILI GECIKMI$
ALACAK (NPL) SATISLARI

+ Yapr Kredi Bankasi, 1.015 milyon TL
tutarindaki tahsili gecikmis portfoy alacagini
59 milyon TL karsiliginda satmistir.

+ Denizbank 286 milyon TL tutarindaki tahsili
gecikmis portfoy alacagini satmistir.

- Fibabank, 72 milyon TL tutarindaki tahsili
gecikmis portfoy alacagini 2 milyon TL
karsiliginda satmistir.

* Kamuyu Aydinlatma Platformu. Hesaplamalar halka a¢ik bankalara

dayanmaktadir. ** Bloomberg

BASLICA SEKTOR VERILERI (Milyon TL)

30/03/2018 29/06/2018 YtD A

Missteri Mevduatlari 1674076 1788.221 %110
TL Mevduat 923.548 942,241 %51
YP Mevduat 190.678 185542 %20

Vadesiz Msteri Mevduati 336.412 381294 %153

Toplam Krediler 1963831 2,102,876  11.9%

TL Krediler 1,342,687 1,391,508 7.3%

YP Krediler (ABD Dolari, mio) 157,764 156,018 0.8%

Tuketici Kredileri (Kredi kartlari harig) 389,834 401,944 57%

Kredi Kartlari 115,262 120,981 7.4%

TLisletme Kredileri 837,591 868,583 81%

Takipteki Alacaklar Orani %3,0 %31

Takipteki Alacaklar Karsilik Orani %74,6 %721

Takipteki Tiiketici Kredileri Orani %3,4 %3,4

Takipteki Kredi Kartlar Orani %59 %5,6

Yabanci Para Pozisyonu

(milyon ABD dolari) A/ 4B
Bilango igi -47.295 -50.160
Bilanco disi 49982 50.413

Kaynak: BDDK haftalik sektér verisi, sadece mevduat bankalar
* Bireysel ve taksitli ticari krediler dahil
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% ODULLER VE TANIMALAR

Garanti Bankasi, IR Magazine 6dullerinde,
“Bélgenin En lyisi: Orta ve Dogu Avrupa”
kategorisinde, MOL Group ve Sberbank’in
ardindan UCUNCU SIRAda yer aldi. Garanti
ayrica, "IR icin En iyi Multimedya Kullanimi”
kategorisinde, Banco Santander, Royal Bank of
Scotland gibi bankalarin da i¢inde bulundugu
6 finalist arasinda yer aldi. S6z konusu 6dalt
bu yil Banco Santander kazanirken, Garanti, art
arda G¢lnct yil ayni kategoride aday gosterildi.

2017 EMEA Finans Odiilleri'nde art arda
Uctincti defa "ORTA VE DOGU AVRUPA'DA EN
IYi PROJE FINANSMANI KURULUSU" ve "ORTA
VE DOGU AVRUPA'DA EN Y1 YAPILANDIRILMIS
FINANSMAN KURULUSU” addllerini kazandi.

Garanti Bankasi; Avrupa, Ortadogu ve Afrika
bolgesinin dnde gelen finans dergilerinden
olan EMEA Finance tarafindan, 9 kategoride
toplam 5 milyar ABD Dolari tutarindaki 5 proje
finansmani icin 6dullendirildi.

Garanti Varlik Yonetimi, International Finance
Magazine tarafindan Tirkiye'nin "EN Y1 VARLIK
YONETIMI SIRKETI" olarak secildi.

¢ Garanti

BBVA Grubu

Forrester tarafindan gergeklestirilen 2018
Avrupa Mobil islevsellik Degerlendirmesi'nde,
Garanti Mobil, UX kategorisinde "SINIFININ
EN IYISI” 6diltni ve Genel Mobil Bankacilik
Uygulamasi kategorisinde "IKINCILIK ODULU"
kazandi.

Webby Odiilleri'nde, Mobil Sayfalar ve
Uygulamalar: Finansal Hizmetler / Bankacilik
kategorisinde Garanti Mobilile "ONUR” ODULU
almaya hak kazandr.

MUSTERI DENEYIMI YONETIMINDEKI
MUKEMMELIYET ile 2018 yili A.L.F.A.
Odiillerini kazandi. Ayni zamanda, Garanti'nin
Kredi Karti platformu olan Bonus, kredi karti
kategorisinde "MUKEMMEL MUSTERI DENEYIMI
MARKASI" olarak 6duallendirilmistir. A.L.F.A.
Odaulleri, sunduklari hizmetlerle sektérlerinde
fark yaratan markalari onurlandirmaktadir.

Dunya'nin 6nde gelen Finans dergisi Global
Finance tarafindan 3 yil Gist tiste " TURKIYE'NIN
EN IYI NAKIT YONETIMI SAGLAYICISI" olarak
odullendirildi.

Garanti Menkul Kiymetler, Turkiye'nin En Cok
Sevilen Sirketleri arasinda, "2017 YILININ EN
COK SEVILEN ARACI KURUMU" olarak yer aldi.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

COMMUNICATOR ODULLERI

Communicator Odilleri'nde, Garanti
Mobil, Kullanici Deneyimi ve Genel Finans
kategorilerinde MUKEMMELLIK ODULU alirken;
Kullanici Arayiizi, Gorsel Tasarlm-iglevsellik
ve Gorsel Tasarim-Estetik kategorilerinde
USTUNLUK ODULU aldi. Ayrica, Kullanici
Deneyimi, Kullanici Arayuzi, Genel Finans,
Site Yapisi Meniisii ve Ornek Uygulamalar
kategorilerinde Garanti.com.tr USTUNLUK
ODULU kazandi.

GARANTI AND
THE COMMUNITY

Siirdirilebilirlik internet Sayfasi hizmete
sunuldu: https://surdurulebilirlik.garanti.com.tr/en

Garanti Bankasi, Tiirkiye Sanayici ve s insanlari
Dernegi (TUSIAD) biinyesinde olusturulan
Gevre ve iklim Degisikligi Galisma Grubu'nun
baskanligini Gstlendi.

Garanti Bankasi, Karbon Fiyatlamasi Liderlik
Koalisyonu'nun (Carbon Pricing Leadership
Coalition - CPLC) Kuresel Yurutme Kurulu'na
Gye oldu.
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GELISMELER

iLETiSiM

Garanti Bankasi, Dinya Dogayi Koruma
Vakfr (WWF) Turkiye ve Guney Ege Kalkinma
Ajansi isbirligiyle hayata gecirilen “Tekstil
Sektériinde Temiz Uretim’in Yayginlagmasi
Projesi”nin finansman ortadi oldu. Projenin
amaci, Bluyuk Menderes Havzasi'nda
halihazirda kritik dtzeylere ulasan kirliligin
onlenmesidir. Projenin ana paydaslari; tekstil
tireticileri, kiiresel tekstil markalari ve finansal
kuruluslardir. Proje kapsaminda, su ve enerji
etkinligi projelerine yénelik farkindaligin
arttirlmasi amaciyla temiz Uretim egitimleriile
teknik ve finansal destek saglanacaktir.

VYale Universitesi, Diinya Ekonomik Forumu ve
CPLC tarafindan internet tizerinden diizenlenen
bir seminerde, Garanti Bankasi'nin karbon
fiyatlama uygulamalarina iliskin sunumu
gergeklestirildi.

istanbul Caz Festivali, istanbul Kiltur ve

Sanat Vakfi tarafindan Garanti Bankasi
sponsorlugunda gergeklestirilmistir.
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BiLIYOR MUYDUNUZ?

367 GUN VADELI 457 milyon ABD Dolar
ve 670,5 milyon Avro ile, 2 yil T gin vadeli
145 milyon ABD Dolari tutarlarindaki tg¢ ayri
dilimden olusan bir sendikasyon kredisi
imzalandi. S6z konusu krediye, 17 tUlkeden 38
banka katildr.

Kadin girisimcilerin finansmaninda kullaniimak
tizere, IFC (International Finance Corporation)
ile Turkiye'deki ilk GENDER BOND ihracini
gerceklestirdi. 6 yil vadeli ve 75 milyon ABD
Dolari degerindeki s6z konusu tahvil, yiikselen
piyasalarda 6zel bir banka tarafindan ihrac
edilen ilk sosyal tahvil niteligindedir.

¢ Garanti

BBVA Grubu

Daha hizli, izlenebilir ve seffaf bir 6deme
deneyimi sunan SWIFT GPl HIZMETINI
Turkiye'de hayata geciren ilk banka oldu. KOBI
musterileri arasindaki musteri deneyimini
arttirmak Gzere yeni girisimler baslatiimistir:

- Uyeisyeri Basvuru ve Geri Kazanim siirecinin
sadelestirilmesi ve minimum veri girisi ile
otomatik degerlendirme strecinin yeniden
tasarlanmasi.

- KOBI'ler ve sirket ortaklari icin kredi ve kredi
karti basvuru strecinin sadelestiriimesi ve
otomasyonu.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

Asagidaki uygulamalar ile DIJITAL KANALLAR
daha da gelistirilmistir;

+ Online Mortgage Basvurusu, Garanti Mobil
ve Garanti internet Bankaciligi araciigiyla
gergeklestirilebilecektir,

« Garanti  Mobil  Bankacilik  uygulama
menuUsuU, gelismis dijital satis deneyimi igin
yenilenmistir,

- Dijital kanallar yoluyla kredi karti teslim takibi,

« ABD Dolari, Euro ve Altinigin Garanti Mobil ve
Garantiinternet bankaciligi araciligiyla giincel
ve vadeli alis ve satis emirleri. Emir girisleri
hem vadesiz, hem vadeli hesaplar tGizerinden
gergeklestirilebilmektedir. Ayrica, emirler
takip edilebilmekte, glincellenebilmekte ve
iptal edilebilmektedir.

GARANTI BANKASI
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DiJITAL BANKACILIK

Aktif muasteri sayisi 6,6 milyona
ulasmistir. Ayrica, mobil bankacilik aktif
musteri sayisi 5,8 milyona ylUkselmistir.

GARANTI VARLIK YONETIMI
Yonetilen toplam varhgi (Assets Under
Management - AUM) 18,9 milyar
TL'ye ulasirken, emeklilik fonlari
hacmi %14,8'lik piyasa payiyla 12,5
milyar TL'ye, yatirim fonlari hacmiise
%11'lik piyasa payiyla 5,8 milyar TL'ye
yUkselmistir.

GARANTI MENKUL KIYMETLER
Tek yerel ihragtan sorumlu kurum olarak,
Sok Marketler Zinciri'nin ilk halka
arzini tamamlamistir. S6z konusu arz,
539 milyon ABD Dolari tutarindaki ihrag
hacmiyle 2010 yilindan bu yana en buytk
ilk halka arz niteligindedir. Ayrica, Garanti
Menkul Kiymetler, kiresel koordinator
olarak, Aselsan’in ikincil halka arzini
tamamlamistir. 651 milyon ABD Dolari
tutarindaki ihrag hacmiyle halka arz,
2013 yilindan bu yana en buyuk halka arz
niteligindedir.

STOCKWATCH
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www.garantiyatirimciiliskileri.com YASAL UYARI
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Tirkiye Garanti Bankasi A.S. ("TGB"), bu sunum dokiimanini ("Dokiiman”) yalnizca TGB ile ilgili
Besiktas 34340 Istanbul - Tarkiye ileriye donlk 6ngorl ve agiklamalari kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB

burada verilen Bilgi'nin batinligu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte

E-posta: investorrelations@garanti.com.tr bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapilmaksizin degisebilir. Dokiiman veya Bilgi
Tel: +90 (212) 318 2352 yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
Fax: +90 (212) 216 5902 edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan

Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi
disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlu ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru ¢alismasi, bagimsiz aragtirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti Bankasi igin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti,
kendi bireysel musteri profilinde rakipler arasinda en yiiksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler Is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, QNB
Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak ‘18 déneminde, ilgili bankayr ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3 ayda
iletisime ge¢mis misterilerle, Tirkiye'yi temsil eden illerde, yiiz ytize anket teknigi ve kotali &rneklem y&ntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel segment

skorlarinin agirlikli ortalamasidir.
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