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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhgmizin kayda ahnms olan toplam 2.000.000.000 TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 250.000.000 TL. nominal degerli banka bonolan
niteligindeki béliimiin satisina iliskin duyurudur.

Stz konusu banka bonolan, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4%iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca OG/{4/204%  tarih ve34/8& -42.0sayi ile kayda alinmistir.
Ancak kayda alinma ortakhmizin ve banka bonolarimmin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez., Banka bonolarma iligkin elarak ihragcimin yatinmeilara kars: olan édeme yiikiimliiliigii
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina allnmamg olup, yatirnm
kararmn, ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gergegi diiriist
bir bi¢imde yansitmasindan ihra¢gilar sorumludur. Ancak, Kkendilerinden beklenen dzeni
gistermeyen aracl kuruluslara da zararin ihraggilara tazmin ettirilemeyen kism icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iligkin olarak
hazmrladiklar raporlardaki yanhs ve yaniltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur,

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 07/10/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmiy olup, 07/10/2011 tarih ve 300778-2011 sayih TTSG, ortakhifimizin www.garanti.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir, Yatirim kararinin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

S6z konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihra¢ edilen banka bono ve/veya tahvillere iliskin
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Kayda alinan

toplam tutar 2.000.000.000 TL
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e Tirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt igi subelerinde gergek kisiler adina agilmis
olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari iglemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, doviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplaninin anaparalan ile bu hesaplara iligkin
faiz reeskontlan toplamimn 50 bin T :
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Ancak Bankalar tarafindan ihra¢ edilecek banka bonosu ile ilgili olarak Bankalarca yatinmecilara
Gdenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 16.09.2011 tarih ve 20190
Sayili Kurul Karan’nin 1-b) maddesinde de belirtildigi iizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan ‘sigortalanmamis oldugundan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortasi kapsaminda

degildir. Bu hususun gergek kisi yatirimeilar tarafindan yatirim karan verilirken dikkate alinmasi
gerekmektedir. ‘ /"’&%\
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1. THRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILiSKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihract yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihragginin yatirimcilara karsi olan Gdeme
yikiimliiligii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatinm kararinn,
ithragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gereckmektedir.

Asagida yer alan tammlamalar, ihrag edilecek borglanma araglarina yatirim yapilmas ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihrag¢inin isleri, operasyonlan ve mali durumu tizerinde tnemli
olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve iiriin bazli risk faktérleri borglanma aracinin
iglem fiyatimi veya yatinmcinin bu bor¢lanma araci iizerindeki haklarini olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimc1 bunun sonucunda yatirtmlarinin bir kismim veya tamamini kaybedebilir.

Muhtemel yatinmeilarin asagidaki riskler ve firlin bazli risk faktérlerinin ihragginin kargilasabilecegi ya
da iriiniin dogasindan kaynaklanabilecek tiim riskler olmadig1 konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

1hrac;¢,1 kendi operasyonlari ve borglanma aracinin tiiriine gre 6nemli olabilecek riskleri tammlamaktadir.
Ihragginin mevcutta énemli olarak gdrmedigi veya halihazirda haberdar olmadig ilave riskler olabilir.

Sozkonusu borglanma araglarna iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirimeilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar,

1.1. Thraccimin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler:

Banka’nin maruz kaldif riskler i¢in belirlenen risk politikalar1 ve uygulama usulleri Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmig olup, diizenli olarak gozden gegirilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
risk politika, prensip ve uygulama usullerini uygulamak, énemli riskler konusunda Yénetim Kuruluna
zamaninda ve giivenilir raporlama yapmak, birimler ile ilgili i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk raporlarim
degerlendirmek ve bu birimlerde ortaya ¢ikan riskleri, eksiklikleri veya hatalar gidermek ya da alinmasi
gerekli goriilen tedbirleri almak ve risk limitlerini belirleme siirecine katilmak iist yonetimin
sorumlulugundadir. Yonetim Kurulu, risk yonetim sistemlerinin etkinligini denetim komitesi, ilgili diger
komiteler ve st yonetim aracilifi ile takip etmekte ve mubhtelif risk raporiar ile denetim komitesi
tarafindan yapilan degerlendirmeler 1s181nda kararlar almaktadir. Yonetim Kurulu, i¢ sistemlerin saglikli
isleyisinden sorumlu son mercidir.

Kredi Riski:

Kredi Riski, olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik gelismelerden dolay: bor¢lunun borglarim
ddeme ve tim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki degisim ve bu degisim
sonucu bankanin maruz kaldig: finansal risk olarak tanimlanmstir.

Hazine islemlerinden kaynaklanan kars: taraf kredi riski bankanin elinde bulundurdugu Hazine
islemlerine konu kontratlarda kars: tarafin temerriit olasihini ifade etmektedir.

b
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Kredi limit tahsisi miigterilerin segmentine ve ihtiya¢ duydugu kredinin hacmine bagh olarak daha énce
belirlenen tahsis merciileri tarafindan degerlendirilir. Gerekli bilgi ve belgelerin 1s18inda miisteri 6zelinde
vapilan degerlendirmelere ek olarak, genel ekonomik kosullar, miisterinin hizmet verdigi sektSriin
; durumu gibi bagka faktorler de
i kredilendirme asamasinda dikkate alinmaktadir. Limit tahsisinde kredi i¢in alinacak teminatlarin tiirii ve
tutarlan da belirlenir. Kredi teminati; firmamin yapisina, faaliyet konusuna, kullandinlacak kredi
Uriiniiniin 6zelliklerine, bankanin kiiltiiriine uygun olarak yapilandinilir.

Kullandinlan kredilerin de geri édeme performanslan diizenli bir sekilde takip edilir ve risk-teminat
dengesi siirekli olarak kontrol edilir,

Yasal mevzuata uygun olmak kosuluyla, risk limitleri, Subeler, Krediler Miidiirlitkleri, Kredilerden
Sorumlu Genel Midir Yardimeis;, Genel Midir, Kredi Komitesi ve Yonetim Kurulu’na ait
kredilendirme yetki limitleri ¢ercevesinde, kredi miisterilerinin finansal durumlarina ve kredi ihtiyaglarina
gore tahsis edilmekte, Banka’'nin gerekli gormesine bagli olarak sz konusu limitler
degistirilebilmektedir.

Kredi riski agisindan, bor¢lu veya borglular grubu risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir. Sektor bazinda
risk yogunlasmasi her ay sonu itibariyla takip edilmektedir.

Kredi ve diger alacaklarin borglulannin kredi degerlilikleri diizenli araliklarla ilgili mevzuata uygun
sekilde izlenmekte, bu amaca uygun olarak gelistirilmis risk derecelendirme modelleri kullamlarak, kredi
borglusunun risk seviyesinin artmast durumunda kredi limitleri yeniden belirlenmekte ve ilave teminat
alinmaktadir,

| Banka kredi politikalar gercevesinde kredilerin degerliligini analiz ederek, firmanin finansal durumu ve
kredinin tiriine gbre nakit teminatlar, banka garantisi, gayrimenkul ipotegi, menkul rehni, kambiyo
senetleri veya diger kisi ve kuruluglarin kefaletleri teminat olarak alinmaktadir.

Banka’nin vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi ve benzeri diger sézlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlan
{izerinde kontro!l limitleri bulunmaktadir, bu tlir araglar i¢in iistlenilen kredi riski piyasa hareketlerinden
kaynaklanan riskler ile beraber y6netilmektedir. Vadeli islem, opsiyon ve benzer nitelikli s6zlesmelerin
riskleri diizenli olarak takip edilmekte ve kredi riskine gore gerekli gérildiigiinde risklerin azaltilmasi
yoluna gidilmektedir.

Banka, dig ticaret finansmam ve diger bankalararasi kredi kullamm ve kullandirim islemlerini yaygin
muhabir ag ile gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Banka, yurti¢i ve yurtdiginda yerlesik Banka ve diger
Finansal Kuruluglara kredi degerliliklerini incelemek suretiyle limit tahsis etmekte ve periyodik olarak
s6z konusu kuruluslan degerlendirmeye tabi tutmaktadir.

Banka kurumsal, ticari ve orta dlgekli sirketlere kullandinlan krediler igin istatistiksel bir dahili risk
derecelendirme modeli  gelistirmistir. Bu  dahili risk derecelendirme modeli misterilerin  kredi
, degerlendirmelerinde kullanilmaktadir. Igsel risk derecelendirme modeliyle her bir miisterinin gelecekte
| temerriide diisme olasihg belirlenmektedir. Portfdy genelinde igsel risk dereceleri ve sektér, grup,
‘? miisteri bazinda yogunlasmalar izlenmektedir. Risk derecelendirmesi kredi basvurularinda zoruntu olup
| derecelendlrmeler hem sube miidiirlerinin kre ',-»ye 11m1tlerinin belirlenmesinde hem de kredi
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Bankanin Kurumsal, Ticari ve Orta Boy Isletme ( OBI ) olarak tammlanan miisterileri i¢in gelistirmis

oldugu risk derecelendirme sistemine ( rating ) gore nakdi ve gayrinakdi kredilerin konsantrasyon tablosu
asagida yer almaktadir.

30.06.2011
Ortalama Ustii 46,25%
: Ortalama 48,26%
E Ortalama Alt 5,49%
Toplam 100,00%

} Kredi tiirlerine gore brit kredilerin gelisimi asagidaki grafikte verilmektedir. 30.06.2011 itibanyla briit
| firma kredileri 34,325 milyon TL iken, briit KOBI ve bireysel krediler sirasiyla 15,336 ve 25,399 milyon
i TL olmustur.

Kredi Tiirlerine Gére (Firma, KOBI, Bireysel)
Garanti Bankasi Briit Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL)

2010-09 2010-12 2011-03 2011-08

l m Brilt Firma Krediler Brit Kobi Keediler w Brit Bireysel Krediler

Bireysel kredilerin gelisimine bakildiginda, 30.06.2011 itibariyla kredi kartlarinin 8,395 milyon TL,
. konut kredilerinin 8,514 milyon TL, ihtiyag ve tagit kredilerinin ise sirasiyla 6,705 milyon TL ve 933
milyon TL oldugu gérillmektedir,

" Garanti Bankasi
Bireysel Kredilerinin Geligimi (Milyon TL)

2010-12 2011-03
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Bankanin 30.06.2011 itibanyla Tahsili Gecikmis Alacaklar1 1,475,053 bin TL olarak gergeklesmis,
kredilerin Tahsili Gecikmis Alacaklara Doniisiim orani ise 31.03.2011 dénemine kiyasla 0.20 puan
azalarak %1.97 olmustur. S6z konusu oran bankacilik sektérii ortalamasinin altindadir. Kredi karti, konut
ve oto kredilerinde Tahsili Gecikmis Alacaklara Déniiglim oram bankacilik sektor ortalamasimn sirasiyla
0.84, 0.38 ve 0.61 puan altindadir. 30.06.2011 itibaniyla bankacilik sektériinde %2.36 olan firma kredileri
Tahsili Gecikmig Alacaklara Doniiglim oram, Bankada %0.62 olarak gerceklesmistir.

Garanti Bankas:
Bireysel Kredi NPL Oranlarinin Geligimi (%)
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Kredi Tirlerine Gore (Firma, KOBI, Bireysel)
Garanti Bankasi NPL Tutarlanmin Geligimi (Milyon TL)

551 532 -
445 408
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Bireysel kredilerde tahsili gecikmis alacak tutarlarimin gelisimine bakildiginda, 30.06.2011 itibariyla kredi
kartlarinda 555 milyon TL tahsili gecikmis alacak tutar1 oldugu goriilmektedir. Bunu 209 milyon TL ile
ihtiyag kredileri, 54 ve 34 milyon TL ile konut ve tasit kredileri izlemektedir. Eylil 2010°dan Haziran
2011"¢ kadar gegen siirede tahsili gecikmis alacak tutarlarinda disiis oldugu gozlenmektedir.

Garanti Bankasi
Bireysel Kredi NPL Tutarlarimin Gelisimi (Milyon TL)

2010-09 2010-12 2011-03 2011-06
m Biraysel Kredi Karlan NPL Tutan % Kenut Krediteri NPL Tutan
i Tagit Krdiled NPL Tutan w Intiyag Kredilen NPL Tutan

Banka Tahsili Gecikmis Alacaklan i¢in 30.06.2011 itibanyla %81.78 oraninda 6zel karsilik ayirmigtir,
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Bankanin 30 Haziran 2011 tarihli Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) tablosu asagida verilmistir,

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik uyartnca
hesaplanan Kredi Riskine Esas Tutar, tiim aktif kalemler i¢in islemin niteligi, islemin yapildif1 kars: taraf
ve iglemin teminati dikkate alinarak aylik bazda hazirlanmaktadir, Bu sekilde, konsolide olmayan bazda
hesaplanan Kredi Riske Esas Tutar, 30.06.2011 itibariyla 85,953,781 Bin TL olarak hesaplanmustir.

Bankanin 30 Haziran 2011 tarihli Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) tablosu asagida verilmistir.

30 Haziran 2011

Risk Agirhiklan

0%

10%

20%

50%

100%

150%

200%

Kredi Riskine Esas Tutar
(Bin TL)

Bilanco Kalemleri (Net)

29,557,966

2,514,833

17,317,945

59,538,607

673,789

193,149

Nakit Degerler

915,076

1,973

Vadesi Gelmis Menkul
Degerler

T.C. Merkez Bankasi

11,779,761

Yurtigi, Yurtdis: Bankalar,
Yurtdigi

Merkez ve Subeler

4,688,940

801,267

3,030,535

Para Pivasalarindan Alacaklar

65,000

Ters Repo Islemlerinden
Alacaklar

Zorunlu Karsiliklar

3,794,450

Krediler

4,104,294

332,558

17,107,124

51,282,680

673,789

193,149

Tasfiye Olunacak Alacaklar
{Net)

268,785

Kiralama [slemlerinden
Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulan
Yatinmlar

3,323,959

967,670

5,781

Aktiflerimizin Vadeli
Satigmdan

Alacaklar

170,087

Muhtelif Alacaklar

49,879

121,173

Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlar

246,365

19.215

210,821

726,531

istirak, Bagh Ort ve
Bir.Kont.Ed.Ort,
(Is Ortakhklari) (Net)

1,989,769

Maddi Duran Varliklar

1,104,831

Diger Aktifler

590,242

392,150

838,435

Nazim Kalemler

1,341,138

1,600,101

738,236

15,167,115

Gayrinakdi Krediler ve
Taahhttler

1,341,138

il

805,476

738,236

14,868,254

Tiirev Finansal Araclar

794,625

298,861

Risk Afirhg Verilmemis
Hesaplar

Toplam Risk Agirhkh
Varhklar

30,899,104

74,705,722

673,789

193,149
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30.06.2011 itibariyla konsolide olmayan sermaye yiikiimliiliigiinin  %85’i kredi riskinden
kaynaklanmaktadir. Kredi Riskine Esas Tutarin Eyliil 2010°dan Haziran 2011%e ¢eyrekler ve risk
agirhiklan bazinda geligimi agagidaki grafikte verilmektedir.

Garanti Bankasi
Kredi Riske Esas Tutar Dagilim (Milyar TL)

2010-09 2010-12 2011-03 2011-06

m%0 % 20 %50 m% 100 m % 150 m % 200

Piyasa Riski:

Piyasa riski, uluslararast ve yerel diizenlemelere, Banka politika ve prosediirlerine uyumlu, banka
yapisina uygun uluslararasi uygulamalarda kabul gormis yontemler kullanilarak Slgiilmekte, etkin bir
bigimde yonetilerek siirekli gelisen bir yapida degerlendirilmektedir, Piyasa riskinin yénetiminde ve limit
tahsisinde Riske Maruz Deger (RMD), stres testi, senaryo analizleri, durasyon, gap, duyarhlik analizleri
ve ekonomik sermaye gibi Slgiimler kullamlmaktadir. Piyasa riski, risklerin uluslararasi standartlara
uygun olarak oSlgiilmesi, sinirlanmasi ve buna gore sermaye aynlmasimin yam sira korunma amacl
islemlerle de risk minimizasyonuna gidilerek yonetilmektedir. Piyasa riski hem alim satim portféyli hem
de alim satim harici portfoy i¢in degerlendirilmektedir.

Alm Satim Riski

Alim Satim Riski, bilango igi ve bilango disinda alim-satim amagh tasinan pozisyonlarda, déviz kurlan,
faiz oranlar, hisse senedi ve emtialarin piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar
ithtimali olarak tammlanmaktadir.

Alim satim niski, standart metot ve igsel model olmak iizere iki yontemle 6l¢tilmektedir. igsel model riske
maruz deger (RMD) metodolojisi ile giinliik olarak Slgiilmektedir. RMD, belirli bir vadede elde tutulan
portfByiin piyasa degerinde, piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalardan dolay, belirlenen giiven araliginda ve
belirli bir olasilik dahilinde meydana gelmesi tahmin edilen maksimum deger kaybim 6lgmektedir. RMD
tarihsel simiilasyon yontemiyle hesaplanmakta, geriye doniik 1 yillik piyasa veri seti kullanilmakta, %99
gliven arali@1 ve 1 giinliik elde tutma siiresi (yasal sermaye hesaplamasinda 10 giin) dikkate alinmaktadir,
RMD modelinin giivenilirlifini lgmek {izere geriye doniik testler yapilmaktadir. RMD hesaplamalarinin
bliylik ¢apli piyasa dalgalanmalarim da yansitabilmesi amaciyla stres testleri ve senaryo analizleri
uygulanmaktadir. RMD 6l¢timii, hazine alim-satimi iglemlerinin yonetiminde kullanilmaktadir. Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmig sermaye dagilimina bagh olarak belirlenen RMD limitleri giinlilk olarak
izlenerek raporlanmaktadir. 2011 yili iginde limit agim1 yaganmamistir. RMD limitleri diginda allm-s m
portféyiine iliskin Yénetim Kurulu tarafinda W islem, islemci, masa, stop loss limi de

uygulanmakta ve izlenmektedir. Standart ileNdivasaYyski Slglimil rutin olarak hesapla ta ve
sermaye yeterlilik rasygsy hesaplamalarind kuLl Wkl tadlr.\
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Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik uyarinca aylik
olarak hesaplanan Standart Metot ile piyasa riski §lgiim yontemine gore 30.06.2011 tarihi itibariyle piyasa
riski hesaplamasi asagida yer almaktadir. Piyasa Riskine Esas Tutar, konsolide olmayan Sermaye

Yeterliligi Rasyo hesaplamasinda dikkate alinan Toplam Risk Agirhikli Aktifler icinde %3.3 ile diigiik bir
orana sahiptir,

Standart Metot ile piyasa riski 8l¢iim yéntemine gére 30/06/11 tarihi itibariyla piyasa riski hesaplamasi
asagida yer almaktadir,

30 Haziran 2011 Tarihi {tibariyla {Bin TL)

Tutar
1) Genel Piyasa Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yikimliiligi- Standart Metot 123,459
(1) Spesifik Risk i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliliigii - Standart Metot 49,308
IIT) Kur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliilifi - Standart Metot 57,199
(1¥) Emtia Riski I¢cin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigil - Standart Metot 4,696

V) Takas Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot

(V1) Opsiyenlardan Kaynaklanan Piyasa Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliliigi -
Standart Metot 35,170

(VID Risk Olgilm Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski Igin Hesaplanan Sermaye
Yiikiimliiliigi

(VIII) Piyasa Riski Igin Hesaplanan Toplam Sermaye Yikimliligi (I+HTIHITI+1V+V+VI) 269,832
(IX) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 x VIII) ya da (12,5 x VID) 3,372,900

Garanti Bankasi Piyasa Riskine Esas Tutar hesaplamasinin Eyliil 2010 - Haziran 2011 tarihleri arasinda
risk tiirleri bazinda dénemsel gelisimi asagidaki gibidir.

Piyasa Riskine Esas Tutar trendi piyasa riski hesaplamasina tabi portfoylerdeki hacimsel gelisime paralel
bir hareket izlenmektedir.

Garanti Bankasi
Piyasa Riskine Esas Tutar Dagilimi (Miiyar TL)

2010-9 201012 2011-3 2011-6

2 EmtiaRiski WM Faiz Orani Riski Hisse Senedi PozisyonRiski ™ Kur Riski

Kur Riski

Kur riskine iliskin pozisyon limiti, yabanci para net genel pozisyon standart orami _paralelinde
belirlenmektedir. Banka, 30 Haziran 2011 tarihi itibanyla 1,192,772 TL’si bilango agik pozisyonundan
(31 Mart 2011: 2,219,998 TL bilan¢o agik pozjsyer

%g.2,481,383 TL’si bilango dis1 kapali pozisyond
) ,é.ysyon wolusmak iizere 1,288,611 TL net yabanci pafa



Bankanin maruz kaldi1 kur riskinin 6lgilmesinde, yasal raporlamada kullanilan “standart metot” ile
“riske maruz deger yontemi” kullamlmaktadir. Standart metot kapsaminda yapilan Slgiimler haftalik,
RMD hesaplamalan kapsaminda yapilan 8lgiimler ise giinliik bazda gergeklestiritmektedir.

Banka’nin ortalama olarak tasidift kur riski YP net genel pozisyonun diisiik seyretmesine paralel
konsolide olmayan toplam sermaye izerinde simirh bir etkiye sahiptir. 30/06/2011 tarihi itibariyle Kur
Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikumliiliigii toplam Piyasa Riski igin gerekli sermaye yiikiimliiliigtiniin

%21°1 kadardir.

Onemli para birimleri bazinda bilango i¢i ve disi varhk ve yikiimliliiklere iliskin net pozisyonlar
agagidaki tabloda sunulmustur.

Banka’min kur riskine iligkin bilgileri:

30/06/2011 EURQ USD Yen Diger YP Toplam
Cari Dénem (Bin Ti)
Varhklar
Nakit Degerler (Kasa,

Efektif Deposu, Yoldaki Paraiar,

Satin Alinan Cekler) ve T.C.

Merkez Bnk. 156,888 7,233,272 551 598,489 7,989,200
Bankalar 2,952,479 3,142.237 3,666 28,472 6,126,854
Gergege Uygun Deger Fark:

Kér veya Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 463,192 97,600 - 2 560,794
Para Piyasalarindan

Alacaklar - - - - -
Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar 222,284 1,684,974 - - 1,907,258
Krediler (*) 10,717,222 21,953,459 17,827 670,341 33,358,849
istirak, Bagh Ortaklik ve

Birlikte Kontrol Edilen

Ortakliklar {Is Ortakliklarr) 1,461,576 144,838 - 2 1,606,416
Vadeye Kadar Elde Tutul.

Yatirimiar - 1,381,984 - - 1,381,984
Riskten Korunma Amagh '

Turev Finansal Varliklar - 25,732 - - 25,732
Maddi Duran Varhklar 171 100 - - 271
Maddi Olmayan Duran

Varlhklar - - - - -
Diger Varhklar 180,899 34,874 41 1,481 217,295

Toplam Varhklar 16,154,711 35,699,070 22,085 1,298,787 53,174,653

Yiikiimliiliikler
Bankalar Mevduati 277,057 1,439,955 4 17,774 1,734,790
Doviz Tevdiat Hesab1 9,705,587 20,022,370 28,446 473,081 30,229,484
Para Piyasalarina Borelar 262,468 2,069,478 - - 2,331,946
Diger Mali Kuruluglar. Sag!.

Fonlar 6,140,856 10,798,901 - - 16,939,757
Thrag Edilen Menkul

Degerler - 1,301,846 - - 1,301,846
Muhtelif Borelar 25,543 38,684 31 4,864 69,122
Riskten Korunma Amagh

Tiirev Finansal Borglar . - 1,517
Diger Youkamiplikler(**) } \‘ 912,878 1,758,963




Toplam Yikimlilikler 16,977,428 35,952,359 29,041 1,408,597 54,367,425
Net Bilanco Pozisyonu -822,717 -253,289 -6,956 -109.810 -1,192,772
Net Nazaim Hesap Pozisyonu 1,481,894 864.693 5483 129,313 2,481,383
Tirev Finansal Araglardan
Alacaklar 5,482 686 11,145,839 89,002 647,562 17,365,179
Tiirev Finansai Araglardan
Borglar 4,000,792 10,281,146 83,609 518,249 14,883,796
Gayrinakdi Krediler - - - - -
Onceki Donem (Bin T)
31/12/2010
Toplam Varhiklar 15,130,596 29,307,203 29,890 743,710 45,211,399
Toplam Yiikiimliililkler 14,488,403 26,908,782 45,436 923,495 42,366,116
Net Bilango Pozisyonu 642,193 2,398,421 -15,546 -179,785 2,845,283
Net Nazim Hesap Pozisyony -362,364 -2,896,477 14,178 173,597 -3,071,066
Tirev Finansal Araglardan
Alacak 3,119,422 7,397,305 263,680 1,009,823 11,790,230
Tiirev Finansal Araglardan
Borglar 3,481,786 10,293,782 249.502 §36,226 14,861,266
Gayrinakdi Krediler - - - - -

Yapisal Faiz Oram Riski:
Bilangodaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanan faiz riski, bilango ici ve bilango dis1 faize duyarh aktif
ve pasif kalemlerin faiz oranlarindaki degisimden dolay: maruz kalabilecegi zaran ifade etmektedir.

S0z konusu faiz riskini belirlemek iizere durasyon/gap ve duyarhhk analizi raporlan iki haftahik
dénemlerde iiretitmektedir. Durasyon/gap raporu Aktif Pasif Komitesi (APKO) ve Aktif Pasif Yonetimi
Mudirlagii (APY) tarafindan bilango faiz riski ve likidite yonetiminde kullanilmaktadir. Piyasalarda
yaganabilecek dalgalanmalara kars1 periyodik olarak yapilan duyarlilhk ve senaryo analizleri ile bu
sonuglar desteklenmektedir. Aynica faiz orami riski yénetim kurulu tarafindan onaylanmig limitler

dahilinde izlenmektedir. 2011 yih i¢inde limit asimi1 yasanmarmstir.

Durasyon-gap analizi ¢ergevesinde 30 Haziran 2011 itibarryla, alim satim ve satilmaya hazir menkul
kiymet portféyt harig, faize duyarh bilango kalemlerinin bugiinkii degerinde olusan +/- 1 puan faize

duyarlilik analizi agagidadir.

Faiz oranlarina duyarhlik analizi (30.06.2011) (bin TL)
Portfoy deferindeki

TL Faizlerdeki deZisim defisim

{(+) %! -40,888

() %! 40,876
Portfoy degerindeki

YP Faizlerdeki defisim defisim

(+) %l -293,096

() %I 322,654

Baz faiz orani, fonlama ve iilke kredi spread’i risklerinin yonetilmesi amaciyla, faiz oram swap islemleri,
enstritmanlar
mas1 saglanmaktadir. Bilango i¢in yapila

futures, uzun vadeli

bor¢lanma,
sendikasyorn/sekiiritizasyon gibi uzun vadeli
hedging islemleri APKO kararlanyla uygul

kredi
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Bankamizin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler dikkate alinarak vade
dilimleri bazinda gruplanmig net varlik ve yilkiimliitiikler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Cari Dénem Sonu(BinTL) 1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Y1l 5yil ve Faizsiz (*) Toplam
30/06/2011 Kadar Uzeri
Yarhklar

Nakit Degerler (Kasa,
Efektif Deposu, Yoldaki
Paralar, Satin Alinan
Cekler) ve T.C. Merkez
Bnk. 8,487,754 - - - -1 6,472,111 14,959,865

Bankalar 881,442 923,001 70,000 2425716 2615940 1,653,482 8,569,581

Gergege Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal

Varliklar 43,367 57,598 230,430 292,884 48.333 407,337 1,079,949
Para Pivasalarindan

Alacaklar 65,000 - - - - 335 65,335
Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar 14,574,176 1 3,729,391 | 4989283 2,61588I 807,595 | 2,732,973 29,449,299
Verilen Krediler 15,063,377 | 10,276,308 | 13,060,767 | 22,771,563 | 12,551,695 | 1,170,116 74,893,826
Vadeye Kadar Elde

Tutulan Yatinm. 910,865 -1 1,463,793 568,360 ! 1,354,392 236,219 4,533,629
Diger Varliklar 26,460 162,386 1,721 - 5,965 | 6,840,674 7,037,206

Toplam Varhklar 40,052,441 | 15,148,684 | 19,815,994 | 28,674,404 | 17,383,920 19,513,247 | 140,588,690

‘ Yiikiimliiliikier

Bankalar Mevduat: 680,332 265,035 879.406 - - 385,908 2,210,771
ﬂ Diger Mevduat 44615917 11,735,864 ! 3 467,685 229,970 159,181 i 14,521,058 74,729,675
Para Piyasalarina
' Borglar 10,488,332 749,107 932,700 1 1,020,800 - 28.569 13,215,508
| Mubtelif Borglar - - - - -1 3,449,800 3,449,800
f Ihrag Edilen Menkul
i Degerler 480,000 -1 2,124,937 - 792,832 29014 3,426,783
i Diger Mali Kuruluglar.
. Sagt. Fonlar 8175812 | 2,131,1261 4,498,144 | 3,803,125} 3,473,027 219,529 22,300,763
Diger Yikiimlulikler 411,750 5 6 2 - 120,839,627 21,251,390

Toplam Yiikiimlilikler 64,852,143 | 14,881,137 111,902,878 | 5,053,897 | 4,425,040 | 39,473,595 | 140,588,690

Bilangodaki Uzun

i Pozisyon - 267,547 7,913,116 | 23,620,507 | 12,958,880 - 44,760,050
Bilangodaki Kisa - -
Pozisyon 24,799,702 - - - - 119,960,348 |  -44,760,050
Nazim Hesaplardaki
Uzun Pozisyon 1,139,571 1,387,940 ! 1,258,439 2,207,031 1,955,769 - 7,949,650
Nazim Hesaplardaki Kisa
Pozisyon -950,701 -430,514 : -1,925,590 | -3,240,644 i -1,287,951 - -7,835,400
Toplam Pozisyon 24,610,832 | 1,224,973 | 7,245,965 | 22,587,794 | 13,626,698 ; 19,960,348 114,250
|
Likidite Riski

Likidite riski, piyasa kosullari ve Banka bilango yapisindan kaynaklanabilecek olas: likidite krizlerine
kars: gerekli onlemlerin zamaninda ve dogru bigimde alinmasim saglamak amaciyla APY ve APKO
tarafindan yonetilmektedir.




saglanmasi gdzetilmekte, piyasa dalgalanmalari neticesinde ortaya cikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz
bir bi¢imde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Banka’nin kisa vadeli likidite ihtiyac: temel olarak mevduat kaynagiyla karsilanmakta olup, uzun vadeli

likidite ihtiyaci igin sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri gibi yurtdisi fonlama kaynaklarina
basvurulmaktadir. :

Likidite riski yazil olarak belirlenen erken uyan sinyalleri, nakit akis projeksiyonlari, stres seviyeleri ve
alinabilecek aksiyonlarla kurumsal bir ¢ercevede izlenmektedir. Likidite yonetimi agisindan &nemli bir
bilango kalemi olan mevduatlar igin ¢ekirdek mevduat analizi yapilmakta; yasal likidite rasyosuna
uyumun saglanmas1 gézetilmektedir. Nakit akig1 projeksiyonlan ile, farkli senaryolarda vade dilimleri
bazinda olasi likidite ihtiyaglarim kargilamak {izere nakde doniisebilen aktifler ve alternatif fonlama
kaynaklan belirlenmekte ve likidite yonetiminde dikkate alinmaktadir.

BDDK tarafindan I Kasim 2006 tarih ve 26333 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” uyannca 1
Haziran 2007 tarihinden itibaren bankalarin haftahik ve ayhk bazda yapacaklan hesaplamalarda likidite
oranimin yabanci para aktif / pasiflerde en az %80, toplam aktif/pasiflerde en az %100 olmasi
gerekmektedir. 2010 yilinda ve 2011 yihinin ilk alti ayinda gergeklesen likidite rasyolan agagidaki gibidir.

Cari Dénem Birinci Vade Dilimi (Haftahk) ikinci Vade Dilimi (Ayhk)
Haziran 2011 YP YP+TP YP YP + TP
Ortalama (%) 130.71 154.30 §3.31 111,27
Onceki Donem Birinci Vade Dilimi (Haftahk) ikinci Vade Dilimi (Ayhk)
Haziran 2010 YP YP + TP YP YP + TP
Ortalama (%) 123.99 203.09 89.16 129.40

Garanti Bankasi Toplam Ayhk Likidite Rasyosunun Haziran 2010 - Haziran 2011 tarihleri arasinda
donemsel gelisimi asagidaki gibidir. Rasyo limitler iizerinde seyreden bir trend izlemektedir.

Garanti Bankasi
Toplam Aylik Likidite Rasyosu

110%

2010-09 2010-12




Operasyonel Risk

Operasyonel riskler, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi'nin gézetiminde yonetilmektedir. Teftis
Kurulu Bagkanlhigr’min ve I¢ Kontrol Merkezi Miidiirliigii’niin operasyonel risklerin izlenmesine yonelik
faaliyetlerinin sonuglari, Denetim Komitesi tarafindan takip edilmekte ve degerlendirilmektedir. Banka,
Slgegine, sahip oldugu i¢ kontrol sistemleri ve veri tabanina uygun operasyonel risk o&l¢iiminii
gerceklestirmek iizere yerel ve uluslararasi diizenlemeler dogrultusunda gerckli ¢alismalar
yuriitmektedir. Operasyonel risklerin &lgiim ve yénetimi ¢er¢evesinde dncelikle, Banka i¢inde olugmusg ve
potansiyel operasyonel riskler ve bu risklerin ait oldugu iskolu, neden, sonug tipleri, Basel II kategorileri
dogrultusunda gruplanarak olugturulmus risk matrisi ¢ergevesinde izlenmektedir. Operasyonel risk kayip
verisi sistematik bir bi¢gimde, merkezi bir ortamda ve Basel II standartlarina uygun olarak igsel kayip veri
tabaninda toplanmakta ve degerlendiriimektedir.

Operasyonel riske esas tutar, Bankalarn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yénetmelik’in 14iincii maddesi uyarinca temel gosterge yontemine gore son ti¢ yilsonuna ait briit
gelirleri ile hesaplanmaktadir. Yillik briit gelir, faiz gelirleri ile faiz disi gelirlerin net tutarlarinin
toplamindan satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler hesaplaninda izlenen
menkul degerlerin satisindan kaynaklanan kér/zarar ile olagantiistii gelirler ve sigortadan tazmin edilen
tutarlar diistilerek hesaplanmaktadir. '

Temel Gosterge Yontemine gére Operasyonel Riske Esas Tutar, yilda bir kez son 3 yilsonuna ait briit
gelir tizerinden hesaplanmaktadir. 2010, 2009 ve 2008 yilsonu briit gelir tutarlan ile Operasyonel Riske
Esas Tutar 11,970,584 Bin TL olarak hesaplanmigtir:

Temel Gésterge Yintemine Gire Operasyonel Riske Esas Tutar (Bin TL)
Sira No | BANKA FAALIYETLERI (%) 31.,12.2010 31.12.2009 31.12.2008

1 Net Faiz Gelirleri 4,754,740 5,079,982 3,177,560
2 Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 1,815,536 1,642,508 1,441,128
3 Temettis Gelirteri 5,290 78,937 102,470
4 Ticari Kat/Zarar (Net) 363,925 880,098 151,295
5 Diger Faaliyet Gelirleri 637 989 279,252 297971
6 SHMD ve VKET Sans Kan / Zaran 201,545 362 823 48,991
7 Olaganiistii Gelirler (Ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul Satis Kazanglan Dahil} 599,197 210,599 233,59
8 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar - - -

9 Briit Gelir (sira 142+3+4+5-6-7-8) 6,776,738 7,387,955 4,988,242
10 |Sermaye Yiikiimliiliigii (sr 9 x %15) 1,016,511 1,108,193 748,236
1l |Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamas: 957,047

12 Operasyenel Riske Esas Tutar (sr 11 x 12,5} 11,970,584

(*} Bankanin solo finansallarina aittir.

30.06.2011 itibartyla konsolide olmayan sermaye yikiimliiliigiiniin %]12’si operasyonel riskten
kaynaklanmaktadir.

Vergi ile Ilgili Riskler: Banka bono ve/veya tahvil ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline
yetkili mercilerce veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iliskin ihtilaf veya
igleme taraflanin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'min ihragc1 sifatiyla
miikellef olarak 6demesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya
tutarda vergi, resim, har¢ odenmesinin gerekmesi veya bunun makul &lgiide muhtemel hale

gelmesi halinde, Thragci'min banka bono ve/ve actahwiln erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.
r ¥ - “*,
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(i) kuponlu ihraglarda (tahvillerde ) erken 6deme tarihine kadar islenmis olan" birikmis kupon faizi",

(ii) iskontolu ihraglarda (bono'larda) "ihrag esnasinda belirlenen igverim orani ile bononun fiyatinin erken
itfa 6deme tarihine tasinnusg fryat”,

olarak belirlenecektir.

Banka Tahvili i¢cin Tanimlanmiy hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Birikmis Kupon Faizi BKFg
Banka Tahvilinin Erken Itfa Tarihi itibanyla EIK
Yilhik Basit Kupon Faizi Oram %* ¢
Banka Tahvilinin Kupon Odeme Frekansi frg
Banka Tahvilinin Erken itfa Odeme EIAP
Tarihindeki Yagayan Anaparas: ** ¢
Erken Itfa Odeme Tarihi Itibariyla Banka
Tahvilinin Mevcut Kupon Déneminde MKGSg
Gegirdigi Giin Sayisi
Erken Itfa Odeme Tarihi itibariyla Banka
Tahvilinin I¢inde Bulundugu Kupon MKTGSg
Dénemindeki Toplam Giin Sayist
Banka Tahvilinin Erken Itfa Tarihindeki

. EIFTg
Fiyati

* Degisken faizli tahvillerde kupon orani her kupon déneminde degisebilecektir.
** Amortisman yapis: olmayan, vade sonunda tek anapara 6demeli tahvillerde 100 TL dir.

BKF; = EIAP¢ x (EIKg / frg) x (MKGSg / MEKTGSg)
EIFT; = EIAP; + BKF;

Banka Bonosu i¢in Tamimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % yG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Banka Bonosunun Erken Itfa Odeme

Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayis EIVKGG
Banka Bonusunun Erken itfa Odeme
Tarihine Taginmis Fiyati

EIFG

EIFG = 100/ [(1 + yG)EIVKGG/365)]

Erken itfaya tabi tutulabilecek banka bono ve/veya tahvillerinin bilesik faiz oranimin nasil hesaplandigina
dair bilgi ilan edilecek sirkiilerde sunulacaktir.

1.2. [hrac edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

..-n -

Ihragg Riski: Piyasada olusabilecek olumsu ve/veya ihragginin yonetiminden ve

biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar ned 1ykﬂhl;§{>¢°i \ ukimliliiklerini kismen veya ta
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Banka bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yukiimlilliiklerini ¢deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarim hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Banka’nin tasfiyesi halinde, 5411
sayili Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen éncelikli ve teminatl alacaklilardan sonra gelmek
iizere banka bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarini tahsil edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bono ve/veya tahvilin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirime: tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Banka bono ve/veya tahvilin vadesinden
once satiimas1 durumunda sézkonusu bono ve/veya tahvilin piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden
dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlar
dustiiglinde ise bononun piyasa degeri artacaktir. Sozkonusu menkul kiymetin vadesi uzadikca faiz
oranlarindan etkilenme orani da artacaktir,

Likidite Riski: Yatinmcinin, Banka bono ve/veya tahvilini satarak yaptigi yatirimi vadesinden &nce
nakde doniigtirmek istemesi durumunda sdézkonusu menkul kiymetin alim satimi icin mevcut piyasa
yapisinin 81§ olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

ihrag edilecek bono ve/veya tahvilin islem gorecegi pivasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile
ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatinmcinin sahip oldugu bono ve/veya tahvilin bu limitlerin
altinda olmast durumunda ilgili piyasalarda islem yapmas1 miimkiin olmayabilir.

1.3. Diger riskler:

Banka, Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup aymi kanun hikiimleri uyarinca,
BDDK diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyannca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptifi denetimler
sonucunda bir bankanin;
a) Aktiflerinin vade itibanyla yiikiimliiliiklerini karsilayamama tehlikesiyle karsi karsiya gelmesi ya
da likiditeye iligskin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmas: nedeniyle karhiligin faaliyetleri emin bir
sekilde yiiriitecek yeterlilikte olmamast,

¢) Ozkaynaklarinin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere gore yetersiz olmasi veya bu
durumun gergeklegmek tizere bulunmasa,

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi,

¢) Bankacilik Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykirt nitelikte karar,
islem ve uygulamalarinin bulunmasi,

f) I¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yénetim sistemlerini kurmamasi veya bu sistemleri etkin ve yeterli
bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmasi,

g) Yonetiminin basiretsizlifi nedeniyle Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ile tammlanmig
risklerin 6nemli &lgtide artmasi veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi,

hallerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankaciik Kanunu’nun 68. ve 69.
maddelerinde 6ngériilen diizeltici ve iyilestirici tqul.,‘bg;erinden bir veya birkag¢inin ya da tamaminin ve
BDDK’nin uygun gorecegi bir siire ve onay, ‘af:aglf‘b* an dahilinde alinmasini ve uygulanmasini o
bankanin y&netim kurulundan isteyebilir. Apcaké r}’g'i ifbanka\araﬁndan 68. ve/veya 69. maddelerdeAer

alan onlemlerin alinmamasi veya alinan 6n ml&r (:é}n\iqﬂ;,sor larin giderilememesi ya da bu tedpirlerin
g oo}
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alinmas: durumunda dahi sonug alinamayacaginin belirlenmesi hilinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.

maddesinde sayilan kisitlayici onlemlerin bir veya birkaginin veya uygun gorecegi diger tedbirlerin
alinmasinl ve uygulanmasin ister.

Ayrica BDDK, yaptig1 denetimler sonucunda;

a)

Alinmast istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire igerisinde ya da her haliikdrda en gee
on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen
almig olmasina ragmen, mali biinyesinin giiglendirilmesine imkan bulunmadii veya bu tedbirler
alinmig olsa dahi mali biinyesinin giiglendirilemeyeceginin tespit edilmest,

Faaliyetine devamimin mevduat ve katillim fonu sahiplerinin haklar1 ve mali sistemin giiven ve
istikrar1 bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmast,

Yiikiimluliklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,
Yiikiimliliklerinin toplam degerinin varhiklarimin toplam degerini asmasi,

Hékim ortaklarinin veya yoneticilerinin, banka kaynaklarini, bankanin emin bir sekilde
¢aligmasini tehlikeye diisiirecek bigimde dogrudan veya dolayh veya dolanl olarak kendi lehlerine
kullanmast veya dolanli olarak kaynak kullandirmasi ve bankay: bu suretle zarara ufratmasi,

hallerinden bir veya birkaginin varlig1 durumunda, ilgili bankamn faaliyet iznini kaldirmaya ya da temettii
hari¢ ortaklik haklari ile ydnetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi

kaydiyla kismen veya tamamen devri, satis1 veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf Mevduat Sigorta
Fonu'na devretmeye yetkilidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA ILISKIN BILGILER

2.1. Banka bonosu ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Tirkiye Garanti Bankas1 A.$. Yonetim Kuruluw'nun 14 Temmuz 2011 tarihli 2270 sayili karar
uyarinca, Genel Miidiirlige verdigi yetkiye istinaden, 1 yillik dénem igerisinde gergeklestirmek (izere,
yurtiginde 2.000.000.000 TL (iki Milyar TL) tutara kadar, gesitli vadelerde Banka Bono ve/veya
Tahvilleri ihra¢ edilmesi karart alinmstir.

2.2. fhrac edilecek bor¢lanma araclarimn:

a)
b)

c)
d)

Tiirii: Banka Bonosu

ISIN kodu: SPK Kurul kaydini takiben IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nden temin
edilecektir.

Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

Bor¢lanma ara¢larimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Banka Bonolan kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagt Cad. Stizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / I[stanbul o




2.3. Banka bonolarinm hangi diizenlemeler ¢ergevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

Ihrag¢ edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:ll, No:22 sayih “Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Ikinei tertip olarak halka arz edilecek banka bonosuna iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve bonolara iliskin bedellerin yatinlmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 3 Nisan 2010

tarihinde yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayilh “Sermaye Piyasasi Araglarmin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Halka arzedilecek banka bonolariin ikinci el piyasada iglem gérebilmesi igin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB veya Borsa) Kotasyon Yénetmeligi hiikiimlerine gore IMKB’ye miiracaat

edilecektir. Banka bonolanmn IMKB’de islem gorebilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun kararina
baghdr,

Banka bonolarinin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Alm-Satim Pazari’nda islem gorme

esaslar, iglem saatleri, emir tipleri, emir biyiklikleri IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi
Yonetmeligi’nde belirlenmistir.

2.4. Thrag edilecek banka bonolarinin yatirimeilara sagladig haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag edilecek olan banka bonolar yatirimeilarina, ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirasinda olusan faiz
orani ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakk: vermektedir. Belirlenen faiz orani,
yatirimcinin vade sonunda elde etmig olaca@ getiriyi olusturacaktir,

Yatiimeilarnin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin Odemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihiiyla yapilacakti. MKK
sisteminde yatinmci bazinda hesaplanan Gdeme tutarlan MKK’ya iiye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktanlacaktir. Banka bonosuna ait bedeller, Banka
tarafindan MKK hesabina briit olarak aktanlacaktir. MKK’ya fiye kuruluslar da kendilerine briit
olarak yapilacak olan bu ddemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar iizerinden
yatirnmetlara édeyecektir.

Banka bonosunu alan yatirimeilar, Garanti Bankasi'nin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirimcilar
bankaya sadece faiz karsihfinda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklari borglanma araci
sayesinde Banka ydnetiminde s6z sahibi olamazlar. Banka bonosundan dogacak alacaklar disinda,
yvatinmcilar Tlrkiye Garanti Bankasi A.S. lzerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir
hakka sahip degildir.

2.5. Thragemmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan bor¢lanma
araclarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihrageinin meveut ya da gelecekteki dier yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol
ac¢abilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Banka bono ve/veya tahvili alacaklan Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger fim

alacaklarla ayni kategoride bulunmaktad: ¢Wﬁ‘a’w§inka bonolarina iliskin édeme yukimhiligi

tiglincii bir taraf tarafindan garanti alt1 15tir. Yhraca aracilik eden araci kurulugun d%'banka

bonosu ve tahvile iligkin yiikii 'liil‘glé' r“d»‘%nm‘“i konusunda bir sorumlulu veya
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ylikiimliilikleri bulunmamaktadir. Yiirlirlitkteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine
yliriitilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki éncelik durumlan icra iflas Kanunu’nun asafida
belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 - (Degisik madde: 03/07/1940 ~ 3890/1 md,) Alacakiar: rehinii olan alacaklilarin satig tutari tizerinde,
gumritk resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmas: lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklar, vardr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sati tutar: borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satiy masrafi ve

bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara alwup paylastirmada lazim gelen tenasiibe
riayet edilir.

Alacaklar: tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakilarin sirast ve bu teminatin Saiz ve eklentisine siimulii Kanunu
Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikimlerine gire tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md ) Alacaklar
gemi ipotedi ile temin edilmis olan alacakhlarla gemi alacaklilar: hakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi hiiktimleri tatbik olunur.

(Degiyik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md,) Teminatli olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan
alacaklar masa mallarimn saty tutarindan, agagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira:

A. sgilerin, is iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan onceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatiar:
dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmis olduklar: ihbar ve kidem tazminatlar,,

B, Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklar veya sair yardim teskilat kurulmast veya bunlarin yasatilmas: maksadivla
meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmug bulunan tesislere veya derneklere olan borglar,

C. Iflasin aglmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmiy olan ve nakden ifast gereken aile hukukundan dogan her
tirtii nafaka alacaklar.

kinci Stra:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallary bor¢lunun idaresine birakidan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmug olan tim
alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam entigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil iginde
agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz,

Uctincit Stra:

Ozel kanunlarinda imtivazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Banka bono veiveya tahvili alacaklary, dordiincii sirada sayilan alacaklar
kategorisine girmekiedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler hesaba
katilmaz:

[flasin agriimasindan énce mithlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siresi.

[flasin ertelenmesi siiresi.

Alacak hakkinda actlrug olan davanin devam ettigi siire,

Terekenin iflas hiiktimlerine gore tasfivesinde, &1, m&?ﬁnde‘g tasfive karar: verilmesine kadar gecen siire.”

oo~
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2.6. Nominal faiz oran: ve denecek faize iliskin esaslar:
a) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:ll No:22, "Borglanma Araglanmn Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebhg”mde belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilecek banka
bonolar iskontolu olarak ihra¢ edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 18 Kasim 2011 tarthini takip eden is giinii ihracin basit ve bilesik faiz
oranlan ve fiyat: ilan edilecektir,

Ihrag edilecek banka bonolarinda vade baglangig tarihi , bu araglarin (satig sonuglarinin kesinlesmesini
takiben) yatinme hesaplarina aktarilmaya baslandig ilk giin olacaktir.

21 Kasim 2011 tarihi banka bonosunun yatirimer hesaplarina aktarildif: giindiir ve halka arzdan banka
bonosu almaya hak kazanan, tiim yatirimeilar igin vade baslangig tarihidir.

178 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarimin;

* Vade Baslangi¢ Tartht :21/11/2011
*» Vade Sonu : 17/05/2012 olacaktr.

Banka bonolar iskontolu olup, yatiime: anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. Iskontolu bonolarin birim fiyat: vade sonunda 100 TL degere ulasacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandigy gbsterge faiz oram ile buna dayamilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:ll No:22, "Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun sekilde, banka bonolar
iskontolu olarak ihra¢ edilmektedir.

fhrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T15, 25.04.2012
itfa tarithli TRT250412T11 ve 08.08.2012 itfa tarihli TRT080812T26 ve 07.11.2012 itfa tarihli
TRTO71112T14 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 15.11.2011 (Sah) ve 18.11.2011 (Cuma)
giinleri arasinda (15.11.2011 Sali ve 18.11.2011 Cuma giinleri dahil 4 isgiinii) . M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazari’nda olusan iglem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinacak ve 18/11/2011 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir, Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi ; bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa
ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak iizere Garanti Bankas: tarafindan yatirimci
glkarl islern hacmi vb. kriterler gdzdniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kagit
i¢in de gozlem periyodu siiresince gergeklesen 1$1em hacm1 agirhkh bilesik faizleri hesaplanacaktir.
Banka bonosunun 1hra<; tar1h1 ile vad651 arasingdaks sayist olan 178 giine denk gelen gdsterge




¢) Gasterge faiz orammin gegmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oranimin hesaplanmasinda kullanlan T.C.Hazine Miistesarli tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gecmis piyasa performanslari, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.,

Bununia birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi liretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yan
sira T.C.Hazine Miistesarlig: ve T.C. Merkez Bankast’min politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.
Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmas: durumunda bonolarin piyasa fiyati ylikselir ve faizi
diigerken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yiikselir. Yatirimcilarin banka
bonolarim vadesinden dnce satmak istemeleri durumunda sats, ilgili giindeki piyasa fiyat: {izerinden
gergeklesecektir,

d) Gdosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar:

T.C. Hazine Mistesarhf tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligy ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigiy IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasay1 etkileyebilecek olagan ve olaganiisti kosullar nedeniyle piyasamin kapanmasi veya
aksakliklar yaganmas: durumunda geriye déniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son iki is giiniinde olusan islem hacmi agirhkh ortalama
yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz ddemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayamilan
aracin degerinden, ozellikle risklerin acgik bir sekilde ortaya ciktifi durumlarda nasil
etkilendigi haklunda bilgi:

Thrag edilecek banka bonosuna iliskin faiz 6demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

2.8. Bor¢lanma aracinin vadesi: o ,\r\uﬁh" orw olem

. ‘Sq-i-_; s : {konu olan toplam 750,000,000 TL nominal tutarindaki banka bonosunun‘éS0,000,000 TL
nominal tutarnindaki kismu 2.000.000.000 TL nominal degerli borglanma araglari ihrac limiti
igerisinden; 500,000,000 TL nominal tutarindaki kismi ise 3.000.000.000 TL nominal degerli
borglanma araglar1 ihra¢ limiti igerisinden kalan son kismi kullamilmak flizere ihra¢ ve halka arz
edilecektir. Halka arz edilecek toplam 750,000,000 TL nominal tutarindaki banka bonolarinin vadesi
178 giin olacaktir. Vade sonu tarihi 17/05/2012°dir.

2.9. itfa siirecine iliskin esaslar:

K T
Banka bonolar iskontolu olup, anapara v 2i AN vle bitiminde bir defa yapilacaktr.
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2.10. Ihrageinin ya da yatirnmemn istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullarn hakkinda bilgi:

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iliskin ihtilaf veya isleme taraflarin herhangi
birinin taraf olup olmadifina bakilmaksizin) Banka'mn ihragel sifatiyla miikellef olarak Sdemesi
gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim,
har¢ ddenmesinin gerekmesi veya bunun makul Slgiide muhtemel hale gelmesi halinde, Thragci’nin
banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadar.

Thragei'nin banka bonosunu erken itfa etme yetkisini kullanmas: durumunda; erken itfada kullanilacak
birim fiyat; ihrag¢ esnasinda belirlenen i¢verim orami ile bononun fiyatimin erken itfa 6deme tarihine
tasinmig fiyat: olarak belirlenecektir.

Tanimlanmis hesapilamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani % YG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Banka Bonosunun Erken Itfa Odeme

Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayisi EIVKGo
Banka Bonusunun Erken Itfa Odeme ElFq

Tarihine Taginmis Fiyati

EIFG = 100/ [(1 + yG)EIVKGG/365)]
Yillik bilesik Faiz Oramnin hesaplanmasina iliskin esaslar 2.12 nolu kisimda yer almaktadir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katlim fonu, emanet ve
alacaklardan hak szhibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazihi talimati tarihinden baglayarak on
yil icinde aranmayanlar zamanagimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tiirlii mevduat, katihm
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamasi hélinde, yapilacak ilan
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK karanyla yiiriirliige konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katthhm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik'in ilgili boliimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatinm fonu kattlma
belgeleri, ¢cek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanasimi
siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar paylar da dahil olmak tizere her
tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir
yazili talimati tarihinden baglayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis heg
ayinin onbesinci giintine kadar hak sahitf veya i sc;‘l‘)larl.
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devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar
paylan ile birlikte ulagtiklar1 tutarlar gdsterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden
itibaren bir hafta igerisinde Fona bildirmekle yitkiimliidiir.

(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir tarihi
itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayih Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramis olan faiz ddemeleri ile 10 yillhk zamanasimina ugramis tahvil bedelleri, s6z
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12, Yilhik getiri oram ve getiri oranm nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:ll, No:22; “’Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Tebhg”mde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

a. [hra¢ edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oramimin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS'ler ;

+ 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T15,

» 25.04.2012 itfa tarihli TRT250412T11,

+ 08.08.2012 itfa tarihli TRT0808127126 ve

+ 07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T14 tamimh kiymetlerdir.

b. 86z konusu DIBS’lerin 15 Kasim 2011 (Sah) ve 18 Kasim 2011 (Cuma) giinleri arasinda (15
Kasim 2011 Sal ve 18 Kasim 2011 Cuma giinleri de dahil 4 is giinii) L.M.K.B. Tahvil ve Bono
Pazan’nda; aym giin valorlii iglemlerde gergeklesen;

» giinliik iglem hacmi agirlikl ortalama bilesik faizleri ve

» giinliik islem hacimleri,
dikkate alinacak ve 18 Kasim 2011 tarihinde aymi giin valorli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 21 Kasim 2011 tarihinde ilan edilecektir.

c. Belirtilen dort menkul kiymetten; bir tanesinin 21 Kasim 2011 itibariyle vadeye kalan giin say1s1
178 giinden kisa ve bir tanesinin 21 Kasim 2011 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 178 giinden uzun
olmak iizere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatinmei ¢ikan, islem hacmi vb. kriterler
gozéniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagitlar i¢in 15 Kasim 2011 ve 18 Kasim 2011 arasindaki 4 giinlikk gozlem periyodu
stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizi hesaplanacaktir.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz oram, segilen DIBS’in “°d”’ sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 18 Kasim 2011 tarihi
itibariyle vadeye kalan giin sayis1 veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

*Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasmdan gecen dogrunun Banka bonosunun hrag.Jarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 178




VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yiliik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin saysi VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGuzun

Referans Yilhk Bilegik Faiz Orani = yy g, + { [ (Yuzun “Yisa) ! (VKGzun-VKGyea) ] X (VKGs-VKGy5:) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranina, Garanti Bankas: ek getiri orami eklenerek Banka Bonosunun
Yillik Bilesik Faiz Orani belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankas1 Ek Getiri Oram % X
Banka Bonosu Yillik Biiesik Faiz Oram % Yo

Yo = RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Orant hesaplanur.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis: VKGg
Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oran1 % i

i = [ (1+ys) Y%/ _ 1] x(365/VKGg)

2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkmmda bilgi:

Banka Bonosu Alacaklisinin Haklar::

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamas: (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanlis beyanlarda
bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger big¢ilmesinde hile yapilmas: (TTK .
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kuruculann fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu i
hususta thmalleri gériilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak, \

- Yénetim Kurulu'nun ve disandan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK md.
336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortakhik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisimin besten asag diismesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevecut olmamas: veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” ig,_ip_,mf‘@agglg:meye basvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacakhs: sifatiyla, esas se
(TTK md.436),




- Anonim ortaklifin nev'i degistirmesi, yani limited ortaklifa ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
ddenmesini veya teminat gdsterilmesin talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de baz: haklar taminmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmas: veya kaldirilmas,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagimin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya &deme
sartlarinin degistirilmesi,

- [tfa (6deme) miiddetinin uzatilmasi ve itfa sartlarimin degistirilmesi,

- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukanda belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azalulmasma veya
kaldinlmasina dair iglemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kanunu hiiklimleri uyarinca, ihrag¢ edilecek banka bono ve/veya tahvil sahiplerinin

umumi heyeti tegkil edecektir. Borglanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u toplantiya daveti, yetkileri,

karar yetersayis1 konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti*ne iliskin

maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On ahm haklan, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan on alm haklarina iliskin
islemler:

Banka bonolarina iligkin én alim hakki bulunmamaktadir.
2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

3. HALKA ARZLA ILGILi GENEL BiLGILER
3.1. Halka arz tutar::

Bu sirkiilere konu olan 250,000,000 TL nominal tutarindaki kisim dahil olmak (izere ihrag ve halka
arz edilecek banka bonolarimin toplam nominal degeri 750,000,000 TL dir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi;

Ihrag edilecek banka bonolar1 15-16-17-18 Iﬁ.&s 11 tarihlerinde 4 giin siire ile halka arz
edilecektir, ‘ C % N
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3.3. Borglanma aracinn satig fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya ag¢iklanma siireci:

Iskontolu banka bonosunun faizinin belirlenis yontemi igbu sirkiilerin 2.12 maddesinde yer

almaktadir.

Garanti Bankasl. tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin iizerinde; 6denecek ek getiri oram %0,50
(50 baz puan) olacaktir.

Ihracin;

» Bilesik Faizi,

* Basit Faizi,

* Birim Fiyat1 (100 TL nominal deger tizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (21/11/2011) valorii ile 2.12 maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacakur.

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka
Bonosu Yillik Bilegik Faiz Oram kullamlarak belirlenecek ve virgilden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonusu Fiyat Fg

Fe=100/[(1+ yG)(VKGGB65) ]

Banka bonolarinin nihai faiz oram ve satig fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip eden en gec iki
1 glinil i¢inde izahname ve sirkiilerin yayimlandigi www.garanti.com.tr adresli T. Garanti Bankast
A.§.’nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesinde ilan edilerek kamuya duyuralacaktr.

3.4, Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankas1 A.S. tarafindan, SPK’mn Seri:
VIII, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araclanimin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nde tamimlanan talep toplama yontemi kullanilarak gerceklestirilecektir. Halka arzda talepte
bulunacak yatirimeilarin Garanti Bankasi nezdinde hesabi olmasi gerekmektedir.

Halka arzda banka bonosu satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sirkiilerde
belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalan ve satin alacaklari banka
bonolarnmin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gére yatirmalari gerekmektedir. Alternatif
dagiim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir. Talepte bulunan
yatirimeilarin bagvuru sirasinda halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan izahname ve sirkiileri
ckuyarak yatirim kararlarin1 almalar: gerekmektedir.

Yatinmeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir. Talepte bulunacak
vatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir: '

- Gereek Kisi Yatirnnmeilar: Kimlik (niifus masiirlicli belgesi veya pasaport) fotokopisi
Qx@oﬁt@sﬁi\!{li Ornegi, kurulus gazetesi, vergi levh




3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

fhrag edilecek, iskontolu banka bonolarimin birim fiyat1 ile vade sonunda nominal degeri 100 TL’dir.
Yatinmcilarin asgari talep miktant 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
araliklarimn 1 TL ve katlart seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir sinirlamada bulunulmamustir.

3.6. Bor¢lanma araci bedellerinin 5denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar

Yurti¢i Bireysel Yaturnimcilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte
Bulunma, Déviz Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma secenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte kullanilabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatrimeilar talep ettikleri banka bonolarina iliskin parasal
tutarlari nakden yatiracaklardir. Nakit demede bulunan Yurtici Bireysel Yatirimeilarin yatirdiklan
tutar banka bonolarmin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatmmeilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda mevcut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS”), Ozel Sektsr Bono
ve/veya Tahvilleri (“OST™) ve likit fonlan teminat gostermek suretiyle banka bonosuna talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon 6demesi halka arz basvuru dénemine denk gelen TL DIBS
ve OST’ler blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir. Banka bonosu talep bedeli kargiliginda alinacak
blokaj tutarlar1 agagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %98
TL DIBS ve OST Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde;
- Likit fonun blokaj1 i¢in, fon kurucusu tarafindan agtklanan giintiik alis fiyat,
- TL DIBS ve OST blokajt i¢in, Garanti Bankasi’nin anlik agikladig ahs fiyat: dikkate alinacaktir,

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nin agikladigi anlik  ahis fiyan
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kogullanina gore degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmasi. “Degisken Yontem™ e gére yapilacaktir.

Degisken Yomntem: Dagitim listelerinin agiklandifi giin, bu yontemi tercih eden yatinmecilarin
dagitim listesine gére almayi hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatinmeilarin talep top}ama
siiresinin sona ermesini izleyen ilk ig giinii saat 12:00°ye kadar nakden 6deme yapmamalari halinde,
bloke edilen DIBS’ler, OST’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatinmeilarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen tutari yukanda belirtilen siire iginde na!< :
ddemeleri durumunda blokaja alinan menkul rf' €H§tﬁ erindeki blokaj ayni1 giin kaldinlir. Temif
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bulunuyorsa; yatinmeinin talep ettigi bonolara iliskin nakit ¢demesini saat 12:00°ye kadar nakit
yapmas: halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecck, aksi takdirde Griinler yatrimeinm talep
sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen
siralamada nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatinmemin tercih siralamasina gobre
DIBS’ler, OST’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak yatinmemnin hak kazandigi bonolarm karsilig
tahsil edilecektir.

3) Diviz Blokaji Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar hesaplarinda meveut
olan TCMB’nca tammnan konvertibl dovizleri teminat gdstermek suretiyle banka bonosu talep
edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsiigmda alinacak déviz tutari asagida gosterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %490

Blokaj igleminde, Garanti Bankasi’min s6z konusu yabanc para igin islem aninda gecerli olan Garanti
Bankas: gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath déviz tutarlan bir ve katlari seklinde yukan
yuvarlanacaktir,

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmas: Degisken Yontem’e gore yapilacakdr.

Degisken Yéntem: Dagiim listelerinin agiklandigy giin, bu ydntemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatinmeilann talep toplama
siresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalari halinde,
bloke edilen d6viz bozdurularak 8denecektir. Yatinmeilarin talep ettikleri banka bonosu bedellerine
karsilik gelen tutan1 yukarida belirtilen siire icinde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan déviz
lizerindeki blokaj aym giin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda
yatime talimatlan dikkate alacaktir. Yatirime: blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir.
Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL ile 5demesinin bulunmas: halinde; yatiimeinin dagitim
listelerinin agiklandifi giin saat 12:00°ye kadar ilgili bedeli nakden &demesi halinde talep edilen
banka bonolarimin ticretlerinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan
kiymetler yaturtmeinn talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili
bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatinmeinin 6deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme
talebi bulunmuyorsa; blokaja altnan doviz mevduat miisterinin talep formunda belirttigi siralama
dikkate alinarak bozdurulacaktir,

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolarn ve/veya 3.000 ABD Dolan karsilif
ddvizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankas: tarafindan ilan edilen anlik gise kuru, bu
tutarin lizerindeki dovizler igin Garanti Bankas: serbest kuru esas ahinacaktir.,

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirnmcilar Garanti
Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatiarini teminat gdstermek suretiyle banka bonosu
talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihfinda blokaja alinacak tutarlarin
hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaj1 yonteminde vadesi ihrag edilecek banka bonosunun valér giinii ile aynt valor
giinine sahip TL mevduatlar kullamlabil gel{_ Y ginmeimn hak kazandigi banka bonolarin
ficretinin tahsili sirasinda yatinmcinin bj¢ jf_a» Hnan Tum mevduati bozulmayacak, sadece blo

alinan tutar kadar kismi bozulacaktir. adgli r;é:MQ,Vdu in bozulmasi sirasinda hesapta vadeliden
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arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamam bozulacak, minimum tutarin
lizerinde kaliyorsa kazamlan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatinmceinin hak kazandig:i menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade baginda ilgili tutar dilimine uyguladif
faiz orani uygulanir.

Blokaja alman vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yéntem’e gdre yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandift giin, bu ySntemi tercih eden vatinnmeilarin
dagitim listesine goére almay: hak ettikleri banka bonosu bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk i giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6denmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak Gdenecektir. Yatirimeilarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen tutan yukarida belirtilen stire iginde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj aym gtin kaldinhir. Teminata
aliman kiymetlerin nakde doniigtiiriilmesi sirasinda yatinmcmin talimatlan dikkate alinacaktr.
Yatirimce: blokaja alinacak tirfinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile édeme de
bulunuyorsa; yatinmcin talep ettigi bonolara iliskin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar yapmas
halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde tiriinler yatirimeinin talep sirasinda
belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada
nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatimmeinin tercih siralamasina gore TL vadeli
mevduati bozdurularak yatinmeinmin hak kazandig: bonolarin karsihipn tahsil edilecektir.

Kurumsal Yattrimeilar

Kurumsal Yatirimcilar banka bonolarnin talep ettikleri parasal tutanim nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatinmcilar, 6denmeme riskinin Garanti Yatirim tarafindan
listlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
odeyebilirler.

Yatirimeinm yatirdi@l parasal tutara kargihk gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz oranimnin
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmas: ardindan bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatinm tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki ig giinii igerisinde, satisi gerceklestirilen Garanti
Yatirim ve Garanti Bankasi bagvuru yerlerinde yatirnmeilara iade edilecektir,

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirnmeilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. .
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Bestktas / Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.’nin tiim subeleri ile Garanti Bankasi telefon
bankacilig1 (444 0 333) ve Garanti Bankas‘lgi'nt@rp bankaciligi (www.garanti.com.ir) aracilif ile
talepte butunmak i¢in bagvurabilirler. f A : '
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Menkul Kiymet, Doviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri Ile Odeme Kabul Edecek
Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yontemi
' Olabilecek Kiymetler

Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken

Garanti Bankasi telefon Vadesiz Doviz Mevduat, | Yéntem

bankacilif, internet bankacilifn | Vadeli TL Mevduat

3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglart Seri: VIII No:66 sayihi Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi’'nde yer alan esaslar ¢ercevesinde, dagitim sonuglarimm
kesinlestirilmesini takiben Kurul’un ézel durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca KAP’ta duyurulacaktir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satiga aracibk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihginda bulunacak
kuruluy/kuruluslar, aracihgmn niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araclarinin tutari ile
bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢glanma araglar1 tutarina oran:

Halka arz en iyi gayret aracihf ile Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

b) Aracilik sizlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Toplamda 750,000,000 TL tutarindaki banka bonolarinin halka arzi ile ilgili olarak bu sirkiilere konu
olan 250,000,000 TL tutarindaki kismin halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile T.
Garanti Bankast A.§. arasinda 1 Agustos 2011 tarihinde imzalanan aracthik sézlesmesi ergevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak “En lyi Gayret Aracih” esaslan ¢ergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak yatirimcilar iki gruba ayrilmistir.

Yurtici Bireysel Yatirimeilar : Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tirkiye’de ikametgah sahibt gercek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tiirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Titrk Cumburiyeti vatandaglarini da
kapsamak {zere agagida tanimlanan Kuru_ﬂsai:f‘@%lmcﬂar disinda kalan tiim gergek ve tlizel
kisilerdir. Bu kategorideki yatirmeil /;I%S'gh@ﬁ»; TL nominal parasal tutarda tale
bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler dgbu katgoriden talepte bulunabilecekleridir.
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Kurumsal Yatinnmeilar : Yurtiginden bagvuracak olan Kurumsal Yatirimeilar, Yatirim fonlari, Ozel
Emeklilik Fonlar, Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatiim Ortakliklar,
Gayrimenkul Yatitm Ortakliklari, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yonetim
Sirketleri, Ipotek Finansman: Kuruluslari, Emeklilik ve Yardim Sandiklari, Vakiflar, 17/07/1964
tarihli ve 506 sayil: Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar,

Kamuya Yararl: Derneklerdir. Bu kategorideki yatirimeilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Yurt disindan basvuracak olan Kurumsal Yatinmetlar, Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayilh Karar’la tamimlanan disarida yerlesik olan, Yatirim Fonlan, Emeklilik Fonlar;, Yatinm
Ortakliklan, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yonetim Sirketleri, Ipotek
Finansmani Kuruluglan, Emeklilik ve Yardim Sandiklar1 ve Vakiflardir. Bu kategorideki yatirimeilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Banka bonolari, Tiirk mevzuat:
uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurtdisindan basvuracak olan
Kurumsal Yatirnmcilar banka bonolarini Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat esaslary:

Bu sirkiilere konu olan 250,000,000 TL neominal tutarnindaki kistm dahil olmak iizere toplamda
750,000,000 TL nominal tutarinda halka arz edilecek banka bonolarinin Yurtigi Bireysel Yatirtmeilara
ve Kurumsal Yatinmcilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

+ 300,000,000 TL nominal tutardaki {%40) kismm Yurtici Bireysel Yatirimeilara,
+ 450,000,000 TL nominal tutardaki (%60) kismi Kurumsal Yatirimcilara

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde yatinmeilardan gelen talep tutarlarina
bagli olarak bankanin onayladigi sckilde Garanti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat
oranlar1 yatirimer gruplan igin SPK mevzuatinca belirlenen asgari tahsisat oranlarini azaltmayacak
sekilde kaydirilacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz fiyatindan, her bir
yatinmet grubundan o grup igin tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep geldigi durumlarda,
herhangi bir yatinme: grubu igin isbu sirkiilerde agiklanan her bir yatirimer grubu igin ayrilan tahsisat
orammmin  %20'sinden fazla azalnlmamasi suretiyle tahsisat oranlari yatummc: gruplan arasinda
kaydirilabilir.

Yurti¢i Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatirimeilarin tahsisat oranlarimi % 10’nun altina disiirmemek
iizere Banka'min onay1 ile Garanti Yatinm tarafindan kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlarindaki
degisikliklerde Seri:VIII, No:66 saymi “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satis
Yéntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacakuir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda
talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Garanti Bankasi nin onay: ile
diger yatinme1 gruplarina serbestge aktarilabilir.

Dagitim esaslan:

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri:VIII, No:66 saylh Teblig Ek-1’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKT(¥3 ar1 ile Turkaye de yerlesik yabanci uyruklulg
disinda kalan bireysel yatlrlmcxlarln C ki arasint igermeyen kayitlan iptal edilefg

dagittima dahil edilmeyecektir. Eksif b,x) e%lyl iptal edilen kayitlar talep listelefipden
¢ikarildiktan sonra dagitim islemi asa%’dakq ﬁ{ldﬂ éree estirilecektir:
o Yes® 1&\\
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Yurtigi Bireysel Yatirimeilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagiim yontemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin
parasal talep tutarlanmin Garanti Yatiim tarafindan belirlenecek nihai faiz orammna tekabiil eden
nominal kargiliklan hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi
birakilan yatirimeilann talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikamnlacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatiimei grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam
talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi

Karsilama Oram* her bir yurtici bireysel yatirimeinin kargilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 1
TL nominal katlar seklinde dagitilacaknr.

Kurumsal Yatinnmecilar:

Dagitim, Yurtigi Kurumsal Yatinmeilarin her durumda taleplerinin % 10‘unun karsilanmas: sartryla
oransal dafitim yontemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Kurumsal Yatinmcilarin parasal talep
tutarlarinin  Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabil eden nominal
kargiliklan hesaplanacakur. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dist birakilan
yatirimeilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatirimet grubuna yapilan tahsisat tutarimin, dagrtim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina boélinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Oram* her bir kurumsal yatirimeinin kargilanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlar seklinde dagitilacaktir.,

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmas: durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan banka bonolari, banka bono talebi tamamen
karsilanamayan yatinnmecilar arasinda kura ydntemi ile dagitilacaktir.

Garanti Bankasl, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinii icerisinde dagium listelerini her
bir tahsis grubu igin ayn ayrn kesinlestirecek ve onaylayacaktir.

3.10. Banka bonolarinin teslim zamani ve yeri:

Bonolar mevcut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulusu
A.S$. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemiyle bagvuran yatinmecilarin hak
kazandiklan bonolara iliskin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle
tahsi! edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatinmeilarda ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel
iadeleri dagitim listelerinin onaylandig: giin gergekiestirilecektir,

T. Garanti Bankas1 A.S. satis1 gergeklesen bonolar, en geg¢ bedellerinin kendilerine 6dendigi giin, saat
17:00’ye kadar Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nezdinde
halka arz amaciyla agilmig hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatinm karsilanan taleplere iliskin banka bonolarmin yatinmcilara kayden teslimini, Merkezi




3.11. Halka arza iligkin olarak ihraccinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu basina maliyet:

Bu sirkiilere konu olan 250,000,000 TL nominal tutarindaki kisim dahil olmak iizere ihrac; edilecek
olan toplam 750,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu i¢in katlamlacak toplam tahmini
maliyetler agagidaki gibidir.

Baz Alinacak

Ucretler Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 375.000
) Oransal/Tavam Asarsa
MKK Ucreti (BSMYVY Dahil) Nominal Tutar Sabit 27.825
_ ) Oransal/Tavan: Asarsa
IMKB Kotasyon Ugreti Nominal Tutar Sabit 10.000
Arac1 Kurulug Komisyonu (BSMV
Dahil} Nominal Tutar Oransal 78.750
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs, 10.000
TOPLAM 501.575

Toplam maliyet, nominal ihra¢ tutarinin yaklasik %0,067 sine tekabiil etmektedir.
3.12. Talepte bulunan yatirirmcinin 6deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Banka bonosuna iligskin vergilendirme isbu sirkiilerin “Borglanma Araglan ile Ilgili Vergilendirme
Esaslan” baglikh 4. maddesinde belirtilmigtir. Yatinmcilardan igbu banka bono halka arzi ile ilgili
olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

3.13. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade esaslar hakkinda
bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankasi A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde Garanti Yatinm tarafindan
yatirimeilann talepte bulunduklan T. Garanti Bankas1 A.$. subeleri aracihi: ile basvuru yerlerinde
yatirimelara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin iadelert de dagtim listelerinin
onaylandif1 giin gergeklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinin saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutan ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Banka’nin meveut Tiirk parast kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkim azaltmaktir. Thraci diisiiniilen s6z konusu banka bonosu ile Banka yurtici
borglanma kaynaklanm ¢esitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandifi ara¢ sayisimi artirmig olacaktir. Bu sayede, Banka’mn uzun vadeli kredi
saglama imkanlar: da artirilmis olacaktir. Banka bonosu ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yonetimi igerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin
uzatilmasi amagli kullanilacaktir. Sa@lan@y‘lﬁiqé«?@%;ﬂikle Banka’nin uzun vadeli plasma
v

finansmaninda kullamlacaktir. e ? ST




3.15. Borsada islem gérme ile ilgili bilgiler:
a) Banka bonolarimin borsada islem gérme esaslarina iligkin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarimin satigt tamamlandiktan sonra IMKB’nin ilgili pazarinda islem
gormesi ilgili mevzuat hiikiimleri gercevesinde Borsa Bagkanlifi’nin onayina baghdir.

b) Banka bonelarinin borsada islem gérmeye baglayacag: muhtemel tarihler:
Banka bonolarimin halka arza iligkin dagitim listesinin onaylanmasim takiben, IMKB tarafindan

belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazarn’nda islem gdrmesi
beklenmektedir.

¢) Borsada islem girecek olan banka bonolarmin hangi durumlarda islem sirasimn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuat: ile ilgili hiikiimleri gergevesinde IMKB yetki ve sorumlulugu altindadur.
3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iliskin sirkiiler, www.kap.gov.tr, www.garanti.com.tr ve www.garantiyatirim.com.tr
adresli internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihragcrya ya da berclanma araglarmma iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarinin anlamlar hakkinda bilgi:

Garanti Bankasi i¢in derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida
belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen alinmus
olup, herhangi bir eksiklik olmadigim beyan ederiz.

Derecelendirme notlanna iliskin giincellemeler T.Garanti Bankasi A.$.’nin www.garanti.com.tr
internet adresinde yer alan Yatirimer Iligkileri boliimiinden yayiwnlanmaktadir.

Fitch Ratings

AAATIONW, bl NOT Kalegorisinde verenlecek en yuksek NOtur.|
Yikimliniin, taahhiitleri karsilamada yiiksek bir kapasiteye
Ulusal AAA(tur)|sahip oldupunu ifade eder,

BBB- notu yitkiimliiniin taahhitlerini kargilamada veterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin iy ve
ekonomik kosullardaki olumsuzluklardan zarar gérebilecegini
Uzun Vadeli YP temerriit | BBB- ifade edet,

BBB- notu yiikiimliiniin taahhiltlerini karsilamada veterli
kapasnteye sahip oldugunu ancak bu kapasitenin i 1$ ve

Uzun Vadeli TP temerrit |BBB-




Moody’s

Yilkiimliiniin, taahhtitleri karsilamada yiksek kapasiteye sahip
Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr  loldugunu ifade eder.

Ba3 notu yiikiimliniin kisa ddnemde taahhiitleri karsilamada
biraz kinlgan oldugunu ifade eder. Not, yitkiimliiniin is,
ekonomik ve finansal kogullardaki olumsuzluklardan zarar
gorebilecegini ve taabhiitlerin kargilanmasinda problem
Uzun Vadeli YP Mevduat |Ba3 olabilecegini ifade eder.

Baal notu yiikimliniin taahhiitleri kargilamada yeterl
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, i5 ve
Uzun Vadeli TP Mevduat [Baal ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar grebilir,

Standard & Poors

BB notu, yilkimltntin taahhiitleri ni kargilamacda kapasite
sorunu yagamadigini, ancak, maruz kaldigi is, mali ve

Uzun Vadeli YP Karst ekonomik kogsullardaki olumsuzluklar nedeniyle 6z konusu
Taraf BB kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

BB notu, yilkimliinin taahhiitleri ni karsilamada kapasite
sorunu yagamadifini, ancak, maruz Kaldigi is, mali ve
ekonomik kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu
Uzun Vadeli YP Mevduat |BB kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Capital Intelligence

BB notu, yitkumliniin tashhitlert ni yerine getirme
kapasitesinin, i¢ ve di kosullardaki olumsuzluklara kars
hassas oldugunu ifade eder. Finansal ve/ya finansal olmayan
faktorler, gerekli teminaty saglayamaz ve yatrim riski ihtimali
Uzun Vadeli YP BB dogabilir.

P ———

JCR Eurasia Rating

AAA AAA notu yilkiimltiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine
Uzun Vadeli Ulusal {Ttk) getirmekte en yitksek kapasiteye sahip oldugunu gisterir.

Yiikiimlimitn, meveut taahhiitlerini yerine getirmekte yeterhi
kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla bitlikte, bu
Uzun Vadeli Uluslararas: kapasitenin, diger yilksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
YP BBB- dénemlerde azalma ihtimali daha fazladir.

Y tikiimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yering getirmede veterli
kapasiteye sahip oldugunu gisterir. Bununla birlikte, bu
Uzun Vadelt Uluslararas kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek

™ BBB donemlerde azalma ihtimali daha fazladir.

Fitch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL ve YP temerriit notu "BBB-" Tiirkiye'ye verilen iilke
notlarinin bir barem tizerinde olup yatinm yapilabilir derecelendirmesindedir.

Moody’s tarafindan verilen uzun vadeli YP temerriit notu “Ba3” Tiirkiye’ye verilen {ilke notunun bir
barem altinda olup Tirk bankalarina verilen en yiiksek notu ifade etmektedir. Uzun vadeli TL
temerriit notu “Baal” ise Tiirkiye’ye verilen iilke notunun dort barem tizerinde olup yatirim yapilabilir
derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL temerriit notu “BBB” ve uzun vadeli YP
temerriit notu “BBB-" sirasiyla, Tiirkiye’ye verilen iilke notlarninin sirasiyla ii¢ ve iki barem iizerinde
olup yatinim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Standard & Poor’s tarafindan verilen derecelendirmeler, Tiirkiye’ye verilen lilke notlan ile aym olup
Tiirk Bankalarina verilen en yiiksek notlan ifade gtmektedir.

yngmylukl\\ Tiirkiye’ye verilen iilke notlar ile
.notl&rrfﬂh-&'e tlsnek?edlr

Capital Intelligence tarafindan verilen
olup, Tiirk bankalaryaa verilen en yiikse
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3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihgm esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR
a) Piyasa yapicinin unvam: YOKTUR

b) Piyasa yapicihik esaslar: hakkinda bilgi: YOKTUR

3.20. ihraccinin daha énce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarinin kote oldugu ya da
islem girdiigii borsalar hakkinda bilgi:

360 giin vadeli 1 Milyar TL nominal tutarli Garanti Bankas1 Banka Bonosu TRQGRAN11210 ISIN
koduyla, 176 gin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarli Garanti Bankasi Banka Bonosu
TRQGRANEI1117 ISIN koduyla, 179 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh Garanti Bankasi
Banka Bonosu TRQGRANKI1119 ISIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh
Garanti Bankas: Banka Bonosu TRQGRAN41217 ISIN koduyla IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda
islem gérmektedir.

. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Ger¢ek Kigi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglary
ictn Gelir Vergisi Kanunu’nun(GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 67'nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef ger¢ek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlannca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir.
Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimeilar
tarafindan bu gelirleri igin ayrica yilhik beyanname verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyanname
de dahil edilmez, '

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hitkiimlerine gére vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67°nci madde hitkmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm-Satim Kazanca

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan &zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artig kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artig kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatimmcilanin bu kapsamdaki  kazanci igin aynica yilhk
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarimin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda Mhrler ticari kazang  hiikiimlerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla il p‘h‘ @; ien beyannameye dahi! edilirler ve GVK
Gegici 67°nci madde hitkkmii geregi tevkli,«‘sureﬁgI dé

vergiden mahsup edilir.
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b) Dar Miikellef Ger¢ek Kisi
Faiz Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan ozel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yaplir. Dar
miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve

stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirimecilar bu gelirleri igin beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi (CVOA)
varsa ve bu anlagmada séz konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisiik bir vergi
oram &ngdriilmiis ise igleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirimel tarafindan bu anlagmalara bakilmahdir.

Allm-Satim Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’mn Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 .oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, aim-satim kazancina aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapihr ve
nihai vergidir. Alm-satim kazanci elde eden dar mikellef bireysel yatinmet bu gelirleri icin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi oldugu ilke ile T.C.
arasinda imzalanmg CVOA varsa ve bu anlagmada séz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanci icin
istisna veya daha diisiik bir vergi oram 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hilkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlasmalara bakiimatidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektér tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 'nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi
olup, vergi orami geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gére degisecektir.
Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nmin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara baglh haklar: kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatinm
fonlar1 ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler i¢in
tevkifat oram1 %0, bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulapvtenkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore K
- Emeklilik Yatirim Fonlart %0,
- Borsa Yatinnm Fonlan%0,
- Konut Finansmany Eonlar1 %0,

%ﬁ‘e#{l@ﬁiﬁg{met Yatinm Fonlan %0,
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- Varlik Finansmam Fonlan %0,
- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur,

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukanda belirtilen
yatinm fonlan ve ortakliklan hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
i¢in GVK Gegici 67°'nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMYV) miikellefi kurumlarn, bu gelirleri tizerinden %3 oraninda BSMV hesaplamalar gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektér tahvil ve bonolarindan elde dilen alim-satim
kazanglart deger artig kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Bélinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakhiklan %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlar %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlari%0,

- Konut Finansmani Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmani Fonlan %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam milkellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar1 kurum kazancina dahil edilir ve yukanda
belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklan hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanglar icin GVK Gegici 67°nci madde hilkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektér tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarn, bu gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurt iginde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen
t6zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhiidii ile
iktisap veya elden gikanlmasi veya vadesi beklenmeksizin sati;i nedeniyle lehe alinan paralar
iizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan
kisa olan &zel sektér ve banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen aymi kapsamdaki gelirler
iizerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan e sekt mll ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67’
madde kapsaminda vergi tevkifatina ta olﬁi)gi‘t MatRgran tiizel kisiligin ve kurumun hy
vapisina goére degisecektir. Buna gore \éK a'\*bjhrtll sermaye slrketlenne benzer_ il
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yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denectimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas1 araci getirileri ve deger artis kazanglan elde
etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklar ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanh@i’nca belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlarin diginda kalanlar igin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bsliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirnm Ortakliklan %0,

- SPK’nmin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirum Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklart benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar %00,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik Finansman
Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simrh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluglar: gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukanda Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger taraftan;
faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu ilke ile
T.C. arasinda imzalanmms CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu tahvil ve bono faiz kazanc
i¢in istisna veya daha diigiik bir vergi oram Ongérilmiis ise isleme aracihk eden banka ve araci
kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirnmec: tarafindan bu anlasmalara
bakilmahdir.

Alm-Satim Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK Gegici 67°'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir, Buna gore; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla 2499
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlan ve yatinm ortakhiklan ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat orami %0, bunlarin disinda kalanlar
i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar i¢in;

asy,gi- @&la Boliinmis komandit Sirketler %0,
iklar1 benzer nitelikte Menkul

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, S

- SPK’nin diizenleme ve denetiming ablq.y gy ort
Yatinm Ortakliklar1 %0, ‘dﬁ H‘U\
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- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklart benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlart %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklarn benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlar:t %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakliklar benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve kurulug fonlari ve yatinm kuruluslan gibi yabanci
kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukanida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir,

Diger taraftan; alim-satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil
ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha diisitkk bir vergi oram 6ngériilmiis ise isleme
aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hukumlerm uygulanmas1 gerekeceginden, yatinmei
tarafindan bu anlagmalara bakilmalhdir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlari her bir sermaye piyasas: araci, kazanc
ve irat tlirll ile bunlant elde edenler itibariyla, yatinm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade
edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portfoy yapisina gore, ayn ayn sifira kadar indirmeye
veya %1 5'e kadar artirmaya yetkilidir.

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

Sirkiilerde Garanti Bankasi bildigi veya ilgili iiglincii gahsin yayimladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadaryla, uzman raporlan ve iigiincii kisilerden alinan bilgilerin aynen alindigimi ve
agiklanan bilgilerin yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan
eder.

Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yayimladig: veriler
Sirketlerin kamuya agiklanan mali tablolan

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Tiirkiye Bankalar Birligi

Fitch Turkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service
Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sl;lén (&R-E pasty Ratings)
Capital Intelllg}ance Liet
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Garanti Bankas: sirkiilerde kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen alindifini beyan eder.
Kaynak iletisim Bilgileri:

1)Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres:Atatlirk Bulvan No:191 B Blok 06680 ANKARA
TIf: 0312 455 65 00
Faks: 0312 424 08 79

2)Bankalararasi Kart Merkezi A.S.
Adres:Nispetiye Cad.Akmerkez E3 B Blok Kat:3 Etiler 34337 Istanbul
Tif: 0212 350 79 00
Faks: 0212282 12 22

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:3 Etiler 34340 [stanbul
Tif: 02122820973
Faks: 0212 282 09 46

4)Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

5) Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

6) Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

7) Capital Intelligence Ltd.

Adres:QasisComplex,BlockE,1stFloor,GladstoneStreet, POBox 53585 Limassol 3303-CYPRUS
TIf: +35725342300

Faks: +357 2534 3739 /2581 7750

8) JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ercevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz,

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
Caglar KILIC Uruz ERSOZOGLU SIRKULERIN TAMAMI
Birim Midiirii Genel Miidiir Yardimecisi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

/

TGARANTI YATIRIM . .. .

MENKUL KIYMETLER A.S. SIRKULERIN TAMAMI
Euter Manailesi Tepecik Yol

Derwrkont Sok, Nott 34337

Begutus - [STANBUL
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SERMAYE PIYASASI KURULU

BANKA BONOSUNUN HALKA ARZINDA KULLANILACAK SiRKULER
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Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin kayda alinmg olan toplam 3.000.000.000 TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 500.000.000 TL nominal degerli banka bonolan
niteligindeki béliimiin satisina iligkin duyurudar.

S6z konusu banka bonolari,, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincli maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca Q4/i{ /201 tarih ve32/RR-52 say1 ile kayda alinmigtir.
Ancak kayda alinma ortakhiimizin ve banka bonolarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez. Banka bonolanna iliskin olarak ihragcimmm yatirimeilara karsi olan 6deme yikiimbiliigi
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmamis olup, yatirnm
karariin, ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir,

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist
bir bi¢cimde yansitmasindan ihrag¢tlar sorumludur. Ancak, Kkendilerinden beklenen ézeni
gistermeyen araci kuruluglara da zararn ihraggilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢in miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklan raporlardaki yanhs ve yamltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 19/01/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis olup, 24/01/2011 tarih ve 7736 sayih TTSG, ortakh@imizin www.garanti.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirom kararmmn izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin
olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Bu sirkiilere dayanak olan giincel izahname 07/10/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil edilmis olup, 07/10/2011 tarih ve 300778-2011 sayith TTSG, ortakh@imizin
www.garanti.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr)
yaymnlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye ag¢ik tutulmaktadir. Yatirnm kararimn
izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi
gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsamnda daha énce ihra¢ edilen banka bono ve/veya tahvillere
iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Kayda alinan
torom tutar | 3:000.000.000 TL
Tiirii Tutar (TL) Talep Toplama | vatgr Vade Sonu | Vade | ISIN
Satis 1 gﬂz';zu 1.000.000.000 | 24-28 Ocak 2011 | 31.01.2011 | 26.01.2012 | 360 gin | TRQGRAN11210
Satig 2 nanka | 750.000.000 | 18-20 Nisgpe2@imel 21042011 | 14102011 | 176 gin | TROGRANE1117
Satis 3 panka | 750.000.000 | 23-2 "Mayigéoﬂg 2011 121112011 | 179gin | TRQ@RANK1119
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Yatirnmecilara Uyanlar:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulugunun yurt i¢i subelerinde gergek kisiler adina agilmis
olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, d6viz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat: hesaplarinm anaparalar: ile bu hesaplara iligkin
faiz reeskontlan toplamimin 50 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
araciligi ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrag¢ edilecek banka bonosu ile ilgili olarak Bankalarca yatirimcilara
o6denecek tutarlar, Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 16.09.2011 tarih ve 20190
Sayili Kurul Karari’'min 1-b) maddesinde de belirtildigi tizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
tarafindan sigortalanmamis oldugundan Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu sigortasi kapsaminda
degildir. Bu hususun gergek kisi yatirnmeilar tarafindan yatirim karan v wlgggkdlkkate alinmasi
gerekmektedir. g
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1. IHRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILIiSKIN RiSK FAKTORLERi

Isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihraggimin yatirimcilara karsi olan Sdeme
yikiimliligi herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatinm kararinin,
thragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Agagida yer alan tanimlamalar, thrag edilecek borglanma araglarina yatinm yapilmas: ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihragginin igleri, operasyonlari ve mali durumu iizerinde dnemli
olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve {iriin bazl risk faktorleri borg¢lanma aracinin
islem fiyatim veya yatirtmecinin bu borglanma araci tizerindeki haklarimi olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimcl bunun sonucunda yatinmlarinin bir kismini veya tamamin kaybedebilir,

Muhtemel yatinmeilanin asagidaki riskler ve {irtin bazh risk faktérlerinin ihragginin kargilagabilecegi va
da driiniin dogasindan kaynaklanabilecek tim riskler olmadigi konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

Thragg1 kendi operasyonlan ve borglanma aracinin tiiriine gore 6nemli olabilecek riskleri tanimlamaktadir.
Ihragginin mevcutta 6nemli olarak gdrmedigi veya halihazirda haberdar olmadigi ilave riskler olabilir.

Sézkonusu borglanma araglarina iligskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatinmeilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar,

1.1. Ihrageinin bor¢lanma aracina iligkin yiikiimliilitklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler:

Banka’mn maruz kaldig: riskler igin belirlenen risk politikalann ve uygulama usulleri Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmus olup, diizenli olarak gdzden gegirilmektedir. Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan
risk politika, prensip ve uygulama usullerini uygulamak, énemli riskler konusunda Yé&netim Kuruluna
zamaninda ve giivenilir raporlama yapmak, birimler ile ilgili i¢ kontrol, i¢ denetim ve risk raporlarim
degerlendirmek ve bu birimlerde ortaya ¢ikan riskleri, eksiklikleri veya hatalari gidermek ya da alinmas:
gerekli goriiten tedbirleri almak ve risk limitlerini belirleme siirecine katilmak tist y&énetimin
sorumlulugundadir. Yonetim Kuruluy, risk yonetim sistemlerinin etkinligini denetim komitesi, ilgili diger
komiteler ve iist yonetim aracilif ile takip etmekte ve muhtelif risk raporlar1 ile denetim komitesi
tarafindan yapilan degerlendirmeler is1ginda kararlar almaktadir. Yonetim Kurulu, i¢ sistemlerin saglikli
isleyisinden sorumlu son mercidir.

Kredi Riski:

Kredi Riski, olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik geligsmelerden dolay: bor¢lunun borglarin
tdeme ve tiim akdi yiikimliliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki degisim ve bu degisim
sonucu bankanmin maruz kaldig finansal risk olarak tammlanmistir.

Hazine islemlerinden kaynaklanan karsi taraf kredi riski bankanin elinde bulundurdugu Hazine
islemlerine konu kontratlarda kars tarafin temerriit olasiligini ifade etmektedir.
r:‘-ﬂ'-ﬂ.':\\.\\
Kredi riskini minimize etmek i¢in Bankanin kredj QME@C} de miisterilere en uygun vadedeki kredi
tutanim belirleyen kredi limitleri tahsis edilir. B akr ‘3'\ Ii’gika 1 ve ilgili yasal diizenlemelere yygun
bir sekilde tahsis edilen kredi limitleri, belirle r; %23 Sfothg 'gey miisteri 6zelinde yasanan duglimlara
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ve ckonomide yasanan gelismelere gbre gbzden gegcirilir ve giincel verilere gére limitler revize edilir.
Kredi limit tahsisi miigterilerin segmentine ve ihtiyag duydugu kredinin hacmine bagh olarak daha dnce
belirlenen tahsis merciileri tarafindan degerlendirilir. Gerekli bilgi ve belgelerin 1s181nda miisteri 6zelinde
yapilan degerlendirmelere ek olarak, genel ekonomik kogullar, miisterinin hizmet verdigi sekt6riin
durumu gibi bagka faktérler de :
kredilendirme agamasinda dikkate alinmaktadir. Limit tahsisinde kredi i¢in alinacak teminatlann tiirii ve
tutarlan da belirlenir. Kredi teminati; firmanin yapisina, faaliyet konusuna, kullandirilacak kredi
uriintiniin 6zelliklerine, bankamn kiiltiiriine uygun olarak yapilandinihr.

Kullandinlan kredilerin de geri édeme performanslan diizenli bir sekilde takip edilir ve risk-teminat
dengesi stirekli olarak kontrol edilir.

Yasal mevzuata uygun olmak kosuluyla, risk limitleri, Subeler, Krediler Miidiirliikleri, Kredilerden
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi, Genel Miidiir, Kredi Komitesi ve Yonetim Kurulu’na ait
kredilendirme yetki limitleri ger¢evesinde, kredi miisterilerinin finansal durumlarina ve kredi ihtiyaglarina
gére tahsis edilmekte, Banka’'nin gerekli gdrmesine bagli olarak s6z konusu limitler
degistirilebilmektedir.

Kredi riski agisindan, borglu veya borglular grubu risk simrlamasina tabi tutulmaktadir. Sektér bazinda
risk yogunlagmasi her ay sonu itibariyla takip edilmektedir.

Kredi ve diger alacaklarin borglularinin kredi degerlilikleri diizenli araliklarla ilgili mevzuata uygun
sekilde izlenmekte, bu amaca uygun olarak gelistirilmis risk derecelendirme modelleri kullanilarak, kredi
borglusunun risk seviyesinin artmas1 durumunda kredi limitleri yeniden belirlenmekte ve ilave teminat
alinmaktadir.

Banka kredi politikalan ger¢evesinde kredilerin degerliligini analiz ederek, firmamn finansal durumu ve
kredinin tlirline gdre nakit teminatlar, banka garantisi, gayrimenkul ipotegi, menkul rehni, kambiyo
senetleri veya diger kisi ve kuruluglann kefaletleri teminat olarak alinmaktadir.

Banka’nin vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi ve benzeri diger sézlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar
lizerinde kontrol limitleri bulunmaktadir, bu tiir araglar igin istlenilen kredi riski piyasa hareketlerinden
kaynaklanan riskler ile beraber yonetilmektedir. Vadeli islem, opsiyon ve benzer nitelikli sézlesmelerin
riskleri diizenli olarak takip edilmekte ve kredi riskine gore gerekli goriildiigiinde risklerin azaltilmasi
yoluna gidilmektedir.

Banka, dig ticaret finansmam ve diger bankalararas: kredi kullamm ve kullandinm islemlerini yaygin
muhabir a1 ile gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Banka, yurtigi ve yurtdisinda yerlesik Banka ve diger
Finansal Kuruluglara kredi degerliliklerini incelemek suretiyle limit tahsis etmekte ve periyodik olarak
sdz konusu kuruluglar: degerlendirmeye tabi tutmaktadir.

Banka kurumsal, ticari ve orta Olgekli sirketlere kullandirilan krediler igin istatistiksel bir dahili risk
derecelendirme modeli gelistirmigti. Bu dahili risk derecelendirme modeli miisterilerin  kredi
degerlendirmelerinde kullamlmaktadir. Igsel risk derecelendirme modeliyle her bir miisterinin gelecekte
temerrlide digme olasihgi belirlenmektedir. Portfdy genelinde igsel risk dereceleri ve sektdr, grup,
miigteri bazinda yoBunlagmalar izlenmektedir. Risk derecelendirmesi kredi bagvurularinda zorunlu olup
derecelendirmeler hem sube miidiirlerinin kredi yetki limitlerinin belirlenmesinde hem de kredi

degerlendirme siirecinde kullanilmaktadir.
g f."‘\

Hazine operasyonlarn ¢er¢evesinde, kars: taraf j skl knetl tirmeler yapilarak izlenmektedjd
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Bankanin Kurumsal, Ticari ve Orta Boy Isletme ( OBl ) olarak tamimlanan miisterileri i¢in gelistirmis
oldugu risk derecelendirme sistemine ( rating ) gére nakdi ve gayrinakdi kredilerin konsantrasyon tablosu

asagida yer almaktadir.
30.06.2011
Ortalama Ustii 46,25%
Ortalama 48,26%
Ortalama Alti 5,49%
Toplam 100,00%

Kredi tiirlerine gore briit kredilerin gelisimi asagidaki grafikte verilmektedir. 30.06.2011 itibanyla briit
firma kredileri 34,325 milyon TL iken, briit KOBI ve bireysel krediler sirasiyla 15,336 ve 25,399 milyon
TL olmustur.

Kredi Tiirlerine Gére (Firma, KOBI, Bireysel)
Garanti Bankas: Briit Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL)
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m Briit Fimna Kredilen Briit Kabi Kredileri # Bt Bireysel Krediler

Bireysel kredilerin gelisimine bakildiginda, 30.06.2011 itibariyla kredi kartlanmn 8,395 milyon TL,
konut kredilerinin 8,514 milyon TL, ihtiyag ve tagit kredilerinin ise sirasiyla 6,705 milyon TL ve 933
milyon TL oldugu goriilmektedir.

Garanti Bankasi
Bireysel Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL)
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Bankanin 30.06.2011 itibariyla Tahsili Gecikmis Alacaklan 1,475,053 bin TL olarak ger¢eklesmis,
kredilerin Tahsili Gecikmig Alacaklara Doniigiim oram ise 31.03.2011 donemine kiyasla 0.20 puan
azalarak %1.97 olmugtur. S6z konusu oran bankacilik sektdrii ortalamasinin altindadir. Kredi karti, konut
ve oto kredilerinde Tahsili Gecikmis Alacaklara Doniigiim orani bankacilik sektdr ortalamasinin sirasiyla
0.84, 0.38 ve 0.61 puan altindadir. 30.06.2011 itibanyla bankacilik sektériinde %2.36 olan firma kredileri
Tahsili Gecikmis Alacaklara Déniligiim orani, Bankada %0.62 olarak gergekiesmistir.

Garanti Bankas
Bireysel Kredi NPL Cranlarinin Gelisimi (%)
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Kredi tirlerine gore Tahsili Gecikmis Alacak tutarlarimin gelisimi asagidadir. 30.06.2011 itibaryla
bireysel, kobi ve firma kredilerinde tahsili gecikmis alacak tutarlan sirasiyla 853, 408 ve 214 milyon TL
olmustur,

Kredi Tiirlerine Gore (Firma, KOBI, Bireysel)
Garanti Bankas: NPL Tutarlartnin Gelisimi (Mifyon TL)
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Bireysel kredilerde tahsili gecikmis alacak tutarlarinin gelisimine bakildifinda, 30.06.2011 itibariyla kredi
kartlarinda 535 milyon TL tahsili gecikmis alacak tutan oldugu gériilmektedir. Bunu 209 milyon TL ile
thtiya¢ kredileri, 54 ve 34 milyon TL ile konut ve tagit kredileri izlemektedir. Eyliil 2010°dan Haziran
2011’e kadar gegen siirede tahsili gecikmis alacak tutarlarinda diisiis oldugu gézlenmektedir,

Garanti Bankas
Bireysel Kredi NPL Tutarlarinin Gelisimi (Milyon TL)
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Banka Tahsili Gecikmis Alacaklar igin 30.06.2011 itibariyla %81.78 oraninda 6zel karsilik ayirmastir.

25 - 82.21%

20 ¢
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= Takipteki Krediler
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Bankamn 30 Haziran 2011 tarihli Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) tablosu asagida verilmigtir.

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca
hesaplanan Kredi Riskine Esas Tutar, tim aktif kalemler i¢in iglemin niteligi, iglemin yapildig: karg: taraf
ve iglemin teminat: dikkate alinarak ayhk bazda hazirlanmaktadir. Bu sekilde, konsolide olmayan bazda
hesaplanan Kredi Riske Esas Tutar, 30.06.2011 itibariyla 85,953,781 Bin TL olarak hesaplanmustir.

Bankanin 30 Haziran 2011 tarihli Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) tablosu agagida verilmistir,

30 Haziran 2011

Risk Agirhklan
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Kredi Riskine Esas Tutar
(Bin TL)

Bilanco Kalemleri (Net)

29,557,966

2,514,833

17,317,945

59,538,607

673,789

193,149

Nakit Degerler

915,076

1,973

Vadesi Gelmis Menkui
Deperler

T.C. Merkez Bankasi

11,779,761

Yurti¢i, Yurtdigi Bankalar,
Yurtdis)

Merkez ve Subeler

4,688.940

801,267

3,030,535

Para Pivasalarindan Alacaklar

65,000

Ters Repo Istemlerinden
Alacakiar

Zorunlu Karsihiklar

3,794,450

Krediler

4,104,294

332 558

17,107,124

51,282,680

673,789

193,149

Tasfiye Qlunacak Alacaklar
(Ner)

268,785

Kiralama Islemierinden
Alacaklar

Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar

Vadeye Kadar Elde Tutulan
Yatinmlar

3,323,959

5,781

Aktiflerimizin Vadeli

170,087




Satigindan
Alacaklar
Muhtelif Alacaklar 49,879 - - - 121,173 - -
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve
Reeskontlan 246,365 - 19,213 210,821 726,531 - -
igtirak, Bagl Ort ve
Bir Kont. Ed.Ort.
(Is Ortakliklar) (Net) - - - - 1,989,769 - -
Maddi Duran Varliklar - - - - 1,104,831 - -
Diger Aktifler 590,242 - 392,150 - 838,435 - -
Nazim Kalemler 1,341,138 -1 1,600,101 738,236 15,167,115 - -
Gayrinakdi Krediler ve
Taahhiitler 1,341,138 - 805,476 738,236 14,868,254 - -
Tiurev Finansal Araclar - - 794,625 - 298.861 - -
Risk Agirhg Verilmemis
Hesaplar - - - - - - “
Toptam Risk Agirhkh
Varlhiklar 306,899,104 -1 4,114,934 | 18,056,181 74,705,722 1 673,789 1 193,149
30.06.2011 itibartyla konsolide olmayan sermaye yikiimliliigiinin %85’i kredi riskinden

kaynaklanmaktadir. Kredi Riskine Esas Tutarin Eylill 2010°dan Haziran 2011°e ¢eyrekler ve risk
afirhiklan bazinda gelisimi asagidaki grafikte verilmektedir.
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Piyasa Riski:

Garanti Bankas
Kredi Riske Esas Tutar Daddimm (Milyar TL)
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Piyasa riski, uluslararasi ve yerel diizenlemelere, Banka politika ve prosediirlerine uyumlu, banka
yapisina uygun uluslararasi1 uygulamalarda kabul gérmiis yontemler kullanilarak olgiilmekte, etkin bir
bigimde yonetilerek stirekli gelisen bir yapida degerlendirilmektedir. Piyasa riskinin yonetiminde ve limit
tahsisinde Riske Maruz Deger (RMD), stres testi, senaryo analizleri, durasyon, gap, duyarlilik analizleri
ve ekonomik sermaye gibi Slgtimler kullamilmaktadir. Piyasa riski, risklerin ulusiararasi standartlara
uygun olarak &lglilmesi, sinirlanmasi ve buna g@eewsesmaye ayrilmasinin yani sira korunma amagh
islemlerle de risk minimizasyonuna gidilerek @’ﬁ%}ﬂhﬂcﬁé@ﬁk\ﬁyasa riski hem alim satim portf6yii hem

de alim satim harici portfdy i¢in degerlendirilghektedir._ \\\%
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Alm Satim Riski

Alim Satim Riski, bilango i¢i ve bilango diginda alim-satim amagli taginan pozisyonlarda, dgviz kurlari,
faiz oranlari, hisse senedi ve emtialarin piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan zarar
ihtimali olarak tamimianmaktadir.

Alim satim riski, standart metot ve igsel model olmak iizere iki yontemle &lgiilmektedir. igsel model riske
maruz deger (RMD) metodolojisi ile giinliik olarak dlgiilmektedir. RMD, belirli bir vadede elde tutulan
portfyiin piyasa degerinde, piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalardan dolayi, belirlenen giiven arahginda ve
belirli bir olasilik dahilinde meydana gelmesi tahmin edilen maksimum deger kaybim 8lgmekiedir. RMD
tarihsel simiilasyon yontemiyle hesaplanmakta, geriye doniik 1 yillik piyasa veri seti kullanilmakta, %99
given aralif1 ve 1 glnliik elde tutma siiresi (yasal sermaye hesaplamasinda 10 giin) dikkate alinmaktadir.
RMD modelinin giivenlirligini 6lgmek lizere geriye doniik testler yapilmaktadir. RMD hesaplamalarinin
bilyiik ¢aph piyasa dalgalanmalanni da yansitabilmesi amaciyla stres testleri ve senaryo analizleri
uygulanmaktadir. RMD 6l¢timil, hazine alim-satimi islemlerinin yénetiminde kullamlmaktadir. Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmis sermaye dagilimina bagl olarak belirlenen RMD limitleri giinliik olarak
izlenerek raporlanmaktadir. 2011 yih iginde limit agimi yasanmamistir. RMD limitleri diginda alim-satim
portfoyline iligkin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig islem, iglemci, masa, stop loss limitleri de
uygulanmakta ve izlenmektedir. Standart Metot ile piyasa niski 6l¢limil rutin olarak hesaplanmakta ve
sermaye yeterlilik rasyosu hesaplamalarinda kullanilmaktadir.

Bankalann Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca aylik
olarak hesaplanan Standart Metot ile piyasa riski dl¢lim yontemine gore 30.06.2011 tarihi itibariyle piyasa
riski hesaplamasi asagida yer almaktadir. Piyasa Riskine Esas Tutar, konsolide olmayan Sermaye
Yeterliligi Rasyo hesaplamasinda dikkate alinan Toplam Risk Agirlikli Aktifler iginde %3.3 ile diisiik bir
orana sahiptir.

Standart Metot ile piyasa riski 6l¢glim ydntemine gore 30/06/11 tarihi itibariyla piyasa riski hesaplamasi
asagida yer almaktadir.

30 Haziran 2011 Tarihi itibariyla (Bin TL) Tutar

(I) Genel Piyasa Riski licin Hesaplanan Sermaye Yilkiimliiliigii- Standart Metot 123,459
(ID) Spesifik Risk i¢in Hesaplanan Sermaye Yikiimliiliigi - Standart Metot 49,308
I Kur Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliligii - Standart Metot 57,199
(IV) Emtia Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yitkimliligii - Standart Metot 4,696

(V) Takas Riski i¢in Hesaplanan Sermaye Yiikimliiliigii - Standart Metot

(VI) Opsiyonlardan Kaynaktanan Piyasa Riski Icin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii -

Standart Metot 35,170
(VII) Risk Olgiim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski i¢in Hesaplanan Sermaye

Y ii ki m lii Dl § i -
(YIIT) Piyasa Riski icin Hesaplanan Toplam Sermaye Yakimlillogii (I+1+IT+IV+V+VI) 269,832
(IX) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 x VIHI) ya da (12,5 x VII) 3,372,900

Garanti Bankasi Piyasa Riskine Esas Tutar hesaplamasinin Eylil 2010 - Haziran 2011 tarihleri arasinda
risk ttirleri bazinda dénemsel gelisimi agagidaki gibidir.

Piyasa Riskine Esas Tutar trendi piyasa riski hesaplamasina tabi portféylerdeki hacimsel gelisime paralel
bir hareket izlenmektedir.




Garanti Bankasi
Piyasa Riskine Esas Tutar Dagihirm (Milyar TL)
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Kur Riski

Kur riskine iliskin pozisyon limiti, yabanci para net genel pozisyon standart oram1 paralelinde
belirlenmektedir. Banka, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyla 1,192,772 TL’si bilango agik pozisyonundan
(31 Mart 2011: 2,219,998 TL bilango agik pozisyon) ve 2,481,383 TL’si bilango dis1 kapah pozisyondan
(31 Mart 2011: 2,551,802 TL bilango dis1 kapali pozisyon) olusmak tizere 1,288,611 TL net yabanci para
kapali pozisyon (31 Mart 2011: 331,804 TL net yabanci para kapali pozisyon) tagimaktadir.

Bankanin maruz kaldigi kur riskinin §lgiilmesinde, yasal raporlamada kullamlan “standart metot”™ ile
“riske maruz deger yontemi” kullanilmaktadir. Standart metot kapsaminda yapilan ol¢iimler haftalik,
RMD hesaplamalar kapsaminda yapilan 6l¢iimler ise giinlitk bazda ger¢eklestirilmektedir.

Banka’nin ortalama olarak tasidifi kur riski YP net genel pozisyonun diisilk seyretmesine paralel
konsolide olmayan toplam sermaye tizerinde sinirll bir etkiye sahiptir. 30/06/2011 tarihi itibariyle Kur
Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii toplam Piyasa Riski icin gerekli sermaye ylikiimliiliigiiniin
%21’i kadardur.

Onemli para birimleri bazinda bilango igi ve disi varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin net pozisyonlar
asagidaki tabloda sunulmustur.

Banka’nin kur riskine iliskin bilgileri:

30/06/2011 EURO uUsD Yen Diger YP Toplam

Cari Dinem (Bin Ti)

Varhklar

Nakit Degerler (Kasa,
Efektif Deposu, Yoldaki
Paralar, Satin Alinan Cekler) ve
T.C. Metkez Bnk, 156,888 7.233,272 351 598,489 7,989,200

Bankalar 2,952,479 3,142,237 3,666 28,472 6,126,854

Gergege Uygun Deger
Farki Kdr veya Zarara

Yansitilan Finansal Varhklar 463,192 97.600 - 2 560,794
Para Piyasalarindan
Alacaéklalr . = | - ﬂ__ﬂ,‘_ - -
atilmaya Hazir Finansa ¥ v
Varliklar 222,284 1,684,9}f f (‘ \\"{\ - 1,907,258

Krediler (*) 10,717,222 | 21,953 459 2SI 670,341 33,358,849
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Istirak, Bagh Ortaklik ve
Birlikte Kontrol Edilen

Ortakhiklar (Is Ortakliklar) 1,461,576 144,838 - 2 1,606,416
Vadeye Kadar Elde Tutul.

Yatirimlar - 1,381,984 - - 1,181,984
Riskten Korunma Amagli

Tirev Finansal Varliklar - 25,732 - - 25,732
Maddi Duran Varhklar 171 100 - - 271
Maddi Olmayan Duran

Varliklar - - - . .
Diger Varliklar 180,899 34,874 41 1,481 217,295

Toplam Varhklar 16,154,711 35,699,070 22,085 1,298,787 53,174,653

Yiikiimliilikler
Bankalar Mevduati 277,057 1,439,955 4 17,774 1,734,790
Déviz Tevdiat Hesabi 9,705,587 20,022 370 28,446 473,081 30,229,484
Para Piyasalarina Bor¢lar 262,468 2,069,478 - - 2,331,946
Diger Mali Kuruiuglar.

Sagl,'Fonlar 6,140,856 10,798,901 - - 16,939,757
Thrag Edilen Menkul

Degerler - 1,301,846 - - 1,301,846
Muhtelif Borglar 25,543 38,684 31 4,864 69,122
Riskten Korunma Amagh

Tiirev Finansal Borglar - 1,517 - - 1,517
Diger Yitkiimlilikler(**) 565,917 279,608 560 912,878 1,758,963

Toplam Yiikimlilikler 16,977,428 35,952,359 29,041 1,408,597 54,367,425

Net Bilanco Pozisyonu -822,717 -253,289 -6,956 -109,810 -1,192,772

Net Nazim Hesap Pozisyonu 1,481,894 864.693 5,483 129,313 2,481,383
Tirev Finansal Araglardan

Alacaklar 5,482,686 11,145,839 89,092 647,562 17,365,179
Tiirev Finansal Araglardan

Borglar 4,000,792 10,281,146 83,609 518,249 14,883,796
Gayrinakdi Krediler ) - N - N

Onceki Donem (Bin Tl)
31/12/2010

Toplam Varhklar 15,130,596 29,307,203 29,890 743,710 45,211,399
Toplam Yiikiimliiliikler | 14,488,403 26,908,782 45,436 923,495 42,366,116

Net Bilango Pozisyonu 642,193 2,398,421 -15,546 -179.785 2,845,283

Net Nazim Hesap Pozisyonu -362,364 -2,896,477 14,178 173,597 -3,071,066
Tirev Finansal Araglardan

Alacak 3.119422 7,397,305 263,680 1,009,823 11,790,230
Tiirev Finansal Araglardan

Borglar 3,481,786 10,293,782 249,502 816,226 14,861,296

Gayrinakdi Krediler

Yapisal Faiz Oram Riski:

Bilancodaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanan faiz riski, bilango i¢i ve bilango dis1 faize duyarli aktif
ve pasif kalemlerin faiz oranlarindaki degisimden dolay: maruz kalabilecegi zaran ifade etmektedir.

S6z konusu faiz riskini belirlemek tizere durasyon/gap ve duyarhlik analizi raporlan iki haftahk
dénemlerde Gretilmektedir. Durasyon/gap raporu Aktif Pasif Komitesi (APKOQ) ve Aktif Pasif Yonetimi
dnetiminde kullanilmaktadir. Plyas arda

yasanabilecek dalgalanmalara kars1 periyo
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sonuglar desteklenmektedir. Ayrica faiz orami riski yonetim kurulu tarafindan onaylanmis limitler
dahilinde izlenmektedir. 2011 yili iginde limit agim yasanmamustir.

Durasyon-gap analizi ¢ergevesinde 30 Haziran 2011 itibariyla, ahm satim ve satilmaya hazir menkul

kiymet portfdyl hari¢, faize duyarh bilango kalemlerinin bugiinkii degerinde olusan +/- 1 puan faize
duyarlilik analizi agagidadir.

Faiz oranlarina duyarhlik analizi (30.06.2011) (bin TL})
Portfoy degerindeki

TL Faizlerdeki degiyim degisim

(+) %l -40,888

(-) %l 40,876
Portfoy degerindeki

YP Faizlerdeki defisim degisim

(+) %l -293,096

(-) %l 322,654

Baz faiz orani, fonlama ve iilke kredi spread’i risklerinin yonetilmesi amaciyla; faiz orant swap islemleri,
futures, uzun vadeli bor¢lanma, kredi temerriit swaplann gibi enstriimanlar  kullamlarak
sendikasyon/sekiritizasyon gibi uzun vadeli kaynaklarin yaratilmasi saglanmaktadir. Bilanco igin yapilan
hedging islemleri APKO kararlariyla uygulanmaktadir,

Bankamizin 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler dikkate alinarak vade
dilimleri bazinda gruplanmis net varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Cari Dénem Sonu(BinTL) 1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay 1-5 Yl S Yilve | Faizsiz (*) Toplam
30/06/2011 Kadar Uzeri
Varhkiar

Nakit Degerler (Kasa,
Efektif Deposu, Yoldaki
Paralar, Satin Alinan
Cekler) ve T.C. Merkez

Bnk. 8,487,754 - - - -1 6,472,111 14,959,865

Bankalar 881,442 923,001 70,000 2425716 2,615940 1,653,482 8,569,581

Gergepe Uygun Deger
Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal

Varliklar 43367 57,598 230,430 292,884 48,333 407,337 1,079,949
Para Piyasalarindan

Alacaklar 65,000 - - - - 335 65,335
Satilmaya Hazir Finansal

Varliklar 14,574,176 | 3,729,391 4,989,283 2,615,881 807,595 2,732,973 29,449,299
Verilen Krediler 15,063,377 | 10,276,308 | 13,060,767 | 22,771,563 1 12,551,695 | 1,170,116 74,893,826
Vadeye Kadar Elde

Tutulan Yatinm. 910,863 -| 1,463,793 568,360 1,354,392 236,219 4,533,629
Diger Varliklar 26,460 162,386 1,721 - 5,965 | 6,840,674 7,037,206

Toplam Varhklar 40,052,441 1 15,148,684 | 19,815,994 | 28,674,404 | 17,383,920 ; 19,513,247 140,588,690

Yiikiimliiliikler

Bankalar Mevduati 680,332 265,035 879,406 - - 385,998 2,210,771
Diger Mevduat 446159171 11,735,864 | 3,467,685 226.970 159,181 { 14,521,058 74,729,675
Para Piyasalarina

Borglar 10,488,332 749,107 932,7&1- =620 800 - 28,569 13,219,508
Muhtelif Borglar - ) / ﬁ:{}:‘{\ -1 3.449800| 3,449,800
Ihrag Edilen Menkul “

A \
Degerler 480,000 124,93 742500, ¢, - }‘\792,832 29,014 3,426,783
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Diger Mali Kuruluglar.
Sagl. Fonlar 81758121 2,131,126 4,498,144 3803,125| 3,473,027 219,529 22,300,763

Diger Yiiktimlulikler 411,750 5 6 2 20,839,627 21,251,390

Toplam Yiikiimliiliikler 64,852,143 | 14,881,137 1 11,902,878 | 5,053,897 | 4,425,040 | 39,473,595 | 140,588,690

Bilangodaki Uzun

Pozisyon - 267,547 | 7,913,116 : 23,620,507 | 12,958,880 - 44,760,050
Bilang¢odaki Kisa - -

Pozisyon 24,799,702 - - - -119,960,348 1 44,760,050
Nazim Hesaplardaki

Uzun Pozisyen 1,139,571 | 1,387,940 1,258,439 2,207,931 1,955,769 - 7,949,650
Nazim Hesaplardaki Kisa

Pozisyon -950,701 | -430,514 | -1,925,590 | -3,240,644 | -1,287,951 - -7,835,400
 Toplam Pozisyon 24,610,832 1 1,224,973 | 7,245,965 : 22,587,794 | 13,626,698 | 19,960,348 114,250
Likidite Riski

Likidite riski, piyasa kosullari ve Banka bilango yapisindan kaynaklanabilecek olasi likidite krizlerine

kargi gerekli dnlemlerin zamanmda ve dogru bi¢imde alinmasim saglamak amaciyla APY ve APKO
tarafindan yonetilmektedir,

Banka likidite riskinden korunmak amactyla fonlama kaynaklanim miisteri mevduati ve yurtdisindan
kullanilan krediler olmak {izere gesitlendirmekte, varhk ve yiikiimlilikler arasinda vade uyumunun
saglanmasi gozetilmekte, piyasa dalgalanmalari neticesinde ortaya ¢ikabilecek likidite ihtiyacinin eksiksiz
bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Banka’nin kisa vadeli likidite ihtiyaci temel olarak mevduat kaynagiyla kargitanmakta olup, uzun vadeli
likidite ihtiyact i¢in sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri gibi yurtdisi fonlama kaynaklarina
basvurulmaktadir.

Likidite riski yazili olarak belirlenen erken uyan sinyalleri, nakit akis projeksiyonlan, stres seviyeleri ve
alinabilecek aksiyonlarla kurumsal bir ¢ercevede izlenmektedir. Likidite yonetimi agisindan énemli bir
bilango kalemi olan mevduatlar igin ¢ekirdek mevduat analizi yapilmakta; yasal likidite rasyosuna
uyumun saglanmasi gozetilmektedir. Nakit akis1 projeksiyonlan ile, farkli senaryolarda vade dilimleri
bazinda olas: likidite ihtiyaglarimi karsilamak iizere nakde doniisebilen aktifler ve alternatif fonlama
kaynaklar1 belirlenmekte ve likidite yonetiminde dikkate alinmaktadir.

BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yliriirliige giren
“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine ligkin Yonetmelik” uyarinca 1
Haziran 2007 tarihinden itibaren bankalarin haftalik ve aylik bazda yapacaklan hesaplamalarda likidite
oramnin yabanci para aktif / pasiflerde en az %80, toplam aktif/pasiflerde en az %100 olmast
gerekmektedir. 2010 yilinda ve 2011 yilimin ilk alti ayinda gergeklegen likidite rasyolar1 asagidaki gibidir.

Cari Dinem Birinci Vade Dilimi (Haftahk) ikinci Vade Dilimi (Ayhk)
Haziran 2011 YP YP+TP YP YP+TP
Ortalama (%) 133,71 154.30 89.31 111,27
Onceki Dénem Birinci Vade Dilimi (Haftalik) ,..._-,_-;-%-._W ikinci Vade Dilimi (Ayhk)
Haziran 2010 YP + Tj:/ vt {:’a “YP YP+ TP
Ortalama_ (%) "" - 89§16




Garanti Bankas1 Toplam Aylik Likidite Rasyosunun Haziran 2010 - Haziran 2011 tarihleri arasinda

donemsel geligimi asagidaki gibidir. Rasyo limitler {izerinde seyreden bir trend izlemektedir.

Garanti Bankas:
Toplam Ayhk Likidite Rasyosu

110%

T
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Operasyone! Risk

Operasyonel riskler, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi’nin gozetiminde yonetilmektedir. Teftis
Kurulu Bagkanligi’nin ve I¢ Kontrol Merkezi Miidiirliigii’niin operasyonel risklerin izlenmesine yonelik
faaliyetlerinin sonuglari, Denetim Komitesi tarafindan takip edilmekte ve degerlendirilmektedir. Banka,
Olge@ine, sahip oldugu i¢ kontrol sistemleri ve veri tabanina uygun operasyonel risk 6l¢iimiinii
gercekiestirmek fizere yerel ve uluslararasi diizenlemeler dogrultusunda gerekli calismalar
ylriitmektedir. Operasyonel risklerin $lglim ve yonetimi gergevesinde dncelikle, Banka iginde olusmus ve
potansiyel operasyonel riskler ve bu risklerin ait oldugu iskolu, neden, sonug tipleri, Basel II kategorileri
dogrultusunda gruplanarak olusturulmus risk matrisi gergevesinde izlenmektedir. Operasyonel risk kayip
verisi sistematik bir bigimde, merkezi bir ortamda ve Basel II standartlarina uygun olarak igsel kayip veri
tabamnda toplanmakta ve degerlendirilmektedir.

Operasyonel riske esas tutar, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yénetmelik’in 14iincii maddesi uyarinca temel gésterge ydntemine goire son (ic yilsonuna ait briit
gelirleri ile hesaplanmaktadir. Yillik briit gelir, faiz gelirleri ile faiz disi gelirlerin net tutarlarinin
toplamindan satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler hesaplannda izlenen
menkul degerlerin satisindan kaynaklanan kér/zarar tle olaganistii gelirler ve sigortadan tazmin edilen
tutarlar diisiilerek hesaplanmaktadir.

Temel Gosterge Yontemine gore Operasyonel Riske Esas Tutar, yilda bir kez son 3 yilsonuna ait briit
gelir iizerinden hesaplanmaktadir. 2010, 2009 ve 2008 yilsonu briit gelir tutarlan ile Operasyonel Riske
Esas Tutar 11,970,584 Bin TL olarak hesaplanmsgtir:




Temel Gdsterge Yintemine Giire Operasyonel Riske Esas Tutar (Bin TL)
Sira No [BANKA FAALIYETLERI (%) 31.12.2010 31,12.2009 31.12.2008

1 Net Faiz Gelirler 4,754,740 5,079,982 3.177.960
2 Net Ucret ve Komisyen Gelirleri 1,815,536 1,642,508 1,441,128
3 Temettii Gelirleri 5,290 78,837 102,470
4 [Ticari Kar/Zarar {Net) 363,925 880,698 251,295
5 Diger Faaliyet Gelirlers 637,989 279,252 297971
6 SHMD ve VKET Saty Kan / Zaran 201,545 362,823 48,991
7 Olaganastis Gelirler (Ist. ve B.O, Hisseleri ile G.Menkul Sang Kazanglan Dahil} 599,197 210,599 233,591
8 Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar - . -

9 Briit Gelir (sira 1+243+4+5-6-7-8) 6,776,738 7,387,955 4,988,242
10 {Sermaye Yilkiimliliigii (sr 9 x %15) 1,016,511 1,108,193 ‘748,236
11 |Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamas: 957,647

12 |Operasycnel Riske Esas Tutar (s 1} x 12,5} 11,970,584

{*) Bankanin solo finansallarina aittir,

30.06.2011 itibariyla konsolide olmayan sermaye yiikiimliligiinin %]12’si operasyonel riskten
kaynaklanmaktadir.

Vergi ile ilgili Riskler: Banka bono ve/veya tahvil ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline
yetkili mercilerce veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iliskin ihtilaf veya
isleme taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'mn ihragei sifatiyla
miikellef olarak ddemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya
tutarda vergi, resim, har¢ Odenmesinin gerekmesi veya bunun makul &lglide muhtemel hale
gelmesi halinde, Ihrager'min banka bono ve/veya tahvilini erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

Thragci'nin banka bono ve/veya tahvilini erken itfa etme yetkisini kullanmasi durumunda; erken itfada
kullanilacak birim fiyat,

(1) kuponlu ihraglarda (tahvillerde } erken 6deme tarihine kadar iglenmis olan” birikmis kupon faizi",

(i1) 1skontolu ihraglarda (bono'larda) "ihrag esnasinda belirlenen igverim oram ile bonenun fiyatinin erken
itfa 6deme tarihine taginmig fiyati";

olarak belirlenecektir.

Banka Tahvili i¢in Tanimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Birikmis Kupon Faizi . BKFg
Banka Tahvilinin Erken Itfa Tarihi Itibariyla

. - ElKg
Yillik Basit Kupon Faizi Qram Yo*
Banka Tahvilinin Kupon Odeme Frekanst frg
Banka Tahvilinin Erken Itfa Odeme EIAPG

Tarihindeki Yasayan Anaparasi **

Erken itfa Odeme Tarihi Itibariyla Banka
Tahvilinin Mevcut Kupon Déneminde MKGSg
Gegirdigi Giin Sayisi

Erken Itfa Odeme Tarihi itibariyla Banka
Tahvilinin I¢inde Bulundugu Kupon
Donemindeki Toplam Giin Sayisi \
Banka Tahvilinin Erken itfa Tarihindeki ,g!" ﬂ‘
Fiyati il




* Degisken faizli tahvillerde kupon orani her kupon déneminde degisebilecektir.
** Amortisman yapisi olmayan, vade sonunda tek anapara 6demeli tahvillerde 100 TL dir.

BKFG = EIAPG X (EIKG / fl‘(;) X (MKGSG / MKTGSG)
EIFT; = EIAPg + BKF¢

Banka Bonosu icin Tanimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % yG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Erken [tfa Odeme

Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayisi EIVKGG
Banka Bonusunun Erken [tfa Odeme
Tarihine Taginmig Fiyat:

EIFG

EIFG = 100/ [(1 + yG)EIVKGG/365)]

Erken itfaya tabi tutulabilecek banka bono ve/veya tahvillerinin bilesik faiz oranimin nasil hesaplandigina
dair bilgi ilan edilecek sirkiilerde sunulacakur,

1.2. ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Thrager Riski: Piyasada olusabilecek olumsuz durumlar ve/veya ihraggimin yonetiminden ve mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihraggimin yilkiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatirnmeinin karsilasabilecegi zarar olasihgini ifade eder.

Banka bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliilikklerini 6deyememesi durumunda
vatinmecilar alacaklarimi hukuki yollara basvurarak tahsil edebilirler. Banka’nin tasfiyesi halinde, 5411
say1l1 Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen dncelikli ve teminath alacakhlardan sonra gelmek
{izere banka bono ve/veya tahvil sahipleri alacaklarin tahsil edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bono ve/veya tahvilin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirnnmer tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Banka bono ve/veya tahvilin vadesinden
once satilmas1 durumunda sézkonusu bono ve/veya tahvilin piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden
dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlar
diistigiinde ise bononun piyasa degeri artacaktir. Sézkonusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz
oranlarindan etkilenme orani da artacaktir.

Likidite Riski: Yatinmcinm, Banka bono ve/veya tahvilini satarak yaptifi yatirmi vadesinden dnce
nakde donistirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut piyasa
yapisiiin $1¢ olmas1 ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatia, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Jhrag edilecek bono ve/veya tahvilin iglem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek iglem hacimleri i.16
ilgili alt limitler bulunmas: nedeniyle yat1r1mc1‘9}4;,.¥sgm: oldugu bono ve/veya tahvilin bu limitlerin
altinda olmas: durumunda ilgili piyasalarda i§lsm’gﬁl;mﬁ* 3 \kiin olmayabilir.




1.3. Diger riskler:

Banka, Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet géstermekte olup ayn: kanun hitkiimleri uyarinca,
BDDK diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptifi denetimler
sonucunda bir bankanin;
a) Aktiflerinin vade itibariyla yiikiimliliiklerini karsilayamama tehlikesiyle karg: karsiya gelmesi ya
da likiditeye iliskin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmas: nedeniyle karliligin faaliyetleri emin bir
sekilde ylirtitecek yeterlilikte olmamas,

¢) Ozkaynaklarinin sermaye yeterliligine iligkin diizenlemelere gore yetersiz olmasi veya bu
durumun gergeklesmek lizere bulunmasi,

d) Aktif kalitesinin mali buinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi,

e) Bankacilik Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykir nitelikte karar,
islem ve uygulamalarinin bulunmas,

f) I¢ denetim, i¢ kontrol ve risk ydnetim sistemlerini kurmamast veya bu sistemleri etkin ve yeterli
bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmass,

g) Yonetiminin basiretsizlifi nedeniyle Bankacililk Kanunu ve ilgili mevzuat ile tammlanms
risklerin nemli Sl¢tide artmasi veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlagmast,

héllerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68. ve 69.
maddelerinde 6ngoriilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkaginin ya da tamaminn ve
BDDK’mn uygun gérecegi bir siire ve onaylayacag: bir plan dahilinde alinmasim ve uygulanmasim o
bankanin ytnetim kurulundan isteyebilir. Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya 69. maddelerde yer
alan 6nlemlerin alinmamasi veya alinan &nlemlere ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin
alinmas: durumunda dahi sonu¢ alinamayacaginin belirlenmesi hdlinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.
maddesinde sayilan kisitlayict dnlemlerin bir veya birkaginin veya uygun gorecedi diger tedbirlerin
alinmasini ve uygulanmasini ister.

Ayrica BDDK, yaptig1 denetimler sonucunda;

a) Alinmas: istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire igerisinde ya da her haliikdrda en ge¢
on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen
almis olmasina ragmen, mall biinyesinin giiglendirilmesine imkan bulunmadif: veya bu tedbirler
alinmis olsa dahi mali biinyesinin giiglendirilemeyeceginin tespit ediimesi,

b) Faaliyetine devaminin mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklar1 ve mali sistemin giiven ve
istikrar1 bakimindan tehlike arz ettiinin ortaya ¢ikmasi,

¢) Yikumliiliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,
d) Yiikimliiliiklerinin toplam degerinin varliklarimin toplam degerini agmast,

¢) Héakim ortaklanmin veya yoneticilerinin, banka kaynaklarni, bankanin emin bi}r $eki!de
calismasini tehlikeye diigiirecek bigimde dogrudan veya dolayli veya dolanhi olarak kendi lehlerine
kullanmas1 veya dolanh olarak kaynak kullandirmas: ve bankay1 bu suretle zarara ugratmasi,

ogm D,
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kaydiyla kismen veya tamamen devri, satigt veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devretmeye yetkilidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA iLiSKIN BIiLGILER
2.1. Banka bonosu ihracina iligkin yetkili organ kararlan:

Turkiye Garanti Bankasi A.§. Yénetim Kurulu’nun 22 Ekim 2010 tarihli 2255 sayih karar uyarinca,
Genel Muidurluge verdigi yetkiye istinaden, 1 yillik dénem igerisinde gergeklestirmek iizere,
yurtiginde 3.000.000.000 TL (Ug¢ Milyar TL) tutara kadar, gesitli vadelerde Banka Bono ve/veya
Tahvilleri ihrag edilmesi karar1 alinmigtir,

2.2, Thrag edilecek bor¢lanma araclarinin;

a) Tiirii: Banka Bonosu

b) ISIN kodu: SPK Kurul kaydm takiben IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nden temin
edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Banka Bonolar kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / Istanbul

2.3. Banka bonolarinin hangi diizenlemeler ¢ergevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:
Thrag edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan

Seri:Il, No:22 sayili “Borglanma Araglaninin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satisina [liskin Esaslar
Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

: Halka arz edilecek banka bonosuna iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
| bedellerin yatinlmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun 3 Nisan 2010 tarihinde
! yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayil: “Sermaye Piyasast Araglartmin Halka Arzinda Sati3 Yontemlerine

w2y

W: lliskin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

|

\ Halka arzedilecek banka bonolannin ikinci el piyasada islem gorebilmest igin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB veya Borsa) Kotasyon Yénetmeligi hitkiimlerine gore IMKB’ye miiracaat
edilecektir. Banka bonolarimin IMKB’de islem gorebilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun kararina
baghdir.

Banka bonolarimn IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Allm-Satlm Pazari’'nda islem .gﬁrme
esaslarl, islem saatleri, emir tipleri, emir biyiiklikleri IMKB Tahvil ve Bono Piyasas:
Yé6netmeligi’nde belirlenmigtir.
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2.4. ihrag edilecek banka bonolarmm yatinnmcilara sagladign haklar, bu haklarin kullamm
esaslar: ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag edilecek olan banka bonolar: yatinmeilanna, ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirasinda olusan faiz
orani ile belirlenecek nominal tutarim, vade sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz oran,
yatirimeinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olusturacaktr.

Yatinmcilann aract kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar
nominal tutarin Gdemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihigiyla yapilacaktir,. MKK
sisteminde yatinmer bazinda hesaplanan &deme tutarlan MKK’ya iiye kuruluslarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka bonosuna ait bedeller, Banka
tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya iiye kuruluslar da kendilerine briit

olarak yapilacak olan bu 6demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar tizerinden
yatirimcilara ddeyecektir.

Banka bonosunu alan yatinmcilar, Garanti Bankasi'nin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirimcilar
bankaya sadece faiz karsihginda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklart borg¢lanma araci
sayesinde Banka ybnetiminde séz sahibi olamazlar. Banka bonosundan dogacak alacaklar diginda,

yatmeilar Tirkiye Garanti Bankasi A.§. Gzerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir
hakka sahip degildir.

2.5. Ihrageinn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas i¢inde ihraci planlanan bor¢lanma
araglarmimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihragcinin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliklerinden sonra gelmesine yol
ag¢abilecek hiikiimlerin dzetleri:

Banka bono ve/veya tahvili alacaklar Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Ihrag edilen banka bonolarina iliskin 6deme yitkiimluligi
{iglincil bir taraf tarafindan garanti altina alinmamigur. Thraca aracilik eden aract kurulusun da banka
bonosu ve tahvile iliskin ylikiimliliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklarr veya
yitkkiimliiliikleri bulunmamaktadir. Yiirtirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine
yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki éncelik durumlari Icra Iflas Kanunu'nun agagida
belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklar: rehinli olan alacakliiarin satis tutar: fizerinde,
glimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmast lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklary vardur.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise satis tutart borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satiy masrafi ve
bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmiy bagka alacakiar da varsa nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenastibe
riayel edilir. :

Alacaklari taginmez rehniyle temin edilmis olan alacakiilarin sirast ve bu teminaun faiz ve eklentisine simulii Kanunu
Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiskimlerine gore tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md) 'Alacakiar_t
gemi ipotegi ile temin edilmiy olan alacaklilarla gemi alacaklilar: hakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi hiikiimleri tatbik olunur.,

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 §.K./52.md) Teming&&#i)i-ﬁgzd rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan
alacaklar masa mallarinin satiy tutarindan, asaﬁzd%ﬁ:@ﬁé_%@ wiizere kaydolunur:
AP
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Birinci sira:

A sgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin aciimasindan dnceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlar:
dahil alacakiar: ile iflas nedeniyle iy iligkisinin sona ermesi iizerine hak etmiy olduklari ihbar ve kidem tazminatlar:,

B. lsverenlerin, isgiler igin yardim sandiklart veya sair yardun teskifati kurulmasi veya bunlarin yasatimas: maksadiyla
meydana gelmiy ve tiizel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan borglary,

C. Iflasin agilmasindan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken aile hukukundan dogan her

tirlii nafaka alacaklar:.

Fkinci Srra:

Velayet ve vesayer nedeniyle mallar: borglunun idaresine bwakilan kimselerin bu iligki nedeniyle dogmuys olan tim
alacaklart;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yi iginde
agirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katrimaz.

Uciincll Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazit oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar. Banka bono velveya tahvili alacaklari, dordiincii sirada sayilan alacaklar
kategorisine girmektedir,

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda agagidaki siireler hesaba
katilmaz:

L. {flasin agiimasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. [flasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agiimg olan davamn devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfivesinde, oliim tarihinden tasfiye karart verilmesine kadar gegen siire.”

2.6. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon ddeme donemi, faizin ne zaman édenmeye baslayacaf, son 6deme tarihleri:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Bor¢lanma Araglarmmin Kurul Kaydina Ahnmasi ve
Satisina [liskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag edilecek banka
bonolan iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 18 Kasim 2011 tarihini takip eden is giinil ihracin basit ve bilesik faiz
oranlar ve fiyat: ilan edilecektir.

Thrac edilecek banka bonolarinda vade baslangig tarihi , bu araglarin (satig sonuglarimn kesinlesmesini
takiben) yatinmci hesaplarina aktarilmaya baglandig) ilk giin olacaktur.

21 Kasim 2011 tarihi banka bonosunun yatinnme: hesaplarina aktarildify giindiir ve halka arzdan banka
bonosu almaya hak kazanan, tiim yatinmcilar igin vade baslangi¢ tarihidir.

7 ’ﬁi-{f:f\
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Banka bonolan iskontolu olup, yatinmeci anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. [skontolu bonolarin birim fiyat: vade sonunda 100 TL degere ulasacakur.

b) Faizin deisken olmasi durumunda, dayandig1 gisterge faiz oram: ile buna dayamilarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun sekilde, banka bonolan
iskontolu olarak ihra¢ edilmektedir.

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranimn belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T15, 25.04.2012
itfa tarihli TRT250412T11 ve 08.08.2012 itfa tarihli TRT080812T26 ve 07.11.2012 itfa tarihli
TRTO71112T14 kiymetleridir. S6éz konusu DIBS’lerin 15.11.2011 (Sali) ve 18.11.2011 (Cuma)
giinleri arasinda (15.11.2011 Sali ve 18.11.2011 Cuma giinleri dahil 4 isgiinii) . M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazar’nda olugan islem hacmi agirlikl: ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate alinacak ve 18/11/2011 tarihinde aym giin valérlii iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi ; bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa
ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak tizere Garanti Bankas: tarafindan yatinme:
¢ikari, iglem hacmi vb. kriterler gézoniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kagit
icin de gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizleri hesaplanacaktur.
Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 178 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhikh
bilesik faizleri ve 18/11/2011 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullamlarak,
yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) ydntemiyle belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz oraminin ge¢mis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gecmis piyasa performanslarsi, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx } takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraminin gelecek performansini takip etmeyé yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; bilytime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yani
sira T.C.Hazine Miistesarh@) ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.
Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bonolann piyasa fiyat: yiikselir ve faizi
diiserken, talebin azalmasi1 durumunda piyasa fiyati duser ve faizi yikselir. Yatirimcilarin l?anka
bonolarim vadesinden 6nce satmak istemeleri durumunda satig, ilgili giindeki piyasa fiyati {izerinden
gergeklesecektir.
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d) Gisterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar::

T.C. Hazine Miistesarhigi tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, bilyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarlig ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildign tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasay1 etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeniyle piyasamin kapanmasi veya
aksakliklar yasanmasi durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Pazan’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son iki is giiniinde olusan islem hacmi agirhikli ortalama
yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan yapilacaktr.

2.7. Faiz ddemesinin tiirev bir kismmin olmasi durumunda, yatinmin degerinin dayamitan
aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢ktigi durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek banka bonosuna iliskin faiz demesinin tirrev kism1 bulunmamaktadir.

2.8. Bor¢lanma aracinin vadesi: By S Wilere konu o[qq

Sq'\'l_c‘.q ‘konu olan toplam 750,000,000 TL nominal tutarindaki banka bonosunur\),{ZSO 000,000 TL

nominal tutarindaki kismi 2.000.000.000 TL nominal degerll bor¢lanma araglart ihrag limiti
icerisinden; 500,000,000 TL nominal tutarindaki kismi ise 3.000.000.000 TL nominal degerli
bor¢lanma araglan ihra¢ limiti igerisinden kalan son kismi kullanilmak iizere ihrag¢ ve halka arz
edilecektir. Halka arz edilecek toplam 750,000,000 TL nominal tutarindaki banka bonolarnin vadesi
178 giin olacaktir. Vade sonu tariht 17/05/2012°dir.

2.9. Itfa siirecine iliskin esaslar:
Banka bonolar iskontolu olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defa yapilacaktr.

2.10. {hracgmin ya da yatirimeimn istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullan hakkinda bilgi:

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya isleme taraflanin herhangi
birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'min ihrager sifatiyla miikellef olarak 6demesi
gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim,
har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul tlglide muhtemel hale gelmesi halinde, Ihragci'nin
banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

Ihragcr'min banka bonosunu erken itfa etme yetkisini kullanmasi durumunda; erken itfada kullanilacak
birim fiyat; ihra¢ esnasinda belirlenen igverim orani ile bononun fiyatimin erken itfa 6deme tarihine
tasinmus fiyati olarak belirlenecektir.

Tanimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon: ,e:««"“*"'-— T
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Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati1 (TL) 100
Banka Bonosunun Erken Itfa Odeme
Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayisi
Banka Bonusunun Erken [tfa Odeme
Tarihine Taginmig Fiyat

EIVKGe

ElFg

EIFG = 100/ [(1 + yG)EIVKGG/365)]
Yilhk bilegik Faiz Oraninin hesaplanmasina iliskin esaslar 2.12 nolu kisimda yer almaktadur.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimt:

Bankacihk Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on
yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tiirlii mevduat, katilim
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamasi hélinde, yapilacak ilam
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK karanyla yiirirliige konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimmna Ugrayan Mevduat, Katillm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in ilgili bolimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yainm fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanectlerin zamanastm
siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylan da dahil olmak iizere her
tiirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazil talimat1 tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
ayinin onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya miras¢ilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylan
ile birlikte Mayis ayr sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar
paylar ile birlikte ulagtiklan tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden
itibaren bir hafta igerisinde Fona bildirmekle yiikiimliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, kaulim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte devir tarihi
itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir.” ifadesi bulunmaktadr.

2308 sayili Kanun hiikiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanasimina ugramig olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil bedelleri, s6z
konusu stireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yillik getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandify hakkinda bilgi:
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:Il, No:22; “’Bor¢lanma Araglarimn Kurul Kaydina Alinmasi ve

Satigina {liskin Esaslar Hakkinda Teblig’ ips ;'géﬁfjtrz}qp esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamas: asagidaki sekilde olacaktir. o
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a. Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS'ler ;

» 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T135,

+ 25.04.2012 itfa tarihli TRT250412T11,

+ 08.08.2012 itfa tarihli TRT080812T26 ve

+ 07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T14 tamimh kiymetlerdir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 15 Kasim 2011 (Sal)) ve 18 Kasim 2011 (Cuma) glinleri arasinda (15
Kasim 2011 Sali ve 18 Kasim 2011 Cuma giinleri de dahil 4 is giinii) LM.K.B. Tahvil ve Bono
Pazar’nda; aym giin valérlii islemlerde gerceklesen;

» glinliik islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve

» giinlilk islem hacimleri,
dikkate almacak ve 18 Kasim 2011 tarihinde aym giin valorli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 21 Kasim 2011 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Belirtilen d6rt menkul kiymetten; bir tanesinin 21 Kasim 2011 itibariyle vadeye kalan giin say1s1
178 giinden kisa ve bir tanesinin 21 Kasim 2011 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 178 giinden uzun
olmak Uzere; iki tanesi T. Garanti Bankas: tarafindan yatirimer gikari, islem hacmi vb. kriterler
gdzoniinde bulundurularak en iyi niyetle se¢ilecektir.

d. Segilen kaitlar igin 15 Kasim 2011 ve 18 Kasim 2011 arasindaki 4 giinliik gozlem periyodu
siresince gergeklesen islem hacmi agirhkli bilesik faizi hesaplanacaktir.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, segilen DIBS’in ’d”’ sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 18 Kasim 2011 tarihi
itibariyle vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

"’Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’” uyarinca, iki ayn DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gecgen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarthi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 178
giine karsilik gelen noktas: olarak belirlenen Referans Y:llik Bilestk Fatz Orant hesaplanir.

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi _vkisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilegik faizi yuzur
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin say1s1 VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGuzun

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani = yysa + { [ (Yuzun -Yisa) / (VKGuzun-VKGyisa) ] X (VKG6-VKGyisa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankasi ek getiri oram eklenerek Banka Bonosunun
Yillik Bilesik Faiz Oran belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oram % X
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani %




Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg

Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oram % i
i6 =[(1+ya) """ _171x(365/VKGq)

2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildign ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

Banka Bonosu Alacaklhisinmin Haklar:

- Kurulugtaki vesikalarin dogru olmamas: (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanls beyanlarda
bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bigilmesinde hile yapiimasi (TTK
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak,

- Yonetim Kurulu'nun ve digaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK md.
336 ve 342) buna iliskin dava agmak,

- Ortakhk alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin  azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gisterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diigmesi, ortaklifin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamas1 veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortaklifin feshi” i¢in mahkemeye basvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacaklis1 sifatiyla, esas sermayenin iigte ikisini kaybeden ortaklifin feshini dava etmek
(TTK md.436),

- Anonim ortaklifin nev'i degistirmesi, yani limited ortaklifa g¢evrilmesi halinde alacaklarinin
ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de baz: haklar taninmaktadar:

Tahvil sahipleri heyet halinde agagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
- Tahvil sahiplerine ait &zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldinlmas:,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagimin uzatimasi, faiz miktanmin indirilmesi veya &deme
sartlarinin degistirilmesi,

- [tfa (6deme) miiddetinin uzatiimas: ve itfa sartlaninin degistirilmesi,




- Yukanda belirtilen hususlann icrasina ve gayrimenkul teminatimin azaltlmasina veya

kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihrag edilecek banka bono ve/veya tahvil sahiplerinin
umumi heyeti tegkil edecektir. Borglanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u toplantiya daveti, yetkileri,

karar yetersayisi konularinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti”’ne iliskin
maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On ahm haklan, bu hakkn devredilebilirligi, kullamlmayan én alim haklarmna iliskin
islemler:

Banka bonolanna iligkin 6n alim hakki bulunmamaktadir.

2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutarr:

Bu sirkiilere konu olan 500,000,000 TL nominal tutarindaki kisim dahil olmak iizere ihra¢ ve halka
arz edilecek banka bonolarinin toplam nominal degeri 750,000,000 TL. dir.

3.2. Halka arz siirest ve tahmini halka arz takvimi:

Ihrag edilecek banka bonolari 15-16-17-18 Kasim 2011 tarihlerinde 4 giin sire ile halka arz
edilecektir,

3.3. Bor¢lanma aracimm satiy fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya ac¢iklanma siireci:

[skontolu banka bonosunun faizinin belirlenis yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde yer
almaktadir,

Garanti Bankas. tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin lizerinde; 6denecek ek getiri oram %0,50
(50 baz puan) olacaktir.

[hracin;

* Bilesik Faizi,

* Basit Faizi, ‘ -

« Birim Fiyat1 (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (21/11/2011) valorii ile 2.12 maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyat; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka
Bonosu Yilhk Bilesik Faiz Orami kullanilarak belirlenecek ve virgillden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir.



Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis: VKGg
Banka Bonusu Fiyati Fa

FG = 100 I [ (1 + yG) (VKG /365) ]

Banka bonolarinin nihai faiz oram ve satis fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg iki
i glinti icinde izahname ve sirkiilerin yayimlandin www.garanti.com.ir adresli T. Garanti Bankas:

A.§. nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesinde ilan edilerek kamuya duyuralacaktir.

3.4. Satig yiintemi ve bagvuru sekli:

Satig, Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankasi A.S. tarafindan, SPK’nin Seri:
VIII, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araglarimn Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nde tammlanan talep toplama yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte
bulunacak yatirnmcilarin Garanti Bankas: nezdinde hesabi olmasi gerekmektedir.

Halka arzda banka bonosu satin almak isteyen tiim yatinmcilarin; halka arz siiresi iginde ve sirkiilerde
belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalan ve satin alacaklari banka
bonolarinin bedellerini igbu sirkiilerin 3.6 maddesine goére yatirmalar gerekmektedir. Alternatif
dagiim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir. Talepte bulunan
yatinmcilanin bagvuru sirasinda halka arza iligkin incelemeye hazir tutulan izahname ve sirkiileri
okuyarak yatirim kararlarini almalart gerekmektedir.

Yatinmeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutari belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatirimcilar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gereek Kisi Yatinmeallar: Kimlik (niifus clizdani, siiriicti belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar haklkainda bilgi:
Ihrag edilecek, iskontolu banka bonolarinin birim fiyat ile vade sonunda nominal degeri 100 TL’dir.
Yatinmecilarin asgari talep miktann 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
arahklanmn 1 TL ve katlarn seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir sinirlamada bulunulmarmustir.

3.6. Bor¢lanma araci bedellerinin ddenme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatinmeilar

Yurtigi Bireysel Yatinmeilar, agagida belirtilen Nakden Odeme, Klymet Blokesi deter'niylfa Tale.pte
Bulunma, Dgviz Blokesi Yontemi ile Talepte. B ha veya Vadeli Mev.du.at Blokesi an}ermyle
Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bl‘.]‘,]. ] f&llﬁs:ggl Bigi tim yontemler birlikte kullanilabilir.
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1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatrimecilar talep ettikleri banka bonolarina iligkin parasal
tutarlan nakden yatiracaklardir. Nakit édemede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimeilarin yatirdiklar
tutar banka bonolarinin hesaplanina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmectlar, kendilerine ait
yatinm hesaplarinda mevcut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS”) ™), Ozel Sektér Bono
ve/veya Tahvilleri (“OST”) ve likit fonlar teminat gdstermek suretiyle banka bonosuna talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS

ve OST’ler blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir. Banka bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak
blokaj tutarlan asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gercken bedel / %98
TL DIBS ve OST Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %95

Blokaj isleminde;
- Likit fonun blokaji igin, fon kurucusu tarafindan agiklanan giinlitk alis fiyati,
- TL DIBS ve OST blokaj: i¢in, Garanti Bankasi’nin anlik agikladigi ahs fiyat: dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nin agikladign anhik alis fiyan
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gére degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmasi “Degisken Yéntem™e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dafitim listelerinin agiklandigi gilin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarn
dagitim listesine gdre almay1 hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatiimeilarin talep toplama
stiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalan halinde,
bloke edilen DIBS’ler, OST’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak tahsilat yaptlacaktir. Yatimeilarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen tutan yukanida belirtilen siire iginde nakden
ddemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki blokaj ayni giin kaldinlir. Teminata
alinan kiymetlerin nakde donistiiriilmesi sirasinda yatinmeilann talimatlan dikkate alinacaktir,
Yatinmci blokaja alinacak iirlinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile 6deme de
bulunuyorsa; yatinmeinin talep ettifi bonolara iligkin nakit demesini saat 12:00°ye kadar nakit
yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gercgeklestirilecek, aksi takdirde Uriinler yatinmcinin talep
sirasinda belirttifi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen
siralamada nakit TL ile ddeme segenefi tercih edilmemisse; yatirimcinin tercih siralamasina gore
DIBS’ler, OST’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak yatinmeinin hak kazandigi bono]arm karsilig1
tahsil edilecektir.

3) Diviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yaunimeilar hesaplarinda meveut
olan TCMB’nca taninan konvertibl dévizleri teminat gostermek suretiyle banka bonog.u tqlep
edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihifinda alinacak doviz tutan asafida gosterilen

sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90 @“"’Efi%%
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Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’nin séz konusu yabanci para igin islem aninda gegerli olan Garanti
Bankas: gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisurathh doviz tutarlari bir ve Kkatlari seklinde yukan
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan d&vizlerin bozdurulmas: Degisken Yéntem’e gore yapilacaktir,

Degisken Yoéntem: Dafiim listelerinin agiklandifi giin, bu yéntemi tercih eden yatinmmecilann
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatinmecilarin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalan halinde,
bloke edilen doviz bozdurularak &denecektir. Yatirimcilanin talep ettikleri banka bonosu bedellerine
karsilik gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde nakden édemeleri durumunda blokaja alinan déviz
iizerindeki blokaj aymi giin kaldirihr. Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda
yatirimer talimatlan dikkate alinacaktir, Yatirimer blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir.
Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL ile ddemesinin bulunmas: halinde; yatinmeinin dagitim
listelerinin agiklandifn giin saat 12:00’ye kadar ilgili bedeli nakden &demesi halinde talep edilen
banka bonolarinin {icretlerinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan
kiymetler yatinmcinin talep toplama formunda belirttii sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili
bedel tahsil edilecektir, Talepte bulunan yatirnmeinin 8deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme
talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduati miigterinin talep formunda belirttigi siralama
dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dévizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolan karsilign
ddvizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankas: tarafindan ilan edilen anhk gise kuru, bu
tutarin {izerindeki dévizler igin Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirnmcilar Garanti
Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle banka bonosu
talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihifinda blokaja alinacak tutariarin
hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaj1 yonteminde vadesi ihra¢ edilecek banka bonosunun valor giinii ile ayni valdr
giiniine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yatinmcmin hak kazandi: banka bonolarinin
iicretinin tahsili sirasinda yatinmcinin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja
alinan tutar kadar kism bozulacaktir, Vadeli TL. Mevduatin bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden
arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamami bozulacak, minimum tutarin
{izerinde kaliyorsa kazamlan tutar gekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatinmeiun hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeh
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasr’nin vade baginda ilgili tutar dilimine uyguladig
faiz oran1 uygulanir.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yéntem’e gore yapilacaktr.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gére almay1 hak ettikleri banka bonosu bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk ig giinii saat 12: 0(')“ Y6, kqgar nakden 6denmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilm Iregewkep Ty ar bozdurularak ddenecektir. Yatiufcilarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerln ¥ atsrhk gflen tl tarl yukarida belirtilen siire i¢i nakden




&demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj aym giin kaldinlir. Teminata
alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda yatinmeinin talimatlan  dikkate alinacaktir.
Yatinmcei blokaja alinacak irlinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile 6deme de
bulunuyorsa; yatinmcinin talep ettigi bonolara iliskin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar yapmas:
halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde iiriinler yatunmeinin talep sirasinda
belirttigi sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada
nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemigse; yatirimeimin tercih siralamasima gére TL vadeli
mevduati bozdurularak yatirrmeinin hak kazandigi bonolarin karsilig: tahsil edilecektir.

Kurumsal Yatirimeilar

Kurumsal Yatirimeilar banka bonolarimin talep ettikleri parasal tutanni nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatinmcilar, 6denmeme riskinin Garanti Yatinm tarafindan
ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
Gdeyebilirler.

Yatinmeinin yatirdigi parasal tutara karsilik gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz oranimn
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankas: tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatirim tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki is giinii igerisinde, satis1 gerceklestirilen Garanti

Yatinm ve Garanti Bankasi bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatinmeilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. .
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktag / Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.’nin tiim subeleri ile Garanti Bankasi telefon
bankaciligt (444 0 333) ve Garanti Bankast internet bankacilify (www. garanti.com.tr) aracilifi ile
talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Garanti Yatirom Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankas1 Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Diviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yéntemleri Ile Odeme Kabul Edecek
Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler

Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken

Garanti Bankas: telefon Vadesiz Doviz Mevduat, | Yontem

bankaciligy, internet bankacilig1 Vadeli TL Mevduat

~."5.




3.7. Halka arz sonuglarinm ne sckilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri: VIII No:66 sayihi Sermaye Piyasasi Araglanimin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine lliskin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar g¢ercevesinde, dagitim sonuglarimn
kesinlestirilmesini takiben Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca KAP’ta duyurulacaktir.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihginda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracthgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araclarinin tutan ile
bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma araclari tutarina oran:

Halka arz en iyi gayret araciligi ile Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Toplamda 750,000,000 TL tutarindaki banka bonolarimn halka arz1 ile ilgili olarak bu sirkiilere konu
olan 500,000,000 TL tutarindaki kismun halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile T.
Garanti Bankasi A.S. arasinda 27 Aralik 2010 tarihinde imzalanan aracihk sézlesmesi cercevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak “En Iyi Gayret Araciliga” esaslan gergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplar

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak yatinmecilar iki gruba ayrilmstir,

Yurti¢i Bireysel Yatinmailar : Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Ttirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tiirkiye’de devamh 180 giinden fazla oturanlan ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarim da
kapsamak f{izere agagida tanimlanan Kurumsal Yatinmcilar disinda kalan tiim gercek ve tiizel
kigilerdir. Bu kategorideki yatinmecilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilecekleridir.

Kurumsal Yatirnmeilar : Yurticinden basvuracak olan Kurumsal Yatinmeilar, Yatirum fonlari, Ozel
Emeklilik Fonlan, Menkul Kiymetler Yatirim Ortakliklan, Risk Sermayesi Yatirim Ortakliklarn,
Gayrimenkul Yatirim Ortakliklan, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, PortfGy Yd&netim
Sirketleri, Ipotek Finansmam Kurulusiarn, Emeklilik ve Yardim Sandiklan, Vakiflar, 17/07/1964
tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar,
Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Yurt disindan bagvuracak olan Kurumsal Yatinmecilar, Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tammlanan disarida yerlesik olan, Yatinm Fonlan, Emeklilik Fonlar, Yatinm
Ortakliklari, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, Ipotek
Finansmam Kuruluslarn, Emeklilik ve Yard ﬁ'magkve Vakiflardir. Bu kategorideki yatirimcilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutardaf-\ fiinabreceklerdir. Banka bonolari, Tiirk




uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolayi, yurtdisindan basvuracak olan
Kurumsal Yatirimeilar banka bonolarim Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat esaslan:

Bu sirkiilere konu olan 500,000,000 TL nominal tutarindaki kisim dahil olmak iizere toplamda
750,000,000 TL nominal tutarinda halka arz edilecek banka bonolarinin Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara
ve Kurumsal Yatinmcilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

= 300,000,000 TL nominal tutardaki (%40) kism1 Yurti¢i Bireysel Yatinnmcilara,
* 450,000,006 TL nominal tutardaki (%60) kism1 Kurumsal Yatirimecilara

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde yatinmcilardan gelen talep tutarlarina
baglt olarak bankamin onayladigi sekilde Garanti Yatinm tarafindan depistirilebilecektir. Tahsisat
oranlar yatinme: gruplar igin SPK mevzuatinca belirlenen asgari tahsisat oranlarini azaltmayacak
sekilde kaydirilacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz fiyatindan, her bir
yatinmer grubundan o grup igin tahsis edilen tutari karsilayacak kadar talep geldigi durumlarda,
herhangi bir yatimmei grubu i¢in isbu sirkillerde agiklanan her bir yatirime: grubu igin ayrilan tahsisat
oraninin  %20'sinden fazla azaltilmamasi suretiyle tahsisat oranlari yatinmei gruplan arasinda
kaydirilabilir.

Yurti¢i Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatinmeilarin tahsisat oranlarim % 10’nun altina diistirmemek
lizere Banka’nin onay: ile Garanti Yatirtm tarafindan kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlarindaki
degisikliklerde Seri:VIII, No:66 sayilli “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satig
Yéntemlerine Iligkin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak miktarda
talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi Garanti Bankas: nin onay: ile
diger yatinme) gruplanna serbestge aktarilabilir.

Dagitim esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayili Teblig Ek-1’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tirrkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatinmecilarin TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlan iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir. Fksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi agagidaki sekilde gergeklegtinlecektir:

Yurtici Bireysel Yatirimeilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gore yapilacakdir. Ilk asamada, .Yulrtic;i. Bireysel Yatxru?cﬂarm
parasal talep tutarlarimin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden
nominal karsiliklan hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka n(?denlerle dagitim dis:
birakilan yatinmeilann talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatirimel grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagiim digt birakilanlardan sonra“kala.n toplam'
talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsil’lﬂx}a Oram” bulunaga}{tlr. Bulyl?an Arzin Talebi
Karsilama Oram* her bir yurtigi bireysel yagpﬂﬂc ﬁiﬁ;kggﬁﬂanmayan kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1

TL nominal katlan seklinde dagmlacaktlr;é” ;.\:
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Kurumsal Yatirimeilar:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin her durumda taleplerinin % 10‘unun karsilanmasi sartiyla
oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Kurumsal Yaturimeilarm parasal talep
tutarlanmin Garanti  Yatiim tarafindan belirlenecek nihai faiz oramina tekabiil eden nominal
kargiliklan hesaplanacakur. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim dis1 birakilan
yatirimeilann talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatinmel grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagihm digi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oram® her bir kurumsal yatirimeinin karsilanmayan kisisel talebi ile garptlacak ve 1 TL
nominal katlari geklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan banka bonolar, banka bono talebi tamamen
kargilanamayan yatinimeilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir.

Garanti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinii i¢erisinde dagitim listelerini her
bir tahsis grubu igin ayr ayn kesinlestirecek ve onaylayacaktir.

3.10. Banka bonolarinin teslim zamani ve yeri:

Bonolar meveut mevzuat hitkiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemiyle basvuran yatinmeilarin hak
kazandiklan bonolara iliskin paylarin Sdemeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle
tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatirimeilarda ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel
iadeleri dagitim listelerinin onaylandif1 giin gergeklestirilecektir.

T. Garanti Bankas: A.§. sans1 gergeklesen bonolari, en geg bedellerinin kendilerine 6dendigi giin, saat
17:00’ye kadar Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
halka arz amaciyla agiimis hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatinm karsilanan taleplere iligkin banka bonolarimin yatinmeilara kayden teslimini, Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan en geg
valér giinii sonuna kadar gergeklestirecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihra¢cimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu bagina maliyet:

Bu sirkiilere konu olan 500,000,000 TL nominal tutarindaki kisim dahil olmak lizere ihrag e.dillecek
olan toplam 750,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu i¢in katlanilacak toplam tahmini

maliyetler agagidaki gibidir.

Baz Alinacak
Ucretler Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 375.000
vy OTansal/Tavan Asarsa
. L
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nommzil,g’!ﬁ fad gahg
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Oransal/Tavam Asarsa
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Sabit 10.000
Aract Kurulug Komisyonu (BSMV
Dahil) Nominal Tutar Oransal 78.750
Izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 501.575

Toplam maliyet, nominal ihrag¢ tutarinin yaklasik %0,067’sine tekabiil etmektedir.
3.12. Talepte bulunan yatirnmcinin édeyecedi maliyetler hakkinda bilgi:

Banka bonosuna iligkin vergilendirme isbu sirkiilerin “Borglanma Araglan ile Tlgili Vergilendirme
Esaslar” baghkh 4. maddesinde belirtilmistir. Yatinmcilardan isbu banka bono halka arzi ile ilgili
olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

3.13. Yatirmmailar tarafindan satis fiyatimin iizerinde édenen tutarlarin iade esaslam hakkinda
bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagiim listesinin T. Garanti Bankasi A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinii icerisinde Garanti Yatinm tarafindan
yatirimeilann talepte bulunduklan T. Garanti Bankast A.$. subeleri araciliga ile basvuru yerlerinde
yatinmeilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin iadeleri de dagitiun listelerinin
onaylandif giin gergeklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekeesi ve ihragcmnin saglayacagi tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullamim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutar ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Banka’nin mevcut Tiirk parasi kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkini azaltmaktir. Thrac: diisiiniilen s6z konusu banka bonosu ile Banka yurtici
bor¢lanma kaynaklarim gesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandid1 ara¢ sayisim artirmius olacaktir. Bu sayede, Banka’min uzun vadeli kredi
saglama imkanlan1 da artirilmig olacaktir. Banka bonosu ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif ydnetimi i¢erisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin
uzatilmasi amach kullanilacaktir. Saglanan kaynaklar, 6zellikle Banka’nin uzun vadeli plasmanlarinin
finansmaninda kullanilacaktir.

3.15. Borsada islem gérme ile ilgili bilgiler:
a) Banka bonolarinin borsada islem gérme esaslarna iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolanmin satis1 tamamlandiktan sonra IMKB’nin ilgili pazarinda islem
pormesi ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina baghdir.

b) Banka bonolarimn borsada iglem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Banka bonolarinin halka arza iligkin dagitim listesinin onaylanmasim takiben, IMKB taraﬁndarj.
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil }gﬁ-ﬁ?}}uzﬁpsin Alm Satim Pazar’nda islem goérpesi
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¢} Borsada islem giorecek olan banka bonolarmm hangi durumlarda islem sirasinn
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuati ile ilgili hiikiimleri ger¢evesinde IMKB yetki ve sorumlulugu altindadir,
3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler, www.kap.gov.tr, www.garanti.com.tr ve www.garantiyatirim.com.ir
adresli internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihragerya ya da borglanma araclarma iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmm anlamlan hakkinda bilgi:

Garanti Bankasi i¢in derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida
belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglant tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen alinmis
olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler T.Garanti Bankasi A.$.’nin www.garanti.com.tr
internet adresinde yer alan Yatirimet lligkileri boliimiinden yayinlanmaktadir,

Fitch Ratings

AAA NOW, bu nol KalegoTisinge verllebilecek en yUKsek notlur.
Yukimtiiniin, taahhiitleri kargilamada yiiksek bir kapasiteye
Ulusal AAA(tur)|sahip oldugunu ifade eder.

BBB- notu yitkiimliiniin faahhtitlerini kargilamada veter!i
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin i ve
ckonomik kogullardaki olumsuzluklardan zarar gbrebilecegini
Uzun Vadeli YP temerriit|BBB- ifade eder.

BBB- notu yikitmliiniin taahhdtlerini kargilamada yeterli
kapasileye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ekonomik kogullardaki olumsuzluklardan zarar girebilecegini
Uzun Vadeli TP temerriit |BBB- ifade eder.

Moody’s

Y iikiimliiniin, taahhiitleri kargilamada yiiksek kapasiteye sahip
Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr  |oldugunu ifade eder.

Ba3 notu yilkimliiniin kisa dénemde taahhiitieri karsilamada
biraz kinigan oldugunu ifade eder. Not, yikiimliinin ig,
ekonomik ve finansal kosullardaki olumsuzluklardan zarar
gorebilecegini ve taahhiitlerin kargilanmasinda problem

Uzun Vadeli YP Mevduat|Ba3 olabilecegini ifade eder.

Baal notu yilkiimliiniin taahhitleri karsilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, i5 ve
Uzun Vadeli TP Mevduat |Baal ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir,




Standard & Poors

BB notu, ytikiimliiniin taahhitleri ni karsilamada kapasite
sorunu yasamadigini, ancak, maruz kaldigi is, mali ve
Uzun Vadeli YP Kars: ekonomik koguliardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu
Taraf BB kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

BB notu, yitkkilmliinin taahhiitleri ni karsitamada kapasite
sorunu yasamadigim, ancak, maruz kaldigs ig, mali ve
ekonomik kogullardaki elumsuzluklar nedeniyle sdz konusu
Uzun Vadeli YP Mevduat |BB kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Capital Intelligence

BB notu, yiikkiimliiniin taahhiitleri ni yerine getirme
kapasitesinin, i¢ ve dis kosuilardaki olumsuzluklara kars:
hassas oldugunu ifade eder. Finansal ve/ya finansal clmayan
faktorler, gerekli teminan saglayamaz ve yatinm riski ihtimali
Uzun Vadeli YP BB dogabilir.

JCR Eurasia Rating

AAA AAA noty yikiimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine

Uzun Vadeli Ulusal (Trk) getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gésterir.

Y ikiimliiniin, meveut taahhiitlerini yerine getirmekte yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla birlikic, bu

Uzun Vadeli Uluslararas: kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
YP BBB- donemlerde azalma ihtimali daha fazladr.

Yitkitmliiniin, meveut taahhiitleri ni yerine getirmede yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla birlikte, bu

Uzun Vadeli Uluslararas: kapasitenin, diger yitksek derecelerle kiyaslandiinda, gelecek
TP BBB dénemlerde azalma ihtimali daha fazladir.

Fitch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL ve YP temerriit notu "BBB-" Tiirkiye'ye verilen ilke
notlarnin bir barem iizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Moody’s tarafindan verilen uzun vadeli YP temerriit notu “Ba3” Tiirkiye’ye verilen iitke notunun bir
barem altinda olup Turk bankalarina verilen en yiiksek notu ifade etmektedir. Uzun vadeli TL

temerriit notu “Baal” ise Tirkiye’ye verilen iilke notunun dort barem tizerinde olup yatirim yapilabilir
derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL temerriit notu “BBB” ve uzun vadeli YP
temerrtit notu “BBB-" sirasiyla, Tiirkiye’ye verilen tlke notlarinin sirasiyla ti¢ ve iki barem lizerinde

olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Standard & Poor’s tarafindan verilen derecelendirmeler, Tiirkiye’ye verilen iilke notlar ile ayni olup
Tiirk Bankalarina verilen en yiiksek notlari ifade etmektedir.

Capital Intelligence tarafindan verilen YP yikiimliilikler, Tirkiye’ye verilen ilke notlan ile aym
olup, Tiirk bankalarina verilen en yiiksek notlar ifade etmektedir.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapiaahm esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR
a) Piyasa yapicinin unvanr: YOKTUR

b) Piyasa yapicihik esaslar1 hakkinda bilgi: YOIE'I‘;Q?I}




3.20. ihragemnin daha ince ibrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araglarinin kote oldugu ya da
islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

360 glin vadeli 1 Milyar TL nominal tutarli Garanti Bankas1 Banka Bonosu TRQGRANI11210 ISIN
koduyla, 176 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarl Garanti Bankas: Banka Bonosu
TRQGRANE!117 ISIN koduyla, 179 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarl Garanti Bankasi
Banka Bonosu TRQGRANKI1119 ISIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarl:

Garanti Bankas1 Banka Bonosu TRQGRAN41217 ISIN koduyla IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda
islem gormektedir,

. BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Miikellef Ger¢ek Kisi

Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglar
igin Gelir Vergisi Kanunu’'nun(GVK) 6009 sayih Kanun ile degistirilen Gegici 67’nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarninca %10 oraminda stopaj yapilarak vergilendirilir.
Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatinmecilar
tarafindan bu gelirleri i¢in aynca yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyanname
de dahil edilmez.

GVK Gegict 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine goére vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67°nci madde hitkmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan &zel sektdr tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim
kazanglan, GVK’nin Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artig kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artig kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatiimectlarin bu kapsamdaki kazanci igin ayrica yillik
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alm satim kazanglaninin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hﬁkﬁ'n?lerine gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanca1

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢c olan o6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz

kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire aracilik edgnabapka ve araci kgr}lmlar tarafindan 'yaplh'r.lDr

miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri J@-knﬁ*w arihinden itibaren %10 stopaja tabidjf/ve
i
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stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirimcilar bu gelirleri igin beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef ger¢ek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmg Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmasi (CVOA)
varsa ve bu anlagmada sz konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi
orani Ongdriilmis ise igleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hilkiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatirime tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

Alm-Satim Kazanc

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan ozel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancma aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar milkellef bireysel yatinmer bu gelirleri icin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile T.C.
arasmnda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanei i 1¢in
istisna veya daha diigitk bir vergi orant éngériilmiis ise isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca
bu hitkiimlerin uygulanmas1 gerekeceginden, yatirime: tarafindan bu anlasmalara bakilmahdar.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi
olup, vergi oram geliri elde eden tlizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.
Buna goére, Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’mn diizenleme ve denetimine tabi fonlar, mtinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve defer artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’'na gére kurulan yatinm
fonlan ve yatinm ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin
tevkifat oram1 %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinnm Fonlan %0,
- Emeklilik Yatinnm Fonlar %0,
- Borsa Yatinnm Fonlan%0,
- Konut Finansmani Fonlarn %0,
- Varlik Finansmam Fonlan %0,
- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kurulusglar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz e) é"" fitmy kazancina dahil edilir ve yukanida beligtilen
yatirim fonlan ve ortakliklan harig %20 gﬁ %rglsiae tabi tutulur. Bu kapsamdaki kgZanclar




—— STt

igcin GVK Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle Odenmis olan vefgiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraﬁ_an, 6zel sektdr tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %3 oraninda BSMV hesaplamalan gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde dilen alim-satim
kazanglan deger artis kazanc: olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat
a!np—satxm kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yaptlir. Tevkifat oram tﬁzei
kigi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis komandit Sirketler %0 ,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0, ,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinim Fonlari %0,
- Emeklilik Yatinm Fonlan %0,

- Borsa Yatirim Fonlan%0,

- Konut Finansmani Fonlar %0,

- Varhk Finansman Fonlar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam milkellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatinm fonlan ve ortakliklar: hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanglar igin GVK Gegici 67'nci madde hitkmi geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurt iginde Tirk Liras: cinsinden ihrag¢ edilen
6zel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhiidii ile
iktisap veya elden gikanlmast veya vadesi beklenmeksizin satis1 nedeniyle lehe alinan paralar
iizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan
kisa olan ozel sektor ve banka finansman bonolar nedeniyle elde edilen ayni kapsamdaki gelirler
iizerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanc1

| Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci
madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oramt tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte
yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanc: fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas araci getirileri ve deger artig kazanglan elde
etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulaqﬁ #m%{gglan ve yatirim ortakliklan ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler equiféﬁgram %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10
olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz zan'}’{: arkdging }tk
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- Anonim Sirketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakliklari benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklarn %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklart benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinm Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Borsa Yatiim
Fonlar1%s0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinnm ortakliklan benzer nitelikte Konut Finansman
Fonlari %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklarn benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlar1 %0,

- Turkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirl
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluslar gibi yabanci
kurumsal yatirnmcilar %0,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger taraftan;
faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanc
i¢in istisna veya daha diigiik bir vergi oram 6ngérillmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci

kurumlarca bu hikkiimlerin uygulanmas1 gerekeceginden, yatinmei tarafindan bu anlasmalara
bakilmalidir.

Ahm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglan, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla 2499
sayili Sermaye Pivasasi Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklan ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler i¢in tevkifat orani %0, bunlarin disinda kalanlar
icin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanclar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béltinmis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Menkul Kiymet

Yatinm Ortakliklan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul Kiymet

Yatirim Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Emeklilik Yatinm

Fonlar1 %0,

Fonlan%0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine
Fonlan %0,




- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakhiklan benzer nitelikte Varlik Finansmam
Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menku! kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglar1 clde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan smirli

sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve yatirim kuruluslar gibi yabanct
kurumsal yatinmcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur,

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglart %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu tahvil
ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram ongoriilmiis ise isleme
aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirimci
tarafindan bu anlagsmalara bakiimalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlar her bir sermaye piyasasi araci, kazang
ve irat tiiril ile bunlart elde edenler itibariyla, yatinm fonlanmin katilma belgelerinin fona iade
edilmesinden elde edilen kazanglar i¢in fonun portféy yapisina gore, ayr ayn sifira kadar indirmeye
veya %1 5'e kadar artirmaya yetkilidir.

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiillerde Garanti Bankasi bildigi veya ilgili ii¢iincii sahsin yayimladifn bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, uzman raporlar1 ve iglincii kisilerden alinan bilgilerin aynen alindifim ve
aciklanan bilgilerin yanhs veya yaniltic) hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan
eder.

Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yayimladig veriler
Sirketlerin kamuya ag¢iklanan mali tablolar:

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Turkiye Bankalar Birligi

Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.$.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Capital Intelligence Ltd.

Garanti Bankas: sirkiilerde kullanilan bilgilerin bu ,:le&m‘éklas.q,gn aynen alindigini beyan eder.
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Kaynak letisim Bilgileri:

1)Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres: Atatiirk Bulvar:1 No:191 B Blok 06680 ANKARA
TIf: 0312 455 65 00
Faks: 0312 424 08 79

2)Bankalararasi Kart Merkezi A.S.
Adres:Nispetiye Cad.Akmerkez E3 B Blok Kat:3 Etiler 34337 Istanbul
TI: 0212 3507900
Faks: 0212 282 12 22

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:3 Etiler 34340 istanbul
TIf: 0212 28209 73
Faks: 0212 282 09 46

4)Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212 279 10 65
Faks: 021227905 46

5) Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

6) Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIif: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

7) Capital Intelligence Ltd.
Adres:OasisComplex,BlockE, 1stFloor,GladstoneStreet, POBox 53585 Limassol 3303-CYPRUS
TIf: +35725342300
Faks: +357 2534 3739 /2581 7750

8) JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: § AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79

Faks: 0.212.352.56.75
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarinmz dahilinde ve gorevimiz cer¢evesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
Caglar KILIC Uruz ERSOZOGLU SIRKULERIN TAMAMI
Birim Mudiirii Genel Miidiir Yardimcisi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

agle:

ENKUL KIYMETLER A_S.
iler Mahallesi Tepecik Yoiu
ervrkent Salk, No:1 34337
Bagikiag - [1STANBUL

SIRKULERIN TAMAMI
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