SERMAYE PiYASASI KURULU

T.GARANTI BANKASI A.S.’ NIN

BANKA BONOSU HA ARZ, IQA KULLANILACAK
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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin kayda ahnous olan toplam 1,850,000,000TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 250,000,000 TL nominal degerli 77 giin vadeli ve
250,000,000 TL nominal degerli 178 giin vadeli, toplam 500,000,000 TL nominal degerli banka
bonoelar: ihraglarmn satisima iliskin duyurudur. Halka arz edilecek bonolara fazla talep gelmesi
durumunda toplam tutar 900,000,000 TL nominal degere kadar gikarilabilecektir.

S6z konusu banka bonolari, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’unca 4.08%.20i4. tarih ve 47 /BB ~826 gay: ile kayda
almmigtir. Ancak kayda alinma ortakhgimizin ve banka bonolarmin Karul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez. Banka bonolarina iliskin olarak ibragcimn yatirnmceilara karst olan ddeme
yikiimliiliigi Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmamug olup,

yatirnm Kkararmm, ihraceinm finansal durumunun analiz  edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin ger¢egi diiriist
bir bi¢imde yansitmasindan ihragcilar sorumludur, Ancak, kendilerinden bcklenen 6zeni
gostermeyen aract kuruluslara da zararm ihra¢gilara tazmin ettirilemeyen kismi i¢in miiracaat
cdilebilir. Bagimsiz denetim kuruluglan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar: raporlardaki yanhs ve yamltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur, '

: 4}?/u gllg_iilere %%1“_2!,‘.‘5_’ izahname {6/QF/M&arininde istanbul Ticaret Siciline tescil edilmis
olup, ... tarih ve .. .. . saylh TTSG, ortakhgimzin www.garanti.com.tr adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde

incelemeye acik tutulmaktadir. Yatirim karagnm.jzahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin olarak

incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi ve ﬁlpgfg@b;lfnﬁ:::d“lﬁ
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Stz konusu izahname kapsaminda dalfa ﬁh en Hrede ¢dilmis banka bono ve/veya tahvilleri
bulunmamaktadir., 5\ ‘§ ;
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Yatirimeilara Uyanlar:

Tiirkiye’de faaliyet gésteren bir kredi kurulusunun yurt igi subelerinde gergek kisiler adina agilmig
olan ve minhastran gek keside edilmesi dismnda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, ddviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalar ile bu hesaplara iliskin
faiz reeskontlar toplammimn 50 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
aracilifi ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrag¢ edilecek banka bonosu ile ilgili olarak Bankalarca yatirimeilara
ddenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 16.09.2011 tarih ve 20190
Sayilr Kurul Karari’nin 1-b) maddesindeﬂﬁ__bp\lﬁj'x:tildigi tizere, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
taraftndan sigortalanmamig oldugundgar T,gﬁghéf;] gvduati Sigorta Fonu sigortasi kapsaminda
degildir. Bu hususun gercek kisi yatyffimcilar tar & yatirrm karar: verilirken dikkate alinmas:
gerekmektedir. . i,
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1.THRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILISKIN RISK FAKTORLERI

isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan banka bonosuna iligkin ihraggimin yatirmeilara karsi olan 8deme
yukimlilig herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamig olup, yatinm kararinmn,
ihragcimn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Asagida yer alan tanimlamalar, jhrag edilecek borglanma araclarina yatirim yapilmas: ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihragcinin isleri, operasyonlan ve mali durumu iizerinde Snemli
olumsuz etkiler olugturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve iiriin bazh risk faktorleri bor¢lanma aracinin
iglem fiyatint veya yatirimemin bu borglanma aract iizerindeki haklarim olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimei bunun sonucunda yatimmlarinin bir kismuini veya tamamini kaybedebilir.

Muhtemel yatinmeilarin agagidaki riskler ve tirtin bazh risk faktsrlerinin ihragcinin karsilagabilecedi ya
da iirtiniin dogasindan kaynakianabilecek tiim riskler olmadif konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

Ihrage1 kendi operasyonlar: ve borglanma aracinin tilriine gore 6nemli olabilecek riskleri tamimlamaktadir,
Ihraggimin meveutta Snemli olarak gormedigi veya halihazirda haberdar olmadig ilave riskler olabilir.

Sézkonusu borglanma araglanna iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirimcilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

1.1. ihragetmin banka bono ve/veya tahvillerine iliskin yitkiimliiliklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler:
Maruz kahnan riskler asagida 6zetlenmektedir.

Kredi Riski: Kredi Riski, olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik geligmelerden dolay:
bor¢lunun borglarm 6deme ve titm akdi yiikiimliliklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
degisim ve bu degigim sonucu bankanin maruz kaldig: finansal risk olarak tanmimlanmigtir,

Hazine iglemlerinden kaynaklanan karsi taraf kredi riski bankanmn elinde bulundurdugu Hazine
islemlerine konu kontratlarda kars tarafin temerriit olasiligini ifade etmektedir.

if_,%anka]arm Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik uyarmnca
hesaplanan Kredi Riskine Esas Tutar, tiim aktif kalemler i¢in iglemin niteligi, iglemin yapildig: kars1 taraf
ve islemin teminati dikkate alinarak solo bazda aylik olarak hazirlanmaktadir. Bu sekilde, konsolide
olmayan bazda hesaplanan Kredi Riske Esas Tutar, 31.03.2012 itibartyla 96,822,826 Bin TL olarak
hesaplanmstir,

Bankanin 31.03.2012 itibartyla Tahsili Gecikmis Alacaklan 1,599,022 bin TL olarak gerceklesmisg,
kredilerin Tahsili Gecikmis Alacaklara Déniigiim oram ise 31.12.2011 dénemine kiyasla 0.09 puan
artarak %1.89 olmugstur. :

Ahm Satim Riski:
pozisyonlarda, ddviz

Satim Riski, bi;q(agg&:;gl ve bilango disinda alim-satim amagh taginan
S

faiz oranlari, hi g?n@ixmtialarm piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle maruz kalinbr Zarar ihtimali oldfak tanim R adir. Alim satim riski, standart metot ve ic
an

made! olmak tizere ilf yontemle 6lcilmé tegdir/Kita dart Metot ile piyasa riski 6lgiimii sermay
: inda kullamlmaktadir. ¢ glﬁg}p‘d’ ﬁsk maruz deger (RMD) metodolojisi
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Tutar1 31/03/2012 itibari ile 5,346,088 bin TL’dir. Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve
Degerlendirilmesine Iligkin Yonetmelik uyarinca hesaplanan Piyasa Riskine Esas Tutar, konsolide
olmayan Sermaye Yeterlili§i Rasyo hesaplamasinda dikkate alinan Toplam Risk Agirhkh Aktifler icinde
%4.6 orana sahiptir

Yapsal Faiz Oram Riski: Bilangodaki vade uyumsuziugundan kaynaklanan faiz oram riski, bilango igi
ve bilango digi faize duyarli aktif ve pasif kalemlerin faiz oranlarindaki degisimden dolay:i maruz
kalabilecegi zarar ifade etmektedir.

Kur riski: Banka’nin yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli aktifleri ile yiikiimliiliikleri
arasmdaki fark “YP net genel pozisyon™ olarak tammlanmakta ve kur riskine baz teskil etmektedir. Kur
riskine iligkin pozisyon limiti, yabanci para net genel pozisyon standart oran paralelinde
belirlenmektedir. Banka’nin maruz kaldigi kur riskinin 6lgiilmesinde, piyasa riskine iliskin yasal
raporfamada kullanilan “standart metot” ile “riske maruz deger ydntemi” kullamlmaktadir. Banka
31/03/2012 tarihi itibariyle 169,303 bin TL net yabanci para kapali pozisyon tasimaktadir, 31/03/2012
tarihi itibariyle Kur Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimlulugii toplam Piyasa Riski igin gerekli
sermaye ytikiimliliigiiniin %12’si kadardur,

?ikidite Riski; Likidite riski, Bankanin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda, nakit ¢ikislarim tam
olarak ve zamamnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle, 6deme yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesine iliskin meveut veya

muhtemel riskler olarak tanimtanmistir.

Piyasaya iliskin likidite riski: Bankanin, baz1 iiriinlerdeki s13 piyasa yapisi veya diger nedenlerle
pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden ¢tkaramamasi halinde
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

} Fonlamaya iliskin likidite riski: Nakit giris ve ¢ikislarindaki diizensizlikler ve vadeye bagli nakit
5 akimi uyumsuzluklan nedeniyle, fonlama yiikiimliiliigiinii fiilen ya da makul bir maliyet ile yerine
' getirememe ihtimalini ifade eder.

Bankanin Ocak-Mart 2012 gergeklesen aylik periyotta likidite rasyosu YP+TP ortalama %104.4*diir.
Operasyonel Risk:

i)etayln tamimu Risk Faktdrleri bolimiinde yer alan operasyonel riskler, kisaca bu bélimde tammlanan
diger risklerin haricinde kalan riskleri kapsamaktadr.

;(_)perasyonel Riske Esas Tutar 13,234,760 Bin TL olarak hesaplanmigtir.

itibar Riski: Itibar Riski, faaliyetlerindeki basarisizhiklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun
davranilmamasi neticesinde bankaya duyulan giivenin azalmas veya itibarimin zedelenmesi ile ortaya
cikabilecek kaybi ifade etmektedir.

Vergi ile Ilgili Riskler: Banka bono ve/veya it=hrac tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline
yetkili mercilerce veya yetkili mahkemeler almﬁ.&]ﬂ%ar\ﬁ(lar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya
isleme taraflarin herhangi bifinin taraf/olup /)]mafli’&lnri bakilmaksizin) Banka'min ihrager sifatiyla

ok ihrag ariﬁ’ll ( ?‘ag olan ¢ran veya tutarlardan daha yitksek opén ve
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n g ﬁgc aveya bunun makul 6lgiide muhtefmel
\(yeyaahvi i,gfer jfa etme yetkisi bulunmaktadir
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12 Ihrag edilen bor¢lanma aracina iligkin riskler:
Ihrager Riski: Piyasada olusabilecek olumsuz durumlar ve/veya ihrageinin yonetiminden ve mali

blinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihraggmmn yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen
zamamnda yerine getirememesi nedeniyle yatmmeinin karsilasabilecegi zarar olasthifin ifade eder.

Banka bonolarinmn tahvil ihrageisinin anapara ve faiz yiikiimlillitklerini 6deyememesi durumunda
yatirimeilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Banka’mn tasfiyesi halinde, 5411
say1l: Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen éncelikli ve teminatl: alacaklilardan sonra gelmek
tizere banka bonosu sahipleri alacaklarini tahsil edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bonolarintn vadeye kadar elde tutulmas1 durumunda yatinmei tarafindan anapara ve
taahhtit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Banka bonolarinin vadesinden &nce satilmas:
durumunda sbzkonusu bonolarin piyasa deferi piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan
ctkileneceginden, piyasa faiz oranlar yikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlan diistiiglinde
ise bononun piyasa degeri artacaktir. Sozkonusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlanindan
ctkilenme orani da artacaktir.

Likidite Riski: Yatirimcinin, Banka bonosunu satarak yaptifi yatinmi vadesinden once nakde
doniistiirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satimi igin mevcut piyasa yapisinmn
518 olmas1 ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden
¢ikaramamasi halinde ortaya cikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihrag edilecek bonolarin iglem gorecedi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile ilgili alt
limitler bulunmasi nedeniyle yatimeinin sahip oldugu bononun bu limitlerin attinda olmasi durumunda
ilgili piyasalarda iglem yapmasi miimkiin olmayabilir.

1.3. Diger riskler:

Banka, Bankacihk Kanunu hitkiimleri uyannca faaliyet gostermekte olup aym kanun hiikiimleri uyannca,
BDDK diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptif1 denetimler
sonucunda bir bankanin;

a) Akitiflerinin vade itibariyla yiikiimltliiklerini karsilayamama tehlikesiyle kars1 karsiya gelmesi ya
da likiditeye iliskin diizenlemelere uymamast,

I b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle karliligin faaliyetleri emin bir
it sekilde ytriitecek yeterlilikte olmamasa,

¢) Ozkaynaklanmin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere gore yetersiz olmasi veya bu
durumun ger¢eklesmek {izere bulunmasi,

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmast,
e} Bankacihik Kanunu’na ve ilgili dﬁyﬁfiﬁ%‘w&w Kurulca alinan kararlara aykir: nitelikte karar,
h » * \\
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, g) Yonetiminin basiretsizlifi nedeniyle Bankaciik Kanunu ve ilgili mevzuat ile tammlanmis
risklerin 6nemli Slgiide artmas: veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlagmas:,

hallerlnden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68. ve 69.
maddelerinde 6ngoriilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkagimin ya da tamaminmin ve
BDDK nin uygun gorecegi bir slire ve onaylayacag bir plan dahilinde alinmasim ve uygulanmasimi o
bankanin yonetim kurulundan isteyebilir. Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya 69. maddelerde yer
alan onlemlerin alinmamasi veya alinan énlemlere ragmen sorunlann giderilememesi ya da bu tedbirlerin
alinmas: durumunda dahi sonug alinamayacaginin belirlenmesi hilinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.
maddesinde sayilan kisitlayici énlemlerin bir veya birkagmin veya uygun gorecegi diger tedbirlerin
alinmasim ve uygulanmasini ister.

;ﬁ;yrlca BDDK, yaptig1 denetimler sonucunda;

a) Alinmas: istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire igerisinde ya da her haliikirda en ge¢
on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen
almis olmasma ragmen, mali biinyesinin gii¢lendirilmesine imkin bulunmadig1 veya bu tedbirler
alinmig olsa dahi mali biinyesinin giiglendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devaminin mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklari ve mali sistemin giiven ve
istikran bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmasi,

{ ¢) Yikiimliliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,
d) Yiikiimliiliiklerinin toplam degerinin varliklarimin toplam degerini agmasi,

€¢) Hakim ortaklanmin veya yoneticilerinin, banka kaynaklanm, bankanin emin bir sekilde
cahgmasim tehlikeye diigtirecek bigimde dogrudan veya dolayh veya dolanli olarak kendi lehlerine
kullanmast veya dolanl: olarak kaynak kullandirmas: ve bankayi bu suretle zarara ugratmasi,

héllerinden bir veya birkaginin varlifn durumunda, ilgili bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da temettis
hari¢ ortaklik haklan ile yénetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi
kaydryla kismen veya tamamen devri, satis1 veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf Mevduats Sigorta
Fonu’'na devretmeye yetkilidir,

2. HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA iLISKiN BiLGILER
2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yonetim Kurulu’nun 10 May1s 2012 tarihli 2285 sayih karar uyarinca,
Genel Mudiirliige verdigi yetkiye istinaden, Bankamizin Tiirk Liras1 cinsinden,.- TL (besmilyar Tiirk
Liras1) tutara kadar, farkh vadelerde, Banka Bonosu ve/veya Tahvil ihrag etmesi karan alinmistir.,

S8z konusu yetkiye istinaden 77 giin vadeli 250.000.000 TL nominal ve 178 giin vadeli 250.000.000
: TL nominal deger olmak lizere toplam 500.000.000 TL nominal degerde banka bonosu, talep gelmesi
;. halinde 900.000.000 TL nominal tutara kadar artirilmak iizere halka arz edilecektir.

2.2. Ihrag edilecek borglanma arag:larmm..%\
Vg TN
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d) Borglanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Banka Bonolan kaydi
olarak Merkezi Kay1t Kurulugu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocagt Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sishi / Istanbul

2.3. Banka bonolarinin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

ihrag edilecek banka bonolari, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:Il, No:22 sayili “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satisina Iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi” uyarnca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonolarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatirilmas1 gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu'nun 3 Nisan 2010 tarihinde
yaymmianan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig Yontemlerine
Iligkin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Halka arzedilecek banka bonolannin ikinci el piyasada islem gorebilmesi i¢in Istanbul Menkul
Kiymetler Borsast (IMKB veya Borsa) Kotasyon Yonetmeligi ve 350 sayilt Tahvil ve Bono Piyasas
Isleyig, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon Esaslariniz Diizenleyen Genelge hilkiimlerine gore
IMKB’ye miracaat edilecektir. Banka bonolannn [MKB’de islem gorebilmesi IMKB Y&netim
Kurulu'nun kararina baghdir.

Banka bonolarmin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Ahm-Satim Pazar’nda iglem goérme
csaslan, islem saatleri, emir tipleri, emir biytklikleri IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi
Yonetmeligi’nde belirlenmigtir. '

2.4. ihra¢ edilecek banka bonolarmin yatinmeilara sagladifn haklar, bu haklarm kullamm
esaslart ve bu haklara iligkin kisittamalar:

ihrac edilecek olan banka bonolan yatinmeilarina, ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirastnda olusan faiz
orani ile belirlenecek nominal tutarim, vade sonunda alma hakk: vermektedir. Belirlenen faiz, oram,
yatirimeinin vade sonunda elde etmig olacagt getiriyi olugturacaktir.

Yatinmeilarin araci kuruluslar nezdindeki hesaplarna, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutann odemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciliiyla yapilacakti. MKK
sisteminde yatirimei bazinda hesaplanan ddeme tutarlan MKK’ya tiye kuruluglarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Banka bonosuna ait bedeller, Banka
tarafindan MKK hesabmna briit olarak aktarlacaktir. MKK’ya iye kuruluslar da kendilerine briit
olarak yapilacak olan bu ddemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar tizerinden
yatinmeilara ddeyecektir.
R

Banka bonosunu alan yatirimcilar, Gafant sifyun kar ve zarar riskine katilamaz. Yatinnmcilar
is blup. ellerinde bulundurduklan borglanma araci

yatinmcilar Tirkiye
hakka sahip degildir,



2.5. Ihracemn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan bor¢lanma
aracglarmm yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya bor¢lanma aracimin
jhrageimn meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek
hiikiimlerin 6zetleri:

Banka bono ve/veya tahvili alacaklan Icra ve Iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tim
alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Thrag edilen banka bonolanna iliskin ddeme yukimluligi
iglincii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamigtir. [hraca aracilik eden arac1 kurulugun da banka
bonosu ve tahvile iliskin yiikiimliliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklart veya
yiikiimlilikleri bulunmamaktadir. Yirlirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine
yiiriitillen takiplerde alacaklhilarin sira cetvelindeki éncelik durumlari fcra Iflas Kanunu’'nun agagida
belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacakiari rehinli olan alacaklifarm satiy tutart dizerinde,
glimritk resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmast lazim gelen resim ve vergi o
akar veya egya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklary vardir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar: borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satig masrafi ve
bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenasiibe
riayet edilir.

Alacaklar: taginmaz rehnivle temin edilmiy olan alacakhlarin sirast ve bu teminatin faiz ve eklentisine gimulii Kanunu
Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hikiimlerine gire tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md.} Alacaklar
gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacaklilarla gemi alacakhilar: hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi hiikiimleri tatbik ohunur.

(Degisik fikva: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.m-d. ) Teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan
alacaklar masa mallarimn satig tutarmndan, agagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur:

Birinci sira:

A, Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatlar:
dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iligkisinin sona ermesi tizerine hak etmis olduklary ihbar ve kidem tazminatlary,

B. lsverenlerin, isciler igin yardim sandiklart veya sair yardun teskilatt kurulmasi veya bunlarin yagatilmas: maksadiyla
meydana gelmig ve tiizel kigilik kazanmg bulunan tesislere veya derneklere olan borglar,

C. Iflasin agmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken aile hukukundan dogan her
tirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedenivle dogmus olan tiim
alacaklari; ’

Ancak bu alacakiar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlari bitmesini takip eden yil icinde
agilirsa imtivazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi middet hesaba katiimaz.

Uctincii Sira:
Orzel kanynlarinda imtivazh oldugu belirtilen ala%-_n:.\

e T C:{ \,‘;‘ ML

Dérdiincii Sira:

gyilan alacakiar
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(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki middetlerin hesaplanmasinda ayagidaki sireler hesaba
katiimaz:

Iflasin agilmasindan once miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siresi.

Iflasin ertelenmesi siiresi.

Alacak hakkinda agiinug olan davanin devam ettigi sire,

Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, olim tarihinden tasfiye karar: verilmesine kadar gegen sire. ’

P o~

2.6. Nominal faiz oram ve ddenecek faize iligkin esaslar:

a) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman édenmeye baslayacagi, son ddeme tarihleri:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:II No:22, "Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihrac¢ edilecek banka

bonolar: iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Talep toplamanin son giinii olan 19 Temmuz 2012 tarihini takip eden is giinii her iki ihracin basit ve
bilesik faiz oranlart ve fiyati ilan edilecektir.

ihra¢ edilecek her iki banka bonosunun vade baslangig tarihleri, bu araclarin (satig sonuglanmn
kesinlesmesini takiben) yatinme: hesaplarina aktarilmaya baslandip: ilk giin olacakuir.

20 Temmuz 2012 tarihi her iki banka bonosunun yatirimci hesaplarina aktartldig giindiir ve her iki
halka arzdan banka bonosu almaya hak kazanan tiim yatirnmeilar igin vade baslangt¢ tarihidir.

1- 77 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarimn;

» Vade Baslangi¢ Tarihi :20/07/2012.
» Vade Sonu 1 05/10/2012 olacaktir.

2- 178 giin vadeli ihra¢ edilecek banka bonolarinin;

» Vade Baslangig Tarihi :20/07/2012
* Vade Sonu - 14/01/2013 olacaktir.

Her iki Banka Bonosu da iskontolu olup, yatirime: anaparasim ve faizini vade bitiminde, bir defada,
temin edecektir, Her iki iskontolu bononun birim fiyati vade sonunda 100 TL degere ulasacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifi gosterge faiz oram ile buna dayamilarak
hangi yontemle hesaplanacagu:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Bor¢lanma Araglanmn Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun gekilde, banka bonolar
iskontolu olarak ihrag edilmektedir e ’{gmnl“\l

. e T% R
Thrag edilecek olan 77 gip vageli Bgrka Bon ﬂiln":l‘qilesik faiz oraninin belirlenmgésinde referans
alinacak Devlet i¢ Borglapifia/Senetfbri $DFFE%(8.08.2012 itfa tarihli TRT0O80812126, .09.2012
itfa tarihli TRT260912415,/07.11{20%2 {i |

itfa tarihli
TRT200213125 kiymétlgridir. Soz R{?ngéu IBS"|étin 17 2 (Persembe)
\‘ N ;"'k",ﬁ : ;:;}. ‘\
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gitnleri arasinda (17.07.2012 Sali ve 19.07.2012 Persembe giinleri dahil 3 isgiinit) LM.K.B. Tahvil ve
Bono Pazarrnda olugan islem hacmi agirlikl: ortalama bilesik faizleri ve ginlik islem hacimler;
dikkate alinacak ve 19/07/2012 tarihinde ayn1 giin valérlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dort menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa
ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak iizere Garanti Bankas: tarafindan yatirimeti
¢ikari, iglem hacmi vb. kriterler gozéniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve secilen menkul
kiymet i¢in de gozlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agithkh bilesik faizleri
hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 77 gline denk
gelen gosterge bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in g@zlem periyodu siiresince gergeklesen islem
hacmi agirlikh bilegik faizleri ve 19/07/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan glin sayilan veri olarak
kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 26.09.2012 itfa tarihli TRT260912T15, 07.11.2012
itfa tarihli TRTO71112T14, 20.02.2013 itfa tarihli TRT200213T25 ve 20.03.2013 itfa tarihli
TRT200313T16 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 17.07.2012 (Sali) ve 19.07.2012 (Persembe)
glinleri arasinda (17.07.2012 Sali ve 19.07.2012 Persembe giinleri dahil 3 isgtini) . M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazan’nda olusan islem hacmi agrhkli ortalama bilesik faizleri ve giinliikk islem hacimleri
dikkate almacak ve 19/07/2012 tarihinde aym giin valérlii iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi banka bonosundan kisa
ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak tizere Garanti Bankas: tarafindan yatirimcel
¢ikari, iglem hacmi vb, kriterler gézoniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kagit
i¢in de gdzlem periyodu siiresince gergeklesen iglem hacmi agirlikh bilesik faizleri hesaplanacaktir.
Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 178 gline denk gelen gdsterge
bilesik faiz orani, segilen iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikl
bilesik faizleri ve 19/07/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilar1 veri olarak kullanilarak,
yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

¢) Gisterge faiz oranmin ge¢mis ve gelecek performansinm ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oraminin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Miistesarligy tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin  ge¢mis  piyasa  performanslarn, IMKB’ye ait internet  sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninn gelecek performansini takip etmeye yénelik bir ara¢ bulunmamaktadir,

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; biiyiime, sanayi tiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yam
sira T.C.Hazine Miistesarlifx ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.
Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bonolarin piyasa fiyat1 yiikselir ve faizi
diigerken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyatr ditser ve faizi yikselir, Yatinmcilarm banka
bonolarini vadesinden énce satmak istemeleri durumunda satss, ilgili giindeki piyasa fiyat: tizerinden
gergeklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebi

'F.';UT ganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallary:




Hesaplamanin yapildig1 tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasayr etkileyebilecek olagan ve olapaniistii kosullar nedeniyle piyasamin kapanmasi veya
aksakliklar yagsanmasi durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Pazan’nda ilgili DIBS lerin iglem gordiigii en son iki ig gliniinde olugan iglem hacmi agirhkli ortalama
yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Turkiye Garanti Bankast A.S. tarafindan yapilacaktir.

2.7, Faiz ddemesinin tiirev bir kismmin olmasi durumunda, yatirmun degerinin dayanilan
aracm degerinden, ézellikle risklerin agik bir sekilde ortaya ¢iktifi durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi:

ihrag edilecek banka bonosuna iligkin faiz Gdemesinin tiirev kismi bulunmamaktadr.

2.8. Bor¢lanma aracimin vadesi: / .
Ihrag ve halka arz edilecek toplam 250,000,000_TL nominal tutarindaki banka bonosunun vadesi 77
gln olacaktir. Vade sonu tarihi 05/10/2012°dir.

ihrag ve halka arz edilecek toplam 250,000,000_TL nominal tutarmdaki banka bonosunun vadesi 178
glin olacaktir. Vade sonu tarihi 14/01/2013’ diir.

2.9. Itfa siirecine iliskin esaslar:
Her iki banka bonosu da iskontolu olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defa yapllacaktlr.-

2.10, ihrag¢einn ya da yatirimeimn istegine bagh olarak erken itfanm planlanmasi durumunda
itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Banka bonolarinin ihrag tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya igleme taraflarin herhangi
birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'nin ihrage1 sifatiyla milkellef olarak Sdemesi
gerckecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim,
har¢ Gdenmesinin gerekmesi veya bunun makul dlgiide muhtemel hale gelmesi halinde, Ihragei'nin
banka bonolarmu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadr.

fhragei'nin banka bonolarimi erken itfa etme yetkisini kullanmas: durumunda; erken itfada
kullanlacak birim fiyat; ihra¢ esnasinda belirlenen igverim orani ile bonolann fiyatinin erken itfa
ddeme tarihine taginmmsg fiyat: olarak belirlenecektir.

Tanimlanmig hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yilhk Bilesik Faiz Oram % YG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Banka Bonosunun Erken Itfa Oderffa,,. 5.
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Y1llik bilesik Faiz Oranmin hesaplanmasina iliskin esaslar 2.12 nolu kisimda yer almaktadur.

2.1}. Faiz ve anaparanm zamanagimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazil talimat: tarihinden baslayarak on
yil i¢inde aranmayanlar zamanasimma tabidir. Zamanagimna ugrayan her turli mevduat, katthim
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamas1 hilinde, yapilacak ilam
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir." ifadesi yer almaktadir.

BDDK karanyla yiiriirliige konan, "Mevduat ve Katillm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katthm Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yénetmelik'in ilgili bolimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatirtm fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miigterileri adina acilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanasimi
sliresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylar1 da dahil olmak {izere her
tiirlit mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir
yazih talimati tarihinden baslayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanagimna ugrar,

(3) llan edilen zamanasimina ugramig her tirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
aymn onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylan
ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar
paylan ile birlikte ulagtiklar: tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden
itibaren bir hafta igerisinde Fona bildirmekle yiikiimliidiir.

(4) Soz konusu mevduat, katihim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir tarihi
itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayilh Kanun hitkiimleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilik
zamanagimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimna ugramig tahvil bedelleri, séz
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yillik getiri oram ve getiri oramn nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

1- 77 giin vadeli Banka Bonosu

Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:II; No:22¢#§prﬁhpma Araglarimin Kurul Kaydma Alinmasi ve
Satigma Iligkin Esaslar Hakkinda Teb}}gﬁinﬁﬁ.@gfﬂgn esﬁﬁ:a uygun olarak, gésterge faij
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b.

» 08.08.2012 itfa tarihli TRT080812T26,

» 26.09.2012 itfa tarihli TRT260912T15,

» 07.11.2012 itfa tarihli TRTO71112T14 ve

* 20.02.2013 itfa tarihli TRT200213T25 tamml kiymetlerdir.

Soz konusu DIBS’lerin 17 Temmuz 2012 (Sal1) ve 19 Temmuz 2012 (Persembe) giinleri arasinda

(17 Temmuz 2012 Sali ve 19 Temmuz 2012 Pergembe giinleri de dahil 3 is giinii) . M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazari’nda; aym giin valérlii iglemlerde gergeklesen;

» giinliik iglem hacmi agirlikl: ortalama bilesik faizleri, ve
» glinliik iglem hacimleri,

dikkate alinacak ve 19 Temmuz 2012 tarihinde aymi giin valdrli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir, 20 Temmuz 2012 tarihinde ilan edilecektir,

C.

Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 19 Temmuz 2012 itibariyle vadeye kalan giin
say1s1 77 giinden kisa ve bir tanesinin 19 Temmuz 2012 itibariyle vadeye kalan giin sayist 77
giinden uzun olmak iizere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatinmer ¢ikari, islem hacmi
vb. kriterler gozéniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

Segilen kagitlar i¢in 17 Temmuz 2012 ve 19 Temmuz 2012 arasindaki 3 giinliik g6zlem periyodu
siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizi hesaplanacaktir. :

Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 77 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz oram, segilen DIBS’in “c” sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 19 Temmuz 2012 tarihi
itibariyla vadeye kalan giin sayis1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
{enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayn DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 77 giine
kargilik gelen noktas: olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orani hesaplanir.

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin say1si VKGuzun

Referans Yillik Bilegik Faiz Orani = Yiisa + { [ (Yuzun -Yiea) | (VKGzun-VKGysa) ] X {(VKGs-VKGys,) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranma, Garanti Bankas:t ek getiri orani eklenerek Banka Bonosunun
Yilhk Bilegik Faiz Oram belirlenir,

Referans Yillik Bilegik Faiz Oranmi % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oran1 % X
Banka Bonosu Yillrk Bilesik Faiz Qraiil o _;;-\':.
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Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oram % i

ig = [(1+y6) 9% _1]1x(365/VKGs)
2- 178 giin vadeli Banka Bonosu

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:Il, No:22; “’Borglanma Araglanmin Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satigina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’’inde belirtilen esaslara uygun olarak, gisterge faiz
hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

b. Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS'ler;

+26.09.2012 itfa tarihli TRT260912T15,

» 07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T14,

+20.02.2013 itfa tarihli TRT2002137T25 ve

*20.03.2013 itfa tarihli TRT200313T16 tamml1 kiymetlerdir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 17 Temmuz 2012 (Sali) ve 19 Temmuz 2012 (Persembe) giinleri arasinda
(17 Temmuz 2012 Sali ve 19 Temmuz 2012 Pergembe giinleri de dahil 3 is giint) . M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazarr’nda; aym giin valérlii islemlerde gergeklesen;

» giinliik iglem hacmi agirhikl ortalama bilesik faizleri, ve,

+ giinliik islem hacimleri,
dikkate alinacak ve 19 Temmuz 2012 tarihinde aym giin valdrlil islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir, 20 Temmuz 2012 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 19 Temmuz 2012 itibariyle vadeye kalan giin
sayisi 178 giinden kisa ve bir tanesinin 19 Temmuz 2012 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 178
giinden uzun olmak lizere; iki tanesi T. Garanti Bankas: tarafindan yatirimel ¢ikari, islem hacmi vb.
kriterler gdzoniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagitlar igin 17 Temmuz 2012 ve 19 Temmuz 2012 arasindaki 3 giinliik gézlem periyodu
stiresince gerceklesen islem hacmi agirhkli bilesik faizi hesaplanacaktir.

¢. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 178 giine denk gelen gdsterge
bilegik faiz oran, se¢ilen DIBS’in “’d’* sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 19 Temmuz 2012 tarihi
itibariyla vadeye kalan giin sayist veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

“’Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayn DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 178
guine kargilik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orani hesaplanir.

Banka Bonosunun Vadeye Kalar;ﬁuniﬁayasi % VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalgfha le_'F(' 'bﬂe&}xk‘fmm ykisa
VKGGden uzun DIBS"in ortdlandd yitiR-bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBSAn vadlye l{.al\a\ésguff }59;59151 VKGkisa
L VKGG’den uzun/DIBS’in va VKGuzun

irkent

. 4 :;,_.é_ PBesikias - iSTAN?UL



Referans Yillik Bilesik Faiz Orani = yysq + { [ (Yuzun “Yisa) / (VKGyuzun-VKGisa) 1 X (VKG-VKGisa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankas1 ek getiri orami eklenerek Banka Bonosunun
Yillik Bilesik Faiz Oram belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oram1 % X
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani % Yo

ye =RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Oram hesaplanr.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oram1 % Yo
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oran1 % i

ig=[(1+ya)¥*997) _11x(3657/VKGg)

2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla

yapildigi ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:
Banka Bonosu Alacakhsinin Haklar:

Be]ge]/efin ve beyanlann kanuna aykiri olmast (TTK md.549) halinde belgeleri diizenleyenler ile
beyaniar1 yapanlar ile kusurtu olmas: kayd: ile buna katilanlanin zarar sorumlulugunu, sermaye
hakkinda yanhs beyanda bulunuldugunun ve 6deme yetersizliginin bilinmesi (ITK md.550)
halinde sermaye taahhiit olunmamis ve karsilig1 tamamen Sdenmemisken, taahhiit edilmis ve
ddenmis gibi gosterenler ile kusurlu sirket yetkililerinin miiteselsilen zarar sorumlulugu ile
sermaye taahhiidiinde bulunanlann &deme yetersizligini bilen ve onay verenlerin borcun
6denmemesinden dogan zarar sorumlulugu, ayni sermaye veya devralinacak isletmeye iligkin
deger bicilmesinde yolsuzluk (TTK md.551) yapilmas: halinde ayni sermayeye deger bicilirken
emsaline oranla yiiksek fiyat bigenler, isletme veya aynmin niteligini ve durumunu farkh
gosterenler veya bagka bir sekilde yolsuzluk yapanlarm zarar sorumlulugu ve kurucular, ybnetim
kurulu tiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlaninin kanundan veya esas s6zlesmeden dogan
yukiimliliiklerini ihlal ettikleri takdirde sirket alacaklilarina karst dogan zarar sorumlulugunu
talep etmek (TTK 553) ve kanuni gorevlerini yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
takdirde sirket denetgilerinden sirket alacakhlarina kars1 verdikleri zarar sorumlulugunu (TTK
554) talep etmek,




- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi veya genel
kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde “ortakligin
feshi” igin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530) haklarina sahiptirler.

“Yukanda yazil olan bilgiler 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu gergevesinde ilgili maddeler
gézden gecirilmek sureti ile revize edilmistir,”

2.14. On ahm haklari, bu hakkmn devredilebilirligi, kullamlmayan 6n alim haklarna iligkin
islemler:

Her iki Banka Bono’suna iligkin én alim hakki bulunmamaktadir.

2.15. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

3. HALKA ARZLA ILGILI GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutar::

Toplam 500,000,000.- TL nominal degerde iki farkl: vadede banka bonosu halka arz edilecektir.

Halka arza, 500,000,000-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz
miktar1 Kurul tarafindan kayda alian TL nominal ihrag limitinden karsilanmak iizere 900,000,000.-
TL nominal tutara kadar artinlabilecektir.

77 giin vadeli 250,000,000 TL nominal tutarinda ve 178 gtin vadeli 250,000,000 TL nominal tutarinda
iki banka bonosu halka arz edilmektedir.

Ihrag edilecek 77 giin vadeli 250,000,000 TL nominal degerdeki banka bonosu ve 178 giin vadeli
250,000,000.-TL nominal degerdeki banka bonosundan herhangi birine planlanan ihra¢ tutarindan
daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen banka bonosu igin kullamlmayan bakiye nominal tutar diger banka bonosu ihrag tutarina
T.Garanti Bankasi’min onayi ile aktarilacaktir. [hraca toplam halka arz tutar1 olan 500,000,000 TL’den
fazla talep gelmesi durumunda halka arz miktar1 Kurul tarafindan kayda alinan.-TL nominal ihrag
limitinden karsilanmak iizere 900,000,000.-TL nominal tutara kadar artinlabilecektir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Ihra¢ edilecek iki farkli vadedeki banka bonolar: 17-18-19 Temmuz 2012 tarihlerinde olmak iizere 3
giin talep toplanacaktir, -

3.3. Banka bonolarmin sats fiyat1 ve
kamuya agiklanma siireci:



Garanti Bankas: tarafindan; referans DIBS bilegik faizinin tizerinde; édenecek ek getiri orant 77 giin
vadeli banka bonosu i¢in % 0,40 (40 baz puan) ve 178 gilin vadeli banka bonosu i¢in % 0,50 (50 baz
puan) olacaktir.

Her iki Banka Bonosunun;

» Bilesik Faizi,

» Basit Faizi,

* Birim Fiyat: (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (20/07/2012) valérii ile 2,12 maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka
Bonosu Yilhik Bilesik Faiz Orami kullamlarak belirlenecek ve virgiilden sonraki i haneye
yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonusu Fiyat: Fo

Fg=100/[(1+yg) ™" ]

Banka bonolarinin nihai faiz oran ve satig fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg iki
is glinil i¢inde izahname ve sirkiilerin yayimlandifi www,garanti.com.tr adresli T. Garanti Bankasi
A.S$. nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesinde ilan edilerek kamuya duyuralacaktir.

3.4. Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sat1s, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankas1 A.S. tarafindan, SPK’min Seri:
VIII, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satig Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nde tammlanan talep toplama yéntemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte
bulunacak yatinmcilarin Garanti Bankasi nezdinde hesabi olmas1 gerekmektedir.

Halka arzda banka bonolarindan satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi iginde ve
sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miracaat ederek “Talep Formu” doldurmalari ve satin
alacaklar banka bonolarinin bedellerini igbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir.
Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir. Talepte bulunan
yatinmeilarin bagvuru sirasinda halka arza iligkin incelemeye hazir tutulan izahname ve sirkileri
okuyarak yatirim kararlarini almalar1 gerekmektedir.

Yatirimeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutan belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarma ekleyeceklerd:r

- Gergek Kisi Yatirnmailar: Kimlik (ngﬁls cauzi:iaﬁ; tiriicii belgesi veya pasaport) fotokoplsl
- Tiizel Kisi Yatinnmeilar: Imza ki;Ier;gll ‘ tasch 11 %wegl kurulug gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fot 1
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Ihrag¢ edilecek her iki iskontolu banka bonosunun birim fiyati ile vade sonunda nominal degeri 100
TL’dir. Yatinmeilann asgari talep miktar1 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
araliklannin 1 TL ve katlari seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir smirlamada bulunulmamustir.

3.6. Bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilar

Yurtigi Bireysel Yatimmeilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte
Bulunma, Déviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yntemler birlikte kullaniabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri banka bonolarna iliskin parasal
tutarlar1 nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimeilann yatirdiklar
tutar banka bonolarmin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar, kendilerine ait
yaturim hesaplarinda meveut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS”), Garanti Banka
Bonolan ve likit fonlan teminat gdstermek suretiyle banka bonolarina talepte bulunabileceklerdir.
Vadesi ve/veya kupon Sdemesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS ve Garanti Banka
Bonolari blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir. Banka bonolarinin talep bedeli kargiliginda alinacak
blokaj tutarlari asagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas: Bonolar: Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %97

Blokaj isleminde;
- Likit fonun blokaj1 i¢in, fon kurucusu tarafindan agiklanan giinltik ahs fiyat, :
- TL DIBS ve Garanti Bankasi Bonolan blokaj1 i¢in, Garanti Bankasi’nin anlik agikladigy alig
fiyat1 dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nin agikladifn anlik alig fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yontem”e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigy giin, bu yontemi tercith eden yatirmecilarin
dagiim listesine gére almay1 hak ettikleri};;_&nlg@;-‘oonglanmn bedelleri, yatirimeilarin talep toplama
siiresinin sona ermesini izleyen ilk is ginifsaat 42:00°ye kadar nakden 6deme yapmamalan halinde, ,
bloke edilen DIBS’ler, Garanti Bankasi Bonelai® v\b'i._pveya likit fonlar bozdurularak tghs;j

belirtilen stire iginde
aym giin kaldinilir, [Tefminata alinan _15‘fgﬁe}

. (>
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talimatlan  dikkate alinacaktir. Yatiimei blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir.
Siralamasinda nakit TL ile édeme de bulunuyorsa; yatinmcimn talep ettifi bonolara iligkin nakit
6demesini saat 12:00°ye kadar nakit yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi
takdirde Uriinler yatirimeinin talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir.
Talep toplama stirecinde iletilen siralamada nakit TL ile Sdeme segenegi tercih edilmemigse;
yatinimein tercih siralamasina gére DIBS’ler, Garanti Bankasi Bonolan ve/veya likit fonlar
bozdurularak yatiimeinin hak kazandig: bonolarm karsihi tahsil edilecektir.

3) Diviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar hesaplaninda mevcut
olan TCMB’nca taminan konvertibl dovizleri teminat géstermek suretiyle banka bonolarim talep
edebileceklerdir. Banka bonolarimn talep bedeli karsiliginda alinacak doviz tutar: asagida gosterilen
sckilde hesaplanacaktir.

Doviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj igleminde, Garanti Bankasi’nin sz konusu yabanci para icin iglem aninda gegerli olan Garanti
Bankas1 gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratli déviz tutarlart bir ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dovizlerin bozdurulmasi Degigken Yontem’e gére yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandign giin, bu yontemi tercih eden yatinmcilann
dagitim listesine gére almay: hak ettikleri banka bonolarinin bedelleri, yatinmeilann talep toplama
siresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden &deme yapmamalan halinde,
bloke edilen déviz bozdurularak &denecektir. Yatirimecilarin talep ettikleri banka bonolarimin
bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja
alinan déviz tizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir. Teminata alinan kiymetlerin nakde donistiiriilmesi
sirasinda yatinme: talimatlan dikkate alinacaktir. Yatinmei blokaja alinacak iiriinlerde siralama
yapabilecektir. Tercih edilen ddeme siralamasinda nakit TL ile 6demesinin bulunmas: halinde;
yatinmcinin dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00°ye kadar ilgili bedeli nakden 6demesi
halinde talep edilen banka bonolarimin ticretlerinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde
blokaja alinan kiymetler yatimcimn talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek
bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatirimcimin 6deme tercihi
siralamasinda nakit TL ile deme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan d$viz mevduat miisterinin
talep formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen ddvizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolar karsilig
ddvizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anlik gise kuru, bu
tutarin iizerindeki dvizler igin Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir.,

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmcilar Garanti
Bankas1 nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarm teminat gOstermek suretiyle banka bonolarini
talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihginda blokaja almacak tutarlann
hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

T1. Vadeli Mevduat Blokaji: Offenmesi ge @'@d@g@{w@“
ARG

Vadeli mevduat blokaji y6fteminde vadfsi rdge el bémka bonolarinin valér giinii ile

giintine sahip TL mevdbatlar kullamligbilge A agrimcimin hak kazandifi banka

ticretinin tahsili sydsinda yatirnmcinin okaj’q,(ai P‘%u'\%ym mevd
e
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alinan tutar kadar kismt bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin bozulmas sirasinda hesapta vadeliden
arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamam: bozulacak, minimum tutarin
tizerinde kahyorsa kazamlan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatmmeimn hak kazandigr menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade baginda ilgili tutar dilimine uyguladig:
faiz orani uygulamr,

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmas: Degisken Yontem’e goére yapilacaktir,

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi gfin, bu yontemi tercih eden yatinmecilarin
dagitim listesine gére almay: hak ettikleri banka bonolarmin bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden &denmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak ddenecektir. Yatirimeilarin
talep ettikleri banka bonolarinin bedellerine karsilik gelen tutar yukarida belirtilen siire icinde nakden
6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat iizerindeki blokaj ayn1 giin kaldinhir. Teminata
alinan kiymetlerin nakde donistiiriilmesi sirasinda yatmmemin talimatlart dikkate alinacaktir,
Yatinnmer blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile édeme de
bulunuyorsa; yatirtmeinin talep ettigi bonolara iliskin nakit Sdemesini saat 12:00’ye kadar yapmasi
halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde iiriinler yatlinmeinn talep sirasinda
belirttii sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama stirecinde iletilen siralamada
nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemigse; yatiimeinin tercih siralamasina gore TL vadeli
mevduati bozdurularak yatirimeimin hak kazandigi bonolarm karsihg tahsil edilecektir.

Yurtici Kurumsal Yattrimeilar

Yurtigi Kurumsal Yatinmeilar banka bonolarinin talep ettikleri parasal tutarim nakden veya hesaben
yatiracaklardir, Ancak Kurumsal Yatinmcilar, &denmeme riskinin Garanti Yatirim tarafindan
tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
ddeyebilirler,

Yatinmemn yatirdifn parasal tutara karsilik gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz orammn
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankas: tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatinm tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki ig glinii igerisinde, satig1 gergeklestirilen Garanti
Yatirim ve Garanti Bankasi bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimeilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 _@”eg}(tas / Istanbul
Tel: (0212) 384 10 19 Faks;£0212) 352 42 AR [\
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Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.§. ve Garanti Bankas1 Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir, Ayrica;

Menkul Kiymet, Déviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri fle Odeme Kabul Edecek
Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler
Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken
Garanti Bankasi telefon Garanti Banka Bonolan, | Yéntem
bankacilig, internet bankaciligi | Vadesiz Diviz Mevduat,
Vadeli TL. Mevduat

3.7. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: haklanda bilgi:

Halka arz sonuglar1 Seri: VIII No:66 sayilt Sermaye Piyasasi Araglannmin Halka Arzinda Satig
Yontemlerine liskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde, dagitim sonuclarimin
kesinlestirilmesini takiben Kurul’un 6zel durumlarn kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarinca KAP’ta duyurulacaktir,

3.8.  Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracibk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihginda bulunacak
kurulug/kuruluglar, aracihgn niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araglarimin tutan ile
bu tutarm satisa sunulan toplam bor¢lanma araglar tutarina oran:

Halka arz en iyi gayret araciifn ile Garanti Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sozlesmede yer alan 6nemli hususlar:

Toplam 500,000,000 TL tutarindaki banka bonolarinin halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.$.ile T. Garanti Bankas1 A.S. arasinda 25 Mayis 2012 tarihinde 1 yillik siire i¢in imzalanan aracilik
sozlesmesi cergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En Iyi Gayret Aracthg” esaslan
cergevesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak yatirimeilar iki gruba aynlmstir.

Yurtici Bireysel Yatirpmrailar : Yurtd1$md§#j§_g'_,~.§:]fbest meslek ve miistakil i sahipleri dahil
Tarkiye’de ikametgaly sabibi gercek ve ti}ﬂ""@qmi evyerlesmek niyetiyle bir takvim yih igipdg

Tarkiye’de devamh 180/gtinden fazla oturAnlarr ve Khdey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandasla

kapsamak tizere asafdd tanimlanan urgm - _lrgnc‘i:_lar disinda kalan tiim gercek vg
kisilerdir. Bu kajdgofideki yatirimeil; % 9 1 j0§0 iTL nominal parasal i/ 18
if, Aonim ve Limited §irketiord2BuKategdoriden bulunabilecgKlerigir
v e Prr e
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Kurumsal Yatirimeilar : Yurtiginden basvuracak olan Kurumsal Yatimmeilar, Yatirim fonlar, Ozel
Emeklilik Fonlar, Menkul Kiymetler Yatinm Ortakliklar, Risk Sermayesi Yatirim Ortakhiklan,
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Y&netim
Sirketleri, Ipotek Finansmam Kuruluglan, Emeklilik ve Yardim Sandiklan, Vakiflar, 17/07/1964
tarihli ve 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20, Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar,
Kamuya Yararh Derneklerdir. Bu kategorideki yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Yurt disindan bagvuracak olan Kurumsal Yatirimcilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayih Karar’la tamimlanan diganida yerlesik olan, Yatirim Fonlar, Emeklilik Fonlan, Yatirim
Ortakliklan, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Yonetim Sirketleri, Ipotek
Finansmam Kuruluglar, Emeklilik ve Yardim Sandiklan ve Vakiflardir. Bu kategorideki yatinmeilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Banka bonolari, Tiirk mevzuati
uyannca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolay1, yurtdisindan bagvuracak olan
Kurumsal Yatimmetlar banka bonolanm Tiirkiye’de satin alacaklardir.

‘Tahsisat esaslari:

Halka arz edilecek 250,000,000 TL nominal degerli 77 giin vadeli banka bonosunun Yurtigi Bireysel
Yatinmeilara ve Yurtigi Kurumsal Yatinmeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan agagidaki
sekildedir:

* 200,000,000 TL nominal tutardaki (%80) kismu Yurti¢i Bireysel Yatinmeilara,
» 50,000,000 TL nominal tutardaki (%20) kism1 Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilara

Halka arz edilecek 250,000,000 TL nominal degerli 178 giin vadeli banka bonosunun Yurtigi Bireysel

Yatinmeilara ve Yurtici Kurumsal Yatinmciara yoénelik belitlenen tahsisat oranlar asagidaki
sekildedir:

* 50,000,000 TL nominal tutardaki (%20) kism Yurtigi Bireysel Yatrimeilara,
* 200,000,000 TL nominal tutardaki (%80) kisrm Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilara

Ihrag edilecek 77 gin vadeli 250,000,000 TL nominal degerdeki banka bonosu ve 178 gin vadeli
250,000,000.-TL nominal degerdeki banka bonosundan herhangi birine planlanan ihra¢ tutarindan
daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen banka bonosu igin kullamilmayan bakiye nominal tutar difer banka bonosu ihra¢ tutarina
T.Garanti Bankasi’nin onay ile aktarilacaktr.

Halka arza, 500,000,000.-TL olan toplam halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda
halka arz miktar1 Kurul tarafindan kayda alinan 1,850,000,000.-TL nominal ihra¢ limitinden
kargilanmak tizere 900,000,000.-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

Toplam 500,000,000.-TL halka arz btiyiikltgiine gore yukarida her iki farkli vadedeki Banka Bono

ihraclan igin belirlenmis olan yatinmec: tahf_i“_sgt_.gr@lan, ithrag rakaminin 900,000,000.-TE-fiominal

tutarma yitkseltilgaesi /durumunda Ggraﬁfiﬁf‘?a?\s\ﬂ\l‘nn onaytyla Garanti Yatiiny tarafindan
f i} (X 3 ) X

[
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tahsisat oranlan gt:ale’ﬁ éicq‘i‘sinde yatirimcilardan gelen thlepAutarlarina
arfin  onayladigt g;ekl{{ds'iq’ 1 %‘él afin. degistirile}ftledektir. Tahsisat
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oranlan yatirimer gruplan igin SPK mevzuatinca belirlenen asgari tahsisat oranlarini azaltmayacak
sekilde kaydirilacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz fiyatindan, her bir
yatinmer grubundan o grup igin tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep geldifi durumlarda,
herhangi bir yatitme1 grubu i¢in isbu sirkiilerde agiklanan her bir yatirime: grubu i¢in ayrilan tahsisat
oraninin %20'sinden fazla azaltilmamas: surctiyle tahsisat oranlan yatinmer gruplan arasinda
kaydirilabilir.

Yurti¢i Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatirimeilarin tahsisat oranlarim % 10’nun altina diislirmemek
{izere Banka’'nin onay: ile Garanti Yatinm tarafindan kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlarindaki
degisikliklerde Seri:VIII, No:66 sayith “Sermaye Piyasasi Araglaninin Halka Arzinda Satig

41

Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda
talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi Garanti Bankasi’nin onayi ile
diger yatinme: gruplarina serbestge aktarilabilir.

Dagitim esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayth Teblig Ek-1’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tirkiye’de yerlegik yabanci uyruklular
disinda kalan bireysel yatinmeilarin TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlar1 iptal edilerek
dagitima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
cikanildiktan sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirimcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yontemine gbre yapilacaktir. [lk asamada, Yurti¢i Bireysel Yatimmcilann
parasal talep tutarlarmin Garanti Yatiim tarafindan belirlenecek nihai faiz oramna tekabiil eden
nominal karsitiklan hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya basgka nedenlerle dagitim dis1
birakilan yatirimeilarin talepleri, toplam talep tutarindan gikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatirime1 grubuna yapilan tahsisat tutarimm, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam
talep tutarma bélinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Orami® her bir yurtigi bireysel yatirmeimn kargilanmayan kigisel talebi ile garpilacak ve 1
TL nominal katlan: seklinde dagitilacaktir.

Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilar:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarn her durumda taleplerinin % 10‘unun karsilanmas: sartiyla
oransal dagitim ydntemine gére yapracaktir. Ilk agamada, Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilarin parasal
talep tutarlarinin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklan hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksiklii veya bagka nedenlerle dafitim digi birakilan
yatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatirimer grubuna yapilan tahsisat tutanmin, dagitim digi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Orani* her bir kurumsal yatinmeini _ pnmaya:ikisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1
nominal katlar1 seklinde dagitilzcaktir. /gx‘ oy {i'g Al
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Garanti Bankas, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinii icerisinde dagitim listelerini her
bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirecek ve onaylayacaktir.

3.10. Banka bonolarimn teslim zamam ve yeri:

Bonolar meveut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulugu
A.$. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi ydntemiyle bagvuran yatinmeilarin hak
kazandiklan bonolara iligkin paylann 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle
tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin ahnmig yatinmeilarda ise karsilanmayan taleplere iligkin bedel
iadeleri dagitim listelerinin onaylandif giin gerceklestirilecektir.

T. Garanti Bankasi A.S. satis1 gergeklesen bonolan, en geg bedellerinin kendilerine $dendigi giin, saat
17:00’ye kadar Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
halka arz amaciyla agilmis hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatinim kargilanan taleplere iliskin banka bonolarinin yatirimeilara kayden teslimini, Merkezi
Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan en geg
valor giinii sonuna kadar gergeklestirecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ihraccmin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu bagma maliyet:

a) lhrag edilecek olan 250,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu icin katlantlacak toplam
tahmini maliyetler agagidaki gibidir,

Ucretler Baz Ahnacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 125.000
MKK Ucreti {BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 14.700
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Agarsa Sabit 10.000
Arac) Kurulus Kemisyonu (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 19.688
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 179.388

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarimin yaklasik %0.07176 sina tekabiil etmektedir.

b) Ihrag edilecek olan 250,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu i i¢in katlanilacak toplam
tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

Ucretler f"ﬁa;‘iﬁ?nataﬁ’ﬂeger Sabit / Oransal Tutar {TL)
SPK Ucreti ; Fill Nomlnai"Futa‘r Oransal 125.090
MKK Uereti (BSMV Dahil) .~ 7 ¥l & Tutar’ Oransal/Tavani Asarsa Sabit 1700
IMKB Kotasyon Ucreti /' // 3 By ! Nt Tgar Oransal/Tavani Asarsa Sabit ///10.000
Aracl Kurulus KomisyonuL(JB,SMV Dahil) AP Nmnﬁlﬁutam\l _— Oransal / / 15.688
%, *5“ A TRy
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izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000

TOPLAM 179.388

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklagtk %60,07176 'sina tekabiil etmektedir.

c) Ihrag edilecek en fazla 400.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu i¢in maliyetler:

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
:[:spK Ucreti Nominal Tutar Oransal 200.000 | ;
MKK Ocreti [BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Agarsa Sabit 22.575 f
{iMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000 |-
fArac) Kurulug Komisyonu {BSMV Dahil) Neminal Tutar Oransal 31.500
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 274.075

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarimn yaklastk %0,06852 'sine tekabil etmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatirimcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Banka bonosuna iligkin vergilendirme isbu sirkiilerin “Borglanma Araglan ile Tlgili Vergilendirme |
Esaslari” baglikh 4. maddesinde belirtilmigtir. Yatinmeilardan isbu banka bonolanimn halka arz1 ile
ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir,

3.13. Yatinmeilar tarafindan satis fiyatin iizerinde 6denen tutarlarm iade esaslar1 hakkinda
bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankasi AS.
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden is giini icerisinde Garanti Yatinm tarafindan T.
Garanti Bankast A.S. subeleri araciligiyla yatinmeilarm T. Garanti Bankas!t A.S. nezdindeki ilgili
hesaplanna iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarn iadeleri de dagitim listelerinin
onaylandig1 giin gergeklestirilecektir. '

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihraccimin saglayacaf tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarm tutar: ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Banka’nin meveut Tiirk parast kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkim azaltmaktir. thrac: diistiniilen s6z konusu banka bonosu ile Banka yurtigi
borclanma kaynaklanm gesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandify arag sayisu artirmig olacaktir. Bu sayede, Banka’mn uzun vadeli kredi
saglama imkanlan da artirilmis olacaktir. Banka bonosu ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yonetimi igerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin
uzattimast amaglt kullamlacaktir. Saglanan kaynaklar, dzellikle Banka’nin uzun vadeli plasmanlarinin
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Halka arz edilen banka bonolarinin satist tamamlandiktan sonra IMKB’nin ilgili pazannda islem
gormesi ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde Borsa Baskanlifi’nin onayina baglidir.

b) Banka bonolarmin borsada islem girmeye baslayacagi muhtemel tarihler:

Banka bonolarinin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasim takiben, IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem g&rmesi
beklenmektedir.

c) Borsada islem girecek olan banka bonolarmmm hangi durumlarda islem sirasmm
kapatilabilecegi hakkinda bilgi: '

IMKB Mevzuat: ile ilgili hitkiimleri gergevesinde IMKB yetki ve sorumlulugu altindadur.
3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iliskin sirkiiler, www.kap.gov.tr, www.garanti.com.tr ve www.garantiyatirim.com.tr
adresli internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Hatka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihracarya ya da borglanma araglarmma iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmn anlamlar haklinda bilgi:

" Garanti Bankasi icin derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida
belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen alinmg
olup, herhangi bir eksiklik olmadigim beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler T.Garanti Bankasi A.S.’nin www.garanti.com.tr internet
adresinde yer alan Yatinma Iligkileri bsliimiinden yayinlanmaktadir,

Fitch Ratings 28 Kasim 2011 tarihinde Garanti Bankasi’nin uzun vadeli ve kisa vadeli notlarini teyit
etmis, goriiniimiinii ise pozitiften durafana degistirmigtir. Banka’nin kredi notunun goriiniimtindeki
bu degisiklik Tiirkiye’nin BB+ olan kredi potunun goriiniimiiniin 24 Kasim 2011 tarihinde pozitiften
duragana degistirilmesine takiben ge fieg@fgpr{?’ﬂ?ltch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL ve

YP temerriit notn. "BBB-" Tiirkiye'yé verilen_ulRe notlarimin bir barem iizerinde olup yatirim
yapilabilir dergcelen esindedir. @
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Fitch Ratings

AAA o, bu not Kalegolisinde verllebilecek en yuksek notiur.
Yikiimliiniin, taahhitleri kargtlamada yiiksek bir kapasiteye
Ulusal AAA(ur)|sahip oldugunu ifade eder.

BBB- notu yiikiimtiniin taahhiitlerini karsgilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin ig ve
ekonomik kosullardaki olumsuzluklardan zarar gorebilecegini
Uzun Vadeli YP temerrijt|BBB- ifade eder.

BBB- notu yirkiimlanin taahhtitlerini karsilamada yetetli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin i§ ve
ckonomik kosullardaki olumsuzluklardan zarar girebilecegini
Uzun Vadeli TP temerriit |BBB- ifade eder.

Moody’s 4 Temmuz 2012 tarihinde yaymladif agiklamada gosterge niteligindeki Uzun Vadeli YP
notunu 1 basamak artirarak Ba2’ye yiikseltmistir. Bu not, Moody’s tarafindan Tiirk bankalarina
verilebilecek en yiiksek notu ifade etmektedir. Banka’mn kredi notundaki artig Tiirkiye’nin Ba2 olan
kredi notunun 20 Haziran 2012 tarihinde 1 basamak artinlarak Bal’e ytikseltilmesine takiben
gerceklesmistir. Uzun Vadeli TL notunu ve Uzun Vadeli Ulusal notunu ise, 16 Mart 2012 tarihinde
agiklanan metodoloji degisikligine bagh olarak, 1 basamak indirerek sirastyla Baal’den Baa2’ye ve
Aal.tr’'den Aa2.tr’ye dilsiirmiistiir. Bu notlara ait gériinimler ise duragan olarak belirlenmistir.

Moody’s

Uzun Vadeli Ulusal Aa2.tr | Yuktimllinin, taabhiitleri karsilamada yiiksek kapasiteye
sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP Mevduat | Ba2 Ba2 notu ylkiimliniin kisa dénemde taahhiitleri karsilamada
biraz kintlgan oldugunu ifade eder. Not, yitkiimtonin ig,
ekonomik ve finansal kosullardaki olumsuzluklardan zarar
gbrebilecegini ve taahhitlerin kargilanmasinda problem
olabilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli TP Mevduat | Baa2 Baa2 notu yikimlinin taahhiitleri kargilamada yeterli

kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, i§
ve ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gtrebilir.

Standard & Poor’s 04 Mayis 2012 tarihinde Garanti Bankasi’nin notlanim ve pozitif goriintimiini teyit
ctmistir. Standard & Poor’s tarafindan verilen derccelendirmeler, Tiirkiye'ye verilen iilke notlan ile
aym olup Tiirk Bankalarina verilen en yiiksek notlan ifade etmektedir.

Standard & Poors

BB noty, yiikimlinin taahhiitleri ni kargitamada kapasite sorumu
vasamadigmi, ancak, maruz kaldig i, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzhuklar nedeniyle séz konusu kapasitesinin
Uzun Vadeli YP BB yetersiz hale gelebilecegini ifade eder,

BB notu, yikkimliniin taabhiitleri ni kargilamada kapasite sorunu
yasamadigins, ancak, maruz kaldig i, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzlyklat#Edeniyle sz konusu kapasitesinin
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vadeli YP temerriit notu “BBB-" sirasiyla, Tiirkiye’ye verilen iilke notlarimin sirasiyla ii¢ ve iki barem
tizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Rating

AAA AAA notu yikiiml{iniin, mevcut taahhiitleri ni yerine

Uzun Vadeli Ulusal (Trk) getirmekte en yiiksck kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

¥ (iktimliniin, meveut taahhiitierini yerine getirmekte yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gtsterir. Bununla birlikte, bu
Uzun Vadeli Uluslararass kapasitenin, diger yilksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
YP BBB- dtmemlerde azalma ihtimali daha fazladir,

Yikitmliniin, meveut taahhiitleri ni yerine getirmede yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gtsterir. Bununla birlikie, bu
Uzun Vadeli Uluslararasi kapasitenin, diger yiksek derecelerle kiyaslandifinda, gelecek
TP BBB donemlerde azalma ihtimali daha fazladir.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihfin esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR
a) Piyasa yapiemnmn unvam: YOKTUR

d) Piyasa yapicihik esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR

3.20. fhragcamin daha énce ihrag ettii pay hari¢ sermaye piyasasi araglarimin Kote oldugu ya
da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

360 giin vadeli 1 Milyar TL nominal tutarls Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN11210 ISIN
koduyla, 176 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh Garanti Bankasi Banka Bonosu
TRQGRANE1117 ISIN koduyla, 179 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh Garanti Bankast
Banka Bonosu TRQGRANK 1119 ISIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh
Garanti Bankas: Banka Bonosu TRQGRAN41217 ISIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL
nominal tutarli Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRANS1216 ISIN koduyla, 92 gin vadeli
350,000,000 TL nominal tutarlh Garanti Bankas1 Banka Bonosu TRQGRAN41225 ISIN koduyla, 176
giin vadeli 650,000,000 TL nominal degerli Garanti Bankas1 Banka Bonosu TRQGRAN71214 ISIN
102 giin vadeli 479,714,981 TL nominal tutarh Garanti Bankas: Banka Bonosu TRQGRAN71222
ISIN koduyla, 179 giin vadeli 481,066,363 TL nominal degerli Garanti Bankas1 Banka Bonosu
TRQGRANE1216 ISIN koduyla 91 giin vadeli 425,751,320 TL nominal tutarh Garanti Bankasi
Banka Bonosu TRQGRANS81213 ISIN koduyla, 179 giin vadeli 574,248,680 TL nominal degerli
Garanti Bankasi1 Banka Bonosu TRQGRANK1218 ISIN koduyla IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda
iglem gbrmektedir.

BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Ger¢ek Kisi

Faiz Kazanci

-
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tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in verilecek beyanname
de dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hitkiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67'nci madde hitkmii
gerept tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alim-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden sonmra ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artts kazanc: olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artig kazancina aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatmmeilarmn bu kapsamdaki kazanci icin ayrica yilhk
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez,

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan ahm satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikimlerine  gore
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67'nci madde hiikmii gereji tevkif suretiyle 5denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire araciik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef gercek kigilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirmecilar bu gelirleri i¢in beyanname
vermezler, '

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kigilerin mukimi oldugu iilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi (CVOA)
varsa ve bu anlagsmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci i¢in istisna veya daha diigiik bir vergi
oram Ongdriilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi
gerekeceginden, yatinmect tarafindan bu anlagmalara bakilmalidr.

Alm-Satim Kazanc

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’min Gegici 67’nci madde kapsaminda deger artig kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir, Ahm-s kazanci elde eden dar miukellef bireysel yatirimer bu gelipteri jgin
beyanname vermez. ey "&Q"\

Diger taraftan; muki elgesi bulup‘éfn ddr ﬁirliﬂceﬂeﬂgcrg:ek kigilerin mukimi oldugu ke il
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¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan zel sekttr tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi
olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gére degisecektir.
Buna gére, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan yatirim
fonlar1 ve yatiim ortakliklan ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhigi’nca belirlenenler igin
tevkifat oram %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bsliinmiig komandit Sirketler %0,
- Sermaye Pivasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlan %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlan %40,
- Borsa Yatinm Fonlarn%0,
- Konut Finansmani Fonlar %0,
- Varlik Finansmam Fonlan %0,
- Yukanda Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur,

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukanida belirtilen
yatirtm fonlar ve ortakliklan hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegici 67°'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, ozel sektér tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalan gerekir.

Allm-Satim Kazana

01.01,2006 tarihinden itibaren ihrac olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde dilen alim-satim
kazanclart deger artig kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-sathm kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapihr. Tevkifat oram tlizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degigecektir, Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklan %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinim Fonlan %0,

- Emeklilik Yatirum Fonlan %0,

- Borsa Yatinm Fonl

- Konut Finansm. lan %0,

- Varlik Finansm.

~ Yukarida Sayilarffar Dfsinda Katag Ku
oranlannda vergi teykifatiya tabi tutulu




Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglar kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatim fonlan ve ortakhklar hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanclar igin GVK Gegici 67’nci madde hitkkmil geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri lizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurt iginde Tiirk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen
ozel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhtidii ile
iktisap veya elden cikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan
kisa olan ozel sektér ve banka finansman bonolan nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler
{izerinden ise %S BSMYV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazancs

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore defigecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte
yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artig kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayils
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan yatinm fonlan ve yatiim ortakliklart ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanli3i’nca belirlenenler icin tevkifat oram1 %0, bunlarin disinda kalanlar igin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakbiklar benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan %60,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar: benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhiklan benzer nitelikte Borsa Yatirm
Fonlan%a0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Konut Finansman
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme v depetimine tabi yatirnm ortakliklan benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlar1 %0,
- Tirkiye’de miinhasir

enkul kiymet ve difer sermaye piyasas: arac getirileri 1lg
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Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve arac1 kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger taraftan;
faiz kazanglar %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iitke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda séz konusu tahvil ve bono faiz kazanci
icin istisna veya daha digiik bir vergi oram ongdrillmiis ise igleme araciik eden banka ve araci
kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmc tarafindan bu anlasmalara
bakilmalidir.

Allm-Satim Kazanca

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda deBer artis kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’mn diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar: kullanmak amaciyla 2499
say1li Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan yatim fonlann ve yatinm ortakliklart ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanhigi’nca belirlenenler igin tevkifat oran1 %0, bunlarnin disinda kalanlar
i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satum kazanglar1 i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiig komandit Sirketler %0,

- SPK’mn diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinm Ortakliklar: %00,

_ SPK’nin diizenleme ve denctimine tabi yatirim ortakhklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakliklar: benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlar %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatim ortakhklan benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0,

- SPK’min diizenleme ve denctimine tabi yatirim ortakliklar: benzer nitelikte Konut Finansmant
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Varlik Finansmani
Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirl
sorumlu ortakhiklar, iilke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatiim kuruluslan gibi yabanci
kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kurultuslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur. '

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslapn
mukimi oldugu iilke ile TC. ardsinda imzaanmug CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konugd
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edilmesinden elde edilen kazanclar igin fonun portfdy yapisina gore, ayn ayrl sifira kadar indirmeye
veya %15'e kadar artirmaya yetkilidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirkillerde Garanti Bankasi bildifi veya ilgili Ggiincii sahsin yaymmladig bilgilerden kanaat
getirebildigi kadanyla, uzman raporlan ve ii¢linci kigilerden ahinan bilgilerin aynen ahndifim ve
aciklanan bilgilerin yanlig veya yaniltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadiin1 beyan
eder.

Sirkiilerde kullamlan bilgilerin kaynaklan agagidaki gibidir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylhk yayimladif veriler
Sirketlerin kamuya agiklanan mali tablolar:

Bankalararasi: Kart Merkezi A.S.

Tiirkiye Bankalar Birligi

Fitch Turkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.$.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Capital Intelligence Ltd.

Garanti Bankas: sirkiilerde kullamilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen alindigini beyan eder.
Kaynak Iletisim Bilgileri:

1)Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres: Atatiirk Bulvar1 No:191 B Blok 06680 ANKARA
TIf: 0312 45565 00
Faks: 031242408 79

2)Bankalararas: Kart Merkezi A.S.
Adres:Nispetiye Cad. Akmerkez E3 B Blok Kat:3 Etiler 34337 Istanbul
Tif: 021235079 00

. Faks: 021228212722

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
. Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:3 Etiler 34340 {stanbul
. Tif: 02122820973
, Faks: 021228209 46
4)Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri AS.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf; 0212279 10 65
Faks: 0212279 05 46

TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-24



6)Standard and Poors

" Adres: 55 Water Street New York
“TIf: 212-438-1000

? Faks: 212-438-2000

7)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL
- TIf: 0.212,352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79

Faks: 0.212.352.56.75

6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gergefe uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul 5zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.
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