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Türkiye: TÜFE Temmuz’da beklenti altında kaldı 
Adem Ileri / Tugce Tatoglu / Gul Yucel 
3 Ağustos  2022 

Tüketici fiyatları, bir kez daha Temmuz'da piyasa beklentisinin (%2,6) ve bizim beklentimizin (%4) altında 
kalarak %2,37 oranında arttı ve  yıllık bazda %79,6 yükseldi. Aşağı yönlü sürprizin gerçekleşmesinde, diğer 
bölgesel fiyat endeksleriyle ve gözlemlenen verilerle çelişen -özellikle işlenmemiş gıda olmak üzere- gıda 
fiyatlarının beklenenden daha az artış kaydetmesi sebep oldu. Çekirdek enflasyon da, özellikle döviz kuru 
hareketlerine duyarlı bazı kalemlerde düşük kaldı. Yurt içi üretici fiyatları ise aylık %5,2 ve yıllık %144,6 artış 
göstererek maliyet baskılarının güçlendiğine ve tüketici fiyatları ile arasındaki farkın genişlediğine işaret etti. 
Önümüzdeki dönemde, gevşek ekonomi politikaları ve önemli ölçüde bozulan enflasyon beklentileri 
öncülüğünde tüketici enflasyonunun %90'ın üzerine çıkmasını bekliyoruz. Yılın son iki ayındaki pozitif baz 
etkileri göz önüne alındığında, döviz kurunda önemli bir şok olmayacağını varsayarak, yılsonu itibarıyla 
enflasyonun %70'e yakın bir seviyeye gerilemesini bekliyoruz. Son haftalarda küresel emtia fiyatlarında bir 
miktar gevşeme yaşanmasına rağmen, enflasyon dinamiklerindeki kötüleşme  göz önüne alındığında 
enflasyona yönelik riskler yukarı yönlü olmaya devam ediyor. 

 

Grafik 1.   TÜFE ve Yİ-ÜFE (yıllık)  Grafik 2.  Çekirdek D üzerindeki kur geçiş etkisi (%) 
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ENQUIRIES TO: 

Garanti BANKASI A.Ş. Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Levent Beşiktaş İstanbul.  

Tel.: +90 212 318 18 18 (ext 1064) 

bbvaresearch@bbva.com www.bbvaresearch.com 

 

YASAL UYARI 

Bu belge, BBVA Araştırma Bölümü tarafından hazırlanmıştır. Sadece bilgi amaçlıdır ve BBVA tarafından hazırlanan veya 

güvenilir olduğunu düşündüğümüz kaynaklardan elde edilen veya bu kaynaklara dayalı olan ve BBVA tarafından bağımsız 

olarak doğrulanmamış raporun düzenlenme tarihine ilişkin veri, görüş veya tahminleri ifade eder. Bu yüzden, kesin liği, bütünlüğü 

veya doğruluğu ile ilgili BBVA açık veya örtük hiçbir garanti sunmaz. 

Bu belgenin içerebileceği herhangi bir görüş, genel olarak kabul edilen yöntem bilimlerine göre yapılmıştır ve ön görüler vey a 

tahminler olarak değerlendirilmelidir. Geçmişte elde edilmiş olumlu veya olumsuz sonuçlar, gelecekteki performansın garantisi 

değildir. 

Bu belge ve içeriği, ekonomik bağlam veya piyasa dalgalanmalar ı gibi değişkenlere bağlı olarak önceden haber verilmeksizin 

değiştirilebilir. BBVA bu içerikleri güncellemekten veya bu tür değişiklikleri bildirmekten sorumlu değildir.  

BBVA, bu belgenin veya içeriğinin kullanılmasından kaynaklanabilecek doğrudan veya dolaylı hiçbir kayıp için sorumluluk kabul  

etmez.  

Bu belge ve içerikleri, f inansal varlık veya araçlar üzerinde herhangi bir satın alma, elden çıkarma veya herhangi bir faize giriş 

için bir teklif , davet veya talep teşkil etmez. Ne bu belge ne de içeriği, herhangi bir türde sözleşme, taahhüt veya kararın bir 

temelini oluşturmayacaktır.  

Bu belgenin kapsayabileceği ekonomik değişkenlerle bağlantılı f inansal varlıklara yatırım ile ilgili olarak, okuyucular hiçbir 

koşulda yatırım kararlarını bu belgede yer alan bilgilere dayandırmamalar ı gerektiğini bilmelidir. Bu olası yatırımcılara yat ırım 

ürünleri teklif  eden kişi veya kuruluşların, uygun bir yatırım kararı alabilmeleri için gerekli olan bilgileri yasal olarak sağlamaları 

gerekmektedir. 

Bu belgenin içeriği f ikri mülkiyet kanunu tarafından korunmaktadır. BBVA’nın w ww.bbvaresearch.com w eb sitesinde yasal olarak 

izin verdiği veya açıkça yetki verdiği durumlar haricinde, çoğaltma, dönüştürme, dağıtım, kamuya açık iletişim, erişime açma,  

çıkarma, yeniden kullanma, iletme veya herhangi bir şekilde veya işlemde kullanılmas ı yasaktır . 
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