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Turkiye: TUFE Temmuz’'da beklenti altinda kald!
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Tiiketici fiyatlar, bir kez daha Temmuz'da piyasa beklentisinin (%2,6) ve bizim beklentimizin (%4) altinda
kalarak %2,37 oraninda artti ve yillikbazda %79,6 yukseldi. Asagi yonli siirprizin gergeklesmesinde, diger
bolgesel fiyat endeksleriyle ve gézlemlenen verilerle geligen -6zellikle islenmemis gida olmak lizere- gida
fiyatlarinin beklenenden daha az artis kaydetmesi sebep oldu. Gekirdek enflasyon da, 6zellikle déviz kuru
hareketlerine duyarli bazi kalemlerde diisiik kaldi. Yurt igi liretici fiyatlari ise aylik %5,2 ve yillik %144,6 arts
gostererek maliyet baskilannin giiglendigine ve tiiketici fiyatlan ile arasindaki farkin genisledigine isaret etfi.
Oniimiizdeki dénemde, gevsek ekonomi politikalan ve dnemli élgiide bozulan enflasyon beklentileri
onculuglinde tiiketici enflasyonunun %90'in Gizerine cikmasini bekliyoruz. Yilin son iki ayindaki pozitif baz
etkileri g6z 6niine alindiginda, déviz kurunda 6nemli bir sok olmayacagini varsayarak, yilsonu itibanyla
enflasyonun %70'e yakin bir seviyeye gerilemesini bekliyoruz. Son haftalarda kiiresel emtia fiyatlarinda bir
miktar gevseme yasanmasina ragmen, enflasyon dinamiklerindeki kétillesme g6z oniine alindiginda
enflasyona yonelik riskler yukari yonlii oimaya devam ediyor.
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YASAL UYARI

Bu belge, BBVA Arastrma Bolimi tarafindan hazirlanmistir. Sadece bilgi amagldir ve BBVA tarafindan hazrrlanan veya
glvenilir oldugunu disindigumiz kaynaklardan elde edilen veya bu kaynaklara dayali olan ve BBVA tarafindan bagimsiz
olarak dogrulanmamig raporun dizenlenme tarihine iliskin veri, goris veya tahminleri ifade eder. Bu yuzden, kesinligi, butinltgu
veya dogrulugu ile ilgili BBVA agik veya o6rtik higbir garanti sunmaz.

Bu belgenin igerebilecedi herhangi bir géris, genel olarak kabul edilen yéntem bilimlerine gére yapimistir ve 6n goruler vey a
tahminler olarak degerlendirimelidir. Gegmiste elde edilmis olumlu veya olumsuz sonuglar, gelecekteki performansin garantisi
degildir.

Bu belge ve icerigi, ekonomk bagdlam veya piyasa dalgalanmalari gibi degiskenlere bagl olarak énceden haber veriimeksizin
degistirilebilir. BBV A bu igerikleri glincellemekten veya bu tur degisiklikleri bildirmekten sorumlu degildir.

BBVA, bu belgenin veyaiceriginin kullanimasindan kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli higbir kayip i¢in sorumluluk kabul
etmez.

Bu belge ve icerikleri, finansal varlk veya araglar tGzerinde herhangi bir satin alma, elden ¢gikarma veya herhangi bir faize giris
icin bir teklif, davet veya talep teskil etmez. Ne bu belge ne de icerigi, herhangi bir tirde sézlesme, taahhit veya kararin bir
temelini olusturmayacaktir.

Bu belgenin kapsayabilecegi ekonomik degiskenlerle baglantii finansal varlklara yatirm ile ilgili olarak, okuyucular hi¢bir
kosulda yatirm kararlarini bu belgede yer alan bilgilere dayandirmamalari gerektigini bilmelidir. Bu olasi yatrimcilara yatirm
urinleri teklif eden kisi veya kuruluglarin, uygun bir yatrim karari alabilmeleri icin gerekli olan bilgileri yasal olarak saglamalari
gerekmektedir.

Bu belgenin icerigi fikri milkiyet kanunu tarafindan korunmaktadir. BBVA’nin www.bbvaresearch.comw eb sitesinde yasal olarak
izin verdigi veya acik¢a yetki verdigi durumlar haricinde, ¢ogaltma, donustirme, dagitim, kamuya ack iletisim, erisime acma,
cikarma, yeniden kullanma, iletme veya herhangi bir sekilde veya igslemde kullanimasi yasaktir.
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