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Subat ayi GSYIH blyimesiniyillik %7 olarak
ongoruyoruz
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Sanayi liretimi Aralik ayinda beklentilerin lizerinde gergekleserek yillik bazda %14,4, annmamig seride ise
14,3% biiyime kaydetti. Ayni zamanda bir 6nceki aya gore %1,6 artarak dordiincii ceyrege gore %4,3
ceyreklik buyilimeyle giiclii bir ivme gosterdi (3G21'de %2,0 biiylimiistii). Bliylik veri goéstergelerimiz ve
diger yiiksek frekansli veriler, Ocak ayl sonunda yasanan dogal gaz kesintilerine ragmen bu gii¢lii
goriiniimii teyit ediyor. Buna gére, son geyrekte yillik GSYiH biiyiimesinin %9 seviyesinde gergeklestigini
ve geyrekten ¢eyrege bilyiimenin de %2.5 seviyesine yakin oldugunu tahmin ediyoruz. Subat ayi igin ise bir
onceki aya gore yaklasik %7 biyime ile yavaslama ongoriiyoruz. Gelismis ekonomilerde para
politikalarinda beklenenden daha hizli bir normallesmeye gidilmesi, yiikse k emtia fiyatlari ve sikilasan
finansal kosullar, 2022 GSYiH biiyiimesi iizerinde asad yonlii riskler barindiriyor. Ancak, krediler tarafinda
beklenen geniglemeci politikalar (kamu bankalarinin sermayelendirilmesi, yeni Kredi Garanti Fonu paketleri
ve TCMB araciligiyla daha uzun vadeli finansman imkanlan), gevsek maliye ve para politikalari ve giigli

kiiresel aktivite telafi edici faktorler olacaktir. Bu sebeplerle 2022 yili biiyiimesi igin %3,5’lik tahminimizi
koruyoruz.

Grafik1. Garanti BBVA I¢ Talep Biiyiik Veri Gostergeleri Grafik2. Garanti BBVA Aylik GSYiH Gostergesi*
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Kay nak: Garanti BBVA Ekonomik Arastirmalar, TUIK *Garanti BBVA aylik GSYIH gostergesi (Bloomberg’de GBTRGDPY Index olarak yer

almaktadir) aylik bazda GSYIH buylmesini tahmin etmek icin yiksek frekansh
gostergeleri sentezleyen bir dinamik faktér modeli (DFM) tahminidir.
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YASAL UYARI

Bu belge, BBVA Arastrma Bolimi tarafindan hazirlanmistir. Sadece bilgi amagldir ve BBVA tarafindan hazirlanan veya
glvenilir oldugunu disindigumiz kaynaklardan elde edilen veya bu kaynaklara dayall olan ve BBVA tarafindan bagimsiz
olarak dogrulanmamig raporun dizenlenme tarihine iliskin veri, goris veya tahminleri ifade eder. Bu yuzden, kesinligi, batunlGgu
veya dogrulugu ile ilgili BBVA agik veya o6rtik higbir garanti sunmaz.

Bu belgenin igerebilecedi herhangi bir géris, genel olarak kabul edilen yéntem bilimlerine gére yapimistir ve 6n goruler vey a
tahminler olarak degerlendirimelidir. Geg¢miste elde edilmis olumiu veya olumsuz sonuglar, gelecekteki performansin garantisi
degildir.

Bu belge ve icerigi, ekonomk bagdlam veya piyasa dalgalanmalari gibi degiskenlere bagl olarak énceden haber veriimeksizin
degistirilebilir. BBVA bu igerikleri glincellemekten veya bu tir degisiklikleri bildirmekten sorumlu degildir.

BBVA, bu belgenin veyaiceriginin kullanimasindan kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli higbir kayip i¢in sorumiuluk kabul
etmez.

Bu belge ve igerikleri, finansal varlk veya araglar (izerinde herhangi bir satin alma, elden ¢ikarma veya herhangi bir faize giris
icin bir teklif, davet veya talep teskil etmez. Ne bu belge ne de icerigi, herhangi bir tirde sézlesme, taahhit veya kararin bir
temelini olusturmayacaktir.

Bu belgenin kapsayabilecegi ekonomik degdiskenlerle baglantii finansal varlklara yatirim ile ilgili olarak, okuyucular hi¢bir
kosulda yatirm kararlarini bu belgede yer alan bilgilere dayandirmamalari gerektigini bilmelidir. Bu olasi yatrimcilara yatirm
urinleri teklif eden kisi veya kuruluslarin, uygun bir yatrim karari alabilmeleri icin gerekli olan bilgileri yasal olarak saglamalari
gerekmektedir.

Bu belgenin icerigi fikri milkiyet kanunu tarafindan korunmaktadir. BBVA’nin www.bbvaresearch.comw eb sitesinde yasal olarak
izin verdigi veya acikc¢a yetki verdigi durumlar haricinde, ¢ogaltma, donustirme, dagitim, kamuya ack iletisim, erisime agcma,
cikarma, yeniden kullanma, iletme veya herhangi bir sekide veya islemde kullanimasi yasaktr..
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