ACIKLANAN YENi EKONOMIK PROGRAM HAKKINDA YORUMLAR

Her zamanki gibi, Bltge slrecinden 6énce, Hazine ve Maliye Bakani gelecek 3 yili kapsayan
Yeni Ekonomik Programi tanitti. 2020 yili %0,3’lik bir hafif pozitif bliyiime oraniyla bir tekrar
dengelenme yili olarak tanitilirken, 2021 yili yaklagik %6 GSYIiH biiyiime orani ile artmasi
beklenen talep ile bir normallesme yili olacagi 6ngérulmektedir.

Bizim hesaplamalarimiza goére, Yeni Ekonomik Program, kisa vadede mevcut seviyelere
kiyasla kademeli bir bicimde degerlenen bir kur orani olacadini varsaymaktadir. Boyle olsa
bile, kurda sene basindan beri gérilen deder kaybi ve ekonomik faaliyette beklenen hizli
iyilesme, Programin 6ngdrdigu hizli dezenflasyon egilimini engelleyen ana faktorler
olacaklardir.

Dig gelirler tarafinda, turizm gelirleri ve altin ithalatinin net negatif etkilerinin 2020 yilinda
sirasiyla 25 milyar $ ve 12 milyar $ olacagi varsayilmaktadir. Bu da dahil olmak Gzere, cari
aclik / GSYIiH rasyosunun %3,5 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. i talebin artan
katkisina ragmen, cari acigin gelecek yillarda hizl bir diizelme surecine girecegi
varsayilmaktadir.

Son olarak, kamu harcamalari cephesinde, Agustos bitce rakamlarinin da gosterdigi gibi, hizh
ekonomik iyilesme ve 6zellikle de gugli tiketim blylimesi vergi gelirlerine destek olmaktadir
ve Hikumet harcamalar tarafini frenleyebilmek igin yeterli alani bulmaktadir. Bu trendin
devam edecegi varsayildiginda ve ilk basta varsaydigimizdan daha yavas kalan mali
tasarruflar dikkate alindiginda, Yeni Ekonomik Program butge tahminleri bu yil ve gelecek yil
icin ulagilabilir duruyor.

Bir biitiin olarak bakildiginda, paylasilan baz senaryoya gére, giiglii 3. Ceyrek GSYiH
rakamlari ve “yeni normalin” devam edecegi beklentisi dikkate alindiginda, bliyime
projeksiyonlari makul géziikmektedir. Bilylime projeksiyonlari halen bizim GSYiH
beklentilerimizin tahmin aralidi icindedir. Bununla birlikte, bu buyiime gérinimuanun
gerceklesip gergeklesmeyecegi gelecekte mali istikrar taahhtlerinin nasil hayata
gegirilecegine baglidir. Ote yandan, su anda hissedilmekte olan yukari yonli riskler dikkate
alindiginda, enflasyon projeksiyonlari ve cari agik tahminleri 6ngdérilen hizli dizelmeyi ve
iyilesmeyi géstermeyebilir. Bu sebeple, enflasyona kargi taahhidu guglendirmek icin ilave bir
parasal sikilagsmaya ihtiya¢ duyulabilir. Son fakat ayni derecede énemli bir diger faktér de
sudur: Yeni Ekonomik Programda tanitilan hedeflere destek olabilmek icin, salgininin ilk
dénemi sirasinda uygulamaya konulan konjonktur yanlisi politikalarda normallesmenin
surddrilmesi gerekmektedir.



