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Turkiye: Cekirdek enflasyon surpriz bir sekilde %17
seviyesine yukseldi
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Tiiketici enflasyonu Eyliil ayinda piyasa beklentisiyle uyumlu olarak aylik %1,25 gerceklesti ve yillik tiiketici
enflasyonu %19,58 seviyesine ¢ikti. Gida enflasyonu son dénemin aksine taze meyve sebzeden gelen aylik
diizeltmenin katkisiyla mevsim normallerine yakin gergeklesti (%0,33) ve yillik gida enflasyonu %28,8’e
geriledi. Cekirdek enflasyon ise beklentilerin aksine, olumlu baz etkilerine ragmen temel ve dayanikh
mallardaki yiikselis sebebiyle yillik bazda yiikseldi (%16,98). Ayrica, hizmet fiyatlarinda genele yayilan
kotiilesmeyle yillik hizmet enflasyonu %15’in lizerine gikti ve gcekirdek fiyatlarda yukar yonliu etki yaratti.
Uretici fiyatlarindaki artis, gegmis aylara kiyasla %1,5 ile daha ilimh seyretti ve yillik UFE %44’e sinirh
geriledi. Ancak, enerji fiyatlarindaki kiiresel diizeyde devam eden baski ve kurda son donemde gézlenen
deger kayiplari, gelecek donemde liretici fiyatlar Gizerinde yukari yonde etkisini stirdiirebilir. Sonug olarak,
yuksek gida fiyatlari, siiregelen maliyet baskilar, giiglenen atalet etkisi, gorece gi¢lii kalan i¢ talep ve
devam etmesini bekledigimiz e nerji zamlari dikkate alindiginda enflasyon iizerinde risklerin belirgin yukari
yonde devam ettigini duslinliyoruz.
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YASAL UYARI

Bu belge Garanti BBVA Ekonomik Arastrmalar birimi tarafindan hazirlanmistir. Sadece bilgi amaglidr ve BBVA tarafindan
hazirlanan veya guvenilir oldugunu distndigimiz kaynaklardan elde edilen ve BBVA tarafindan bagimsiz olarak
dogrulanmamis bu kaynaklara dayall olarak hazirlanan ve raporun yayimlanma tarihine iligkin veri, gérus veya tahminleri ifade
eder. Bu nedenle BBVA, dogrulugu, batinligu veya dogrulugu ile ilgili ack veya zimni hicbir garanti vermez.

Bu belgenin icerebilecedi herhangi bir tahmin, genel kabul gérmis metodolojilere goére yapimistr ve tahminler veya
projeksiyonlar olarak kabul edilmelidir. Geg¢miste elde edilen olumlu veya olumsuz sonuglar, gelecekteki performansin garantisi
degildir.

Bu belge ve icerigdi, ekonomk bagdlam veya piyasa dalgalanmalari gibi degiskenlere bagl olarak énceden haber veriimeksizin
degistirilebilir. BBVA, bu igerikleri glincellemekten veya bu tur degigiklikleri bildirmekten sorumlu degildir.

BBVA, bu belgenin veyaigeriginin kullanmindan kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl hi¢bir kayip igin sorumluluk kabul
etmez.

Bu belge ve igeridi, finansal varlkklar veya araglar Gzerinde herhangi bir satin alma, elden ¢ikarma veya herhangi bir menfaate

girme teklifi, daveti veya talebi teskil etmez. Ne bu belge ne de igerigi herhangi bir tlirde herhangi bir sézlesme, taahhit veya
kararin temelini olusturmayacaktir.

Bu belgenin kapsayabilecegi ekonomik degiskenlerle ilgili finansal varlklara yapian yatrimla ilgili olarak, okuyucular yatirm
kararlarini higbir kosulda bu belgede yer alan bilgilere dayandirmamalari gerektidini bilmelidirler. Bu potansiyel yatirmciara
yatrm drlnleri sunan kigi veya kuruluglarin, uygun bir yatirim karari alabilmeleri icin gerekli bilgileri yasal olarak saglamalari
gerekmektedir.

Bu belgenin igerigi fikri milkiyet yasalar tarafindan korunmaktadir. BBVA'nin yasal olarak izin verdigi veya acik¢a izin verdigi
durumlar disinda, ¢ogaltma, donustirme, dagitim, kamuya ack iletisim, erisime agma, ¢cikarma, yeniden kullanma, iletme veya
herhangi bir sekilde veya islemle kullanimasi yasaktir.
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