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Sanayi uretimi Temmuz'da olumsuz surpriz yapti
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Takvim etkilerinden arinmig sanayi uretimi, Temmuz ayinda yillik %8,7 blylyerek %15,2 olan piyasa
beklentisinin belirgin altinda kaldi. Arinmamig veride ise yillik bazda %2,3 daralma go6zlendi. Aylik bazda
degisim, pandemiden sonraki en sert diislisii kaydederek %4,2 daralma gosterdi. Aylik bazda diisiis, ana
sektorler arasinda genele yayilirken, en giiclii daralma %11,6 ile sermaye mali liretiminde gerceklesti.
Temmuz ayi1 sanayi Uretimindeki zayifligin aksine, Biiylik Veri i¢ talep gostergelerimiz ve diger yiuksek
frekansli veriler son aylarda toparlanmaya isaret etmisti. Agustos ayi1 imalat sanayi PMI endeksi, kapasite
kullanim orani gibi 6ncii veriler de, siiregelen giiclii ekonomik aktiviteyi destekler yonde gergeklesmisti. Bu
nedenle, i¢c ve dis talebin giiclii seyretmesine karsin, Temmuz ayinda sanayi uretiminde gézlenen bu
yavaslama, yeni liretimden ziyade stoklardan kullanima isaret ediyor olabilir.

Biiyiik veri gostergelerimizin isaret ettigi lizere, i¢ talepte devam e den biiyiime ve ihracattaki giigli seyir,
tiglincii geyrek igin geyreksel bazda hala i1limh bir pozitif biiyiime sinyali veriyor. Temmuz ayinda
beklentilerle uyumsuz gergeklesen sanayi iiretimi verisine ragmen, 2021 GSYiH tahminimizi %9 olarak
koruyoruz. Tahminimiz tizerindeki riskleri hala yukari yonde tanimlamakla birlikte, bugiinkii veri akabinde
bu risklerin bir miktar azaldigini disiiniiyoruz.

Grafik1. Garanti BBVA ig Talep Biiyiik Veri Gostergeleri Grafik2. Garanti BBVA Aylik GSYiH Gostergesi*
(28 gunlik hareketli ortalama, nominal yillk degisim) (3 aylk hareketli ortalama yillk biiyiime)
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Kay nak: Garanti BBVA Ekonomik Arastirmalar, TUIK *Garanti BBVA aylik GSYIH gostergesi (Bloomberg’de GBTRGDPY Index olarak yer

almaktadir) aylik bazda GSYIH buyumesini tahmin etmek igin ylksek frekansli
gostergeleri sentezleyen bir dinamik faktér modeli (DFM) tahminidir.
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Bu belge Garanti BBVA Ekonomik Arastirmalar birimi tarafindan hazirlanmistir. Sadece bilgi amaglidr ve BBVA tarafindan
hazirlanan veya guvenilir oldugunu distndigimiz kaynaklardan elde edilen ve BBVA tarafindan bagimsiz olarak
dogrulanmamis bu kaynaklara dayall olarak hazirlanan ve raporun yayimlanma tarihine iliskin veri, géris veya tahminleri ifade
eder. Bu nedenle BBVA, dogrulugu, batinligu veya dogrulugu ile ilgili agcik veya zimni hi¢cbir garanti vermez.

Bu belgenin icerebilecedi herhangi bir tahmin, genel kabul gérmis metodolojilere gére yapimistr ve tahminler veya
projeksiyonlar olarak kabul edilmelidir. Geg¢miste elde edilen olumlu veya olumsuz sonuglar, gelecekteki performansin garantisi
degildir.

Bu belge ve igerigdi, ekonomk baglam veya piyasa dalgalanmalari gibi degiskenlere bagl olarak énceden haber verilmeksizin
degistirilebilir. BBVA, bu igerikleri glncellemekten veya bu tur degigiklikleri bildirmekten sorumlu degildir.

BBVA, bu belgenin veyaigeridinin kullanmindan kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli hi¢bir kayip igin sorumluluk kabul
etmez.

Bu belge ve igeridi, finansal varlkklar veyaaraglar Gzerinde herhangi bir satin alma, elden ¢ikarma veya herhangi bir menfaate

girme teklifi, daveti veya talebi teskil etmez. Ne bu belge ne de igeridi herhangi bir tiirde herhangi bir sézlesme, taahhit veya
kararin temelini olusturmayacaktir.

Bu belgenin kapsayabilecegi ekonomik degiskenlerle ilgili finansal varliklara yapilan yatrimla ilgili olarak, okuyucular yatirim
kararlarini higbir kosulda bu belgede yer alan bilgilere dayandirmamalari gerektigini bilmelidirler. Bu potansiyel yatrimcilara
yatirm drlnleri sunan kigi veya kuruluglarin, uygun bir yatirim karari alabilmeleri igin gerekli bilgileri yasal olarak saglamalari
gerekmektedir.

Bu belgenin igerigi fikri milkiyet yasalar tarafindan korunmaktadir. BBVA'nin yasal olarak izin verdigi veya acik¢a izin verdigi
durumlar disinda, ¢ogaltma, donustirme, dagitim, kamuya acik iletisim, erisime acma, ¢ikarma, yeniden kullanma, iletme veya
herhangi bir sekilde veya islemle kullanimasi yasaktir.
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