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Turkiye: Cekirdek Enflasyon %16,8’e geriledi
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Tiiketici enflasyonu Ekim ayinda beklentilerin altinda kalarak aylik bazda %2,39 olarak gergeklesti ve yillik
tiiketici enflasyonu %19,58 seviyesinden %19,89’a yiikseldi. Gida enflasyonu, taze meyve sebze grubunda
gecmis yillardaki aylik %8 mevsimsel ortalamaya ragmen, %2 gerce kleserek toplam gida enflasyonunun
%1,9 ile sinirli kalmasini sagladi. Bu sebeple yillik gida enflasyonu %27,9 seviyesine geriledi. Cekirdek
enflasyon ise yiiksek emtia fiyatlan, kurdaki deger kayiplarn ve devam eden gii¢lii talebe ragmen
beklentilerin altinda kaldi. Ancak enerji fiyatlarindaki kiiresel baski ve kurdaki deger kayiplari sonucu
yapilan son zamlar ile enerji fiyatlari aylik %4,6, yillik olarak ise %25,8 artmis oldu. Maliyet yonli baskilar
ise Uretici fiyatlarindaki aylik %5,2 (yillik %46,3) artis ile gelecek dénem igin de baski unsuru olmaya devam
ediyor. Ayrica sanayiye yapilan son dogal gaz zamlarn ve yiikselen enerji fiyatlar g6z o6niinde
bulunduruldugunda iretici fiyatlannin gelecek donemde de artmaya devam etmesini bekleriz. 12 ve 24 ay
sonrasi i¢in TUFE beklentilerinin sirasiyla %13,9 ve %11,3 seviyelerine yiikselmesi de bozulmaya devam
eden beklentilere isaret ederken, yiiksek asgari ticret zamlarini tetikleyerek tekrar bir baski unsuru olmasi
ihtimal dahilinde. Sonug olarak, kiiresel arz yonlii kisitlar, maliyet baskilari, gliclenen atalet etkisi, kurdaki
deger kaybinin gecikmeli etkileri ve devam eden gii¢lii i¢ talep goze alindiginda enflasyon lizerinde riskler
belirgin yukarn yonde devam etmekte . Tiiketici enflasyonunun yilsonunda %19,5 olarak gergeklesmesini,
gelecek yilin ilk aylarinda daha yiiksek kaldiktan sonra 2022 yilsonunda %18 seviyesine gerilemesini
bekliyoruz.
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YASAL UYARI

Bu belge Garanti BBVA Ekonomik Arastrmalar birimi tarafindan hazirlanmistir. Sadece bilgi amaglidr ve BBVA tarafindan
hazirlanan veya guvenilir oldugunu disindigimiz kaynaklardan elde edilen ve BBVA tarafindan bagimsiz olarak
dogrulanmamis bu kaynaklara dayall olarak hazirlanan ve raporun yayimlanma tarihine iligkin veri, gérus veya tahminleri ifade
eder. Bu nedenle BBVA, dogrulugu, batinligu veya dogrulugu ile ilgili acikk veya zimni hicbir garanti vermez.

Bu belgenin icerebilecedi herhangi bir tahmin, genel kabul gérmis metodolojilere goére yapimistr ve tahminler veya
projeksiyonlar olarak kabul edilmelidir. Geg¢miste elde edilen olumlu veya olumsuz sonuglar, gelecekteki performansin garantisi
degildir.

Bu belge ve icerigdi, ekonomk bagdlam veya piyasa dalgalanmalari gibi degiskenlere bagl olarak énceden haber veriimeksizin
degistirilebilir. BBVA, bu igerikleri glincellemekten veya bu tir degigiklikleri bildirmekten sorumiu degildir.

BBVA, bu belgenin veyaigeriginin kullanmindan kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl hi¢bir kayip igin sorumluluk kabul
etmez.

Bu belge ve igeridi, finansal varlkklar veyaaraglar Gzerinde herhangi bir satin alma, elden ¢ikarma veya herhangi bir menfaate

girme teklifi, daveti veya talebi teskil etmez. Ne bu belge ne de igerigi herhangi bir tlirde herhangi bir sézlesme, taahhit veya
kararin temelini olusturmayacaktir.

Bu belgenin kapsayabilecegi ekonomik degiskenlerle ilgili finansal varlklara yapilan yatirimla ilgili olarak, okuyucular yatirm
kararlarini higbir kosulda bu belgede yer alan bilgilere dayandirmamalari gerektidini bilmelidirler. Bu potansiyel yatirmciara
yatrm drdnleri sunan kigi veya kuruluglarin, uygun bir yatirm karari alabilmeleri icin gerekli bilgileri yasal olarak saglamalari
gerekmektedir.

Bu belgenin igerigi fikri milkiyet yasalar tarafindan korunmaktadir. BBVA'nin yasal olarak izin verdigi veya acik¢a izin verdigi
durumlar disinda, ¢ogaltma, donustirme, dagitim, kamuya ack iletisim, erisime agcma, ¢cikarma, yeniden kullanma, iletme veya
herhangi bir sekilde veya islemle kullanimasi yasaktir.
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