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Tiiketici enflasyonu bir kez daha gidadaki siirpriz nedeniyle beklentileri asarak aylik %1,12 gerceklesti ve
yillik tiiketici enflasyonu %19,25’e yiikseldi. Gida fiyatlari mevsimselliginin aksine hizli yikselerek, yillik
gida enflasyonunun %29.8’e tirmanmasina sebep oldu. Gekirdek C enflasyonu ise gegen ayki gibi, aylik
90,38 ve yillik %16,7 artigla ihmli seyrini sirdiirdii. Gekirdek taraftaki ana destekleyiciler binek araglardaki
OTV matrah degisikliginin getirdigi diisus (%63) ve giyim ayakkabi grubundaki mevsimselliginin lizerindeki
azalig (%3) oldu. Hizmet fiyatlarinda ise ekonomide yeniden agilmanin ve giiclii i¢ talebin etkileri devam
etti, ve yilhk hizmet enflasyonu %13,9’a ulasti. Maliyet yonlii baskilarin ise devam ettigini aylik 2,3%ve yillik
%45,5 artan ureticifiyatlarinda goézlemledik. UFE ve TUFE arasindaki fark agilmaya devam etti. Sonug
olarak, yuksek maliyet baskilan, atalet etkisi, devam eden i¢ talep ve salginin getirdigi tedarik sorunlari
nedeniyle enflasyon uizerinde riskler yukari yonde devam ediyor. Ayrica, kuraklik ve dogal afetler sonucu
tarihi yiksek seyreden gida fiyatlan da 6nemli bir risk faktorii olmay siirdiirilyor. Enflasyonun Kasim ayina
kadar %19’a yakin kaldiktan sonra, olumlu baz etkilerinin destegiyle yili %17 seviyesine yakin
tamamlamasini bekliyoruz.

Grafik1. TUFEnin Bilesenleri (yillik) Grafik2. TUFE ve Yi-UFE (yillik)
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Bu belge Garanti BBVA Ekonomik Arastrmalar birimi tarafindan hazirlanmistir. Sadece bilgi amaglidr ve BBVA tarafindan
hazirlanan veya guvenilir oldugunu distndigimiz kaynaklardan elde edilen ve BBVA tarafindan bagmsiz olarak
dogrulanmamis bu kaynaklara dayall olarak hazirlanan ve raporun yayimlanma tarihine iligkin veri, gérus veya tahminleri ifade
eder. Bu nedenle BBVA, dogrulugu, batunligu veya dogrulugu ile ilgili agik veya zimni higbir garanti vermez.

Bu belgenin icerebilecedi herhangi bir tahmin, genel kabul gérmis metodolojilere goére yapimistr ve tahminler veya
projeksiyonlar olarak kabul edilmelidir. Geg¢miste elde edilen olumlu veya olumsuz sonuglar, gelecekteki performansin garantisi
degildir.

Bu belge ve icerigdi, ekonomk bagdlam veya piyasa dalgalanmalari gibi degiskenlere bagl olarak énceden haber veriimeksizin
degistirilebilir. BBVA, bu igerikleri glncellemekten veya bu tur degigiklikleri bildirmekten sorumlu degildir.

BBVA, bu belgenin veyaiceriginin kullanmindan kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayl hi¢bir kayip igin sorumluluk kabul
etmez.

Bu belge ve igeridi, finansal varlkklar veyaaraglar Gzerinde herhangi bir satin alma, elden ¢ikarma veya herhangi bir menfaate

girme teklifi, daveti veya talebi teskil etmez. Ne bu belge ne de igerigi herhangi bir tlirde herhangi bir s6zlesme, taahhiit veya
kararin temelini olusturmayacaktir.

Bu belgenin kapsayabilecegi ekonomik degiskenlerle ilgili finansal varliklara yapilan yatrimla ilgili olarak, okuyucular yatirm
kararlarini higbir kosulda bu belgede yer alan bilgilere dayandirmamalari gerektidini bilmelidirler. Bu potansiyel yatirmciara
yatrm drlnleri sunan kigi veya kuruluglarin, uygun bir yatirim karari alabilmeleri igin gerekli bilgileri yasal olarak saglamalari
gerekmektedir.

Bu belgenin igerigi fikri milkiyet yasalar tarafindan korunmaktadir. BBVA'nin yasal olarak izin verdigi veya acik¢a izin verdigi
durumlar disinda, ¢ogaltma, donustirme, dagitim, kamuya acik iletisim, erisime acma, ¢ikarma, yeniden kullanma, iletme veya
herhangi bir sekilde veya islemle kullanimasi yasaktir.
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