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ICSEL BILGILERE iLISKIN OZEL DURUM ACIKLAMA FORMU

Ortakligin Unvani /Ortaklarin Ad:: T.GARANTI BANKASI A.S.

Adresi: Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/ISTANBUL

Telefon ve Faks No: 0(212) 318-1818 - 0(212) 318-1888

Ortakligin yatinnmci/pay sahipleri ile

iliskiler biriminin telefon ve faks no.su: 0(212)318-1945/1957 - 0(212) 216-6422
Tarih: 12.01.2026

Konu: izahname - Sermaye Piyasasi Araci Notu

Borsa istanbul A.S. Bagkanhgi'na
34467 Emirgan, iISTANBUL

Aciklanacak Ozel Durum:

“Garanti Bankasi Yatirim Kurulusu Varanti”’na iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan
“Sermaye Piyasasi Araci Notu” ekte yer almaktadir.

*Aciklamanin Ingilizce versiyonuna asadida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated below.

Prospectus — Capital Markets Instrument Note

Accordingly, the “Capital Markets Instrument Note”, which has been approved by the Capital Markets
Board, regarding the issuance of “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” is enclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginde yer alan
esaslara uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit
ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim
cabalari gdsterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Sinan Huseyin TIRPAN Hakan OZDEMIR
Direktor Direktor



Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca 09.01.2026

tarihinde onaylanmustir.

Ortakhgimzin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihrac tavam Kapsamndaki
yatirim kurulusu varantlarinin halka arz edilecek 15.200.000 TL’lik kismmnin halka
arzina iligskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasas araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasast aract notu cercevesinde jhrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin
ihragemin yatinmeilara kars: olan édeme yiikiimliikiigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmamistir. Ayrica halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantlarmin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina
iliskin yatirim kararlari ihracq bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracer bilgi
dokiimam 10.09.2025 tarihinde ve 06zet ........ccovvivnins tarihinde ortakhigimizin
www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicihigr gorevini iistlenecek ve halka
arzda satisga aracihik edecek Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
www.garantibbvavativim.com.fr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmistir, Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlficn ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracei sorumludur. Zararm ihragcidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecedinin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracihk eden lider yetkili karulus, varsa garantor ve ihragoimn yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar: hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladikiars raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.

Kurulca 05.09.2025 tarihinde onaylanan ihracg bilgi dokiimam kapsaminda
daha 6nce ihra¢ edilen yatirnm kurulugu varant/sertifikalarina iligkin bilgiler EX-
1’de yer alan tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi

Banka/lhrag¢q
BDDK
Borsa/BIAS/BIST
BBVA Grubu

Dayanak varlik/gisterge

Uzlagi degeri

Doviz kuru uzlas: degeri

EUR/USD

Garanti Yatirim
GBP/USD
Hesaplama Kurulusu

ICE

ISIN

ihrac tarihi

Isleme koyma (kullanim-
varant déniisiimii)

isleme koyma fiyati

Isleme koyma tarihi
Itibari deger

KAP
Katsayy/Diniisiim orani

d%l BANGSIAS
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¢ Yatwrnncisina Dayanak varhigi/gostergeyi alim veya satim
hakkint vade boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

: Yatinmeisina Dayanak varlifi/gostergeyi alim veya satim
hakkini sadece vade sonunda taniyan tlirdeki varant tipi

: Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

: Borsa Istanbul A.S.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklan ile
Istirakleri

: BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet ve kurulca
uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlifi tarafindan
ihra¢ edilen ve borsada islem goren Deviet I¢ Borglanma
Senetleri, konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi
uluslararas: alanda kabul genel g6érmils endeksler gibi diger
varhk ve gostergeler. Omegin; GBP/TRY, EUR/USD,
GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/PY,
EUR/IPY ve benzeri konvertibl doviz kurlari. Altin, glimiis,
bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli madenler. Petrol,
bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX, DIL, STOXX,
SP500, UKX, NDX ve benzer gecerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gérmiis endeksler

:Nakdi wuzlagi hesaplamalart  igin
varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri

: Dayanak varlik/gostergesi Tirk Lirasi disinda farkle bir para
biriminde islem géren varantlarda uzlag: hesaplamasi yapilitken
kullamlan ilgili déviz kuru

: | Avro karsiligmmda Amerikan Dolar1 degeri

: Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S.

: 1 Ingiliz Sterlini karsihgmda Amerikan Dolar degeri

: Vade sonunda bir birim varant karsihiinda elde edilebilecek pay
veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nda bahsi gegen hesaplama kurulusu
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. dir.

: Intercontinental Exchange

: Uluslararas1 menkul kiymet tamimlama numarasi

: Varantin borsada satigmin basladig: tarih

kullamlan  dayanak

: Varantin sagladig hakkin kullanym
: Varantin dayanak varligimin isleme koyma tarihindeki daha
onceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati
: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tanh
: Her bir varantin 1 Kurug olarak ihrace: tarafindan
olan degeri
Kamuyu Aydinlatma PIatfonnu

denk geldigini gsteren oran
: Sermaye P1yasa51 Kurulu

ama
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MKS
MKK
Piyasa yapici

Pivasa yapieihk

Takasbank
TCMB
Teblig

Uzlas: sekli

Vade tarihi

viopr
Yatirim kuruluyu
Varanti/varant

XAGUSD
XAUUSD

: Merkezi Kayit Sistemni
: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin

caligmasmu  saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin
olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
tizere, kotasyon vermekle yikiimlii olan ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. dir

: Yetkilendirilmig tiyeler tarafindan sorumlu olduklar varantin

piyasasimmn diirlist, diizenli ve etkin galigmasini saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli ahm-
satim faaliyeti

: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
: Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankast A.S.
: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve

Yatirim Kurulusu Sertifikalan Tebligi

: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas:

yollarindan hangisiyle kullamlacagim gésteren yontem

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniigimi yalnizca

vade sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade
tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar icin isleme koyma ve vade tarihleri farkh
olabilecektir.

: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

: Sahibine, dayanak varlif: ya da gostergeyi dnceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya:satma hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi
uzlagt ile kullamildig1 sermaye piyasasi aract

: 1 ons Giimiig karsiligi Amerikan Dolar1 degeri
: 1 ons Altin kargiligs Amerikan Dolart degeri
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR

1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarumz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu sermaye

piyasast araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas icin her tiirlii makul

ozenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracer

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. _ 3 .
05/01/2026 Serumlu Oldugu Kisim:

Mustafa Baris KARAAYVAZ  Caglar KILIC

Direktor SERMAYE PiYASASI
M ARACINOTUNUN
¢ T TAMAMI

GENEL MUDURL;"K

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
05/01/2026

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ali Mart HASANREISOGLU Yavuz Jankat BOZKURT SERMAYE PiYASASI

Birim Miidiiri CGnel Miidiir Yardimcisi ARACI NOTUNUN
” P4 ]

34340 BesltaslSTAMBUL =
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2. RISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarma yatinm yapacak yatinmcilann igbu izahnamede sunulan
tim bilgileri detayh bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica vatinm kurulusu varantlarmimn
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda danigmanlarindan goriis alarak degerlendirme
yapmalidirlar.

Yatinm kurulusu varantlarmin dogas1 geregi yatirimcilarin séz konusu varantlara
yaptiklan yatirimlarinim hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise
varantlar degersiz olarak itfa olacaktrr.

Yatinmetlarin yatinm karulusu varantlarinda iglem yapmadan énce izahnamede sayilan
risklerin yam sira, éngdriilmemis riskler ile de karsilasabileceklerinin farkinda olmalar: ve kabul
etmeleri gerekmektedir. Yatirimceilar varantlarin igleyisine vakif olmali ve yatirtm kararlarini
kendi beklentilerine gére vermelidir.

2.1.1. Ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarina ve ilgili dayanak varhiklara/gostergelere
iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatirun ayni zamanda dayanak varlia yatrim
yapmaya iligkin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantm islem gordiigii
stire boyunca géstermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirlii alim satim islemleri, yurtici
ve yurtdisa makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar da igerecek sekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da diismesi
yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatim
etkileyebilecektir.

Dayanak varlifin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa'da
islem gdrdiigii siire boyunca fiyatinda ve vade giinti kullanim haklar: iizerinde etki yaratabilir,
uzlas! aninda ddenecek nakit tutar tizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin ge¢mis performansi gelecek performansmin bir gdstergesi olamaz.

Yatirimeilarin varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde &nceden
belirlenen bir tarihte alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varliin uzlas: degerinin alim
yonlii varantlarda asagida kalmasi, satim yonlii varantlarda yukarida kalmas: durumunda vade
sonunda doniisim gerceklesmez ve  varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Ayrnca,
Varantlarda doniigiim gergeklesmesine karsin bu tutar yatirimeilarin varant alim igin yaptiklar
yatirmin tamamini karsilamaya yetmeyebilir. Ozetle yatirimer vade sonunda yatirmin, sayilan
sebeplerle, tamamen veye kismen kaybedebilir..

Dayanak varhigin farkli bir para biriminde olmas1 halinde, yatinnmeilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararas: déviz piyasalanndaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalar1 ve difer otoritelerin aldigi kararlar para birimleri arasmdaki kurlan
etkileyebilir,

makroekonomik etkenler merkez bankalar ve diger otoritelerin aldig: kararlardan -'
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir me
igeriyorsa, 1lg111 menkul klymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir

degeri iizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapll%%;}@@lggr;lﬂq aZghlo
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kullamimmna iliskin yatinmecilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
stire etki yaratabilir. Tek basina vadeye kalan giin sayisinin azalmasi varantin piyasa degerinin
azahmasma neden olabilir.

2.1.2. Varantlarmn Sagladigt Haklarin Dayanak Varhga/Gostergeye Baghhgi

Yatirim kurulusu varantlan dayanak varhik iizerinde, dnceden belirlenen bir fryattan
belirli bir tarihte ya da belirli bir tarihe kadar nakdi uzlag: ile alma veya satma hakki vermektedir.
Varantin fiyati, s6z konusu hakki elde edebilmek i¢in ddenen bedeldir. Bu bedelin degerini
etkileyen énemli faktorlerden biri dayanak varliin spot fiyati ve bu fiyatin piyasadaki agagi veya
yukar1 yénlii hareketidir. Varantin vadesine kalan giin sayist, faiz hadleri, temettii beklentisi, arz
talep dengesi, piyasa beklentileri ve likidite sartlari da varant fiyatm: etkileyen diger bazi 6nemli
faktorlerdir.

Dayanak varligm farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimeilar ddviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalan ve difer otoritelerin aldi kararlar para birimleri arasindaki kurlar
etkileyebilir,

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar 1¢in faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlari ayni sekilde uluslararas: doviz piyasalarmdaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalar ve diger otoritelerin aldigt kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
iceriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarmndaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarm piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagiumsiz olarak vadesi
yaklastikca diigebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

2.1.3. litfaya Kadar Nakit Akisi
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan Avrupa tipi Varant ihrac1 gerceklestirilecektir.

Gergeklestirilecek olan Aviupa Tipi varantlar, yatinmeisina dayanak varligy sadece
vade sonunda alim veya satim hakkmi verir, yatinmeilar vade sonuna kadar herhangi bir
doniisiim islemini gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler.

2.1.4. Olagandisi Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykiribk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarinin Erken Feshi

Ihragei, kontroli disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatinm Kurulusu Varantlar
gercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun timfiyle veya kismen hukuka
aykirt veya uygulanmaz oldufuna karar verirse veya kontroliintin disinda kalan nedenle

agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigini tespit ederse, yii
diizenlemeler izin verdigi dlglide, Garanti Yatimm Menkul Kiymetler A.S5. yatif mcﬁ’
bildirimde bulunarak yatirim kurulugu varantlarini erken itfa edebilir. -

olgiide, ibrage1 varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir varant payi igin,
G AR AT LA T AR
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kurulugu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa deferinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarinm kapatilmas: sonucu olugacak ve difer maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak

tutart 6deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmas: olaymimn gergeklestifinin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yaganabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.3.1 numaral
maddesinde yer almaktadir.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan
“Ayarlama” hitkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.5. Vergilendirme

Yatinmeilarin Yatinm Kurulugu Varantlarinda / Sertifikalarinda iglem yapmadan énce
vergi damgmanlarima basvurarak kendi vergi durumiarini 6grenmeleri 6nem arz etmektedir.
Vergi kanunlan ve uygulamalarmin zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin
yatirimetlara ek vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarin / Sertifikalarin
alin , satim ve uzlasi iglemleri ek vergi veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda
yatuimcilar ek vergi veya benzer Odemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatiim
Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici
67. Maddesi kapsamnda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi durumundadir.

Yatinm Kurulugu varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu’nun (GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006
tarthli 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan (BKK)'nin 1. Maddesinin 1. Fikrasiin a
bendine gore ; tam ve dar mitkellef gercek kisi ve kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goren
Yatwum Kurulusu varantlarindan dayanak varbklar yurt ici pay senedi ve pay senedi
endekslerine dayali olarak ihrag edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarn disimda
kalan (dayanak varliklar1 yurt disi endeksler, emtialar ve déviz kurlar1 vb. olan ) varantlardan
elde edilen gelirler tam ve dar miikellef sermaye sirketleri harig %10 orannda stopaja tabidir.

Tam milkellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil
edilecektir.

2.1.6.Kullanim Siire¢leri

Yatinm Kurulusu Varantlarinin uzlagi prosediirleri isbu Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nun 4.1.13
sayils maddesinde belirtilmektedir. Yatirimeilar Varantlarda islem yapmadan énce Varantlarin
halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.7. Kullamim Takas Siiresi

Yatim kurulugu varantlarinin vade sonunda veya vadeden once uzlasiya konu
olabilecek varantlarda vadeden 6nce uzlagi olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasml
gergeklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde gercekle
Bu hem nakdi uzlagi hem de kaydi uziasi ongorulen varantlar icin gecerlidir. Yatirimcy}é 1
déniisiimiindeki bu uzlas: islemi takas siiresinin nakit akigmi etkileyebilecegini blhz
Isbu Sermaye Piyasast Aract Notwnun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatlrlm
Varantlarimn takas esaslar ve siireleri detaylandintmgtir.




2.1.8. Borsada Islem Gérme ve Likidite

Varantlar Borsa Istanbul Yapilandintmig Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa yapicili
stirekli islem ydntemiyle iglem gorecektir. Yapilandirlmig Uriinler ve Fon Pazar isleyis esaslari
BIAS’in 01.03.2016 tarihinde onaylanan Pay PlyasaSI Prosediirii dokiimaninda belirlenmistir.
Piyasa yapicismin vermesi gercken alim ve satum emir miktarlar ve esaslan da bu genelgede
belirlenmigtir. Yatirimetlar Varant alim ve satim kararlarmm alirken Yapilandinlous Uriinler ve
Fon Pazan islem esaslarini g6z 6niinde bulundurmalidirlar.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin diginda kalan, varant yatmmeilarmm alim satim
islemlerinden olusan likit bir piyasamn varligi, ihraggr ve/veya piyasa yapicisinn
yapabileceklerinin Stesinde bir ok farkli nedene dayanmaktadir.

Piyasa yapiciligmma iligkin hiikiimler sakhi kalmak kosuluyla varantlarn ikincil
piyasasinin gelismemesi veya gelismesi durumunda ne 8lgiide gelisecegi, alim satim fiyatlar
veya piyasanin likiditesini ngérmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlart bu is igin tasarlanms bilgisayar sistemleri aracihign ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olusabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatinmeilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlary/sertifikalar1 satamayabilir veya yeni varant alimmda bulunamayabilir.

Piyasa Yapicismin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadif Haller

Bu hususlar BIST’in 01.03.2016 tarihli Pay Piyasas: Prosediirii’niin 3 nolu ekinde yer
alan 11. Maddesinde belirtilmistir.

T. Garanti Bankas:1 A.S. Yatinm Kurulusu Varantlarinin piyasa yapicist olan Garariti
Yatinm Menkul Kiymetler A.§. asagidaki hallerin gerceklesmesi iizerine Varant Pazannda
vermeye miikellef oldugun varant alim ve satim kotasyonlarm: durdurabilir.

o Dayanak varligin sirasinin kapal: olmasi

o Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandigi FixAPI'de ya da baglantida sorun
olmasi

° Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

° Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmast

nedeniyle seansin durduruimas: veya agilamamasi

o Dayanak varlifm o seans ig¢in marjimn serbest olmast durumunda fiyat

olusuncaya kadar

o Borsa Genel Midiirliigi tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

vT.Cx»

7
Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da sure”’él
durdurulmas: ya da piyasa yapicist olmaya iligkin sartlar yitirdiginin Kurul tarafm an ek
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakhi gerekgeler nedemyie piyasa yapicisinda eg;1$1 s
olmas: durumlarnda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanmcaya ka "z}lgﬂ] {
Varantlarin islem sirast gecici olarak durdurulur. Islem 51@Agilrdymlgi i 1
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Teblig’de belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenmezse, (Kurul tarafindan
yeni piyasa yapicis1 atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadifi siirece), varantm islem siras
vade sonuna kadar kapali kalir. Yatinmeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan yatmm
kurulusu varantlarinin satig iglemlerini gergeklestiremeyeceklerdir, Yatirimeilar varant
sirasinin kapatilmas: veya piyasa yapicilimin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklar:
varantlarin vade sonunda doniigiimii olmas: durumunda, nakit uzlasma y6netimi ile varantin
kendisine sagladig haklart kullanirlar.

Piyasa yapici kurumlar “Piyasa Yapicilik Taabhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykir1 davranan iyelerin piyasa yapicilifn gérevine BIAS
tarafindan son verilir.

2.1.10. Varantlar ile Korunma

Varantlar yatinmcilarina dayanak varlign alim veya satim hakk: vermektedir. Alm
varantlan dayanak varlikta uzun pozisyon, satim varantlari ise dayanak varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir. Yatirimeilar sahip olduklann pozisyonlarin ters pozisyonu olacak sekilde
varantlarda iglem yaparak korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gerceklestirilen
bu varant islemlerinde, tasinan pozisyon ile varantm vadesi, dayanak varlig:, déniisiim oram
gibi tiim o6zelliklerim uyumlu olmasina dikkat edilmelidir. Korunmanm gerceklesmesinde
tagidiF1 meveut pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likiditesi de Snemlidir. Yatirimes tarafindan
gerekli 6zen gosterilse bile yatirimcinin beklentisini kargilayan bir korunma saglanamayabilir.

Dayanak varlik ile korunmas: amaglanan pozisyon iliskili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyati ve vade sonunda dayanak varlik uzlas: degeri ile korunmas: amaclanan
pozisyonun degerlemesinde ve nakit akiglarinda farklihiklar olusabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklarin disinda, vadeye kadar olan dénemde
borsada olugan varant fiyatlarmin, sadece dayanak varliin spot piyasadaki degisimlerine bagh
olmadig1 unutulmamali, korunma amacli islemlerde bu noktaya 6zellikle dikkat edilmelidir.

Varantin igleme koyma fiyat1 koruma islemleri igin uygun olmayabilir. Ayni riskler,
alinan varant pozisyonlarmimn difer piyasalarda korunmasi agisindan da  gegerlidir.
Yatirimcilarin varantlar ile ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz
Oniine almalari ve ortaya cikabilecek riskleri istlenmeleri gerekmektedir.

2.1.11.Varantlanin pazardan cikaridmasy veya varant sirasmmn gegici olarak isleme
kapatilmas:

Borsada islem gbren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse
dayali varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak varligimin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikarilmasi durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilr.

Dayanagr hisse senedi(pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasinin isleme
kapatilmast durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin siras1 da isleme kapatilir.

Dayanag: endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant siras: da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas1 durumunda sira isleme kapatll ;,:---

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmer gikarlarinm korunmasima yong 1k &mdc* N
piyasa yapici Borsa Ba$kanhg1 ndan ilgili oldugu Varant sxralarmm geg:lcl oldfak ,.?5 oov
I

ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar yitirdiinin Kurulca tesp1t1 veya Kumi

onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle pivasa yapicisinda degisiklik olmas di
_ GARAN T




tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmcaya kadar ilgili varantlarin iglem sirasi gegici olarak
durdurutur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar: Tebligi
‘nde belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapic atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadi1 siirece), varantin islem sirasi vade
sonuna kadar kapali kalir,

Varant thraggisiun herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragel
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, thragginm tiim varantlan isleme

kapatilir,
2.1.12. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iliskin ibragemin yapmis oldugu basvuruyu belirtecegi
herhangi bir sebep ile kabul etmemesi halinde ihrag gergeklesmez.

2.2, Risk bildirim formuna iligkin aciklama

Varantlarm alim satimina aracilik, alim satun aracilifit yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Aract kurumlarin miigterileriyle Varantlara iliskin herhangi bir islem
gerceklestirmeden ve sézlesme yapmadan énce Varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve
yiikiimliiliikleri ve soz konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligin (“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunu
kullanmalari ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirmeilannm bu formu
okuyup anlarmg olmalar ve bu formda belirtilen hususlari géz éniine alarak islem yapmalar
gerekmektedir. TSPB tarafindan belirlenen Varantlara [liskin Risk Bildirim Formu asafida

sunulmugtur,

AsaZida belirtilen detaylar yatirimeryt genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendimeyi
amaglamakta olup, varantlarnin ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alim gergeklestirilmeden énce dikkatli bir sekilde arastirma
yapilmahdir. Islemin yapilacag aract kurulus ile imzalanacak gerceve sozlesmede belittilen
hususlara ek olarak agagidaki hususlarin anlagilmas: da énemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BIiLDIRIM FORMU

Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasast araglan alim satim iglemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden dnce, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali dursmunuzu ve kisitlanmizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagcla, Seri:VI, No:128-3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan
Tebliginin (Teblig) 9.(3) maddesinde Sngoriildigii iizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlari anlamamz gerekmektedir.

Uyan "7
Islem yapmaya baslamadan Gnce ¢aligmay: dilgiindiigiiniiz kurulusun ahrﬁ'
aracilift yetki belgesi”ne sahip olup olmadigint kontrol ediniz. Bu yetki belgesine; ahlg
ve sermaye piyasasi araci kurumlarini www.spk.gov.ir veya www.tspb.org.tr web '-: gléry
ogrenebilirsiniz. s \




Varantlara iliskin Genel Bilgi

Yatinm Kurulusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullamldigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecetliligi
uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmnca KurubPun uygun
gorecefi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi1 araglar1 (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gerceklestiren arac
kurulug, s6z konusu sermaye piyasas1 aracimn dzellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz 6nemlidir.
Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa Istanbul mevzuati
cergevesinde belirlenecek iglem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’in uygun gdrecegi pazarda,
piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihigi kapsaminda, piyasa yapicisi aract
kurum likidite saglamak fizere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicih@ina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériisii {izerine
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin araci kuruluglar vasitastyla yapilmas: ve Borsa Istanbul’da
islem gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem géren varantlarin islem sirasimn
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlann vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlifi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlagi bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlagi olarak belirlenebilir. Dayanak varhji
bunlarmn diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarimn uygulanmasi.
zorunludur,

5. Varant ihracmdan dofan uzlag yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesinden ihraggt
sorumludur. Garantor bulunmas: halinde, ihragg: ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.
6. Varant ihraglar1 kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKXK iiyesi olmast zorunludur,

Risk Bildirimi

Islem yapacagimiz aract kurulus ile imzalanacak gergeve sozlesmede belirtilen usihia ek
olarak, agsagidaki hususlar: anlamaniz ¢ok 6nemlidir. | 3
1. Araci  kurulus nezdinde agtwracagmiz hesap ve bu hesapy UZbi
gerceklestirilecek tiim isglemler icin Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas g
merkezleri tarafindan cikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tim 1dar1
hiikiimleri uygulanacaktlr ;
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2. Varant islemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir, Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdigmiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplannz
yapacagumz iglemin tiiriine gore yatirdiginiz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe calisabilecegi
gibi aleyhe de caligabilecegi ve bu anlamda kaldwrag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladif: dayanak varlign ya da géstergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta édediginiz bedel ve buna ek olarak
Gdeyeceginiz komisyon ve dier muamele ficreti ile simrlamamz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracagi bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimma iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kisiye farkhilik arz edebilecesi ve bu analizlerde yapilan
Ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmahdr.

7. Varant ihract nedeniyle ihraggimnin maruz kaldign risklere iliskin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almas: zorunludur, Izahname, Teblig uyarinca ihrage: ile piyasa
yapicinn internet sitesinde yaymnlanir. [hraggmm risk yénetim politikas:, yatinm kararnizi
vermeden dnce dikkatle okunimalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarm dayanak
varlifinda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari
nedeniyle Tiirk Lirast bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanct sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin
zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Istemlerinize baslamadan 6nce, aract kurulusunuzdan yitkiimli olacagimz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger ficretler parasal olarak
ifade edilmemisse, ficretlerin parasal olarak size nasil yansiyacagr ile ilgili anlasilir drnekler
igeren yazilt bir aciklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimeryr genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alm sattmindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimizi bu tip yatirimlara
ybnlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalismniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmecilar, yatirum kurulugu varanti yatirimlarmin
tamamuni veya duruma gore bir béliimiinii kaybedebilirler.
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3.  TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Araci kuruma, aracilik sézlesmesi ve piyasa yapicilik gergevesinde ddenecek komisyon
tutarlan haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur,

3.2.  Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarinda gergeklestirilen iglemler
yamnda, organize piyasalarda da yer alinmasi ve iiriin cesitliliginin arttirilmas: amaclanmaktadir,
Varant ihracindan elde edilecek gelirin énemli béliimii, ilirag edilen s6z konusu varantlarm
riskten korunma islemlerine iliskin maliyetlerde kullanilacak olup, kalan kisnmu Bankamiz
faaliyet konularinda, Bankamizin aktif/pasif yonetimi igerisinde degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

4.1.  Yatirim kurulusu varantlarina iligkin bilgiler
4.1.1. Ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarimn;
a) Tiirii: EK-2 deki tabloda belirtilmistir.

b) Tipi: Bu Sermaye Piyasas: Araci1 Notu kapsamindaki tiim varantlar, Kullanim
Hakkini sadece vade sonunda veren Avrupa tipi varantlardir.

c) ISIN kodu: EK-2 deki tabloda belirtilmistir.

4.1.2. Dayanak varhgm/gostergenin degerindeki degisimin yatirom kurulusu varantimn
degerini nasi etkileyecegine iliskin bilgi

Yatrim kurulugu varantlarina yapilan yatinm aymi zamanda dayanak varliga yatirim
yapmaya iligkin riskleri de tastyabilir. Dayanak varlik/gésterge degerinin, ilgili varantin islem
gordiigli siire boyunca, gdstermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirlii alim satim
iglemleri, yurti¢i ve yurtdist makro géstergeler, yasal diizenlemeler ve spekillasyonlan da
icerecek sekilde birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gdsterge
degerinin yiikselmesi ya da diismesi yiniinde olabilir. Dayanak varlik/gosterge degerindeki fiyat
artigt alim varantlarmin degerini arttirrken satim varantlarmm degerini diisiiriir, dayanak
varlik/gosterge fiyat diisligii ise alim varantlarinin degerini diisliriirken satim varantlanmn
degerini arttirir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansmm bir gbstergesi olamaz.

Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varhk/gésterge fiyatmn yani sira déniisiim orant
,» vadeye kalan giin sayist, varantin isleme koyma fiyati, faiz oram, ortilk oynaklik, te
beklennlen doviz kurlari gibi degiskenlere de bagldur.

Dayanak Varlig: BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varhg O y AlEn pla
Quanto Varantlarda nakit uzlagt i¢in dayanak varligm/géstergenin fiyat/seviyesi ile ki (
fiyatt arasindaki farkin déniigiim orani ile garpilmast kullanilirken, Dayanak Wi rhg. {0)-w
Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD Ddéviz Kuru olan Flexo Varanﬂarda ise nakit uziase 191;,&; R
olarak ilgili déviz kurunun garpilmas ile bulunan sonug kullanilmaktadir. ‘ 29,
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Ek olarak da yatinimeilar ellerindeki varantlan degerlerken piyasadaki fiyatlarn yanmda
piyasadaki emir miktarlarini da dikkate almalidirlar. Eger piyasa s1§ ve varant ihracgisumn riskten
korunma amagli yaptig islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi nedeniyle bdylesi dayanak
varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlaria yansimayabilir.

4.1.3. Yatrum kurulusu varantlarimn hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirim kurulugu varantlar: éncelikle Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun, VII-128.3
sayili “Varant ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi” olmak iizere sermaye piyasas: mevzuaty
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BIST’in 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasasi
Prosediirii uyarinca varant ihraglar1 gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinm kurulusu varantlarimn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlart kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde Metkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sanyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatinm kurulusu varantlarmm hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda
bilgi
Yatinm kurulogu varantlan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaldir.

4.1.6. Ihraceumun yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihract planlanan
yatirim kurulusu varantlarinm yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek
veya yatinm Kurulusu varantlarimin jhrageimn meveut ya da gelecekteki diSer
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri

Yatinm Kurulusu Varant: gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar fcra ve Iflas Kanunu
uyartnca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Banka
tarafindan thrag edilen isbu Yatinm Kurulugu Varantlarina iliskin 6deme yiikiimliiliigit ticincii
bir kisi tarafindan garanti altma alinmanustir. fhraca aracilik eden aract kurulusun da Yatirim
Kurulugu Varantlarina iligkin 6deme konusunda bir sorumlulugu veya yiikiimliliigi
bulunmamaktadir. Yiiriirliikteki fcra ve iflas Mevzoatina gore, Banka aleyhine yiriitiilen
takiplerde alacaklilarmn sira cetvelindeki dncelik durmmlan fcra ve Iflas Kanununun agagida
belirtilen 206 ve 207 nci maddelerinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.} Alacaklar: rehinli olan alacakilarmn
satis tutart uzerinde richan haklary vardw. Giimriik resmi ve akar vergisi gibi Deviet
tekliflerinden muayyen egya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi, rehinli alacaklardan
sonra gelir.

Bir alacak birden zivade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilivken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklor da varsa
nazara almip paylagtirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar: tasinmaz rehnivle temin edilmis olan alacakhlarin sirasi ve bu teminatin
eklentisine giimulti Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine muiteallik hitkiimlerine re}rrziic,*

olunur.
(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminath olup da rehinle karsilan

;(m@l

veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarvun sans tutarindan, asagidaki sira§
tizere kaydolunur;
Birinci sira:
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A. Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasmndan onceki bir yu icinde tahakkuk etmis
ihbar ve ladem tazminatlar dahil alacaklari ile iflas nedenivle iy iligkisinin sona ermesi iizerine
hak etmig olduldari ihbar ve lndem tazminatiar,

B. Isverenlerin, isciler icin vardim sandiklart veya sair yardim tegkilati kurubmast veya bunlarin
yasatilmas: maksadiyla meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya
derneklere alan bor¢lari,

C. Iflasin agilmasindan dnceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas1 gereken aile
hukukundan dogan her tivli nafaka alacakiar.

Tkinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar: bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu ilighi nedenivie
dogmus olan tim alacaklar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yalut buniarim bitmesini
takip eden yil icinde agilirsa imtivazl alacak olarak kabul olunur. Bir davamn veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Srra:

Ozel kanunlarida imtivazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Stra:

Imtivazli olmayan diger biitiin alacaldar. (Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci
siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidalki siireler hesaba katilmaz:

1. U?asm acilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gecirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak haklanda acilms olan davamin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfivesinde, 6lim tarihinden tasfive karart verilmesine
kadar gecen siire.

Gemilerin paraya gevrilmesi halinde yapilacak sira cetveli, bayragina ve sicile kayith olup
olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler icin Tiirk Ticaret Kanununun 1389 ild 1397 nei maddesi
hitkiimlerine gore diizenlenir.

Madde 207 -~ Her sirain alacaklilar: aralarmda miisavi hatika maliktirler.

Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarim tamamen almadikea sonra gelen siradakiler bir sey
alamazlar.”

Yatirim Kurolusu Varantlarna iliskin alacaklar dérdiineii sirada sayilan imtiyazl:
olmayan diger biitiin alacaklar kategorisine girmektedir.

4.1.7. lhra¢ edilecek yatirum kurulusn varantlarmn yatirmmeiya sagladigs haklar, bu
haklarin kullamm ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Ihraci yapilacak olan varantlar yatirimeilarina vade sonunda (Avrupa tipi) dayanak
varhgi/gostergeyi isleme koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gére alma (alim varant1) veya
satma (satum varanti) hakk: vermektedir.

* Ablm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan bityiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gerceklesers)
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden denir. 4

e Satim varantlarmda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isl / _
fiyatindan kiiclikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gmgeﬂ
yatirimeilara hak ettikderi miktar nakden ddenir. ,
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¢) Erkenitfaya ve artik degere iliskin esaslar: Bu sermaye piyasasi araci notu'nun 4.3.1
ve /veya 5.1.8 maddesinde yer alan gartlar olugtugunda Erken Itfa uygulanabilir.

f) Déniigitm orant: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga denk geldigini gosteren
oram ifade eder. Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tim Varantlar igin Déniisiim
Orani EK-2 deki tabloda belirtilmistr.

4,1,12. Takas esaslari

Yatirim kurulugu varantlarinin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri
dlizenlemeleri ve isleyis esaslan ¢ergevesinde gergeklestirilir.

Yatmm kurulusu varantlarmda son iglem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi
kayitlanmn olusmasi igin son iglem tarihinde gerceklesen islemlerin takasinin tamamlanmasi
gerekmektedir. (Vade sonu(V) + 2 is giinii) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlanimin son hak
sahipleri (V+2)’de belirlenir ve hak kullanim islemleri (V+3)’te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son iglem tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir.
Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplaninda bulunan varant paylari
esas almir. Varant doniisimiinde igleme koyma fiyat ve dayanak gostergenin uzlasi degeri
karsilastinilir ve kat saytya gére her bir varantn hak kazandif uzlas: miktar1 hesaplanr.

Ihraggilar tarafindan varantin 6demesi ihraggiriin MKK’daki hesabina yapilir. S6z konusu
Gdeme giinii vade sonunu takip eden igiincii i giinii olacaktir. Odemenin gerceklesmesinden
sonra ilgili tutarlar MKK tarafindan yatirimei hesaplarina otomatik olarak gececektir.

Uzlasi1 ve takas iglemleri MKK’'nm kurallarna ve ilgili mevzuata uygun sekilde
yapilacaktir. Yatimeilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varlia gore, stopaj
kesilmesi s6z konusu olabilecektir. Yatirimcilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin
vergisel yiikiimliliikleri is bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. béliimiinde “Yatirum
Kurnlusu Varantlarinin Vergilendirme Esaslan™ basligh altinda detaylandirilmistir.

4.1.13.Yatirmm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandigi,
odeme veya teslimin nasil yapilacapr hakkinda bilgi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gire doniigiime konu olur, Vade sonunda
varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak
itfa olur. Agagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlann sagladig: haklar: 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Déniisiimiin Gerceklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi
Dayanak varlik/gosterge uzlag: degeri
isleme koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant kardadir. Doniigiim gerceklegir.
Dayanak varlik/g&sterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatina esittir, Varant basa bagtir. Doniisiim gerg:eklesmez.

Dayanak varlik/gésterge uzlas: degeri isleme
koyma fivatindan kii¢iiktiir. Varant zarardadir. Déniisiim gerq:eklgém .
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SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Déniisiimiin Gerceklesip
Varhk/Gistergenin Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak varhik/gosterge uzlas: deger

isleme koyma fiyatindan kiigiiktiir. Varant kardadir. Doniistim gerceklesir.
Dayanak varlik/gdsterge uzlag degeri

isleme koyma fiyatina esittir. Varant basa bastir. Doniisiim gerceklesmez.
Dayanak varlik/gosterge uzlas: degeri

isleme koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Doniistiim gergeklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlag hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

e Alm Varant:

(Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagt Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Doniigtim Orani)
e Satim Varanti:

(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag1 Fiyati) * (Déniigiim Orani)

Dayanak varlik/gostergesi Tiirk Lirast diginda farkls bir para biriminde iglem goren varantlarda
uzlag1 hesaplamas1 yapilirken ilgili déviz kuru uzlagi degeri ile garpilir.

Bu uzlag: hesaplamas: sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama degerinin
sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil bagabag veya zararda olmasi durumunu
gisterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

Flexo Varantlarda;

* Alim Varant(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlagi Fiyati — Varant Jsleme Koyma Fiyat) *
(Déniigiim Oran) * (ilgili TCMB Déviz Alg kuru)

* Satim Varanti

(Varant {sleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlags1 Fiyati) * (Déniigtim Oram) *
(ilgili TCMB Doviz Ahs kuru)

Quanto Varantlarda;

* Alim Varanti

(Dayanak Varlik/Gésterge Uzlas1 Fiyat1 - Varant Isleme Koyma Fiyat1) * (Dénisiim Oram) *
(Sabit Déviz kuru)

* Satim Varanti
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Ornek olarak EURUSD dayanak varliy;

Déniigiim oran1 1/5 (bestebir) (0,2)’dir. Bu her bir varant paymmn sagladig: hakkm
degerini ifade eden bir katsayidir, Bir bagka deyis ile doniisiim orani vade somunda déniisiim
olmasi durumunda EURUSD dayanak varlifmmn vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatiun arasindaki farkin ne oranda yatuimciya ddenecegini belirler.

Bin adet satim varantinin isleme koyma fiyati 1,06 iken EURUSD dayanak varlifihin
vade sonu uzlagi degeri 1,05 olur ise, varantin yatinmeiya saglayacagi 6deme 2,00TL dir (0.2 x
1.000 (1,06 ~ 1,05 )). EURUSD dayanak varhiginin vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin endeks garpan: ve varant adedi ile ¢arpilmas: sonucu elde edilen deger
yatirimciya nakit uzlasi sonucunda ddenir. Bu deferin sifir ya da eksi bir defer olmast
durumunda varant déniislimii gerceklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bin adet alim varantin isleme koyma fiyati 1,04 iken EURUSD dayanak varlifinin vade
sonu uzlagt degeri 1,05 olur ise, varantin yatirimciya saglayacag 6deme 2,00TL dir (0,2 x 1.000
(1,05 -1,04 }). EURUSD dayanak varlifinin vade sonu uzlas: degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin endeks carpami ve varant adedi ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger
yatirimcetlya nakit uzlagi sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmast
durumunda varant doniisimi gergeklegsmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2.  Dayanak varliga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarmm ilk iki harfi dayanak varh@i/gdstergeyi temsil eder. Buiia gore kisa
kodun ilk iki harfine gbre dayanak varliklar asagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Kodun | Dayanak Valik/Gosterge

Ik Iki Harfi

Iy BIST 30 Endeksi

GU GBP/USD Diviz Kuru

EX EUR/USD Déviz Kuru

PB Brent Petrol Vadeli islem sézlesmesi
DA DAX Endeksi

AX Ons Altin

AG Ons Giimiis

SP S&P 500 Endeksi

DJ Dow Jones Industrial Average Endeksi
NA NASDAQ-100 Endeksi

a) Dayana@ BIST30 Endeksi olan varantlar; Uzlas: hesaplamalarmda refil ans,al 2
“Dayanak Gosterge Uzla$1 Fiyatr’’, BIST30 Endeksi i¢in Borsa Istanbu @{:

vade tarihinde agiklanan BIST30 Endeksi kapams degeridir. Bu degere B db
intemet sitesinden (www.borsaistanbul. com) ya da veri yaymn kuruiy
ulagilabilir. Herhangi bir sebeble Borsa Istanbul tarafindan Endeks g

¢iklanmamas: durumunda son agiklanan endeks degerﬁm%‘;l L ey
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b) Dayana@ DAX Endeksi olan varantlar; Uzlagt hesaplamalarinda referans alman
Dayanak Gdsterge Uzlasi fiyat: > DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan
vade sonu giiniinde agiklanan kapanig degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG
tarafindan giin sonu kapams degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin &ncek:
endeks degeri kapanigi baz alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlag: fiyati
Avro (Eur) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatiun Tiirk lirasina
cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanilir. Efer vade onunda TCMB tarafindan
EUR/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda
ilgili doviz kuru uzlagi degeri Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.  tarafindan
hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de Bloomberg ekranlarmda
goriilen EUR/TRY alig kuru referans alinacaktir.

¢) Dayanak varhigy Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda
referans alinan ‘‘Dayanak Gosterge Uzlas: fiyati”’ vade sonu giintindeki Dow Jones
Industrial Average Endeksi kapamis degeridir. Herhangi bir sebep 1le giin sonu
kapanis degerinin agiklanmamas! duramunda bir giin 6nceki endeks degeri kapanist
baz alinarak hesaplama yapilir. Dow Jones endeksi uzlasi fiyat1 Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatimn Tiirk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alis
kuru kullamhir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY ddviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda ilgili dviz kuru uzlas: degeri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin
sonunda saat 17:00 de Bloomberg ekrantarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir.

d) Dayanak varlifi Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalannda
referans alinan “‘Dayanak Gosterge Uzlast fiyat1 >* vade sonu giiniindeki Nasdag-100
Endeksi kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin
aciklanmamast durumunda bir giin Onceki endeks degeri kapamisi baz almarak
hesaplama yapalir. Nasdag-100 Endeksi uzlast fiyat: Dolar (USD) cinsinden agtklanan
bir degerdir. Uzlas1 fiyatmin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullamlir,
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili d6éviz kuru uzlagi degeri Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans alinacakiir.

e) Dayapak varhigi S&P500 Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda
referans alman ‘‘ Dayanak Gésterge Uzlasi fiyat1 ** vade sonu giliniindeki S&P500
Endeksi kapams deZeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin
aciklanmamas: durumunda bir giin Onceki endeks degeri kapanigi baz almarak
hesaplama yapilir, S&P500 Endeksi uzlag: fiyat: Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlas: fiyatimn Tiirk lirasmna cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru kullamhr
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri Tiirkiyg#G
Bankas1 A.S. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda s i
Bloomberg BFIX ckranlarinda gérﬁlen USD/TRY alis kuru referans alm
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h)

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a)

Isbu Sermaye Piyasas: Aract Notu kapsaminda ihrac edilecek varantlarm 1§.l‘€:me
fiyat1 EK-2 deki tabloda belirtilmistir.

EUR/TRY ve GBP/USD alig/satts kurlarimin ortalama (virgiilden sonra dért
basamaga yuvarlanmug) degeridir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanis
degerinin TCMB tarafindan agiklanmamas durumunda ilgili déviz kuru uzlas: degeri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin
sonunda saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gériilen EUR/USD,USD/TRY,
EUR/TRY ve GBP/USD alig kuru referans alinacaktir.

Dayanag Brent Petrol olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan **
Dayanak Gosterge Uzlasi fiyati ** vade sonu giiniindeki ICE Futures Europe-
Commodities borsasinda islem goren ICE Brent Petrol Vadeli islem sozlesmesi
Futures uzlasi degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu uzlas:i degerinin
agiklanmamasi durumunda bir giin nceki uzlast degeri baz alinarak hesaplama
yapilir. ICE Brent Petrol Vadeli islem sdzlesmesi Futures uzlasi fiyat: Dolar (USD)
cinsinden aciklanan bir degerdir. Uzlagi fivatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis
kuru kullamilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda ilgili déviz kuru uzlas: degeri
Tiirkiye Garanti Bankas: A.S. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin
sonunda saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru
referans almacaktir.

Dayanagi Ons Altin olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alman *
Dayanak Gosterge Uzlag: fiyat: *” vade sonu giiniindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli islem kapanis saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlas: fiyatmm Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat
15:30'da TCMB tarafindan acgiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY ahs kuru
kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble agiklanmarmasi durumunda ilgili déviz kuru uzlas: degeri Tiirkiye
Garant1 Bankasi A.§. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda goériilen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir.

Dayanag Ons Giimiis olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda referans alman
Dayanak Gosterge Uzlag: fiyati >’ vade sonu giiniindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasasi siirekli islem kapams saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat
15:30'da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullamIir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda ilgili déviz kuru uzlas: degeri Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.§. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlaninda gériillen USD/TRY alis kuru referans
almacaktir.

Dayanak varhgm/gostergenin son referans fiyat1 veya isleme koyi
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b) Nakavt ozellikli yatirrm kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt (etkinsizlik esigi) Gngoriilmemektedir.

c) Iskontolu Yatirim Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varli§m/gostergenin azami
degeri

YOKTUR.
4.2.2. Dayanak varlifin/géstergenin tiirii ve dayanakvarhk/gostergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varlifin/gostergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya
gistergenin piyasa fiyattmn yatirim kurulusu varantmm/sertifikasmin
vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin
gergeklestigi saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanl:
olarak yapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalar aracihiiyla agiklanmaktadir. Veri
dagitim firmalanndan endeksin gegmis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinden daha detayh bilgilere ulasilabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarmna dayah varantlar: Déviz kurlarma dayal:
varantlarda dayanak varliga iliskin anlik ve gegmis dénem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal
veri dagiticilarindan ulagilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gOsterge
nitelifinde kurlar belirlenmektedir. Daha detayl bilgi igin www.temb.gov.tr adresinden
yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayali varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayl bilgiye Deutsche
Boerse AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir. DAX Endeksinin
geemis verileri ve performansi veri dagitim firmalarmdan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir,

S&P500 Endeksine dayah varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye c
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabili, S&P500 Endeksinin gecmis '
verilert ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal /uluslararast bilgi saglayicilara bagvurulabilir,

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayls bilgiye
www.nasdag.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gecmis
verileri ve performansi veri dagitin firmalarmdan saglanmaktadir. Endeksin degiskentigi
hakkinda bilgiye ulasmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gecmis
verileri ve performansi veri dafitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagsmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

Dayanag Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarinin gostergesi 1 ons a,
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlifim gegmis verileri , performanst ve de
hakkinda verilereulusal /uluslararas: bilgi saglayicilardan ulagilabilinir. Vade sonund?a'
kuru igin kullanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlarindan ulagilabilinir. H
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degiskenligi hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayicilardan ulagilabilinir.Vade
sonunda XAGUSD kuru i¢in kullanilan degere de Bloomberg BFIX ekranlarindan ulagilabilinir.

Dayanagx Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlaninin dayanak géstergesi ICE
Futures Europe-Commodities borsasmda iglem gdren ilgili Brent Petrol vadeli iglem
sozlesmesinin Dolar (USD) d6viz kurundan fiyatidir. Detayh bilgiye www.theice.com
adresindeki internet sitesinden ulagifabilir. Dayanak géstergenin gegmis verileri ve performansi
veri dagitim firmalanndan saglanmaktadir. Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayicilara bagvurulabilir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihraccisini unvan ile ISIN kodu
YOKTUR.

¢) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrace: tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tammr jle endeksin ihragq
tarafindan olusturulmadift durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

YOKTUR.

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirhg ve menkul kiymetlerin ihrageilarimn unvanlan ile ISIN
kodlan

YOKTUR.

e) Dayanak varlik/gésterge yukanda yer alan kategorilerdem higbirine

girmiyor ise konuya iliskin bilgi

* Dayanag USD/TRY olan varantlar:

Dayanak varlik 1 Amerikan Dolar1 (USD)’ nin Tiirk Lirasi (TRY) degeridir, Vade sonu glintindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlagt degeri olarak
kullamli.Herhangi bir mucbir sebep ile gin sonu kapams degerinin TCMB tarafindan
aciklanmamast durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans almacaktir.

S6z konusu varantlarin kisa kodlari *”UD’’ harflari ile baslamaktadr.

* Dayanag1 EUR/USD olan varantlar :

Dayanak varlik 1 Euro ( EUR Y'nun Amerikan Dolan1 (USD) degeridir. Vade somu gliniindeki
TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlas degerj stz
kullanilir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapams deferinin TCMB #fa
agiklanmamast durumunda ilgili déviz kuru uzlast degeri Tiirkive Garanti B
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonu saat 17:00 de Bloomibe 3
ckranlarinda goriilen EUR/USD alis kuru referans alinacaktir. '

S6z konusu varantlarm kisa kodlan °EX’? harfleri ile baglamaktadir.
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* Dayanag GBP/ USD olan varantlar :

Dayanak varlik 1 Ingiliz Sterlini ( GBP )’nin Amerikan Dolari (USD) degeridir. Vade sonu
giiniindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da agiklanan ilgili déviz kuru degeri vade sonu uzlasi
degen olarak kullamlir. Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapanis degerinin TCMB
tarafindan agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S. tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonu saat 17:00 de Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériilen GBP/USD alis kuru referans alinacaktir.

Soz konusu varantlarn kisa kodlar: “’GU”’ harfleri ile baglamaktadir.

* Dayanagi FLEXO ONS ALTIN olan varantlar:

Dayanak varlik ons altm USD cinsi degeridir. Uzlas1 degeri vade sonu giiniindeki Bloomberg
BFIX ekraninda XAUUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasasi siirekli islem kapanis saati ve
dakikasmda sabitlenen ortalama (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden aciklanan bir
degerdir. Uzlagi fiyatimin Tiirk lirasta ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan
aciklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullamlir. Eger vade sonunda TCMB
tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeple aciklanmamasi durumunda
ilgili déviz kuru uzlagt degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir, Bu kur icin vade
giin sonunda saat 17:00 de Bloomberg BFIX ckranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans
alimacaktir.

Soz konusu varantlarin kisa kodlart “*AX’” harflari ile baslamaktadir.

* Dayanagi FLEXO ONS GUMUS olan varantlar :

Dayanak varlik ons giimiisin USD cinsi degeridir. Uzlast degeri vade sonu giiniindeki
Bloomberg BFIX ekraninda XAGUSD kuru i¢in Borsa Istanbul Pay Piyasas: siirekli iglem
kapams saati ve dakikasinda sabitlenen ortalama (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD)
cinsinden agtklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatinin Tiirk lirasina cevrilmesinde vade sonu saat
15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir. Eger
vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeple
agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uvzlasi deferi Hesaplama kurulusu tarafindan
hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarmda
goriilen USD/TRY alis kuru referans almacaktir.

Soz konusu varantlarin kisa kodlart " AG’” harfleri ile baglamaktadir,

4.2.3. Dayanak varh@/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmas: veya
dalgalanmalary/kangikhklarma neden olan olaylarin aciklanmas o 4
BIST30 endeksi dayanak varlig olan varantlarda, endeksi olugturan hisse ]

fiyatinda degisime yol agabilecek, sirketler ézelinde ya da makro ekonomik diizey

agirliklar1 oraninda endeksi de etkileyecektir. \
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siyasi ve politik faktdrler ve ilgili iilkelerdeki sermaye hareketlerine iligskin yasanan degisim ve
diger doviz diizeylerini etkileyen faktorlere baghdir.

DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones Endeksi dayanak varhigi olan varantlarda ,
endeksi olusturan paylarin fiyat degisimi, agirhiklar oraninda endeksi de etkileyecektir.

ONS Altin dayanak varlif olan varantlarda, global altin fiyatlarini etkileyen her tiirlil
gelisme dayanak varligm fiyatini da etkileyecektir.

ONS Giimiis dayanak varligt olan varantlarda , global glimiis fiyatlanim etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varlik fiyatini da etkileyecektir.

Brent Petrol dayanak varligi olan varantlarda , global Petrol fiyatlarin: etkileyen her tiirlé
gelisme dayanak varlik fiyatim da etkileyecektir.

Pay veya Pay sepeti dayanak varlig1 olan varantlarda; paylarin kendi deger , ilgili sirketin
kendisi,mali yapisi,bulundugu sektor, genel pay piyasasi dinamikleri, vergi ve diger mevzuat
veya yerel yada global ekonomik gelismeler veya beklentiler ve daha pek cok etken varantin
degerini etkileyecektir.

Pamuk dayanak varligi olan varantlarda, global pamuk fiyatim etkileyen her tiirlii gelisme
dayanak varhlik fiyatini da etkileyecektir.

Bu ifadelere ek olarak dayanak varlik/gérterge’nin farkh para birimleri ile islem gormesi

durumunda ilgili déviz kurunda olusabilecek fiyat dalgalanmalan da varantlarin deferini

etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihra¢ edilen yatinm kuruluse varantimn nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallari

Dayanag: BIST30 endcksi olan varantlar:

Endeksin hesaplamasini yapan Borsanin s6z konusu endeksin degerinde degisim yaratacak
herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda, dayanag: BIST30 olan varantlarin da degerinde
degisim s6z konusu olabilecektir. Hesaplama kurulusu séz konusu degisikliklere iligkin uygun
olan sekilde diizenlemeler yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin dizenlemeye giris tarihi de
hesaplama kurulugu tarafindan tespit edilecek(ir. Varant fiyatinin ayarlanmasina iligkin yapilacak
hesaplama degisikliklerinde ilgili dayanak varhigm islem gordiigli borsa, vadeli islemler ve
opsiyon sbzlesmeleri, 6diing piyasalarinda kullanilacak ayarlama yontemleri dikkate alinacak
olup, yontemin netlesmesini takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak
yatirimeilara duyurulacaktir.

Dayanag GBP/USD, EUR/USD olan varantlar:

Para degerinden sifir atilmas: gibi piyasa kosullart disindaki nedenlerden kaynaklanan deger
degisikligini etkileyecek faktérler, gerekli ayarlama yontemleri kullanilarak varant degerine
yansttilacaktir, Hesaplama kurulusu tarafindan yapilacak degisiklikler KAP’ta yayimlanarak
yatimmeilara duyurulacaktir.

Dayanag Pay veya Pay sepeti olan varantlar:

Dayanak teskil eden payda bir dzsermaye hali (Sermaye artinmu, birlegme, bol"
yagandigy takdirde sdz konusu dayanak paym degeri ile ilgili varantin isleme kef Mg
arasindaki baglanti bozulacagimdan, bu baglantryr eski haline getirmek hesaplama Khy
tarafindan yap:lir. Hesaplama kurulusu ayarlama isleminin tespitini yapar ve geigk FondiZ
takdirde , 1ilgili paym islem gérdiigii difer spot ve tiirev p1yasalarda uygulana ayaﬁamg‘s‘_‘_"‘

yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar verir. eaplama
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uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasi vergi
uygulamalar1 ve/veya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglan kamuya acgiklamakia
yiikiimliidiir. Pay sahiplerine yapilmas: planlanan temettii 6demesi ayarlama gereksinimi
doZurmaz. Varant sahibi, paylarin sahiplerine verdigi temettli hakkina ve/veya bedelsiz pay
hakkina sahip degildir.

Dayanag Brent Petrol olan varantlar:

ICE Brent Petrol Vadeli kontratlar: Intercontinental Exchange tarafindan ihrag edilmektedir ve
vadeli kontratlarin degerini etkileyebilecek her tiirli degisiklik Intercontinental Exchange
tarafindan agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant &zelliklerine ve degerine olan etkisi
Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulugu’nun uygun gordfigii sekilde
diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir.

Dayana@ Pamuk olan varantlar:

ICE Futures U.S. - Commedities borsasinda iglem gdren ICE Pamuk No.2 kontratinm fiyatini
etkileyecilecek her tiirhii degisiklik ilgili borsa tarafindan agiklanmaktadsr. Bu degisikliklerin,
ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine
Hesaplama Kurulugu'nun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi
verilecektir.

Dayanag: DAX, S&P500,NASDAQ-100 ve DowJones endeksi olan varantlar:
Endeksin hesaplamasini yapan iligkili borsanmn séz konusu endeksin degerinde degisim yaratacak
herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda, dayanag DAX, S&P500 ,NASDAQ-100 ve
Dowlones olan varantlarin da degerinde degisim s6z konusu olabilecektir. Hesaplama kurulusu
s6z konusu degisikliklere iliskin uygun olan sekilde diizenlemeler yapacaktir. Soz konusu
degisikliklerin diizenlemeye giris tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan tespit edilecektir.
Varant fiyatinin ayarlanmasina iligkin yapilacak hesaplama degisikliklerinde ilgili dayanak
varlifin islem gordiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, 6diing piyasalarnda :
kullanilacak ayarlama yontemleri dikkate alinacak olup, yontemin netlesmesini takiben Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

Dayanagi Ons Altin ve Ons Giimiis olan varantlar;

Piyasa kosullan disinda XAU/USD ve XAG/USD kurunun nominal degerini degistirecek
herhangi bir degisiklik yapilmas: halinde, degisiklik &ncesi degeri yansitacak sekilde
kullanim fiyati ve/veya doniigim oranmna yansitilacaktir. Bu tiir degisikliklere para
degerinde sifir atilmasi Ornek gésterilebilir. Déniiglim oranimmn  de@istirilmesinde
Hesaplama Kurulugu yetkilidir. Yapilan degisiklik Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
aciklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir.

4.3.  Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmasi :
Asagidaki durumlarda Piyasa Bozulmasmin gergeklestigi kabul edilecektir;

o Dayanak varhm/gostergenin ve/veya bir bileseninin, kendisi ve/veya bir tiirevinin
islem gordiigli borsalarda askiya alinmasi, simrlandirilmasi, islem siras
kapatilmas1 ve benzeri durumlar ile séz konusu dayanaklarda ve /veya tiirevl
islem yapmanin engellenmesi :7

e Dayanak varlifin/gdstergenin veya bir bileseninin veya varantin degerlemesifide Ve
odemelerde kullamlan para blrlmlermden blr veya bir kaginda 1$lem yapriman 4‘;““,‘: \
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veya diger kisitlayict dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasassi
islemlerine vergi ve yeni mevzuat uygulamalarinin yiiriirlige girmesi.

e Dayanak varlifa veya Dayanak varlifin bir bilesenine dayali vadeli iglem ve
opsiyon sdzlesmeleri dahil tiirev {iriinlerinin iglem gérdigii borsalarda referans fiyat
belirleme , islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici,
geciktiricl veya ek maliyet yaratan bir diizenleme veya olayn gerceklesmesi

Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlarnin ilgili varantlara etkisi Hesaplama
Kurulugsu tarafindan tespit edilecektir ve varant sahiplerine KAP’ta agiklama yapilarak
duyurulacaktir. Hesaplama kurulusu olugan piyasa bozulmalarim kendi tercihine dayanarak
varant iglemleri ve riskten korunma islemlerine 6nemli bir etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa
bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir,

Yukanda bahse konu piyasa bozulmalan ile sinirli olmayarak, ayrica ihragel
kurulug vefveya ilgili dayanak varlifi/gtstergeyi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri ,
mahkeme kararlari, SPK diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk ydnetimi
amaciyla islem yapilmas: gereken iliskili varliklarda/gostergelerde islem yapamama, ek
maliyet olusumu gibi durumlar yasandig: takdirde ihrager asagidaki uygulamalardan birini
tercih edebilir;

a) Piyasa bozulma etkisini yok saymaya karar vererek eski standart yontemler ile
uygulamaya devam etmek

b) Islem gerceklesmeyen, referans fiyat olugmayan dayanak varliklary/gdstergeleri
muadil olduguna karar verdi3i dayanak varliklar ile degistirmek

c) Varantlan erken itfa etmek

Ihrager piyasa bozulmalan ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri
gereklilik hallerinde ihrag ettigt varantlarm sundugu /sunacag: haklarn saglayamaz yada
saglayamayacagini ongoriir ise ilgili hukuki kurallar gergevesinde ihrag ettifi varantlari
yatinmeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde bulunarak, itfa zaman ve kosullarint
beklemeksizin itfa ettirebilir. hragg1 varant sahiplerine elinde bulundurduklar her bir
varant payt i¢in, Tlrkiye Garanti Bankast A.S. tarafindan hesaplanacak, Varantin piyasa
risklerinden korunmak adma almis pozisyonlarm gergekei ve acgiklanabilir piyasa
degerlerinden kapatilmas: sonucu olusacak ve diger malivetlerin de diigiilmesi ile
bulunacak tutari ddeyecektir. Bu hesaplama ve 6demenin $6z konusu olaganiistit durumlar
nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Thrager tiim bu durumlar ile ilgili KAP’ta bilgi
vermek ile yitkiimliidir. Ayrica thrager gerek gordiigi durumlarda, SPK’nin onay: ve
mevzuat dahilinde olmas: gart1 ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina sahiptir,
Degigiklikler KAP'ta yayimlanmalarmmin ardindan yiiriiliige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama:

BIST30 Endeksi Yasal Uyaru:
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Kurulugu Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantdr veya kefil olmadig: gibi, endeksin bu
finansal iiriin i¢in kullanilmis olmasi, bu finansal firiiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya
tavsiye edildigi anlamma gelmez.

Borsa Istanbul A.S. logosu ve markalarina iligkin tiim fikei haklar ile smai miilkiyet
haklart tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, is bu dokiimanda
tammlanmug varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantor ve kefil olmamaktadir.
Stipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlast fiyatimin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin her hangi bir garanti vermemekte olup, Borsa
Istanbul’un varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlagi flyatinin hesaplanmasinda
olusabilecek herhangi bir hata, yanhglk, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlast fiyatinin finansal
bir lirline uygulanmasindan dolay: her hangibir sahsa kars: hichir sorumlulugu olmayacaktir,

DAX Endeksi Yasal Uyari:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplamp yayimlanmakta ve DAX
terimi Deutsche Boerse AG’nin markas: olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse
AG tarafindan sponsor edilmekte ve korunmaktadir. Deutsche Boerse AG, DAX
endeksinin kullanimindan elde edilen sonuglara ve/veya sézii gecen endeksin herhangibir
gunde veya zamandaki rakamsal degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan
veya taahhiitte bulunmamaktadir. Deutsche Boerse AG DAX endeksi’ndeki herhangi bir
hata sebebiyle herhangi bir kisiye kars: sorumlu olmayacakiir,

Bloomberg Yasal Uyari:

“Bloomberg’ , “’BFIX" ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri
Bloomberg Finance LP ve igtiraklerinin hizmet markasidir. Kollektif olarak bu isimler
Bloomber olarak amlmaktadir.

ICE Yasal Uyan :

ICE Futures ve ICE Data ihragciya bir lisans anlasmas: ile varantlarda fiyatlama
icin fiyat verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilen haklari ICE Futures ve ICE
Data‘ya aittir. Fiyat bilgisi oldugu gibi verilmekte , ICE Futures ve ICE Data tarafindan
higbir sekilde fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti ve beyan
verilmemektedir. Fiyat verisinin kullantmindan dolay1 herhangi bir sahsa kargt higbir
sorumlulugn yoktur,

NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyar :

Menkul kiymetler, Nasdal Inc. Veya bagh kuruluslari tarafindan
desteklenmez,onaylanmaz, satilmaz veya tanitilmaz ( Nasdaq, bagh kuruluslar ile birlikte
“"Nasdaq’” olarak amlir). Nasdaq, menkul kiymetlere iliskin agtklamalarin ve aciklamalarin
yasalliim veya uygunlugunu veya bunlarin dogralugunu veya yeterliliini devretmemistir.
Nasdaq,menkul kiymetlerin sahiplerine veya halkm herhangi bir iiyesine , genel olarak
menkul kiymetlere veya dzel olarak Uriin(ler)e yatirim yapmanin tavsiye edilebilirligi veya
Nasdaq-100 Endeksi’nin genel borsa performansmi izlemek i¢in yeterlilige sahip olduguna
dair agtk veya zimni higbir beyan veya garantide bulunmamaktadhr. Nasdaq,’n Banka ile
tek iligkisi, Nasdaq belirli ticari unvanlarinin lisanslanmasi ve Banka ve menkul kiymetl
bakilmaksizin Nsadaq tarafindan belirlenen , olusturulan ve hesaplanan Nasdag-100/1in
kullantmdir. Nasdaq ‘m , Nasdaq-100 Endeksini belirlerken | olustururken ;’Kf
hesaplarken Banka veya menkul kiymetlerin sahiplerinin thtiyaglanim  dikkate E'
yiikiimliiliigii yoktur. Nasdag, ihra¢ edilecek Uriin(ler)in zamanlamasmm , fiyatl
veya miktarlarinm belirlenmesinden veya menkul kiymetlerin nakde cevrilecegi denkl
belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bunlara mamist
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Nasdaq , menkul kiymetlerin idaresi , pazarlanmasi veya alim-satimu ile baglantih olarak
highbir sorumlulugn yoktur.

NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN VERILERIN
DOGRULUGUNU VE/VEYA KESINTISIZ HESAPLANACAGINI GARANTI ETMEZ,
NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN HERHANGI BIR VERI
KULLANIMINDAN BANKA , URUN(LER)IN SAHIPLER] VEYA BASKA BIR KiSi
VEYA KURULUS TARAFINDAN ELDE EDILECEK. SONUGLARA ILISKIN ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR GARANTI VERMEZ. NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA
BUNLARDA BULUNAN HERHANGI BIR VERI ILE IiLGILI HICBIR ACIK VE
ZIMNI GARANTI VERMEZ VE SATILABILIRLIK, BELIRLI BIR AMACA
UYGUNLUK VEYA KULLANIMA ILISKIN TUM GARANTILERI ACIKCA
REDDEDER. YUKARIDA BELIRTILEN HUSULARDAN HERHANGI BiRiNi
SINIRLAMAKSIZIN,NASDAQ; HERHANGI BIR KAR KAYBINDAN VEYA OZEL,
ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA SONUC OLARAK ORTAYA CIKAN
ZARARLARDAN HICBIR DURUMDA, BU TUR HASARLARIN OLASILIGI
BILDIRILMIS OLSA DAHI HICBIR DURUMDA SORUMLU OLMAYACAKTIR.

Nasdaq, Nasdaq -100 Endeksi , NDX, ve Nasdaq-100, Nasdaq Inc. ‘in ( Istirakleri
iler birlikte “"Nasdaq' olarak amilir) tescilli ticari markasidir ve Namka tarafindan
kullanimm igin lisans verilmigtir. Uriin(ler) yasalliklar veya uygunluklart konusunda
Nasdaq tarafindan goriis aciklanmamaktadir. Menkul kiymetler , nasdaq tarafindan ihrag
edilmez, onaylanmaz, satilmaz veya tanitilmaz. NASDAQ URUNLERLE ILGILi HICBIR
GARANTI VERMEZ VE HICBIR SORUMLULUK KABUL ETMEZ.

S&P DOW JONES INDICES Yasal Uyar :

S&P500 ve Dow Jones Industrial Averaga Endeksi , S&P Dow Jones Indices
LLC’nin ve/veya istiraklerinin bir tiriiniidiir ve Banka’'nin kullanim icin lisans edilmistir.
Tiim haklar saklidir. S&P Dow Jones Indices LLC nin yazilt izni olmaksizin tamamen
veya kismen gagaltilmasi veya dagitimina sokulmasi yasaktir. S&P Dow Jones Indices
LLC endekslerinden herhangi bir tanesi i¢in daha fazla bilgi edinmek istiyorsamz, litfen
www.spdji.com adresini ziyaret ediniz. S&P , S&P Global’in tescilli markasidir ve Dow
Jones , Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin tescilli ticari markasidir. S&P Dow Jones
Indices LLC’'nin Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin Jistiraklerinin veya tiglincii
sahus lisans verenlerin hicbiri, herhangi bir endeksin temsil ettigini belirttigi bir varlik '
simifini veya piyasa sektoriinii dogru bir sekilde temsil edebildigine dair agcik ve zimni
higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones Indices LLC’nin, Dow
Jones Trademark Holdings LLC’nin , istiraklerinin veya iiciincii sahis lisans verenlerinin
higbiri, herhangibir endeksteki veya igeriginde yer alan verilerdeki herhangi bir hata ,
atlama veya kesintiden dolay1 sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P, ISTIRAKLERI VE UCUNCU SAHIS LISANS VERENLERI,
HIZMETLERDE YER ALAN VERILER , BILGILER. YAZILIMLAR, URUNLER
VEYA HIZMETLERIN KULLANIMI NETICESINDE ELDE EDILEN SONUCLAR DA
DAHIL HIZMETLERLE VEYA HIZMETLERIN PERFORMANIYLA ILGILI
OLARAK SATILABILIRLIK VEYA BELIRLI BIR AMACA VEYA KULLANI]
UYGUNLUK DA DAHIL OLMAK UZERE ACIK VEYA ZIMNI HICBIR BEYA
GARANTIDE BULUNMAMAKTADIR VE TUM BU BEYAN VE GARANTI
BURADA REDDETMEKTEDIR. Belirli bir yatirma veya menkul degere , kredi n
veya hizmetlerde sunulan bir yatiim veya menkul degerle ilgili gozlemlere
bulunulmasi, s6z konusu yatirimin veya menkul kiymetin satin alimmasi, satilmasi
elde tutulmasi veya baska bir yatirim karanmm verilmesi yOniinde bir tavsive-.q y
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herhangi bir yatirmin veya menkul kiymeétin uygunluguna dair bir degerlendirme
mahiyetinde de degildir. Abone, yénetimi , caliganlari, damigmanlan ve/veya miisterileri,
yatiim kararlan veya isle ilgili diger kararlar1 alirken Hizmetlere degil kendi beceri,
muhakeme ve deneyimlerine itimat ederek hareket etmelidir, S&P , Hizmetlerin sunumunda
fidiisyer gorevi gérmedigi gibi fidiisyer olarak hareket ettigi seklinde kabul edilmeyecektir.

5. HALKA ARZA ILiSKiN HUSUSLAR

3.1.  Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katlmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun verecegi onay ve BDDK dan almacak izin sonras ihrag
gergeklestirilecek ve islem gérmeye baglayacaktir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantiarimin toplam adedi ve miktan

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda toplam 15.200.000 TL itibari degerli
1.520.000.000 adet varant ihrag edilecektir. Her varanta ait itibari deger ve toplam adet bilgisi
detayr EK-2 deki tabloda belirtilmistir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahminj halka arz takvimi

Varant Paylan ilk islem gdrme tarihi ve son islem gnii tarihi arasinda BIST
Yapilandiilimus Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa yaptcilik satis kotasyonu araciligy ile halka
arz edilecektir. Talep toplama ve halka arz fiyat sabitlemesi yoktur, Garanti Yatirtim tarafindan
verilen satis kotasyonlar1 halka arz fiyatin tegkil etmektedir ve piyasa sartlarina gore siirekli
diizeltilecektir. Is bu sermaye Piyasai Araci Notu kapsaminda yer alan Yatrim Kurulagu
Varantlan 22.01.2026 tarihinde ihrag edilecektir. Is bu Sermaye Piyasasi araci Notu kapsaminda
belirtilen Yatirim Kurulusu varantlart 23.01.2026 tarihinde BIST de islem gorecektir..

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satiy sekli

Thrag edilecek Yatirim Kurulusu Varantlari / Sertifikalar: borsada satis yontemi ile BIST
Yapilandimlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda halka arz edileccktir. Varantlarda talep toplama
ybntemi ile halka arz gergeklestirilmeyecektir,borsada satly yontemi uygulanacaktir. Varant
Ihrag fiyat1 BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gérmeye basladigi anda
Garanti Yatiim tarafindan verilen satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen
yatirmetlar emir iletimine aracilik veya islem aracilifina yetkili herhangi bir yatinm kurulusu
vasitastyla BIST de gerceklestirilecek alim islemi ile halka arza katilabilir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi

Yatirrm Kurulugu Varantlart / Sertifikalan halka arzinda talep toplama yintemi
kullanilmayacagindan asgari ve azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak Varant ihrac miktar
SPK tarafindan onaylanan ve isbu bu Sermaye Piyasas1 Araci Notu ile halka arz edilen
pay adedi ile simirlidir.

3.1.5. Yatinm kurulusu varanti almak igin basvuru yapilacak yerler ilq?
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yvatirmd'
varantlarmin teslimine iligkin bilgi '
a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantlarimn b
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BIST Yapilandirlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gdrecek olan varantlarin halka
arzi, borsada satiy yontemi ile gerceklestirilecektir. ihraca katilmak isteyen yatirimeilar, emir
iletimine aracilik veya iglem araciligma yetkili herhangi bir araci kurum iizerinden verecekleri
emirler ile taleplerini gergeklestirebileceklerdir. Araci kurumlarn miisterileriyle varantlara
iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sozlesme yapmadan once varantlarin isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yikiimlilitkleri ve séz konusu islemlerin risklerini aciklayan ve
igerigi TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalart ve bu
formu miisterilerine vermeleri zorunludur.,

b) Yatirim kurulusu varantlarin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlan, satigin tamamlanmasm1 miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayini takiben, tertipler halinde
ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun onaylanmasima miiteakiben MKK kaytlarina
alinacaktir. Varantlar satis sonras: iki is giinii igerisinde takasin gerceklesmesinin ardindan
yatirimeilann kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

3.1.6. Halka arz sonuglarmmn ne sekilde kamuya duyurulacags hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek yatim kurulugu varantlarmuin  borsada satty yontemiyle BIST
Yapilandinlmg Uriinler ve Fon Pazar’nda halka arz sonrasmda gerceklestirilecek piyasa
yapicilik islemleri KAP aracihigiyla giinlitk olarak kamuya duyurulacaktir.

“Halka arz sonuclar, Kurulun sermaye pivasast araclaninin  satisma  iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden
iki iy ginii icerisinde Kurul'un ozel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarmea kamuya duyurulur. "’

5.1.7. Bagvuran yatirnmalar tarafindan satig fiyatimin iizerinde édenen tutarlarm iade
sekli hakkinda bilgi s

Yatmrm kurulusu varantlarn talep toplama y&ntemi ile halka arz edilmeyecegi i¢in halka
arz sonrasi satig fiyatinin iizerinde 6denen tutarlann iadesi sz konusu olmayacaktir.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimin satismimn ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Ihrager Varant ihracint kaydi ihrag tarihi 6ncesinde iptal etme hakiini sakli tutmaktadur.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihrace1, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykirt veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolij disindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlarmi siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadifimi tespit etmesi
durumunda, yiiriirlikkteki mevzuatin izin verdigi l¢lide Varantlari erken itfa edebilir.

Ihragciniin Varantlan erken itfa etmesi durumunda, IThrager uygulanacak hukukun izin verdigi
olctide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin, her bir Varant hamiline Hesaplama
Kurulugu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen tutardan Dayanak Varhga/Géste /e
bagh riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi sebebiyle yapti31 masraflan cikg#
sonra clde edilen futart 6deyecektir. o

)
‘ “2.1.77,72.1.147,72.1.17" ve “4.2.4” no’lu béliimlerdeki hususlar sakh 1<a1m£é kawd
Ihrager Varantlarm ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sybe
edebilir: \ OO
e s N, ’/_ 1y
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» Ihraggmm varantlar ¢ergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykin veya makul bir degerlendirme cercevesinde
imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

« Her tiirlii vergi artig1 ve diger varant ihrag siireglerinde maliyetlerin dnemli olarak artist,

« Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varhik/gdstergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarm meydana gelmesi,

« ilgili dayanak varligm/géstergenin iglem swrasunmn kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 6l¢iide olumsuz etkilenmesi,

« Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliikiiklerini yerine getirememesi, ihragel
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak bu Sermaye Piyasasi Araci Notunda yer
alan “*4.2.4.”* Ayarlama Hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

Ayrica “4.3.1.”" Piyasa Bozumas: bdliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin erken
feshinin gergeklesmesi durumunda varantlann iglem sirasi siirekli olarak kapamr.

5.1.9. Yatinmeilara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecedi siire

YOKTUR.
5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmgsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazmda
halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan hakkinda bilgi

isbu dokiiman kapsaminda Banka’nm yurtdiginda satisi 6ngdrillen varant halka arzi
bulunmamalktadur.

5.2.2. Halka arzda yatirtmeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis yatirim kurulusu
varant:1 miktarmin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.
53. Yatrim kurulusu varantlarinm satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya agklanma sireci

ihrag edilecek her tertip varant igin ilk satig fiyati, Varantn Borsa’da islem gormeye
baglayacag giin, seansin baslamasindan en geg bir is giinii 6nce dzel durum agiklamasi yoluyla,
1hraqgm1n www.garantibbva.com.tr adreshi internet sitesinde, Garanti Yatirim Menkul Krymetler
AS’nin  www.garantibbvayatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma  Platformuy
(www kap.org.tr) kamuya duyurulacakiir. S6z konusu satis fiyat1 sadece seansn ilk
uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da iglem gormeye baslamasindan itibaren vara
degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye dﬁ/ar@ et
esas degildir. Varantlarin BiAS’ta islem gdrmeye baglamast ile birlikte kotasyon ﬁy \t1 vg

baslanacak ve sonrasinda alim/satim fiyatlan siirekli olarak degisiklik gosterebllece tir. ¢ A 5
. < _ Ptra slv- \
1’
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Varantmn satig degieri, dayanak varlik/gdsterge fiyati, varantm isleme koyma fiyati, vadeye
kalan giin, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlar: ve ihrage1 tarafindan beklenilen ortiik oynaklik
temel almarak opsiyon fiyatlama yéntemleri kullanilarak hesaplanacak olup, ayrica arz talep
dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlar da satis fiyatin etkileyebilecektir.

Varant fiyatinin hesaplanmasinda, s6z konusu varanti alan yatirmeilarin elde etmis oldugu
haklarm degerinin yani sira, kar marjs, her tiirlii masratlar, yonetim tcretleri ve diger iicretler]e
birlikte opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv.
No0:96 Ciftgi Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktas/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatiim
Menkul Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarmim isimleri:
YOKTUR.
5.4.3. Aracilik tiirii hakkmda bilgi

Banka tarafindan ihrag edilmesi planlanan yatrmm kurulusu varantlarmin  ihrag
islemleminden vadelerine kadar olan dénem boyunca Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan danismanlik hizmeti ile SPK’nin I1I-37.1 sayili Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere [liskin Esaslar Hakkinda Teblig nin 5 1. Maddesinin 3. Fikrasi kapsaminda halka
arza aracilik hizmeti alinacaktir,

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirnm Kurulugu Yatirum Kuruluse Varantlarmin
VYarantlarimn
Yetkili Olusturul- | Aracihn Tiirii | Nomin Halka Arz Nominal Halka Arz Edilen
Kurulus mugsa al Edilen Degeri (TL) | Varanta/Sertifikay
Konsorsi- Dederi | Varanta/Sertifi a Oram (%)
yumdaki (TL) kaya Oram
Pozisyonu {%o)
Garanti - En iyi gayret - - 15.200.000 -
Yatirim TL
Menlkul
Kiymetler
AS.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

_ Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile 03.03.2025 tarihinde imzalanan “Varant
ihracina Aracihk Sézlesmesi” kapsaminda en iyi gayret aracalift hizmeti verilecek olup, arachik
yiiklenimi bulunmamaktadir.

Séz konusu sézlesme kapsaminda Garanti Yatinm, Banka’nim ihra¢ danigman ve agacis
olarak hareket edecek olup, bu sifatla asafidaki hizmetleri sunacaktir:

a) Banka’nin hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n a HZ«. _
degerlendirmesinin yapilmas ile bu degerlendirme varant ihracina hazirhik igin yapid g
diizenlemeler hususunda oneriler getirilmesi, AR
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b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve/veya Banka’nin goreviendirecegi denetim
ve damsmanlt sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarn
hazirlanmasina yardimei olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmast,

c) Varant ihraci konusunda ilgili mevzuatlarin emredici hilkiimlerinin araci
kurumlara yiikledigi gbrevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydima, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gbrmek fizere kota ahmacak, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu bagvurularda; belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmas,
bagvurularin yapilmasi, takip edilmesi, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler
esnasinda Banka'ya yardmci olunmas1 ve benzeri idari makamlar ile goriismelere katilinmasi,
SPK ve BIAS’a yapilacak olan basvurularm Banka adina Garanti Yatirun tarafindan

yapilabilmesi,
5.4.5. Hesaplama Kurulusu
Hesaplama kurulusu Banka’dir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraccinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim karulusu varanti basina maliyet:

Varant ihracmda katlanilacak maliyetlerin bazilar1 degigken nitelikte oldugundan ihrag
miktarma bagh olarak degisiklik gosterebilmektedir. Bu nedenden dolayr agagida halka arza
iliskin olarak Ihraccimm 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yaturtm Kurulugu Varanti
basina maliyet asagidaki tabloda sadece gosterge olmast agisindan verilmisgtir.

Ucret Aciklama Maliyet

a. [hrag edilecek varantlarin itibari degerinin binde ikisi {
%0,2) ve ihraci takiben azami tadeviil glinindeki varant
sayis ile dizeltilmis satig fiyatinin garpilmasi ile bulunan s -y
t'ut}':u' {izernden binde ikisi (0};0,2) oran?:xda {icret ddenir a.“3(')‘0.000 TL (lhrage) Bilgi
dékiiman: onay sirasinda)
SPK. b. Ayrica; yatirim kurulusu varantlarmm yada
Ucreti | sertifikalarimn satisa sunulmasindan sonraki alti aylik
dénemi izleyen alti i gilinii igerisinde, azami tedaviil
gliniindeki yatirun kulugu varantr yada sertifikast sayis ile
diizeltilmis satis fiyatimn garpilmasi suretiyle bulunan tutar
ftizerinden hesaplanan binde iki (%0,2) oanmdaki ficreti
Kurul hesabina yatirlir.

b. Ilerfeyen asamalarda
hesaplanacaktir. ( Alt1 ayhk
dénemi izleyen alt ig giini
igerisinde )

Kota alinan her bir varant ( her bir ISIN ) igin 3680 TL +

Borsa
Kotasyon BSMV
Vereth | yrarant igin kotta kalma iioreti ddenmiez
Takasbank Varant i¢in numaralandirma hizmeti ihragta 250 TL +
ISIN
L. | BSMV
Ucreti

Kodu: 20278311-406d- 4Cd 84b4 b8389b09f082

Dogrul
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6.3.1 Varantlarin Pazardan Cikarfilmasi
Borsada iglem goren varantlar ;
e Varantin vadesinin dolmasi

o Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar hari¢ olmak lizere, varantin dayanak
varliginin birlesme , devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikariimas:

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan stirekli gikarthr.
6.3.2 Varant siralarimn gecici olarak isleme kapatilmasi

° Dayanad pay olan varantlarda, ilgili paymn swasmin isleme kapatilmass
durumunda, bu pay ile ilgili tlim varant siralan da isleme kapatihr.

° Dayanag: birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilir.

° Dayana@ endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
acik kahr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

° Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatirumet ¢ikarlarinin korunmasina y8nelik
olarak piyasa yapict ilgili oldugu varant siralannm gegici olarak isleme kapatiimasiu talep
edebilir. S8z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

o Piyasa yapictnin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapici olmaya iliskin gartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarin islem
stras1 gecici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen stre
icerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadif siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar
kapali kalur.

° Varant ihraggisimin herhangi bir varantta yiikiimlaliklerini yerine getirememesi,
ihracer ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihraggmn tiim varantlari

isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Gostergenin islem gordiigi pazarlann kapanmast veya Ihraccr’nin faaliyet
gosterdigi siirdiirdiigii piyasalarn resmi tatil olmasi durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan sz konusu varantlarn islem sirasinin gegici olarak kapatilmast talep edilir.

6.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslan
a) Piyasa yapicisimin unvani

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

b) Piyasa yapictlik esaslar1 hakkinda bilgi ;

7
Banka'nim ihra¢ edecegi yatinm kurulusu varantlarinin piyasa yapicis Gan{ntl X pferme
olup, konuya iliskin olarak Banka ile Garanti Yatum arasmnda 03.03.2025 3 hI;
Yapicilik Sozlesmem 1mzalanm1$t1r Garanti Yatlrlrn Borsamn onaylamis old#

{/120278311-406d-4cdc 84D4-b83a% dreea
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tespit eder ise piyasa yapicilik gdrevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belirlenene kadar
piyasa yapici atayabilir.

Piyasa yapicilik esaslars BIST?in 01.03.2016 tarihli “Pay Piyasast Prosediirii™niin 3 nolu
Ekinde yer alan ‘Varantlann Borsada Islem Gérmesine lliskin Usul ve Esaslar’in 8. maddesinde
agagidaki gibi belirtilmigtir:

° Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
alig-satis seklinde cift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa
olugsmasima ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yikiimlidiir. Varantlarda sisteme
girilen titm alim-satim emirleri éncelik kuraltarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa
yapict kotasyonlari ile esleserek kismen veya tamamen isleme dontisebilir.

° Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve bir piyasa yapic fiye
birden fazla varanita piyasa yapicilik yapabilir.

e Bir iiyenin girdigi normal bir emir, ncelik kurallarma uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem
gortr.

° Varantlar seansin acili, giin ortast ve kapams boliimlerinde alim satima konu
olamaz.

° Piyasa yapict fiyenin FixAPl kullamcilart ve bas temsilcileri kotasyon

girisi/degisiklii yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel isleyis agisindan degistirilmek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder.

° Piyasa yapic1 iiye, hier bir ilraget igin ayri ve sadece bu ihragginin ibrag eftigi
varant ve bu varantlara bagll tiim islemlerinde kullamlmak iizere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

° Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve iglemler
baglayabilir.

° Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Oncelifi kurallan cergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesir.

o Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallar ¢ercevesinde degisiklik yapabilirler.

o Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallan aksi belirtilmedikge varant

islemleri i¢in de gecerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLISKIN BILGILER
YOKTUR.

8.  DIGERBILGILER
8.1.  Halka arz siirecinde ihragciya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler

Banka, 03.03.2025 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi ile Garanti Yatim’dan
damsmanhk hizmeti almaktadir, Bu sézlesme kapsaminda Garanti Yatirim’m yiikiimliilikleri
asagidaki gibidir. ot oy

a) Banka’nm hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n aZi' i
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik igin yalp1il as: et
diizenlemeler hususunda &neriler gertirilmest,
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b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve Banka’nin gorevlendireceZi denetim ve
damsmanhk sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlann
hazirlanmasina yardimei olunmast ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmasi,

¢) Varant ihrac1 konularinda ilgili mevzuatlaninin emredici hiikiimlerinin araci kurumlara
yiikledigi gorevlerin yerine getirtimesi,

d) Varantlar , SPK tarafindan kurul kaydna , BIAS tarafindan ilgili pazarda islem gormek
tizere kota alinacak, MKK tarafindan kaydi sistemde takip edilecektir. Yapilacak olan bu
bagvurularda; belgelerin Banka ile beraber hazirlanilmasi , bagvurularm yapilmasi , takip
edilmesi , SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka ‘ya yardimc:
olunmas1 ve benzeri idari makamlar ile goriismelere katimilmasi, SPK ve BIAS’a yapilacak olan
basvurularin Banka adma Garanti Yatim tarafindan yapilabilmesi, Garanti Yatuim’mn
sorumluluklan dahilindedir. Buna karsin;

¢) SPK tarafindan kurul kaydina , BIAS tarafindan kota alinmamig olan varantlar igin
Garant1 Yatirim'in isbu sézlesme kapsaminda herhagi bir yitkamliiliigii bulunmamaktadir.

f) Garanti Yatirim, yasal, muhasebe veya vergi gibi konularda uzman danigmanlik
hizmeti vermek yiikiimliiliigiinde olmayacaktir, Garanti Yatirim’m sorumlulugu varant ihraglar
kapsaminda yapilacak olan tiim bagvurularin mevzuata uygun gekilde ve zamaninda yapilmas:
ve dékiimanlarm hazirlanmasi ile sturlidir,

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlart ile itgiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye piyasasi aract notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili {igiinci sahsin
yayimmladift bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlant ve Gelincii kisilerden
alnan bilgilerin aynen almdifimt ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yamltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigm beyan eder.

Sermaye piyasast araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)
Moody’s Investor’s Service
JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Garanti Bankas: sermaye piyasasi aract notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan

aynen alindigim beyan eder.

Bankamizin 31.12.2024 tarihli finansal tablolant 29.01.2025 tarihinde, 31.12.2023 taribli finansal
tablolar 29.01.2024 tarihinde ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolar: 30.07.2025 tarihinde KAP’ta ve
Banka’nin internet sitesinde { www.garantibbva.com fr } kamuya duyurulmusgtur.

Kaynak [letisim Bilgileri:

1)Fitch Global HQ
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf London E14 5GN
TIf: +44-20-3530-1000
Faks: +44-20-3530-2400
https://www.fitchratings.com/

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5SFA

TIf: +44-20-7772-5454 SARMAN
. ENK
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Faks: +44-20-7618-2456
https://www.moodys.com/

3)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak No:I/F F2 Blok Kat:2 34485
Saryer/Istanbul/ Tiirkiye
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75 g
www.jcrer.com.tr/

Banka’nin 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihli konsolide finansal tablolan
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan bagimsiz denetime
tabi tutulmustur. Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvant ve adresi ile sorumlu ortak bas denetginin
ad ve soyadi ile bagimsiz denetim griigiiniin 6zetine agagida yer verilmektedir.

31.12,2024

Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.5.

Sorumiu Denetgi

Pamla Harman

Maslak Mah. Eski Bityiikdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 Daire: 57

A T .
dresi 34485 Sartyer Istanbul - Tiirkiye
31.12.2023
Unvani Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Sorumlu Denctgl

Damla Harman

Maslak Mah. Eski Bityitkdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 Daire: 57

Adrest 34483 Sariyer Istanbul — Tiirkiye
30.06.2025
Uavam Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Damla Harman

Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak 15 Merkezi No: 27 Daire: 57

Adresi 34485 Sartyer Istanbut — Tiirkiye

Hesap Dénemi Bagimsiz Denctim Sirketi Gioriigiin Tiirii

31/12/2023 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | Sartl:
Miisavirlik A.S.

31/12/2024 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | Sarth
Miisavirlik A.S.

30/06/2025 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali | Sartl
Miisavirlik A.S.

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriigii

Strle Olumlu Goriiy

Tiirkiye Garanti Bankast AS 'nin (“Banka "} ve konsolidasyona tabi ortakliklarun (Hep birlikte “G
olarak amlacaktir) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide bilangosu ile ayit tarihie sona eren hesap nlgn
ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml ggiir ol
konsolide dzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide o nakit alag tablosu ile Snenffi mgh
politikalaruun dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarndan olusan konsolide o

tablolarim denetlemiy bulunuyoruz. |\

hle

Gériigitmiize gore, Strlt Olumlu Gériisiin Dayanag: paragrafinda belirtilen hususun konso

tablolar izerindeki etkileri haricinde, iligikteki konsolide finansal tablolar, Gryp ur, 8903
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tarihi itibarla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansun ve konsolide nakit akiglarzm, 1 Kasun 2006 tarihli ve 26333 sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalaring ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul
ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin
hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenlente ve Denetleme
Kiirumu (“BDDK") genelge ve agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkive Finansal
Raporfama Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini iceren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuat: "na uygun olarak tiim énemli yonlerivle gercege uygun bir bigimde sunmakiadr.

Srrirls Olumlu Goriigitn Dayanagt

Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Boliim 5.2.9.4 de belirtildigi tizere,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan
ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasy etkileri nedeniyle tamami
gecmis yillarda ayrilan ve cari dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Kargihkiar,
Kosullu Borclar Ve Kosullu Variiklar"m muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest kargihgm
iptalinin etkilerini icermektedir.

Yaptigumiz bagunsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayir Resmi
Gazete'de yayumlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Haklanda Yénetmelik™ (“BDDK Denetim
Yénetmeligi”) ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“"KGK”) tarafindan
yayunlanan Tiirkive Denetim Standartlarumn bir par¢ast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”)
uygun olarak yiiriitilmiistiiv. Bu Standartlar kapsanundaki sorumiuluklarimz, raporumuzun “Bagmnsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [iskin Sorumlululdar” bolimiinde ayrntlt bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayumlanan Bagunsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Efik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun
olarak Grup 'tan bagumsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin
diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagumsiz denetim kamtlarinwn, smrlt olumiu goriisiimiizin olusturulmast icin yelerli ve uygun bir
davanak olusturduguna inaniyoruz.

31/12/2024 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetc¢i Goriisii
Stnrlh Olumin Goriig

Tiirkiye Garanti Bankast AS 'nin ("Banka ") ve konsolidasyona tabi ortakliklarmin (Hep birlikte “Grup"” ;
olarak anilacaktr) 31 Araltk 2024 tarihli konsolide bilancosu ile aym tarihte sona eren hesap donemine
ait: konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide dzkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinn
dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoriiz.

Gériigiimiize gére, Surlt Olumlu Goriigiin Dayanag paragrafinda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar iizevindeli etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup un 31 Araltk 2024 tarili
itibariyla konsolide finansal durumunu ve aymt tarihte sona eren hesap donenmine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarvn, 1 Kasum 2006 tarihli ve 26333 sayilr Resmi Gazete ‘de
yayunlanan “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar
Halkinda Yonetmelik* ve Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve
kawit diizenine iligkin yayunlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK "} genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlart (“TFRS”) hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuan "na
uygun olarak tiim dnemli yonlerivle gercege uygun bir bigimde sunmaktadur.

Srurht Olumlu Giviigiin Dayanag

Grup yénetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelisme
etlileri nedeniyle gecmis villarda avwian ve TMS 37 “Karsihklar, Kosullu Borglar)
Varliklar " muhasebelegtirme kriterlerini karsilamayan 8,000,000 Bin TL tutarmda serbfpst kgwgig
tamam 2023 yihinda iptal edilip gelir olarak muhasebelegtirilmistir. Bu husus ile ilighili olavak, Kpgid
Finansal Tablolara fliskin Agtklama ve Dipnotlar Besinci Boliim 5.4.5 notunda belirtigi itdere, %l

8,000,000 Bip L nutarinda serbest karsilik iptalinden kaynaklanqs gefirhise-ipelIeg
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Aralik 2024 taribi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar ile karsilagnrmal: olarak
sunulan 31 Aralikc 2023 taribli konsolide bilancoda yer alan “Dionem Net Kdr veva Zarar” ve
“Olaganiistii Yedekler” hesaplar ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme iliskin konsolide kar
veya zarar tablosu iizerindeki etkileri nedeniyle sinurlt olumlu goriis bildirmekteyiz.

Yaptigumz bagmsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete 'de
yayumlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkanda Yonetmelik” (“"BDDK Denetim Yénetmeligi”) ve
Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlary Kwrumu (“KGK") tarafindan yayunlanan Tiirkiye
Denetim Standarilarimn bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) wygun olarak
yiiriitidmiigtiir. Bu Standartlar kapsamndaki sorumiuluklarinz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin 3
Finansal Tablolarin Bagunsiz Denetimine Iiskin Sorumluluklar” béliimiinde ayrmtily bir sekilde
actklammistir. KGK tarafindan yayimianan Bagumsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar'}) ile
finansal tablolarm bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup'tan
bagmmsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca verine getivilmistiv. Bagumsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanilarmun, surl olumlu gériistimiiziin olugturulmas: icin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inarryoruz,

30/06/2025 tarihiitibariyla Simirl Bagimsiz Denetei Gariigii

Stuerlr Denetimin Kapsami E
Yapuginmz sinirli denetim, Simrh Bagimsiz Denetim Standardy (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal :
Bilgilerin, Isletiwenin Yilltk Finansal Tablolarmn Bagunsiz Denetimini Yiiriten Denetgi Tarafindan

Sinwrlt Bagimsiz Denetimi 'ne uygun olarak yiiriitiilmiistiiv. Ara donem finansal bilgilere iligkin sl

denetim, basta finans ve nuhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin sorgulanmas

ve andlitik prosediirler ile diger simrl denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem

finansal bilgilerin smurlt denetiminin kapsamy; Bagumsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan

ve amact finansal tablolar halkinda bir goriig bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamna kiyasla

Gnemli élciide dardi. Sonug olarak ara dinem finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim girketinin, bir

bagunsiz denetimde belirlenebilecek tiim énemli hususlara vakyf olabilecegine iligkin bir giivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagunsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Suurh denetimimize gére, iligikteki ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup un 30 Haziran 2025
tarihi itibarivla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren alti ayltk déneme iliskin,
konsolide finansal performansimun ve konsolide nakit akislarmin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigr
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir,

8.3. [Ihracaya iliskin derccelendirmeler ile derecelendirme notlarimn aniam hakkmda
bilgi

Garanti Bankast i¢in derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlars asagida

belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen alinmig olup,

herhangi bir eksiklik olmadigint beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler T.Garanti Bankasi A.$.'nin www garantibbva.corm.ty

internet adresinde yer alan Yatirimer lliskileri bolimiinde yaymlanmaktadir.

Fitch Ratings:

Fitch Ratings, Garanti Bankast Kredi notlar ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikles
yapmugtir: y 4
30 Mays 2025: Uluslararas: derecelendirme kurulusn Fitch Ratings 30 Mayis 2025 tagil d

Garanti BBVA’nm Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarim "BB-" de not goriinifinlesfnj ?;
Stabilde tutmugtur. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA'nin Finansal Kapasite Notu’nu j{bb- 3 =
sabit tutmustur. CHAFLA N LAEA T R O .o

.
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Uzun Vadeli [ AA(tur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlar, aym tilkedeki veya para birligindeki
Ulusal diger ihragcilara veya yiikiimliiliklere gore ¢ok diigiik bir temerriit riski
seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diigme riski, tilkenin en yiiksek
derecelendirilmis ihraceilardan veya yiikiimlillitklerinden sadece biraz
farkhdir.

Moody’s:
Moody’s, Garanti Bankast Kredi notlar: ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki defisiklikleri yapnustur:

30 Temmuz 2025: Moody's, 25 Temmuz 2025 tarihinde Tiirkiye nin notunu B1den Ba3’e, iifke yabanc
para tavan notunu Ba3'den Ba2’ye, iilke yerli para tavan notunu da Bal’den Baa3’e yiikseltmis, goriiniim
ise pozitifien sabit olarak degistirilmisti. Bunu takiben, 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s, Garanti
BBVA'nin Uzun Vadeli Yabanc ve Yerel Para Mevduat Notlanni artirarak, Ba3'ten Ba2'ye yikseltti.
Garanti BBVA'nm temel kredi degerlendirmesi (BCA) ve Diizeltilmis BCA notlan da sirasiyla bl ve
ba3'ten, ba3 ve ba2’ye ylikseltildi.

Uzun Vadeli | Aaa.tr Taahhiitleri karsilamada ist orta derece oldugu kabul edilir
Utusal ve diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR. Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlari ve goriinimleri ile ilgili asagidaki degigiklikleri
yapmuistir:

« 30 Eyliil 2025: JCR Eurasia Rating, 30 Eylil 2025 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.”nin
(“Banka”} konsolide yapisii degerlendirerek, Banka'nm Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatinm
yapilabilir seviyede ve en yitksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)” olarak, Kisa
Vadeli Ulusal Notunu ise ‘J1+ {tr)" olarak teyit etmistir, Her iki notun goriniimlerini ise ‘Stabil’
olarak teyit etti. Ote yandan, Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci ve Yerel Para Notlarint sirastyla
'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit ederken, gériiniimlerini ise iilke tavanimn tizerinde 'Stabil' olarak
teyit etti.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TT) Yiikiimliiniin, meveut taahhiitlerini yerine getirmekte
en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

8.4. Diger hususlar
YOKTUR.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE iLGILIi VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve gériisler menkul kiymetlerin devralmmmasinin, elde
bulundurulmasinn, itfa etmesinin ve elden cikarilmasmin belirli vergisel sonuglari
tanimlanmaktadir, ancak bu 6zet bilgiler Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tim goriig ve diiglinceleri
yansitmamaktadir, Bu bilgiler zet niteliginde olup yatiimen adaylart yatmim kurulusu
varantlarinda islem yapmadan tnce vergisel sonuglarina iligkin olarak vergi damismanlarina
danismalidr. Yiiriirlikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi durumunda olusacak zazm
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankas1 A.$. sorumluluk almamaktadir. 7

Gelir Vergisi:
BIST de islem goren menkul klymetlerm elde tutulma31 itfa edllm" i
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yiriirlitktedir. Séz konusu rejime gore, Tiitkiye’de faaliyet gosteren bankalarm ve araci
kurumlarin ii¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterileri adina
yaptiklar iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalari gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden gikarilmasi iizerine zarar olugmasi durumunda, bu zararlar ayni
iic aylik stirede veya aym yilin sonraki ti¢ ayhk dénemlerinde elde edilen deger artis
kazanclarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasasi araglaninm tiir agisindan aymni kategonde
olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatirimeilar ayrica sermaye piyasasi araglarinin alim-
satimindan do@an zararlarini yil igindeki ayni tiic sermaye piyasast araglarmm alim-satimindan
dogan deger artiy kazanglarmdan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi beyaninda
bulunabilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) Gegici Madde 67/1 maddesine gore;

I} Bankalar ve araci kurumlar takvim yilmm ficer ayhk donemleri itibariyla;

a. Alim satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile difer sermaye piyasasi
araglarinmn alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b. Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfast halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasmdaki fark,

C. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasast araglarmin tahsiline aracilik

ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan)},

(5436 Saytli Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracihk
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast araglarimn ddiing islemlerinden saglanan
gelirleriizerinden vergi tevkifat yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinci fikras1 kapsamimdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagli haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gbre kurulan yatrim fonlari ve yatim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig nin Gegici 67’inci maddenin (1) numaral: fikrasinda
yapilan deisiklik baslikh 2.1 numarali boliimiinde agagidaki agiklama verilmistir.

“193 sayilt Kanunun gegici 67'nci maddesinin (1) numarali fikras: kapsaminda, banka
ve araci kurumlarin mienkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglarindan elde edilen gelitler
iizerinden yapilmakla yiikiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun
2'nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
dier sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara baglh
haklars kullanmak amacryla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih Sermeye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oraninda uygulanacaktir,

Bu durumda s6z konusu yasal diizenlemeler gergevesinde;

o Sermaye girketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiiktiimlerine gére kurulmusg plan
anonim, limited ve sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

° Sermaye Piyasast Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile by
benzer yabanci fonlarm, , 4

° Miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi aracl getiriyri ije
artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amactyla faaliygtte Dy
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonla Y
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligimca belirlenenlenin \
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Gegici 67'nci maddenin (1) numarah fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri izerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye
piyasast araci getirileri ile deger artisi kazanglar: elde etmek ve bunlara bagl haklar: kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan simrli sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve kurulug fonlar ve
yatirim kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatinmeilann timii 2499 sayih Sermaye Piyasas
Kanununa gore kurulan yatirim fonlart ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler diginda kalanlarm gegici 67’inci maddenin (1)
numarah fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli
ve 2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %10 oranuinda tevkifata tabi tutulacaktur.”

Gegici 67. Madde'nin 13 tincii fikrasma gore:

“Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda
alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem
géren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglar ile kayda alimmamig olsa veya
menku] kiymet ve vadeli islem borsasinda islem gérmese dahil Hazinece veya diger kamu tizel
kisilerince ihrac edilecek her tiirlit menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.
Bankalarm ve aract kurumlarim taraf oldugu veya bunlar aracihifiyla yapilan; belirli bir vadede,
dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal géstergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracinin, mali, kiymetli madeni
ve dovizi alma, satma, dedistirme hak ve/veya yitkiimliiliigiinii veren vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur.”

GVK’'nm Gegici 67'nci maddesinin birinci fikrasindaki stopaj oranlarmimn belirlendigi
22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart (BKK) son olarak alinan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayihh BKK ile degisik 1 inci maddesinin (a) bendinin (1)
numarali alt bendi ile (¢) bendi agagidaki gibidir:

“1) (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran,

i} Paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmelen ile
Borsa Istanbul'da islem géren araci kurulug varantlari dahil olmak iizere paylardan (menkul
kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri harig) elde edilen kazanglar igin %0,

ii) Hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarindan, iki yildan fazla stireyle elde tutulan girigim
sermayesi yatinm fonmu ve gayrimenkul yatimm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
icin % 0, diger yatirun fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar igin % 15,

iii) Hazine ve Maliye Bakanlifimca ihrag edilen altina dayali devlet i bor¢lanma senetlerinden,
Darphane sertifikalarmdan ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarmeca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali
kira sertifikalarindan elde edilen kazanclar igin % 0,

iv) 6362 saylh Sermaye Piyasast Kanununa gdre Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmis
finansman bonolarindan ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan fasa vadeli
kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarm elden gikarilmasmdan dogan kazanglar igin
% 15.

¢) (11) numaral fikrada yer alan oran; y
i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon soz smel
Borsa Istanbul'da islem gdren aract kurulus varantlarn dahil olmak lizere paylarda

kaymetler yatinm ortakliklar: hisse senetleri haric) elde edilen kazanglar i¢in % 0,-
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ii) Hisse senediyogun fonlarin katilma paylanindan, iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim
sermayesi yatirm fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
icin % 0, diger yatimim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar i¢in % 15,

iii) Hazine ve Maliye Bakanlhginca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ borglanima senetlerinden,
Darphane sertifikalarmdan ve 4749 sayili Kanun uyarmca kurulan varlik kiralama girketieri
tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar i¢in % O,

iv) 6362 sayili Kanuna gére Sermaye Piyasas: Kurulunca onaylanmg finansman bonolarindan
ve varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir yildan fasa vadeli kira sertifikalarindan
saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikanlmasindan dogan kazanglar igin % 15,

v) Diger kazanglar i¢in % 10.

Aract Kurulus Varantlar ile ilgili olarak;

Sermaye Piyasasi Mevzuatt uyarinca yatmmctya dayanak varhig ve/veya gdstergeyi
dnceden belirlenen bir fivattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren bir sermaye
piyasast aract olan Araci Kurulus Varantlarinin Gegici 67 nci maddeye gore vergilendirilmesinde
ilgili varantn dayanak varhg énemlidir. Banka ve aract kuruluglar tarafindan ihrag edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gorecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi
endekslerine dayali olmas: halinde, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayals
olmayan varantlardan, 6megin faiz, déviz, altin vb. dayanak varlikh varantlardan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde BKX da yer verilen tim miikellef tipleri i¢in gegerli olan %0
oranindan yararlamilamaz, tam ve dar miikellef gergek kisiler igin %10 oraninda, tam ve dar
miikellef kurumlar i¢in ise kurumun statiisiine gére %0 ya da %10 oraninda tevkifat uygulamr.

Kurumlar Vergisi:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, sermaye sirketlerinin, kooperatiflerin, iktisadi
kamu kuruluslarmmn, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmelerin ve is ortakliklarmun elde ettig
kazanglarin kurumlar vergisine tabi oldugu hiikiim altina alinmigtir.

Buna gére tam miikellef kurumlar tarafindan varantlardan elde edilen gelirler kurnmlar vergisi
matrahina dahil edilecektir.

Katma Deger Vergisi:

3065 sayil1 Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK”) diger istisnalara iliskin 17°nci
maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altn ve killge giimiy teslimleri ile kiymetli taglarm (elmas,
pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gérmek izere ithali, borsaya teslimi
ve borsa iiyeleri arasinda el degistirmesi, déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi,
tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile sl olmak iizere tahvil satin almak suretiyle verlen
finansman hizmetleri dahil) varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalars,
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasa araglait ile metal, plasti ____,.:;1;

kaucuk, kagit, cam hurda ve atiklar ile konfeksiyon kirpintilarmin teslimi” hil Aline b
verilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda iglem goren sermaye piyasas: aragl 1 d'?;,
istisnas1 kapsammna almmustir. Aract kurulug varantlart Sermaye Piyasast Mevzuati gyp{y
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi aract oldugu igin istisna U )
deperlendirilerek yatirimeilann gergeklestirdigi varant alun satim islemlerinin KD

olmast gerelstigi diisiiniilmektedir. Yukarnida belirtilen goriislerden farkli gﬁrﬁ% -:."' 2l I
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yatirimeilann yatinm kurulugu varantlarinda islem yapmadan énce KDV hususu igin vergi
danismanlarindan gériis alarak islem yapmalar: gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Begiktag 34340
Istanbul adresindeki ibragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ithragginin internet sitesi
www.garantibbva.com.tr, fhraccmm Yatirimet iliskileri web sitesinde
(www.garantiinvestorrelations.com/tr/) ve Kamuyu AydnJatma  Platformunda
(www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agtk tutulmaktadir.

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan raporlar
agadidaki gibidir.

e Finansal Raporlar ve Tablolar

J Derecelendirme Notlari

o Faaliyet Raporlari

e Garanti Bankasi Esas Sdzlesmesi
11. EKLER

EK-1
Kurul tarafindan 05.09.2025 tarihinde onaylanan ihraggn Bilgi Dokiimam kapsarminda daha
énce ihrac edilen Yatirim Kurulugu Varant ve Sertifikalarina iliskin bilgiler :

Daha Once | Tiirii Tutar (TL) | Vade Satig ihrag KAP'ta
fhrag Yéntemi | Tarihi Yayinlanma
Edilen Toplam Tarihi
Tutar

[.Tertip Yatinm kurulusu | 9.200.000 | 30.01.2026/ Halka 24.11.2025 25.11.2025
Varanti 27.02.2026 Arz
Toplam 9.200.000

siktasd .v.._‘_: ;
Flb21 ‘za@. G 10 ""M
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