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ICSEL BILGILERE iLISKIN OZEL DURUM ACIKLAMA FORMU

Ortakligin Unvani /Ortaklarin Ad:: T.GARANTI BANKASI A.S.

Adresi: Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/ISTANBUL

Telefon ve Faks No: 0(212) 318-1818 - 0(212) 318-1888

Ortakligin yatinnmci/pay sahipleri ile

iliskiler biriminin telefon ve faks no.su: 0(212)318-1945/1957 - 0(212) 216-6422
Tarih: 12.01.2026

Konu: izahname - Ozet

Borsa istanbul A.S. Baskanhgi'na
34467 Emirgan, iISTANBUL

Aciklanacak Ozel Durum:

“Garanti Bankas! Yatirnm Kurulusu Varanti”’na iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan “Ozet”

ekte yer almaktadir.

*Aciklamanin Ingilizce versiyonuna asadida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated below.

Prospectus — Summary

Accordingly, the “Summary”, which has been approved by the Capital Markets Board, regarding the
issuance of “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” is enclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulunun 11.15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginde yer alan
esaslara uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit
ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim
cabalari gdsterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Sinan Hiseyin TIRPAN Hakan OZDEMIR
Direktor Direktor



TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
Ozettir

Bu bzet, Sermaye Pivasast Kurulu (Kurul)’neca 09.01.2026 (4 ihinde onaylanmistir.

Ortakligumizin toplam 150.000.000 TL tutarmndaki ihrac tavami kapsamindaki yatirim
kurulusu varantlarinm halka arz edilecek 15.200.000 TL’lik kismuinin satigina iligkin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, Gzette yer alam bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirim kurulusu varantlarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet c¢ercevesinde ihrag edilecek yatirnm Kurulusu varantlarina iliskin
ihracgimin yatirnncilara kars: olan ddeme yiikiimliiligii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulugu
tarafindan garanti altina alinmamuistir. Ayrica halka arz edilecek yatirim Kurulusu varantiarimin
fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu o6zet, ihracqr bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci nofu ile birlikte gecerli bir
izahname olusturur ve thracql bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer alan
bilgilerin 6zetini icerir. Bu nedenle, 6zet izahnameye giris olarak okunmalr ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varantlarina iliskin yatirim kararlan ihragen bilgi dokiimani, sermaye piyasasi
araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu odzet ile birlikte incelenmesi gereken thra¢c bilgi dokiimant 10.09.2025 tarihinde, ve
sermaye piyasasy araci notu .........ceeeeen tarihinde , ortakhgmmzin www.garantibbva.com.tr
adresli ve piyasa yapiaihigi gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa aracihik edecek Garanti
Yatutm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adreshi internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaketadir,

SPKn’nun 10uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanlis, yanilticr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracg
sorumludur, Zararin ihracgidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin actkea belli olimasi
halinde; halka arz edenler, thraca araciik eden yetkili konrulus, varsa garantor ve ihrag¢gimn
yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Ancak, izahnameyi olusturan difer belgelerle birlikte
okundugu takdirde dzetin yantlticy, hatah veya tutarsiz olmast durumu haric olmak lizere, sadece
azete bagh_olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiikienemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlar hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanhs,
yaniltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR
Banka/Ihrace : Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.
BBVA Grubu : Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagh Ortakliklar ile

Istirakleri
Borsa/BIAS/BIST : Borsa Istanbul A.S.

Dayanak varlik/gosterge

Garanti Yabirim

Hesaplama Kurulusu

ISIN
Isieme koyma (kullamm-
varant doniisiimii)

isleme koyma fiyati

Isleme koyma tarihi

ftibari deger

KAP

Katsay/Diniigiim oram

:BIST-30 Endeksinde yer alan paylar ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet ve kurulca
uygun goriihmesi durumunda Hazine Miistesarhg: tarafindan ihrag
edilen ve borsada islem goren Devlet I¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gecerliligi uluslararasi
alanda kabul genel gdrmmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler.
Omegin; EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USDAPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl déviz
kurlart. Altin, glimiig, bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli
madenler. Petrol, bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX, NIKX,
DJI, STOXX, SP500, UKX, NDX ve benzer gecerliligi uluslararasi
alanda genel kabul gérmiis endeksler.

: Garanti Yatwum Menkul Kaymetler A.S.

: Vade sonunda bir birim varant karsthginda elde edilebilecek pay
veya nakit tutarim vb. hesaplayan kurulus. Isbu Ozet’te bahsi gecen
hesaplama kurulusu Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. dir.

: Uluslararas: menkul kiymet tanunlama numarasi.

: Varantin sagladifn hakkin kullanmm.

: Varantin dayanak varhiginm/gbtergenin isleme koyma farihindeki
daha énceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati.

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

: Her bir varantin 1 Kurus olarak ihracc: tarafindan belirlenmis olan
degeri.

: Kamuyu Aydmlatma Platformu

: Bir adet varantin kag adet dayanak varhga/dayanak gostergeye denk
geldigini gbsteren oran.

Kurul/SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKS : Merkezi Kayit Sistemi

MKK : Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Piyasa yapici : Sortimlu oldugu varantlarda piyasammn diiriist, dilzenli v et

caliymasm saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanm qusagﬁ'a




Piyasa yapiailk

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzlas: sekli

Vade tarihi

Varantlarm tipi

viop

Yatirun kurulusu varanty/

Varant
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vermekle yitkiimlii olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa {iyesi Garanti Yatinmm Menkul Krymetler
A.S, dir.

Yetkilendirilmis iiveler tarafindan sorumlu olduklari varantin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin g¢aligmasini saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satum
faaliyeti.

: Normal piyasa kogullarinda belitli bir giiven arahginda ve belirli bir
siire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarar Slgmeye
yarayan finansal metod

: Sermaye Piyasas1 Kurulu
: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlagi
yollarindan hangisiyle kullamlacag gdsteren yontem.

: Varantn isleme konabilecegi son tarih. Doniigtimii yalmzca vade
sonunda yapilabilen varantlar igin igleme koyma ve vade tarihi
aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen
varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farklr olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar {Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasas

: Sahibine, dayanak varlif1 ya da gostergeyi onceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile
kullanildif1 sermaye piyasasi aract.
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumlulukiarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu ozette ve
eklerinde yer alan sorumlu eldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve dzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her

tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraga
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
05/01/2026

Mustafa Baris KARAAYVAZ Caglar KILIC
Direktor Direktor
' OZETIN TAMAMI

| BANKASIAS

= i M\’\_’j‘

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
05/01/2026

Sorumlu Oldugu Kismm:

Ali Mert HASANREISOGLU Yavuz Jankat BOZKURT

Birim Midiiri Genel Miudiix Yardimecis: OZETIN TAMAMI
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2. THRACCIYA ILISKIN BiLGILER
2.1.  ihracqinmn ticaret unvam
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

2.2,  Ihraccenin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracemmn kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugn Yasal . .

Mevzuat Tiirkiye Cumbhuriyeti Kanunlar

Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye

Fiili Yonetim Yeri : | Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktag / ISTANBUL
Internet Adresi o www.garantibbva.com.ir

Telefon ve Faks . 0212318 18 18 - 0212318 18 88

Numaralan

Konuya iliskin ayrintih bilgi ihracer bilgi dokiimanimn 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadur.

2.3.  Ihracqiy ve faaliyet gosterilen sektdrii etkileyen 6nemli egilimler

Kisa vadede, enflasyon ve biiyiime gergeklesmeleri, para ve maliye politikalan ile kiiresel
sermaye akimlari, para ve sermaye piyasalarinda belirleyici olabilecektir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarinin faiz kararlari, ana ihracat pazarlarinda zayif bilylime goriiniimii ve jeopolitik gelismeler
piyasalar tizerinde risk olusturabilecek faktdrler arasinda degerlendirilmektedir.

Konuya iliskin ayrmtl bilgi ihrace bilgi dokiimanmin 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4,  Ihraccinin dahil oldufiu grup ve grup i¢indeki konumu hakkinda bilgi j

BBVA’nin Banka'nin hisselerindeki payt giincel olarak %85,97ye ulagmistir. Banka’nin halka
agikhik orami %14,03 olmustur.

Faaliyetlerine 160 yili askin siiredir devam etmekte olan BBVA, yaklagik 80 milyon bireysel ve
ticari miigteriye genis yelpazede finansal ve finansal olmayan firiin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur.
Genel merkezi ispanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faalivetlerini
siirdiirmektedir. BBVA, bankacihigm yam sira, Avrupa’da sigortacihik, kiiresel piyasalarda da portfoy
ydnetimi, 6zel bankacilik ve yatirim bankacilifi gibi alanlarda faaliyet gdstermektedir.

Garanti Bankas

Kurumsal, ticari, KOBI, édeme sistemleri, zel, bireysel ve yatmm bankaciligi dahil olmak iizere
bankacilik sektdriinin tim is kollarinda faaliyet gosteren Garanti; Hollanda ve Romanya’daki
uluslararas: istiraklerinin yam sira hayat sigortas1 ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirim ve portfdy yonetimi alanlarinda énde gelen finansal igtirakleri ile entegre bir finansal hizmetler

grubudur,

30 Haziran 2025 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi {(Banka)

ve finansal kuruluslan olan Garanti Bank International (GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (Gara
Finansal Kiralama), Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatmim), Garanti Portfoy Y opstlt ;
AS (Garanti Portfoy), Garanti Emeklilik ve Hayat AS (Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring }3{ i

AS (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Holding) tam konsolidasyon kapsamuga aliz..ﬁ
fi

kuruluglardir. ¢ R
Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrage1 bilgi dokiimanmn 7.1 no’lu maddesinde %

almaktadir.
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2.5. Kar tahmin ve beklenéileri

YOKTUR

2.6.  fhracq bilgt dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz/simrh denetim
raporlarina gart olusturan hususlar hakkinda a¢iklama:

Banka'nmn 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihli konsolide finansal
tablolar1 ise Giiney Bapmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.§ tarafindan
bagimsiz/sinirlt denctime tabi tutulmugtur,

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagims:tz Denetgi Goriigi

Surli Olumin Giriis

Tiirkiye Garanti Bankast AS 'nin (“Banka "} ve konsolidasyona tabi ortakitklarimn (Hep birtikte “Grup"
olarak amlacaktr) 31 Araltk 2023 tarihli konsolide bilangosu ile aym tarilite sona eren hesap dénenine
ait; konsolide kar veya zarar tablosu ve konsolide kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablost,
konsolide dskaynakiar degisim tablosu ve konsolide o nakit alis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarinm ézeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Gériigiimiize gore, Sl Olwmlu Goriigiin Dayanagi paragrafinda belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup un'mn 31
Araltk 2023 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine aif
konsolide finansal performansin ve konsolide nakit akiglarim, 1 Kasun 2000 tarihdi ve 26333 sayil
Resmi Gazete'de yaymlanan “Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Sakianmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve Bankacitk Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayumlanan diger diizenlemeler ile Bankacihk
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“"BDDK™) genelge ve agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (“TFRS”) Iiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuat: "na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde
summaktadir,

Stairlt Olumlu Goriigiin Dayanagh

Konsolide Finansal Tablolara Hiskin Aciklama ve Dipnotlar Beginci Béliim 5.2.9.4 'de belirtildigi tizere,
31 Aralik 2023 tarihi itibariyla hazirlanan ilisiiteki konsolide finansal tablolar, Grup ydnetimi
tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas: etkileri nedeniyle
tamami gegmiy yillarda ayrilan ve cari dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL nwarinda, TMS 37
“RKarsilillar, Kosullt Bor¢lar Ve Kogullu Varliklarin muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan
serbest karsiligin iptalinin etkilerini icermeltedir.

Yapugumz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayii Resmi Gazete'de
yayinlanan “Bankalann Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ("BDDK Denetim Yinetmeligi”)
ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan
Tiirkive Denetim Standartlarimn bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS”) uygun
olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamundaki sorumiulwldarimz, raporumuzun “Bagimsiz
Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liiskin Sorumiulullar:” béliminde ayrintly bir
sekilde aciklanmistr. KGK tarafindan yayunlanan Bagunsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik
Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun
olarak Grup'tan bagimsiz oldugumzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige
iligkin diger sorumiuluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagunsiz denetim sirasinda elde ett; gfn
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31/12/2024 tarihi itibartyla Bagimsiz Denetci Goritgit

Stnwelt Qluhlu Goriig

Tiirkive Garanti Bankasi AS'nin (*Banka ") ve konsolidasyona tabi ortakltkiarinn (Hep birlikte “Grup”
olarak amlacaknir) 31 Aralik 2024 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona even hesap dénemine
ait; konsolide kar veva zarar tablosu ve konsolide kar veva zarar ve diger kapsamii gelir tablosu,
konsolide &zkaynaklar degigim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile nemli muhasebe
politikalaruun dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotiarindan olusan konsolide  finansal
tablolarint denetlemis buluniyoruz.

Gdriigiimiize gore, Sumrly Olumluy Goriigiin Dayanag paragrafinda belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar iizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup“un 31 Aralik
2024 tarihi itibarwyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal performansun ve konsolide nakit akiglarvn, 1 Kasim 2006 tarihii ve 26333 sayth
Resmi Gazete'de vayumlanani “Bankalarm Muhasebe Uygulamalarna ve Belgelerin Saklanmasina
iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
tarafindan bankalarm hesap ve kayit diizenine iliskin yayumlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK ) genelge ve agiklamalar: ve bunlar ile diizenlenmeyen
konularda Tiirkive Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS ") hitkiimlerini iceren; “"BDDK Muthasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuat:"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Stnrlr Olumlu Goviigiin Dayanagt

Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olast
etkileri nedeniyle gegmis yillarda ayrilan ve TMS 37 “Karsiiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu
Varliklar'mn muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan 8,000,000 Bin TL tutarinda serbest karsihigm
tamam: 2023 yiinda iptal edilip gelir olarak muhasebelestivilmigtir. Bu husus ile iliskili olarak,
Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Boliim 5.4.5 notunda belirtigi
fizere, iligikteki 31 Aralk 2024 tarihinde sona eren déneme iliskin konsolide kar veya zarar tablosu ile
kargilastirmalt olarak sunulan 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren dineme iliskin konsolide kar veya
zarar tablosu: 8,000,000 Bin TL tutarinda serbest karsihk iptalinden kaynaklanan geliri icermeltedir.
Bu hususun, 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar ile
kargilastirmaly olarak sunulan 31 Aralik 2023 tarihli konsolide bilangoda yer alan “Ddnem Net Kdr
veya Zarart " ve “Olaganiistii Yedekler” hesaplary ve 31 Aralik 2023 tarihinde sona eren doneme iligkin
konsolide kar veya zarar tablosu tizerindeki etkileri nedenivie strlt olumlu goriis bildirmekteyiz.

Yaptiginiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayii Resmi
Gazete 'de yayumlanan “Bankalavin Bagunsiz Denetimi Haklanda Yonetmelik” ("BDDK Denetini
Yonetmeligi®) ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurunmu (“KGK”)
tarafindan yayumlanan Tiirkive Denetim Standartlarimn bir pargast olan Bagumsiz Denetim
Standartlarma  (“BDS”) uygun olarak yiiriitilmistir. Bu Standartlar kapsanundaki
sorwmluluklarimiz, raporumuzun  “Bagumsiz  Denetginin  Finansal Tablolarm  Bagunsiz
Denetimine Hiskin Sorumiuluklar” bélimiinde ayrntily bir sekilde agiklanmigtr. KGK
tarafindan yayumlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimivle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup 'tan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsemmdaki etige iligkin diger
sorumlulullar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim surasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlarinn, sl olumiu gériigiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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30/06/2025 tarihi itibariyla Sumirh Bagimsiz Denetgi Goriisii

Stnirls Denetimin Kapsami

Yaptigimuz sunrlt demetim, Svurlt Bagunsiz Denetim Standard: (SBDS) 2410 “dAra Dénem
Finansal Bilgilerin, lsletmenin Yiltk Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Deneigi
Tarafindan Sl Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yiritiilmiistiir. Ara dénem finansal
bilgilere iligkin suult denetim, bagta finans ve muhasebe kondarmdan sorumiu kisiler olmak
lizere ilgili kigilerin sorgulanmast ve analitik prosediirler ile diger sunrlt denetim prosediirlerinin
uygulanmasmdan olusur. Ara donem finansal bilgilerin suurli denetiminin kapsami; Bagimsiz
Denetim Standartlanna uygun olarak yapilan ve amact finansal tablolar hakknda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamna keyasla énemli Slgiide dardir. Sonug olarak ara
donem finansal bilgilerin  svurlt denetimi, denetim  girketinin, bir bagimsiz  denetimde
belirlenebilecek tim Gnemli hususlara vakf olabilecegine iliskin bir giivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagunsiz denetim goriisti bildirmemekteyiz,

Sumrly denetimimize gore, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup 'un 30 Haziran
2025 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik doneme
iliskin, konsolide firansal performansinm ve konsolide nakit akislarimn BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuatt'na wygun olarak tiim dnemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde
sunulmadigr kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.

2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglars

Sinrh Denetimden Bagimsiz Denetimden | Bagimsiz Denetimden

(Bin TL.) Gegmis Konsolide Gegmis Konsolide Gegmiy Konsolide
30.06,20625 31.12.2024 31.12.2623
Nakit ve Nakil Benzeri 852,906,433 622,570,737 524,306,450
Itfa Edilmis Maliyeti ile
Olgiilen Diger Finansal 2,537,193.91¢ 2,034,811,186 1.423,563,992
Varliklar (Net)
Ozkaynaklar 379,129,585 331,408,618 245,621,518
Mevduat 2,680,048,975 2,154,347 ,642 1,604,930,709
Aktif / Pasif Toplam 3,821,709,468 3,002,579,379 2,201,713,095
(Bin TL)
. Bagimsiz
Smllrh Sm_lrll Bagl.m.-uz Denetimien
Denctimden Benctimden Denetimden . o
. . . . . . Geemis Konsolide
Gegmis Konsolide | Gegmis Konsolide Gegmis Konsolide 2023
30.06.2024 30.06.2025 31.12.2024 3L12.

Net Faiz Gelir/Gideri 57,729,488 82,371,983 126,038,459 86,366,451
Net Ucret ve Komisyon 41,832,932 65,469,805 97,106,674 43,500,624
Gelirleri/ Giderleni
Faaliyet Briit Kan 130,809,804 189,644,306 287,168,372 199,324,012
Net Dinem Kan 44,589,810 53,613,271 92,178,886 86,907,216

Bankamizin 31.12.2024 tarihli finansal tablolar: 29.01.2025 tarthinde, 31.12.2023 &
finansal tablolart 29.01.2024 tarihinde ve 30.06.2025 tarihli finansal tablolar1 30.07.2025 4
KAP’ta yaymianarak kamuya duyurulmugstur: Ilgili KAP agiklamalarina agagidaki 1
ulasilabilir. ilan edilen son finansal tablo tarihinden sonra Bankanzin finansal durum ve faah}(tle
degisiklik olmamugtir.
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2.8. ihracaimn 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in Gnemli olan, ihracgiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

Yurtdw Thraglar
MTN Program Kapsamnda Gergeklestirilen Islemler

MTN programi yurt disinda bir veya daha fazla ihrag suretiyle gergeklestirilmek iizere ve s6z konusu
ihraclann tiimiiniin halka arz edilmeksizin, farkh tertip ve vadelerde ve ihra¢ tarihlerindeki piyasa
kosullarina gore belirlenecek sabit ve/veya degigken faiz oranlarma sahip, 6 milyar ABD Dolan ve/veya
muadili Tiirk Liras1 ve/veya yabanci paraya kadar tutarda ihrag cdilebilen bir programdir.

Bu program dahilinde tedaviilde 815.000.000 EUR ,129.515.000 GBP ve 2.724.143.000 USD tutarmnda
Tahvil/Finansman Bonosu bulunmaktadir. Ayrica 3.065.752.000 USD tutarinda da Sermaye Benzeri
Tahvil ve 20.215.000 USD tutarinda yesil tahvil bulunmaktadir.

ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Gerceklestirilmemis Sermaye Piyasas1 Araclar:

Heniiz Satin
ek itirac Tavam ve Tavamn Verildigi Gergeklestirilmenis Kisim
Titri
Kurul Karan
Para
Tutar Birimi
Yurtici Halka Arz / Nitelikli
Yatirimcilara Finansman 50.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili ve SPK Karar Tarihi: 20.02.2023 say1 50,000.000.000 TL
Yapilandimlmig Bor¢lanma | 10/324
Araci
Yurti¢i Sermaye Benzeri 10.000.000.000 TL
i y SPK Karar Tarihi: 20.02.2025 say: 10.000.000.000 TL
Borglanma Araci
10/324
Tahvil/Finansman 6.000.000.000 USD
Bonosu/Katki Sermaye ve SPK Karar Tarihi: 15.05.2025 say1 1.987.017.0600 USD
ilave ana sermaye 31/900

7
30 Mayis 2025 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s tarafmtifén vé

Eyliit 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlan gsagifla
e
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Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlars, aym iilkedeki veya para
birligihdeki diger ihraggilara veya yiikiimliliiklere gore cok diigiik bir
temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diisme riski,
iilkenin en yiksek derecelendirilmis ihraggilarndan  veya
yiikiimliilitklerinden sadece biraz farkhdur.

Moody’s
Uzun Vadeli Ulusal Aaatr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve diigik
kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings
Uzun Vadeli Ulusal AAA(TY) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek

kapasiteye sahip oldufunu gsterir.

2.9.  fhracemn grup igerisindeki dier bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden dnemili
olgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S.'nin hakim ortak, bagh ortaklik ve istiraklerinin faaliyetlerinden
onemli dlgiide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimamimn 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.10. Ihraccimin ana faaliyet alanlart hakkinda bilgi

Garanti Bankas1 kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, 6zel, bireysel ve yatirm bankaciligs
dahil olmak iizere bankacilik sektériiniin tim is kollarinda faaliyet gdstermekte olup, Hollanda ve
Romanya’daki uluslararast igtirakleri ve hayat sigortast ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirm ve portfy yénetinmi alanlarinda 6nde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi ihracel bilgi dekiitmanimin 6.1 no’lu béliimiinde yer almaktadir.

2.11. ihraccimin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynag:

Or tag;‘;:&f”“ Tutar (TL) Pay(%) Kontroliin Kaynag Tedbirler
BBVA(BANCO SPKn ve TTK
BILBAO Kontroliin kaynagi BBVA'nin | Hikiimleri
VIZCAYA 85,97 sahip oldugu paylardir. disinda almmug
ARGENTARIA | >610-895.890.19 POy bir tedbir
S.A) yokfur.

Konuya iligkin ayrintih bilgi ihraggr bilgi dokiimamnin 12.4 no’lu maddesinde ysF
almaktadir. 7

2.12. Derecelendirme notu hakkinda bilgi
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Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler Banka’nin web sayfasmin “Yatirimer Hligkiteri’
kisminda {www.rarantibbvainvestorrelations,com/tr/) ve KAP'ta (www.kap org.tr)
yaymmlanmaktadir.

30 Mayts 2025 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s
tarafindan ve 30 Eyliil 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme
notlar: asagidaki gibidir.

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendirme notlar, aym iilkedeki veya para
birligindeki diger ihragglara veya yikiimlilliklere gore cok
diisik bir temerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir.
Temerritde diisme riski, Gilkenin en yitksek derecelendirilmis
ihragcilarindan veya yiikiimliiliiklerinden sadece biraz farklidir.

Moddy’s
Uzun Vadeli Ulusal | Aaatr Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve
diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.
JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal | AAA(Tr) | Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir,

Konuya iliskin ayrintilr bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

2.13. Garanti hiikiimleri
YOKTUR

2.14, Garantor hakkindaki bilgiler
YOKTUR

2.15. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yida . R
ihraceida Girev Siiresi / Sermaye Payr
Adi Soyadi Gorevi Tass e Kalan Girev
Ustlendidi .
.. Stiresi
Gorevler
TL %
Siileyman SOZEN Yonetim Kurulu Bagkam IYIV1 Y5 Ay - -
Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir | Yénetim Kurnlu
Mabmut AKTEN Genel Midiir Yardimcist dogal Uye i )
SLARADMTI R
MENKUL Ki‘{ME{ 45
ishetiye Mahaties:
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11
{ Dogrulama Kodu; 024cb0c0-5d28-437a-a7bd-3bbd034f5d1
r}&?ps://sp .gov.tr/golguman- ogrulama




Jorge Saenz ~AZCUNAGA
CARRANZA

Yonetim Kurulu Baskan
Vekili -

IYI/ Y15 Ay -

Uycesi

Pable Alfonse PASTOR Bagimsiz Yénetim Kurulu

MUNOZ Uyesi IV 1 Y5 Ay - -
Jamme Saenz De TEJADA . L

PULIDO Yonetim Kurulu Uyesi - IV Y5 Ay - -
Sait Ergun OZEN Yénetim Koruln Uyesi - IV Y5 Ay - -
Mevhibe Canan OZSOY Yénetim Kurnlu Uyesi - I/ I iS5 Ay - -
Rafael Salinas MARTINEZ . ..

DE LECEA Yonetim Kurula Uyesi - IYW/ EY1l5 Ay - -

. N 1 Midii
Avni Aydin DUREN Yonetim Kurulu Uyesi Genel MBI | 5 )/ virs Ay - .
Yardimest
Hafil Hiisnii FREL &»’one‘t[m Kurulu Bagimsiz 3 211/ 1 Y115 Ay } i
Uyesi
Ebru OGAN KNOTTNERUS | ¥ onetim Kurulu Bagimsiz Bankact IYIV1 Y15 Ay - -

2.16. Bagimsiz denetim ve bafimsiz denetim kurulugu hakkinda bilgiler
30.06.2025;
Unvam Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Damia Harman

Adresi Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 Istanbul
31.12.2024:
Unvam Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A 5.

Sorumlu Denctei

Damla Harman

Adresi

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sartyer, 34398 istanbul

ps://spk.gov
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31.12.2023:

Unvam . | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.§.
Sornmlu Denetgi : | Damla Harman
Adresi : | Eski Biiviikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 Istanbul

3. {HRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN BILGILER
3.1.  Ihrac edilecek yatirmm kurulusu varantlan ile ilgili bilgiler

Ortakligimz tarafindan toplam 15.200.000 TL nominal degerli ve 31.03.2026, 30.04.2026,
22.05.2026 ile 30.06.2026 vadeli yatirim kurulugu varantlar ihrag edilecektir,

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasas: aract notunun 4. Boliimiinde atif yapilan
EK-1’de yer almaktadir.

3.2.  Yatirim kurulusu varantiar hangi para birimine gore ihrag edildigi haklkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlart Tiirk Liras: cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3,  Yatrnm kurulusu varantlan iizerinde, yatirnm kurulusu varantlarinm devir ve
tedaviiliinii ksitlayics veya bunlari alanlarin haklarm kullanmasina engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina jliskin bilgi:

YOKTUR.

3.4.  TIhrac edilecek yatirim kurulugu varantiarimn yatirimeiya sagladiga haklar, bu haklarmn
kullamm ile isleme koyma esaslar1, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iligkin

kasitlamalar

Ihrac1 yapilacak olan varantlar yatirumeilarina vade sonunda dayanak varhgy/gdstergeyi isleme
koyma fiyatmdan nakit vzlagi esasina gdre alma (alim varantt } veya satma (satim varanti) hakk:
vermektedir.

. Alim varantlarmda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
bityitkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlagt gercekleserek yatirimeilara hak ettikleri
miktar nakden ddenir.

. Satim varantlannda vade sonu dayanak varhk/gdsterge uzlagsi degeri isleme koyma fiyatindan
kiigiikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gergekleserek yatirimeilara hak ettikleri
miktar nakden Gdenir.

Nakit uzlag1 sdemeleri vade sonunu takip eden iigiincii is giinii yatinmeilarn varantlan tuttukian
hesaplarmna yapihr. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan ddeme komisyonu talep edilebilir.
Yatunn kurulusu varantlarinda/sertifikalarmda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandify,
bdeme veya teslimin nasil yapilacagi hakkmda bilgi bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.1.13
numarah maddede detaylz olarak sunulmugtur.

Bu sermaye piyasast araci notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamanm Avrupa tipidir.
Vade sonundan 6nce herhangi bir ddeme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatinmeilar
ellerinde bulundurdulan varant paylarini Borsada satarak nakde doniistiirebilirler. ot
; #:(I‘C:p Ny
?

Isbu Sermaye piyasast Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi birgiaka

]
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3.5.  Dayanak varhin/gbstergenin degerindeki degisimin yatinnm kurulusu varantimin degerini
nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirmm kurulusu varantlarina yapilan yatirim aym zamanda dayanak varlifa yatinm yapmaya iliskin
riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerinin, ilgili varantin iglem gérdiigii siire boyunca,
gostermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirlii alim satim islemleri, yurti¢i ve yurtdist makro
gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar1 da igerecek sekilde birgok degigkenden
kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varhk/gdsterge degerinin yiikselmesi ya da dismesi yoninde
olabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerindeki fiyat artigt ahm varantlarinin degerini arttirirken satim
varantlarimn deferini diisiiriir, dayanak varlik/gésterge fiyat dilslisti ise alm varantlarnin degerini
diigtiriirken satim varantlaninin de@erini arttirir.

Dayanak varhgm deferinin hesaplanmasindaki her tiirlii degigiklik, varantin Borsa’da iglem gordiigi
siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanmm haklar1 iizerinde etki yaratabilir, uzlag1 aninda édenecek
nakit tutar iizerinde etki olusturabilir,

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gdsterge fiyatinin yam sira doniisiim oram, vadeye kalan
glin say1s1, varantin isleme koyma fiyati, faiz orani, ortiik oynaklik, temettii beklentileri, doviz kurlari
gibi degiskenlere de baghidir. Yatimmeilarin varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik lizerinde
dnceden belirlenen bir tarihte nakdi uzlas ile alma veya satma hakkinm degeridir. Dayanak varhigm
uzlagi degeri varant déniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatinmeilar varant alimi igin
yaptiklart yatirmun tamarmni veya bir kismim kaybedebilir,

Dayanak vathigin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar déviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararas: déviz piyasalanndaki geligimeler, makroekonomik etkenler, merkez bankalart
ve diger otoritelerin aldif kararlar para birimleri arasindaki kurian etkileyebilir.

Dayanak varltk uzlagima para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlar aym gekilde uluslararast déviz piyasalarmdaki geligmeler, makroekonomik
etkenler, merkez bankalar ve diger otoritelerin aldipn kararlardan etkilenebilir, Dayanak varlik, sabit
faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet igeriyorsa, ilgili menkul
kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varhign BIST30 Endeksi, Pay olan Varantlar ve Dayanak Varlii Ons Altm olan Varantlarda
nakit uzlast icin dayanak varhifin/gdstergenin fiyati/seviyesi ile kullanmm fiyati arasindaki farkumn
déniisiim orant ile ¢arprlmas: kullanilirken, Dayanak Varh DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD
Déviz Kuru olan Varantlarda ise nakit uzlast igin ek olarak ilgili ddviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan
sonug kullanilmaktadir.

Ek olarak da yatmmeilar ellerindeki varantlan degerlerken piyasadaki fiyatlann yaninda
piyasadaki emir miktarlarni da dikkate almahdirlar. Eger piyasa sif ve varant ihraggismin riskten
korunma amagh vaptig: islemlerin yapilmasmin miimkiin olmamast nedeniyle béylesi dayanak
varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarma yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasas1 aract notunun 4.1.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
3.6.  Yatirim kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatirim kum]ugu varantlart 31.03.2026, 30.04.2026, 22.05.2026 ve 30.06.2026
vadeli olarak 23.01.2026 tarihinde BIST te islem gdérecektir.

almaktadir.

3.7. Takas esaslari

Yatirim kurulusu varantlarinin takas islemleri BIST Pay Piyasast takas islemleri diizen
ve isleyis esaslarn gergevesinde gerceklestirilir. B \
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Yatrim kurulusu varanflarinda son islem giinii vade sonu giintidii. MKK da hak sahibi kayitlarimn
olusmasi icin son iglem tarihinde gergeklesen islemlerin takasinin tamamlanmas: gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 is giinii) Dolayistyla yatirmm kurulusu varantlarimin son hak sahipleri (V+2)'de belirlenir ve
hak kullamm islemleri (V+3)"te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gdre hesaplarinda bulunan varant paylan esas alimir.
Varant déniisiimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlasi degeri karsilastinhir ve kat
saytya gore her bir varantin hak kazandigi uzlas: miktar: hesaplanir.

ihragailar tarafindan varantn Sdemesi ihragoinin MKK’daki hesabina yapilir. 86z konusu
tdeme giinii vade sonunu takip eden figiincii i§ giinil olacaktir. (Odemenin gergeklesmesinden sonra ilgili
tutarlar MKX tarfindan yatirrmel hesaplarina otomatik olarak gececektir.

Uzlagt ve takas islemleri MKK’mn kurallarma ve ilgili mevzuata uygun gekilde yapilacaktir,
Yatirimeilann varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj kesilmesi stz konusu
olabilecektir. Yatimeilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yiikiimliilikkleri ig bu
Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 9. bolimiinde “Yatrim Kurulugu Varantlarmin Vergilendirme

Esaslan’” bash altinda detaylandinlmastir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8.  Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi

Varantlar vade sonu dayanak varhik degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonunda varant
karli ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur.
Asapidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarm sagladig: haklan ozetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varhk/Gostergenin
Durumu Diniisiimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecegi

Dayanak varhk/gsterge uzlas: degeri isleme koyma
fivatindan bityiiktir. Varant kardadir. Dénitigim gergeklesir.

Dayanak varlik/gtsterge uzlag degeri isleme koyma
fiyatina esittir. Varant baga bastir. Doniigim ger¢eklesmesz,

Dayanak varlik/gbsterge uzlagt degeri isleme koyma
fiyatindan kiigiiktlir, Varant zarardadir, Doniislim gergeklesmez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Senunda Dayanak Varhk/Gistergenin
Durumu Déniisiimiin Gergcklesip Gergeklesmeyecegi

Dayanak varhk/gosterge uzlag1 degeri isleme koyma
fiyatindan kitgiiktdr. Varant kardadir, Donilsiim gergeklesir.

Dayanak varlik/gdsterge uzlas1 degeri isleme koyma

Dayanak varlik/gdsterge uzlas1 degeri isleme koyma / “
fiyatindan bilytiktir. Varant zarardadir. Donisitm gerceklesmez. f - (

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi aract notunun 4.1.13 no’lu maddes de yeéxloz
2 "’r“'h" _\_S\
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almaktadur.
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3.9. Dayanak varhga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgin/gistergenin son referans fiyati ve isleme koyma fiyat
Konuya iliskin ayrintil1 bilgi sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4. Béliimiinde yer almaktadir.
b) Nakavt ézellikli Yatirsim Kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Isbu Sermaye piyasasi Aract Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavt( etkinsizlik
esigi) ongorilmemektedir.

¢) Iskontolu Yatirim Kurulugu sertifikalarinda dayanak varhigin/géstergenin azami de@eri

YOKTUR.
3.10. Dayanak varlifin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhfin/gbstergenin gegmisi, ge¢mis performans: ve degiskenligi hakkinda biiginin
nereden edinilebilecefii ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimin yatirim kurulusu
varantimin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayal varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin gergeklestigi
saatler icerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanh olarak yapilan
hesaplamalar finansal veri dagium firmalari aracilifiyla agiklanmaktadir. Veri dagitim firmalarmdan
endeksin gegmis verileri ve performans: temin edilebilir.Borsa istanbul’un www .borsaistanbul.com
adresinden daha detayl1 bilgilere ulagiabilir.

GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarina dayali varantlar; Diviz kurlarina dayal varantlarda
dayanak varliga iliskin anlik ve gegmis dénem bilgilerine yerli ve uluslarasi finansal veri
dagiticilarmdan ulagilabilmektedir, TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gosterge niteliginde
kurlar belirlenmektedir. Daha detayh bilgi i¢in www.temb.gov.tr adresinden yararlamlabilir,

DAX Endeksine dayal varantlar: DAX Endeksi hakkmda detayli bilgiye Deutsche Boerse
AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagilabilir. DAX Endeksinin geemis verileri ve
performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir,

S&P500 Endeksine dayah varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir, S&P500 Endeksinin gegmis verileri ve
performanst veri dafgiim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenlifi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in ulusal /uluslararas: bilgi saglayactlara bagvurulabilir,

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.nasdag.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdag-100 Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagitun firmalarindan saflanmaktadir, Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi haklunda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verileri
ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak icin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dayana@ Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarmn gostergesi 1 ons altin’in Dolar

(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varliZ gegmis verileri , performans ve degiskenligi hakkin
verilere ulusal /uluslararas: bilgi saBlayacilardan ulagailabilinir.Vade sonunda XAUUSD ku
kullarulan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulagilabilinir, Z

m

)
Dayanag Ons Giimiis olan varantlar: Ons Giimils varantlarmin gostergesi I ons é i
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlifin gecmis verileri , performansi ve defiskesl:
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Dayanag Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinm dayanak gostergesi ICE Futures
Europe-Commodities borsasinda iglem géren ilgili Brent Petrol vadeli islem s6zlesmesinin Dolar (USD)
déviz kurundan fiyatidir. Detayh bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir.
Dayanak gostergenin gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir.
Dayanak géstergenin degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal /uluslararas bilgi saglayacilara
basvurulabilir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi aracl notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.11. Dayanak varhi§i pay olan yatiim kurulusu varantlarma iliskin 6zel hiikiimler

YOKTUR.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4,2.2 no’lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadir.

4, RiSK FAKTORLERI

4.1.  Ihraggmn yatinm kurulusu varantlarina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Konuya iliskin ayrintili bilgi Thrager Bilgi Dokiimam 4.1 no’lu maddesinde yer aldigr gibi,
fhragei, ihrac ettifi varantlann vade sonundaki nakdi uzlag yoluyla ortaya ¢ikabilecek ddemenin
yapilmasi ile sorumludur. Yatirmmerlar, Garanti Bankasi varantlarinda islem yaptiklarinda, vade sonunda
nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliiliiklerin zamanmda yerine getirilememe riski bulundugurnu
anlamalidir. Bu anlamda ihraccinmn kredibilitesine iligkin her tiitlii olumsuz beklenti varant fiyatlarm
olumsuz etkileyebilir. Ihragginin 6deme giigliigiine diismesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant ddemeleri gecikebilir veya hig
yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebilir, dolayisiyla yatimcalarin Varantlara 6dedikleri bedelin bir
kisimin veya tamamin kaybetme riskleri bulunmaktadir,

Varantlar ihracgiya sorumluluk yiikleyen menkul kiymetler olup, ihraggmn varantlara iligkin
yiikiimliilikklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir. [hraggmin vade sonunda yerine
getirmesi gereken nakit uzlagi ve benzeri yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda
yatirmeilarin kargilasabilecegi maddi kayip ve her tirlii magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513
sayih Resmi Gazete' de yayimlanarak yiirtirlife giren 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun
yatinmecilanin  tazminine iligkin 82, 83 ve 84 maddelerine davamilarak giderilememektedir.
Yatirnmetlarin kargilagabilecegi bu tiir riskler Sermaye Piyasast Kanunu’nun 83incli maddesi uyarmea
Yatirimer Tazmin Merkezi kapsaminda degildir.

fhragoimmn  yilkiimliiliiklerini  yerine  getirip getirememesine  iligkin - risklerin
degerlendirilmesinde derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen notlar gosterge nitelifindedir. Bir
ihraggimn derecelendirme notunun diigiik olmas: demek, derecelendirme kurulugunun ihraggmin
yitkiimliiliklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelendirme
kuruluglarmm ihraggiya iliskin derecelendirme notunu diizenli olarak gdzden gegirmeleri gerekmekte
olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan Varantlarin fiyati etkileyebilir. Thragemn
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen ihraggrya verilen derecelendirme notunun diistiriilmesi
yiirtirlikte olan varant fiyatlarmi olumsuz yonde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir
yiikselis olmas) varant fiyatun olumlu ydnde etkilemeyebilir.

Fitch Ratings:

30 Mayss 2025: Uluslararas: derecelendirme kurulusu Fitch Ratings 30 May1s 2025 tarihinde Garapti
BBVA’nin Uzun Vadeli YP ve TL derecelendirme notlarmi "BB-" de not gbrimiimlerini Sgb1 ﬁ,c*
tutmugtur. Fitch Ratings ilaveten, Garanti BBVA’mn Finansal Kapasite Notu’'nu “bb-"de sal it ‘

futmustur. il .:'."
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Uzun Vadeli | AA(ur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlari, aym iilkedeki veya para birliindeki diger
Ulusal ihraggilara veya yiikiimliiliiklere gdre gok diigiik bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini  belirtir. Temerriide dilsme riski, ilkenin en yiksek
derecelendiriimis ihracgilarmdan veya yikdimliliklerinden sadece biraz
farklidm.

Moody’s:

30 Temmuz 2025: Moody's, 25 Temmuz 2025 tarihinde Tirkiye'nin notunu Bl'den Ba3’e, iilke
yabanci para tavan notunu Ba3’den Ba2’ye, iilke yerli para tavan notunu da Bal’den Baa3’e yiikseltmis,
gbriiniim ise pozitiften sabit olarak degistirilmisti. Bunu takiben, 30 Temmuz 2025 tarihinde Moody’s,
Garanti BBVA'n Uzun Vadeli Yabaner ve Yerel Para Mevduat Notlarm artirarak, Ba3'ten Ba2'ye
yitkseltti. Garanti BBVA™mn temel kredi degerlendirmesi (BCA) ve Dizeltilmis BCA notlart da
sirastyla bl ve ba3'ten, ba3 ve ba2’ye yiikseltildi.

Uzun Vadeli Ulusal | Aaafr Taahhiitler kargilamada st orta derece oldugu kabul edilir ve
diigiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Furasia Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmigtir:

30 Eyliil 2025: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2025 tarihinde “Tiickiye Garanti Bankas: A.§.”nin
(*Banka”) konsolide yapisint degerlendirerek, Banka’min Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatirim yvapilabilir
seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr) olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise “J1+ (ir)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun gériiniimlerini ise *Stabil’ olarak teyit etti. Ote
yandan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlarini sirastyla ‘BBB-' ve 'BBB' olarak teyit
ederken, goriniimlerini ise filke tavaninin fizerinde 'Stabil' olarak teyit etti.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TD Yiikiimlinin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
viiksek kapasiteye sahip oldufunu gésterir.

4.2.  Diger riskler haklandaki temel bilgiler
a) Yatirim Kurulusu Varanty/Sertifikasi Yatirumlaria Tliskin Riskler

Yatiwim kurulusu varantlarina yatiim yapacak yatrimeilarin isbu izahnamede sunulan tiim bilgileri
detayl bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatim kurulugu varantlarinin hukuksal, vergisel ve
gerekli konularda danigmanlarindan gorils alarak degerlendirme yapmahdirlar.

Yatm kurufusu varantlanmin dofast geregi yatiuncilarm soz konusu varantlara yaptiklan
yatirumlarmin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar

degersiz olarak itfa olacakfir.

Yatrimcilarm yatim kurulugu varantlaninda iglem yapmadan 6nce izahnamede sayilan riskleg
sira, ongoriilmemis riskler ile de kargilagabileceklerinin farkinda olmalan ve kabul Jetm
gerckmektedir. Yatinmeilar varantlarim igleyisine valaf olmali ve yatinm kararlarim kendi bekl&ntilgri

gbre vermelidir.
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b) Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalan ile Tlgili Nakit Akis1 ve Takas Esaslar:

Konuya iliskin ayrintilt bilgi Thrager Bilgi Dokiiman 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig gibi, Vade
boyunca olusabilecek nakit akigimin en Snemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin tipidir. Tiirkiye
Garanti Bankast A.S. tarafindan Avrupa tipi Varant ihraci gergeklestirilecektir.

Gergeklestirilecek olan Avrupa Tipi varantlar, yatnmcisina dayanak varligi sadece vade
sonunda alim veya satim hakkint verir, yatinmeilar vade sonuna kadar herhangi bir dontistim islemini

gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslar, ber ihraca ait Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nun 4.1.12 nolu béliimiinde detayl: olarak yer almakadur. Yatinmecilar uzlag
durumunda sahip olacaklar1 nakdi uzlas yiikiimliiliiklerinin detayin, yiikiimltilitkleri yerine getirmeleri
icin tanman siireyi ve yiikiimliiliklerini yerine getirememeleri durumunda maruz kalacaklan alacaklinin
temerriit esaslarim bilmeli ve buna gore yatum karar1 almahidir.

¢) Olaganiistii Durumlarn Yiikiimliilikler ve Yatinmlar Uzerindeki Etkileri

Konuya iligkin ayrntth bilgi fhrager Bilgi Dokiimam 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldig gibi,
ihrage1, kontrolii digmda kalan nedenlerden dolay:, Yatmm Kurulugu Varantlar cergevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kasmen hukuka aykin veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, yatinm kurulusu varantlarina iliskin
riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan artik yasal veya uygulanabilir
niteliginin katihmadigini tespit ederse, mevzuatin izin verdifi Olglide, aract yatiim kurulusu
yatinmeilanna bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarm zamanindan once kullanabilir, itfa
veya fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirfiikteki diizenlemeler uyarnca, ihraggr varant sahiplerine ellerinde
bulundurduklart her bir varant payi igin, hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa
degerinden riskten korunma igin almmug pozisyonlanmm kapatilmas: sonucu olugacak ve diger
maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutan &deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymm gergeklegtiZinin tespil edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlag isleminde gecikme yasanabilir. Piyasa
Bozucu olaylar Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4.3.1 nunarali maddesinde yer almaktadir.

d) Vergi Uygulamalart

Komuya iligkin ayrmtlt bilgi Thrager Bilgi Dokiimam 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifn gibi,
Yatmmetlarm  Yaurmn Kurulusu  Varantlarinda/Sertifikalarmda  islem yapmadan once vergi
damsmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarim dgrenmeleri Snem arz etmektedir. Vergi kanunlan
ve uygulamalarim zaman icerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatrimeilara ek vergi ddemeler
dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarin / Sertifikalarin alim , satun ve uzlag iglemleri ek vergi
veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer Gdemelerin
yapimasmdan sorumlu olabilir. Yatirim Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayili Gelir
Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi
durnmundadir.

Yatinm Kurulugu varantlarmdan /Sertifikalarindan elde edilen kazanglar, 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu'nun (GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari (BKK) min 1. Maddesinin 1. Fikrasimnin a bendine gbre ; tam
ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlarca Borsa istanbul ‘da iglem goren Yatwrm Kurulusu
varantlarmdan / Sertifikalarmdan dayanak varliklan pay senedi endekslerine dayali olarak ihrag edi

Jurlar1 vb. olan ) varantlardan / Sertifikalarindan  elde edilen gelirler tam ve dar miikellef 7'\.
!
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4.3 Thracgimn risk yonetim politikasi hakkinda bilgi

Yatrim Kurufusu Varantlarma iliskin VII-128.3 sayill “Varantlar ve Yatirum Kurulugu
Sertifikalart Tebligi’” uyarinca ihract yapilan varantlara iliskin risk &lglim, analiz ve raporlama
faaliyetleri Banka'nin muhasebe sistemine entegre edilerek giinlitk bazda gahgtinlmakta olan risk
yonetimi sisteminden gergeklestirilmekiedir. Varant dzelinde uygulanan risk yonetimi uygulama
esaslart Banka’mn genelinde gegerli olan risk y6netimi politika esaslan ve risk yonetimi stratejist ile
biitiinlesik bir yapidadir.

Risk yonetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yaprlandiribmstir.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalaninin gbzetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite
veterliligi de dahil olmak {izere Banka'min maruz kalabilecegi cesitli risklerin ybnetimi, iyeleri
Yénetim Kurulu tiyelerinden olugan Risk Komitesi'nin sorumlugundadir. Ust diizey yonetim kendi
biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Yonetim Kurulu'na kars1 sorumludur. Buna
uygun olarak, risk yonetim faaltyetlerini yiiriten Risk Yénetimi Baskanlhi Risk Komitesi araciligiyla,
ic denetim faaliyetlerini yiiriiten Teftis Kurulu Baskanhg ile i¢ konutrol faaliyetlerini yiiriiten Ig
Kontrol Merkezi ve su¢ gelirlerinin aklanmasimn ve terdriin finansmaninim dnlenmesine yonelik
faaliyetlerin yani sira uyum kontrolleri faaliyetlerini yiiriiten Uyum Muadirlagu dogrudan Yonetim
Kurulu'na bagh olarak ¢ahsmaktadir.

Banka olusturmus oldugu risk istah1 gergevesi ile Yanetim Kurulunun hedef ve stratejilerini
gerceklestirmek fizere riskleri giivenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini belirlemigtir. Bu
cergevede Banka’nin varant ihract nedeniyle maruz kaldigy piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrol ortaminin tesisi ve limitler suretiyle yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Banka, varant ihraci nedeniyle maruz kaldigr riskleri uluslararasi standartlar ile uyumlu
yontemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde dlgmekte ve izlemektedir. Risk oi¢limleri ve
raporfamalart gelismis yontemler ve risk yénetimi yazihmlari vasitastyla yapimaktadir. Risklerin
yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlann almmasinda kullamlmak Gizere risk bazinda
detaylt raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Yénetim Kuralu, ilgili komitelere ve tist yonetime
periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadar.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri
[hrag edilmesi diisiiniilen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileri
asagidaki gibidir:

° Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kogullarmna gore de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varhik fiyat seviyesi vadeli basabag
kullanim(forward ATM strike) seviyesine ulagtifinda korunma amach alun veya satim iglemieri
yaptlmaktadir,

° Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.
° Meveut pozisyon tiirii ile ayni niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu kari

kurumlar fizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

° Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyii icerisinde takip edilerek toplam
bazda riskten korunma iglemleri yapilabilir.

o Vukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek komb
iizerinden farkl yonternlerle takip edilebilmektedir.

i.*
/
fhrager, tapidit pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varliktak

degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilarin ilgili varhik

- Eniii, KIYMETLEl.A
vl b 20 Fsbetive Mahaliedl Baalos
e o el AL
i A0 Beshy

!(“5'6 !O - - - - REEAY
4Cb0COr/gg%8 437a-a7bd-3bb&OBAFBE

htips://spk.gov.t uman-dogrulama




yonde pozisyonlar1 kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar sikhkla gorinmektedir. Taginan
pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon islemlerinde karsi taraf riskinden
kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsiyon islemlerinde karst
kurum ile imzalanmus bir ISDA (International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmasi
(master agreement) ve eki kredi destegi (credit support) Annex bulunacagindan ilgili islemlere dair
dogan kars: taraf riskine iliskin olarak karsi kurumdan almacak/kars: kuruma verilecek teminattarin
dikkate alinmas: gerekmektedir.

fhract yapilan yatinm kurulusu varantinmn getirisi dayanak varhifin getirisi ile aym
olmayabilir. Zira yatirim yapian varant ile dogrudan dayanak varliga degil, ihra¢ sirasinda belirlenen
dzellikler dogrultusunda sdz konusu varhigi dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatirim
yapilmaktadir. Thra¢ sonrasinda olugacak getiri tamamen yatinm kurulusu varantmin sartlarina gore
belirleneccktir.

Borsa disindan korunma amagh gergeklesen opsiyon sozlesmeleri igin yatiim yapilabilix kredi
derecesine sahip karsi taraflara verilen teminat sbz konusu tiirev aracmn kargt taral riskinin
hesaplanmasinda dikkate almacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmeler uluslararas: piyasalarda kabul gdrmiis ISDA kural
ve uygulamalarina tabi olacakfir.

Borsa disinda gerceklesen opsiyon sozlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varlik fiyatim baz alarak iyi niyet esasli olarak ihrage: kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz
Deger {(RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yénetimi Baskanlig1 alim satim amach portfdy icin tiirev firiinleri de icerecek sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamasi yapmakta olup, varantlann ihrag edilmesiyle birlikte bu
tiriinler, sattlan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD’ye
konu ttim triinter RMD limiti gergevesinde ydnetilmektedir.

Ayrica ihrager kurulugun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta olup, varantiarmn ihrag edilmesiyle birlikte bu riinler, satilan bir opsiyon olarak kabul
edilerek tiirev iirlinler igin belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil olacaktir. Ttirev
islemler i¢in Pozisyon Limiti “Delta” , *’Vega’’ ve “'Ro’’ degerleri bazinda belirlenmistir. Opsiyon
fiyatinm, dayanak varligin fiyatina olan duyarhligina Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsiyon fiyatinda yaratacagi degigim miktarmi ifade etmektedir. Opsiyon fiyatmn,
dayanak varhigin oynakligina olan duyarliifia Vega denir. Vega dayanak valifin beklenen oynaklik
delizeyindeki degigimin opsiyon fiyatinda yaratacag: degisim miktanim ifade etmektedir. Opsiyon
fiyatinin faiz oranlarma olan duyarlihfina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degisimin opsiyon
fiyatinda yaratacag: degigim miktarin gostermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro deferleri yiiksek
riski ifade edeceginden dolay: bu degerler ihracg: karulus tarafindan risk yonetimi sistemi aracihgiyla
diizenli olarak ve giintiik takip edilecektir.

4.4. Risk bildirim formuna iliskin aciklama
Onemli Agiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi===

araclar1 ahm satim iglemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadip/B
nedenle, iglem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada kargilasabileceginiz riskleri anlamamg, malt
durumunuzu ve kisitlarimiz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir. I =

Bu amacla, Kurul’un Seri:VII, 128.3 sayilh “Varantlar ve Yatiim Kurulugu Sert] 11(31?5
Tebligi”nin (Teblig) 9/(3). maddesinde 6ngorilldiigii {izere “Varantlara Tligkin Risk ",,: iti
Formu™nda yer alan asagidaki hususlart anlamaniz gerekmektedir. o @lﬁ \ .~
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Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birlii tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasas: Araclari Risk Bildirim Form™u ile ilgili ayrintih bilgi ibrager bilgi dokiimaninin 4.4 no.lu ve
Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica S6z konusu form
Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin internet sitesinden(www.tsph.org.tr) temin edilebilir.

Uyan

fslem yapmaya baslamadan once caligmay: disiindigiintz kurulusun “alim satim aracilig1
yetki belgesi™ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasas: araci kurumlarim www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.

4.5.  Ihrag edilecek yatirum kurulugu varantlarina iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

‘ Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapiligtir, Konuya iliskin ayrintilt bilgi
ihracgs Bilgi Dokiimant'nm 4. ve Sermaye Piyasast Araci Notu nun 2. bdliimiinde yer almaktadir.

fhrag edilecek yatimm kurulusu varantlarna iliskin baslica riskler; dayanak varliklara/gdstergelere
iligkin riskler, ihraggmnm yiikémliliigiini yerine getirme giiclinii etkileyebilecek riskler, iftaya kadar
yatirtm kurulugu varantlarinin erken fesih halleri, varant sirasinin gegici olarak igleme kapatilmast,
piyasa yapiciligimn iptali, piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadig haller olarak

baghicalar: siralanabilir.
Konuya iliskin detayl bilgiye ihragg bilgi dokiimanimn 4., Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 2.1 maddesinde detayli agiklanmistir,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirimailar, yatirim kurulusu varant yatirimlarmm tamamm veya
duruma gire bir boliimiinii kaybedebilirier.

5. HALKA ARZA ILiSKIN BILGILER
5.1. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev iglemler pazarinda gergeklestirilen islemler yamnda,
organize piyasalarda da yer alinmasi ve trtn cesitliliginin arttirilmasi amaglanmaktadir. Varant
ihracindan clde edilecek gelirin dnemli boélimii, ihrag edilen s6z konusu varantlarin riskten korunma
islemlerinde kullanilacak ve riskler dengelenmeye ¢aligtlacaktr. Kalan fon olmasi durumunda,
Banka'nin faaliyet konularinda, aktiffpasif yénetimi icerisinde degerlendirilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaya Piyasas1 Araci Notunun 3.2 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadir,
5.2.  Halka arza iliskin temel bilgiler

fsbu Ozet kapsaminda toplam 15.200.000 TL itibari degerli 1.520.000.000 adet varant
22.01,2026 tarihinde ihrag edilcek ve 23.01.2026 tarihinde BIST te islem gorecektir.

Konuya iligkin ayrmtili bilgi Sermaya Piyasasi Aract Notunun 5.1 No’lu Maddesi’nde yer
almaktadsr.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi

Arac1 kuruma, aracilik sdzlesmesi ve piyasa yapicilik gergevesinde ddenecek komisyon tutarlar
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek ve/veya tiizel kisi yoktur.

5.4. Halka arzdan talepte bulunan yatirimalarm katlanacag: maliyetler hakkinda bilgi

Varant alimy/satimi gergeklestirecek olan yatinmetlar, konuya iligkili aracilik hizmeti alacaklarl
yetkili kurulusa alim-satim komisyonu &demek durumunda kalabilirler. Ayrica, yatuim kurulus
varantlarmmn saklamast nedeniyle piyasa deferinin onbinde 0,8 oranmda saklama ficreti MJgK ﬂ.c

Sdenir. Varantlarin doéniisiime komu olmast durumunda nakit uzlagt sonucunda 5deneny/tutarin
onbindebiri (0,0001) iizeriniden MKK'ya yatirimet tarafindan nakit 6deme hizmetleri bedeli 6d i eceﬁ’(
o n

Yatirim kurulugu varantlarinin alim/satimiarma iliskin vergisel yikiimbiliiklere iligking

bilgiler Sermaye Piyasasi Aract Notw'nun 9. Boliimiinde verilmektedirﬁ o,
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