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ICSEL BILGILERE ILISKIN OZEL DURUM ACIKLAMA FORMU

Ortakligin Unvani /Ortaklarin Adi: T.GARANTI BANKASI A.S.
Adresi: Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2

34340 Besiktas/ISTANBUL
Telefon ve Faks No: 0(212) 318-1818 - 0(212) 318-1888
Ortakligin yatirimci/pay sahipleri ile
iliskiler biriminin telefon ve faks no.su: 0(212)318-1945/1957 - 0(212) 216-6422
Tarih: 15.04.2024
Konu: Izahname - Ozet

Borsa Istanbul A.S. Baskanhgi'na
34467 Emirgan, ISTANBUL

Aciklanacak Ozel Durum:

Bankamiz Yonetim Kurulunun 4 Mayis 2023 tarihli karart uyarinca; Genel Midirliige verdigi yetkiye
istinaden; beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam 150.000.000 Tiirk Lirasi(Yiiz Elli Milyon Tiirk Lirast)
itibari degerli 15.000.000.000 adet “Garanti Bankas1 Yatirim Kurulusu Varant1” ihraci igin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu ve Sermaye Piyasas: Kurulu'na bagvuruda bulunulmustur.

Bu kapsamda; Bankamizca 1 yillik ddnemde 150 milyon Tiirk Lirasina kadar ihra¢ edilecek “Garanti Bankast Yatirim
Kurulusu Varant1”’na iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan “Ozet” ekte yer almaktadir.

*Aciklamanin Ingilizce versiyonuna asagida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated below.

Prospectus - Summary

Pursuant to the authority given Head Office of Bank by The Board of Directors of the Bank's resolution dated May
04, 2023, our application of 15,000,000,000, “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” in the nominal value
of 1 Kurus for each and 150,000,000 Turkish Lira (One hundred and fifty million Turkish Lira) in total, was made
to the Banking Regulation and Supervision Agency and Capital Markets Board.

Accordingly, the “Summary”, which has been approved by the Capital Markets Board, regarding the issuance of
“Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” in the nominal value of 1 Kurus for each and 150,000,000 Turkish
Lira within 1-year period, is enclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasast Kurulunun I1.15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize
uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek igin gerekli tiim ¢abalar1 gosterdigimizi ve
yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Omer CIRKIN Aydin GULER
Direktor Genel Mudiir Yardimcisi



TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.
Ozettir

Bu ézet, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca W{..I(Jhﬂﬂli{tarihinde onaylanmgtir,

Ortakh@mzin toplam 150.000.000 TL tutarmdaki ibra¢ tavam kapsamindaki yatirim
kurulesu varantlarimn halka arz edilecek .............cu...... TL’lik kismmin satisina iliskin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, 6zette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, séz konusu yatinnm kurulugu varantlarina iligkin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Bu ozet cercevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlarma iligkin
ibragcimin yatirnmeilara karsi olan $deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alimmamsgtir. Ayrica halka arz edilecek yatirnn kurulusu varantlarinm
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihragqi bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi aract notu ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur ve ihragei bilgi dokiimam ve sermaye piyasas1 araci notunda yer alan
bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, Gzet izahnameye giris olarak okunmal ve halka arz edilecek
yatinnm kurulusu varantlarina iliskin yatirnm kararlan ihraggi bilgi dokiiman, sermaye piyasas:
araci notu ve zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu &zet ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi arac
notu, ortaklifimizin www.garantibbva.com.tr adresli ve , piyasa yapiciifn gorevini iistlenecek ve
halka arzda satisga aracilk edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
www.garantibbvavatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu

(KAP)'nda ( www.kap.org.tr) ...../...../....... tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye agik tutulmakiadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu belgelerin
eklerinde yer alan yanly, yaniltict ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ibragc
sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli olmas:
halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢gimin
yinetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildii &l¢iide sorumludur. Ancak, izahnamevi olusturan diger belgelerle birlikte
okundufu takdirde ézetin yaniltics, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece
Ozete bafh olarak ilgililere herhaungi bir hukuki sorumluluk yviiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluglar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlari hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yamlticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.
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Banka/lhragq
BBVA Grubu

Borsa/BIAS/BIST
Dayanak varhik/gosterge

Dogus Grubu
Garanti Yatinm

Hesaplama Kurulugu

ISIN
Isleme koyma (kullanim-
varant déniisiimii)

Isleme koyma fiyat

Isleme koyma tarihi
Itibari deger

KAP
Katsay/Doniisiim oran

Kurul/SPK
MKS
MKK

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak Uzere ihragct tdfafi

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak goster.

: Sermaye Piyasasi Kurulu

: Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagl Ortakliklan ile
Istirakleri

: Borsa Istanbul A.S.

:BIST-30 Endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 Endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olugan sepet ile kurulca
uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarlig) tarafindan ihrag
edilen ve borsada iglem géren Devlet I¢ Borglanma Senetleri,
konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararast
alanda kabul genel gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler.
Ornegin; USD/TRY, EUR/TRY, GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD,
EUR/GBP, AUD/USD, USD/CAD, USD/JPY, EUR/JIPY ve benzeri
konvertibl doviz kurlari. Altin, giimts, bakir, paladium, platin ve
benzeri kiymetli madenler. Petrol, bugday, pamuk ve benzeri
emtialar. DAX, NIKX, DJI, STOXX, SP500, UKX, NDX ve benzer
gegerliligi ulustararasi alanda genel kabul gérmiis endekster.

: Dogus Holding A.S. ve istirakleri
:+ Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A S.

: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas: var ise) veya nakit tutarim
vb. hesaplayan kurulus.

¢ Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi.

: Varantin sagladigi hakkin kullammi.

: Varantin dayanak varh@inin/gétergenin isleme koyma tarihindeki

daha dnceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati.

belirlenmis olan degeri.

geldigini gdsteren oran.

: Merkezi Kayit Sistemi
: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

G:";F!ANT' YO0

MENKUL KIYMEA
_Mahallea A
"
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Piyasa yapici

Piyasa yapicihik

Riske maruz deger (RMD)

SPK/Kurul
TSPB
Uzlas sekli

Vade tarihi

Varantlarin tipi

vioP

Yatirim kurulugu varanty

Varant

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, dilzenli ve etkin
gahigmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak {izere, kotasyon
vermekle yilkiimli olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa ilyesi araci kurulus.

:  Yetkilendirilmig iiyeler tarafindan sorumlu olduklar varantin
piyasasimn diirilst, dizenli ve etkin calismasint saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla ydriitiilen 6zellikli alim-satim
faaliyeti.

: Normal piyasa kosutlarinda belirli bir giliven aralifinda ve belirli bir

siire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarari dlgmeye
yarayan finansal metod

: Sermaye Piyasasi Kurulu
: Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

: Varantin temsil ettifi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas:
yollanindan hangisiyle kullanilacag) gésteren yontem.

! Varantin isleme konabilecegi son tarih. Déniisimi yalmzea vade
sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi
aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen
varantlar igin igleme koyma ve vade tarihleri farkl olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir
tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da saima haklarindan
hangisini temsil ettigi.

: Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas

: Sahibine, dayanak varlif| ya da gdstergeyi dnceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlas: ile
kullanildig) sermaye piyasasi araci.

SARLNTE vA
MENKUL KIYMET
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1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklanimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu ozette ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun
oldu@unu ve dzette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her

tiirlis makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhragq
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumiu Oldugu Kisim:
13/02/2024
Barnig KARAAYVAZ Caglar KILIC
Direktér
OZETIN TAMAMI
< T.Garanti B
G
Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus
, Sorumlu Oldugu Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
13/02/2024
Yavuz Jankat BOZKURT Giiglii Hakan GURSOY
OZETIN TAMAMI

digr Yardimcis: Genel Miidiir Yardimcisi

ARANTI YAT)
MENKUL KIYMETLER

% Y,
Np:986 Cifigi Towers Kule 1 Kat 5-6
34340 BegiklasASTANBUL
Tel:0212 324 1010




2. IHRACCIYA ILiSKIN BILGILER
2.1.  ihraggimin ticaret unvam
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

2.2, Ihragginin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iilke ile iletisim
bilgileri

Hukuki Statii ¢ | Anonim Sirket
Tabi Oldugu Yasal Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan
Mevzuat
Kuruldugu Ulke : | Turkiye
s . Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 34340 Besiktas /
Fiili Yonetim Yeri iISTANBUL
Internet Adresi .| www.garantibbva.com.tr
Telefon ve Faks 021231818 18-0212318 18 88
Numaralar

Konuya iliskin ayrintih bilgi ibrage: bilgi dokiimanmie 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadr,

2.3, fhrageiy ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen Snemli egilimler

Diinya Bankasi 2023 y1h1 i¢in kiiresel bllyllme beklentisini yukan y&nld revize etmesine rajmen
2023 yilinda kitresel bliylimenin 2022 yilindaki %3.1 seviyesinden %2.1'e yavaslayacagini tahmin
etmektedir. IMF Ekim ayinda yayinladigy Diinya Ekonomik Gérilniimil biiyiime projeksiyonlarinda
2023 yih igin kilresel bilyiime beklentisini %2.8"den %3.0’a yukan yénlii revize ederken 2024 yili igin
kiiresel bilylime beklentisini %3.0’dan %2.9’a asag yénlll giincellemistir. QECD kiiresel bilyiimenin
2023 yilinda %2.9"a ulagacagim, 2024 yilinda ise %2.7’ye yavaslayacagint tahmin etmektedir.

ABD Merkez Bankas: (Fed) Aralik ayindaki Federal Agik Piyasa Komitesi toplantisinda politika
faizini beklentiler dahilinde 5.25-5.50% bandinda sabit tutmugtur. Basin agqiklamasinda Fed,
ekonominin gidisatina iliskin gdstergelerin aktivitede yavaglamaya isaret ettifini belirtirken,
enflasyonun yiiksek seyrini korumakla birlikte yavasladigina dikkat gekmistir. Fed, enflasyon gdstergesi
olan kisisel tilketim harcamalar (PCE) endeksi manset tahminini 2023 y1l igin %3.3"ten %2.8’e, 2024
yilt igin ise %2.5'ten %2.4’e revize etmigtir. 2023 yih i¢in reel GSYH biiylime tahminini %2.1'den
%2.6’ya ¢eken Fed, 2024 yilt igin ise %1.5'ten %1.4%e glincellemistir.

ABD ekonomisi 2023’{in {iglincii geyreginde %35.2 oraminda biiyityerek 2021'in dérdiincii, ... .
geyreginden bu yana en yilksek GSYH artipim kaydetmistir. Ozel tilkketim ve yatinmlar tarafmda{g& b » \\
hizlanan artislar bllyimeyi desteklemistir. ABD manset enflasyonu Kasim ayinda yillik bazdaf%k
oraninda beklentilerin altinda gergeklesmistir.

tahminini %5.6’dan %5.4’e, 2024 yili enflasyon tahminini ise %3.2’den %2.7’ye giincellemistir. Ote
yandan, ECB reel GSYH bilyiime orani tahminini 2023 yili igin %0.7'den %0.6’ya, 2024 yili i¢in

o
2023 ve 2024 yili igin asag: yonlii revizyonlar gergeklestirmistir. Buna gbre ECB 2023 yih enﬂasyon Bl &
[ =g
s
%1.0"dan %0.8’e gekmistir. =
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Euro bélgesi 2023’1in Gglincil ceyreginde gegen geyrege kiyasla %0.1 oranina gerilerken yillik bazda
sabit kalmigtir. Euro bolgesi enflasyonu ise Kasim ayinda yillik bazda %2.4 seviyesinde gergeklesmistir.

Tirkiye ekonomisi, 2022 yilinda yillik bazda %5.6 biiytidiikten sonra, Subat ayindaki deprem
felaketinin aktivite {izerindeki olumsuz etkisine ragmen, i talebin destegi ile, 2023’iin ilk ¢eyreginde
yilhk bazda %4.0 bilyGmiistiir. 2023 iin ikinci ve iglincii ¢eyreginde ise bilyiime oranlan sirasiyla %3.9
ve %5.9 olarak gerceklesmistir. 2023 yii iigiincii ¢eyreginde bilyiimenin kompozisyonu
degerlendirildiginde basta 6zel titketim olmak iizere i¢ talebin belirleyici oldugu gériilmektedir. Uretim
agisindan degerlendirildiginde, hizmetler sektSriiniin 4.5 yiizde puan ile yillik bilyiimeye en yiiksek
katkida bulunan sektdr oldugu gorilirken, deprem felaketi sonrasi altyap faaliyetlerinin hiz
kazanmasinin bir sonucu olarak ingaat sektdriiniin bilyimeye katkisinin artmaya devam ettigi not
edilmektedir. Ceyreklik egilimler agisindan degerlendirildiginde, GSYH'nin {igiincii geyrekte gecen
ceyrefie kiyasla %0.3 artis1 aktivitede yavaslama egilimine igaret etmistir. Sanayi iiretiminin Ekim
ayinda gecen aya kiyasla %0.4 oraminda geriledigi gtz 6niinde bulunduruldugunda 2023’iin son
¢eyreginde biiylimenin yavaslamaya devam edebilecegi degerlendirilmektedir.

Tiiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda gecen aya kiyasla %3.28 ile piyasa beklentilerinin altinda
artarken yillik enflasyon %61.98'e simirlt luzlanmistir. Temel mallar ve hizmet fiyatlan dnciltigiinde
enflasyonun ana egiliminde yavaslama gdzlemlenmektedir. Siki para politikasina paralel olarak
ekonomide arz ve talep dengelenmesi devam ederken pozitif ¢ikti ag1Z1 ve yeni yila girerken giindeme
gelebilecek olan iicret giincellemeleri enflasyon goriiniimil iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilecek
risk faktérleri arasinda degerlendirilmektedir,

2023 yii Ekim ayinda Sdemeler dengesi 186 milyon TL seviyesinde fazla vermistir. Bu
gelismeyle, 12 ayhk kiumiilatif cari agik 50.7 milyar dolar seviyesine gerilemigtir, Ithalattaki
yavaglamanin etkisiyle iyilesmeye devam eden dig ticaret dengesi cari agik iizerindeki asagi yonli
baskilan hafifletmektedir. Bununla birlikte, ana ihracat pazarlarindaki zayif biiytime gériiniim, turizm
sezonunun sona ermesiyle hizmetler dengesinde olas: kétillesme ve Rusya ve Ukrayna iilkeleri ile
Ortadogu béigesinde siiregelen jeopolitik riskler cari denge lizerinde olumsuz etkide bulunabilecek risk
faktorleri arasinda degerlendirilmektedir.

Kasim ayinda merkezi ySnetim biltce dengesi giiclil seyreden vergi gelirlerinin etkisiyle 75.6
milyar TL fazia verirken 12 ayltk kiimillatif bitge ag11 653.3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.
Yaz aylannda artinlan vergi oranlarinin biitge dengesi iizerinde olumlu etkisi oldugu degerlendirilirken,
sliregelen deprem harcamalart 6niimilzdeki donemde biitge agigin genisletici etkide bulunabilecektir.

TCMB Para Politikas1 Kurulu, Kasim ayindaki toplantisinda politika faizini piyasa beklentil
lizerinde 500 baz puan arti3la %40 seviyesine ¢tkarma karan almigtir. TCMB, para politikast met
ileriye ddnik ydnlendirmelerinde para politikasindaki meveut sikilasmanin dezenflasyonun t
gerekli diizeye 6nemli dlglide yaklagildifina igaret etmekle birlikte sikiligin gerektigi milddetg
ettirilebilecegine de dikkat c¢ekmigtir. Para politikasindaki siki durug, enflasyon egili
yavaslamay: destekleyici ve cari dengeyi iyilestirici etkide bulunabilmekle birlikte ekonomik ak
{izerinde asagt yonlii risk olusturabilmektedir. O

§
/
¥

Kisa vadede, enflasyon ve biiyiime gerceklesmeleri, para ve maliye politikalan ile kiiresel
sermaye akimlar, para ve sermaye piyasalarinda belirleyici olabilecektir. Ote yandan, kiiresel merkez
bankalarinin faiz kararlan, ana ihracat pazarlaninda zayif bliytime gériniimii ve jeopolitik gelismeler
piyasalar iizerinde risk olusturabilecek fakidrler arasinda degerlendiritmektedir.
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Konuya iliskin ayrintili bilgi ihragq bilgi dokiimaninan 8.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.  [hragginin dahil oldugu grup ve grup icindeki konumu hakkinda bilgi

BBVA ile Dogus grubu arasinda imzalanan 19 Kasim 2014 tarihli Hisse Devir Sézlesmesi
uyaninca Dogus Grubu, Banka'nin ¢ikanlmis sermayesinin %14,23’{ine tekabiil eden hisselerini 27
Temmuz 2015 tarihinde BBVA’'ya devretmis ve BBVA'nin Garanti Bankasi’'ndaki pay1 %39,90
olmustur. 21 Subat 2017 tarihinde KAP’a yapilan agiklamaya gore, Dogus Grubu’'nun Garanti
Bankast’ndaki %9,95'ni temsil eden payin BBVA’ya satilmasi konusunda anlasma saglanmistir.
Gerekli onaylan takiben BBVA'mn Garanti Bankasi sermayesindeki pay1 % 49,85'e yilkselmis ve
BBVA ana hissedar konumuna gelmistir. BBVA, halihazirda Borsada islem goren paylardan 4 Nisan
2022 tarihinde baslayarak 18 Mayis 2022 tarihi (Pay Alim Teklifi Bitig Tarihi} itibariyle géntilii pay
alim teklifi yoluyla pay alm siireci igerisinde 151.719.589.019 adet, 1.517.195.890,189 TL nominal
degerde % 36,12 oraminda hisse satin almistir. Génillld hisse alim sonrasi BBVA’in pay: %85,97’ye
ulagmistir, Halka agikhik oram %14,03 olmustur.

Faaliyetlerine 160 y1li askin siiredir devam etmekte olan BBVA, yaklasik 80 milyon bireysel ve
ticari miigteriye genis yelpazede finansal ve finansal olmayan iriin ve hizmet sunan kiiresel bir gruptur.
Gene! merkezi [spanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacilik alaninda faaliyetlerini
sitrditrmektedir. BBV A, bankacih@in yani sira, Avrupa’da sigortacilik, kiiresel piyasalarda da portféy
ybnetimi, &zel bankacilik ve yatinm bankacilif gibi alanlarda faaliyet g§stermektedir.

Garanti Bankasi

Kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, 6zel, bireysel ve yaurim bankacthigi dahil olmak iizere
bankacihik sektdriiniin tim i3 kollarinda faaliyet gdsteren Garanti; Hollanda ve Romanya’daki
uluslararasi igtiraklerinin yam sira hayat sigortas1 ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatinm ve portfdy ySnetimi alanlarinda énde gelen finansal istirakleri ile entegre bir finansal hizmetler
grubudur.

31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankas) Anonim Sirketi {Banka)
ve finansal kuruluglar olan Garanti Bank International {GBI), Garanti Finansal Kiralama AS (Garanti
Finansal| Kiralama), Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS (Garanti Yatirtn), Garanti Portféy Yonetimi
AS$ (Garanti PortfGy), Garanti Emeklilik ve Hayat A$ (Garanti Emeklilik}, Garanti Faktoring Hizmetleri
AS (Garanti Faktoring) ve Garanti Holding BV (Garanti Holding) tam konsolidasyon kapsamina almaa- S
kuruluslardr. /"' ot C -
Konuya ifigkin aynntih bilgi ihrager bilgi dokiimammmin 7.1 no’lu maddesuﬁie &
almaktadir.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
YOKTUR

2.6. Ihrager bilgi dokiimaninda yer alan finansal tablolara iliskin bafimsiz denetim :
raporfarina sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Banka'nin 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolan KPMG Baginsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 tarihli konsolide ;‘;’

finansal tablolar1 ise Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.
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31/12/2021 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Gériigii

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$; 31 Aralik 2021 tarihi
itibartyla hazitlanan konsolide finansal tablolar, Banka ydnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle 2,850,000 bin TL'si cari dénemde ve
4,650,000 bin TL'si gegmis ddnemlerde gider yazilarak ayrilan toplam 7,500,000 bin TL tutarinda
serbest karsithg icerdiginden, bu hususun etkileri haricinde, yil sonu konsolide finansal bilgilerin
Banka’nin ve konsolidasyona tabi ortakliklariun 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunun ve aym tarihte sona eren hesap dénemine iliskin konsolide finansal performansinn ve
konsolide nakit akiglannin ;1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina [ligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik” ve BDDK tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger
diizenlemeler ile BDDK genelge ve agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlan{TFRS’ler) hiktmlerini igeren; BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunuldugunu
belirtmistir.

31/12/2022 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriigii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$; 31 Aralik 2022 tarihi
itibaniyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle gegmis yillarda aynlan ve 7,500,000
Bin TL tutarn gegmis yillarda, 500,000 Bin TL tutan cari dénemde gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Karsthiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar™in muhasebelestirme
kriterlerini karsilamayan serbest karsilig1 igermektedir.

Smnich denetime gore, sarth sonucun dayanag yukaritda belirtilen hususun konsolide finansal tablolar
iizerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2022 rarihi
itibariyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren dineme iliskin konsolide finansal
performansinin ve konsolide nakit akislanimin BDDK Muhasebe ve Finansal Raportama Mevzuati’na
uygun olarak tim onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunulmadii kanaatine vanlmasina
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi gekmemistir.

31/12/2023 tarihi itibanyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S; 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana
gelebilecek olumsuz gelismelerin olasit etkileri nedeniyle tamami ge¢mis ysllarda ayrilan ve cari
dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Karstliklar, Kosullu Borglar Ve Kosully
Varliklar”in - muhasebelestitme  kriterlerini  karsilamayan serbest karsihigin  iptalinin  etkilerini
icermektedir.

Bagimsiz denetime gére, sartli sonucun dayanagi yukanda belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar {izerindeki etkileri haricinde, ara dénem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Arahk 2023
tarihi itibanyla konsolide finansa! durumunun ve aym tarihte sona eren déneme iliskin konsol;dqd_.
finansal performansinin ve konsolide nakit akislannin BDDK Muhasebe ve Finansal Rapuf!ﬁac *
Mevzuati’'na uygun olarak tiim énemli ydnleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadlgl kﬁn B
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemigtir.




2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan

Batimsiz Bagimsiz Bagimsiz
. : g . Denetimden Denetimden
{Bin TL) Denetimden Gegmis Gecmis K lid Geemis K lid
Konsolide 31.12.2023 ecmis Konsolide e¢mis Konsolide
31.12.2022 31.12.2021
Nakit ve Nakit Benzeri 524,306,450 271.499.741 216.797.764
itfa Edilmig Maliyeti ile Olgiilen Diger
Finansa! Varhiklar (Net) 1,423,563,992 859.045.990 520.130.322
(zkaynaklar 245,621,518 153.124,120 80.300.855
Mevduat 1,604,930,709 908.739.459 582.833.426
Aktif / Pasif Toplam 2,201,713,095 1.303.578.483 850.475.600
Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
(Bin TL) Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Konsolide | Gecmis Konsolide | Gegmis Konsolide
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021
Net Faiz Gelir/Gideri £6,366,451 §8.092.627 36.064.391
Net Ucret ve Kaminyon,Gelirler/ 43,500,624 18.146.320 9.194.510
Giderleri
Faaliyet Briit Kars 199,324,012 133.311.376 61.659.777
Net Dénem Kan 86,907,216 58.510.306 13.059.731

Bankamizin 31.12.2023 tarihli finansal tablolan 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu
finansal tablolart 31.01.2023 tarihinde, 31.12.2021 yilsonu finansal tablofari 02.02.2022 tarihinde,
KAP’ta yaymlanarak kamuya duyurulmugtur. ilgili KAP agiklamalarina agagidaki linklerden

ulagilabilir. Ilan edilen son finansal tablo tarihinden sonra Bankamizin finansal durum ve faahyetl,erl
degisiklik olmamugtir.

https:/iww.kap.org.tritr/Bildirim/1243379
hitps://'www.kap.org.tr/te/Bildirim/1 107790
hitps:/Awww.kap.org te/ur/Bildirim/999050

2.8 Ihracomin $deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in Gnemli olan, ihraggiya iliskin son .
zamanlarda meydana gelmis olaylar haklanda bilgi

>
(]
s
T. Garanti Bankasi A.$."nin Sermaye Piyasast Kurulu’'ndan aldig: onaylara istinaden e
yurt iginde ihrag ettigi ve vadesi doimamug katki sermaye hesabina dahil edilecek tahviller agagida =
listelenmisgtir.

T
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TRSGRANEZQIS 09.10.2019 07.10.2029 252.880.000 3651 Degisken TLREF + 1 30%
TRSGRAN23013 14.02.2020 14.02.2030 750.000.000 3653 | Degisken TLREF + 2,50%
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Yurtdist [hraclar
MTN Program Kapsaminda Gergeklestirilen islemler

MTN program yurt diginda bir veya daha fazla ihrag suretiyle gergeklestirilmek tizere ve séz konusu
ihraglarin tiimiiniin halka arz edilmeksizin, farkli tertip ve vadelerde ve ihrag¢ tarihlerindeki piyasa
kosullarina gére belirlenecek sabit ve/veya degisken faiz oranlarina sahip, 2 milyar ABD Dolar ve/veya
muadili Tiirk Liras: ve/veya yabanci paraya kadar tutarda ihrag edilebilen bir programdir.

fhrag Tutan
Para Faiz /Getiri
Tirii Tutar Birimi thrag Tarihi jtfa Tarihi Orani (%) ihrag Sekli
Tahvil 20.000.000 EUR 07.04.2014 07.04.2027 5,10% Yurtdigl
Tahvil 75.000.000 usD 11.06.2018 15.06.2024 6mL+2,22% Yurtdigi
Tahvil 50.000.000 UsbD 20.12.2019 20.12.2024 5,25% Yurtdisi
Tahvil 12.000.000 usD 28.07.2023 29.01.2024 6,250% Yurtdi
Tahvil 15.800.000 GBP 10.10.2023 11.01.2024 5,65% Yurtdist
Sermaye Benzeri Kredi [hraclari( Yurtdisi) e
2 ’q.l'\ #™4
4 F N '*
fhrag Tutan / x » S
] Faiz/Getiri . 2
2
Tard S| thra Tarini | Itfa Tarini | 21N | Inrag Seki ( ey
Tutar Birimi |2 23
irim - !;l? ey ‘;k ~
K
Tahvil | 750.000.000 | USD | 23.05.2017 | 24.05.2027 | 7.177% | Yurdigi | N\ , ” il
~ \\‘:;...__‘I,‘_:.__: o
Ihra¢ Tavam Alinan Heniiz Satisi Ger¢eklestirilmemis Sermaye Piyasas) Aracglari: &~
£
=k
l-[en'{l‘z Satl$'l P
L ihra¢ Tavani ve Tavanin Verildigi Gergeklestirilmemis Kisim =
Tiirih
Kurul Karan
Para
Tutar Birimi
T R soommoom
. SPK Karar Tarihi: 14.09.2023 say1 50.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili ve £3/1138
Yapilandiriimig Borglanma Arac
.. R 7.000.000.000 TL
Yurtigi Sermaye Benzeri SPK Karar Tarihi: 14.09.2023 say1 7.000.000.000]  TL
Borglanma Araci 53/1138
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. . 3.000.000.000 TL
Yurtici Ipotek Teminath Menkul | o0t vii: 15.11.2023 say1 3.000.000.000 TL

Kiymetler 7011551

2.000.000.000 USD ve/veya muadili TL

. velveya yabanci para tutan .
Yurtdist Tahvil/Bone SPK Karar Tarihi: 02.03.2023 say: 1.968.062.612 USD
12/272
300.000.000 EUR
Yurtdiss Ipotek Teminath Menkul SPK Karar Taribi: 15.11.2023 say: 300.000.000 Avro
Kiymetler 70/1551

*{2.000.000.000USD-12.000,000USD-(15.800.000GBP)*1,26186(08.02.2024 gbp/usd kuru)

22 Eyliil 2023 tarihinde Fitch Rating tarafindan , 17 Ocak 2024 tarihinde Moody's tarafindan ve 28
Eyliil 2023 tarihinde de JCR Eurasia Ratiings tarafindan verilen kredi derecelendirme notlari asagidaki

gibidir.
Fitch Rating
Uzun Vadeli Ulusal AA(tur) “AA” Ulusal Derecelendinne notlan, aym ilkedeki veya para
birligindeki diger ihraggilara veya yiikiimliiliiklere gbre gok dilsiik bir
temnerriit riski seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diigme riski,
iilkenin en yiksek derecelendirilmis ihraggtlanndan  veya
yiikitmliiliiklerinden sadece biraz farkhdir.
Moody’s
Uzun Vadeli Ulusal Al.tr Taahhtitleri karsllamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve ﬂuﬁﬂk T
kredi riskine tabi oldugunu ifade eder. ,_:' iR,
S8
1
-
EY
e ’A‘_,, -
& s .
. . “
JCR Eurasia Ratings "*‘»‘-*-:.-L.—:.'-’ = é’g."
[ Uzun vadeli Ulusal AAA(Tr) J Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek-! c‘:
i kapasiteye sahip oldugunu gosterir, [ :EE'
R : e i £ o
[ =]

2.9. ihragcimim grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden Gnemli
blgiide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Tirkiye Garanti Bankas1 A.$.’nin hakim ortak, bagl ortaklik ve istiraklerinin faaliyetlerinden
tnemli &lgiide etkilendigi bir durum bulunmamaktadir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrace bilgi dokiimaninin 7.2 no’lu maddesinde yer
almaktadir.
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2.10. ihra¢cimin ana faaliyet alanlar: hakkinda bilgi

Garanti Bankas) kurumsal, ticari, KOBI, 6deme sistemleri, tzel, bireysel ve yatirim bankacilit
dahil olmak iizere bankacilik sektriiniin tiim is kollaninda faaliyet gostermekte olup, Hollanda ve
Romanya’daki uluslararas: igtirakleri ve hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal kiralama, faktoring,
yatirim ve portfdy ydnetimi alanlarinda 6nde gelen finansal igtirakleri ile entegre bir finansal hizmetler

grubudur.

Konuya iligkin ayrintili bilgi ihrage bilgi dokiimanmnin 6.1 no’lu biliimiinde yer almaktadar,

2.1t.  ihraggimn yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, seyadi, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynag

0"”‘%:::::"“ Tutar (TL) Pay(%) Kontroliin Kaynag: Tedbirler

BBVA(BANCO Kontroliin kaynag| SPKn ve TTK

BILBAO , , Hiikiimleri

BBVA’nin sahip oldugu

VIZCAYA 3.610.895.890.19 85,97 digtinda alinmig

ARGENTARIA [701572¢70, paylardir. bir tedbir

S.A) yoktur.
Konuya iligkin ayrintih bilgi ihra¢e bilgi dokiimanmin 12.4 no’lu maddesinde yer

almaktadr.

2.12. Derecelendirme notu haklanda bilgi

Banka’'nin derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen nihai derecelendirme notlan asagida
belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlar1 aynen alinmus olup,
herhangi bir eksiklik olmadifini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iligkin giincellemeler Banka'min web sayfasinin * Yatirimer [ligkileri’

kisminda (www.garantibbvainvesterrelations.com/tr/} ve KAP'ta {www.kap.org.tr)

yayimlanmaktadir.

asagidaki gibidir.

Fitch Rating

Uzun Vadeli Ulusal | AA(tur) “AA"” Ulusal Derecelendirme notlari, ayn iilkedeki veya para i 3
birligindeki difer ihraggilara veya yiikimliililklere goére ¢ok “‘
diisik  bir temerrilt riski seviyesi beklentilerini belirtir.
Temerriide diisme riski, iilkenin en yilksek derecelendirilmis o
ihraggilarindan veya yiitkiimliliiklerinden sadece biraz farklidir. -

Moddy's

Uzun Vadeli Ulusal | Al.tr Taahhiitleri karsilamada Ust orta derece oldugu kabul edilir ve
diigitk kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.




JCR Eurasia Ratings

Uzun Vadeli Ulusal

AAA(TY)

Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Konuya iliskin ayrmmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde yer

almaktadsr,
2.13.
YOKTUR

2.14.
YOKTUR

Garanti hiikiimleri

Garantdr haklondaki bilgiler

2.15. Yonetim kurulu liyeleri hakkinda bilgiler

Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadi Gorevi ihrageida Ustlendigi | Kalan Girev
Gorevler Siiresi
TL %
. " Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu
E . -
SULEYMAN SOZEN B Bagkan Vekili IYil/2 Ay
MUAMMER Yonetim Kurulu L ..
CUNEYT SEZGIN e Yonetim Kurulu Uyesi | 3 Y1/ 2 Ay - S
RECEP BASTUG Yone-tlm Kurulu | Genel Miidiir 3Vl 2 Ay i i
Uyesi Yardimeisy
e Yénetim Kurulu
u . .
AZCUNAGA Baskan Vekili Yaonetim Kurulu Oyesi [ 3 Y1/ 2 Ay | - et ,..."“‘“\\\,
CARRANZA U i A5 Bo* Y
BES
( Y \
PABLO ALFONSO | Yénetim Kurulu H 2%
PASTORMUNOZ | Uyesi Bankact 3Yilk2 Ay : A WEANS A
47, - F
1 a ¥ rmed ¢
\‘ . a 2
JAIME SAENZ DE | Yonetim Kurulu il A et
TEJADA PULIDO | Uyesi e ) ) :
. . Yonetim Kurulu | Yénetim Kurulu g
[ - _ -
ST RACOS 04 Uyesi Uyesi-Genel Miidiir AL
i, Ly,
BELKIS SEMA Yonetim Kurulu o
YURDUM Uyesi ; 3Vili2 Ay ; )

CARAMTE Y.
CAEIUL KIVMET,
A




RAFAEL SALINAS Yénetim Kurulu

MARTINEZ DE Uvesi - 3IYdi2 Ay - -
LECEA -

AVNI AYDIN Yonetim Kurulu | Genel Miidiir ST ] ]
DUREN Uyesi Yardimcis: reny

MEVHIBE CANAN | Yénetim Kurulu :

OZSOY Uyesi ; INE2 Ay - )

2.16. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

30.06.2023:

Unvam : | Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S

Sorumlu Denetgi : | Damla Harman

Adresi ¢ | Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sartyer, 34398 fstanbul
31.12.2022:

Unvam : | Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Sorumlu Deneigi : | Damia Harman

Adresi : | Eski Biyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398 Istanbul
31.12.2021:

Unvanmi . | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Serumlu Denetgi : | Alper Giiveng

Adresi ;| Kavacik Rizgarh Bah¢e Mah. Kavak Sok No:29 34805 BEYKOQZ/ASTANBUL

3. fHRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA iLiSKIN BILGILER
3.1 ihrag edilecek yatinm kurulugu varantian ile ilgili bilgiter

Ortakhgimiz tarafindan 150.000.000 TL nominal degerli ve ...... vadeli yatinm kurulusu
varantlari ihrag edilecektir.

[sbu 8zetin onaylandii tarih itibariyla planlanan ihrag detayla: heniiz belirlenmedigi 1;;&4&;
bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. bnliim nd"
almaktadur. 1( 9

3.2, Yatirim kurulusu varantlari hangi para birimine gire ihrag edildi§i hakkinda bilgi

Yatrim Kurulugu Varantlan Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
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33.  Yatrmm kurulusu varantlari iizerinde, yatirim kurulugu varantlarinm devir ve
tedaviiliinii kisitlayict veya bunlan alanlarin haklarim kullanmasma engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin bilgi:

YOKTUR

3.4.  Ihrag edilecek yatinm kurulesu varantlarinin yatirimerya sagladii baklar, bu haklarin
kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iligkin hususlar ve bu haklara iliskin
ksitlamalar

thrac: yapilacak olan varantlar yatinmeilarina vade sonunda dayanak varligi/géstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlasi esasina gore alma ( ahum varanti } veya satma { satm varanti) hakk:
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlagt degeri isleme koyma fiyatindan
bilyitkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlag: gergekleserek yatinmecilara hak ettikleri
miktar nakden &denir.

C Saum varantlarinda vade sonu dayanak varli/gésterge uzlasi degeri isleme koyma fiyatindan
kiigitkse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gergekleserek yatinmcilara hak ettikleri
miktar nakden 6denir.

Nakit uzlag1 ddemeleri vade sonunu takip eden iigiincii is giinii yatinimetilarin varantlari tuttuklar
hesaplarina yapilir. Bu ddeme i¢in Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu talep edilebilir.
Yatinm kurulusu varantlarinda/sertifikalarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandig ,
ddeme veya teslimin nasit yapilacagl hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
numarali maddede detayl olarak sunulmustur.

Bu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamam: Avrupa tipidir.
Vade sonundan once herhangi bir ddeme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak yatinmcilar
ellerinde bulundurdular: vrant paylarimi Borsada satarak nakde dénistiirebilirler.

Isbu Sermaye piyasasi Aract Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir nakavi(
etkinsizlik esigi) ongdriilmemektedir.

Konuya iligkin ayrintil bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.1.7. no’lu maddesinde yer
almaktadur,

3.5.  Dayanak varhfin/gbstergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantin
degerini nasil etkileyecegine iligkin bilgi

Yatinm Kurulusu varantlarina yapilan yatinm ayn: zamanda dayanak varhiga yatin
yapmaya iliskin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik/gosterge degerinin, ilgili varantin islem
gordilgl siire boyunca, gostermis oldugu degigimler, bu varliga iligkin her tirli alm satim
iglemleri, yurtici ve yurtdiyt makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar1 da
igerecek gekilde birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gdsterge
degerinin yiikselmesi ya da diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varlik/gésterge degerindeki fiyat
artigt abm varantlariin degerini arttiricken satim varantlarimin degerini diisiirtir, dayanak
varhik/gdsterge fiyat diigiisii ise alim varantlarimin degerini diiiiriiken satim varantlarirun degerini
arttirir.

Dayanak varhigin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
iglem gordGgl stre boyunca fiyatinda ve vade giinit kullanim haklary tizerinde etki yaratabilir,
uzlas: aninda &denecek nakit tutar iizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

GARAMNT] v

. MENKUL KIYMET a
Nla 2l Ma alies: Baspf
Ny G igwere
L\Ri\s! fils "Sh, T
\




Varant fiyatlarindaki degisim dayanak varlik/gisterge fiyatinin yani sira déniisiim oram
» vadeye kalan giin saysi, varantin igleme koyma fiyati, faiz oram, 6rtilk oynaklik, temettii
beklentileri, doviz kurlar: gibi degiskenlere de baghdir. Yatirimeilarin varantlara 8dedikleri bedel,
ilgili dayanak varlik tizerinde &nceden belirlenen bir tarihte nakdi uzlasi ile alma veya satma
hakkimin degeridir. Dayanak varhgin uzlagi degeri varant déniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade
sonunda bu doniigiimiin olmamasi durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska
bir ifade ile yatrimcilar varant alm igin yaptiklarn yatirimin tamamum veya bir kisminm
kaybedebilir.

Dayanak varhgin farkh bir para biriminde olmasi halinde, yatinmeilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalan ve diger otoritelerin aldift kararlar para birimleri arasindaki kurlan
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz
riski dopurabilir. Faiz oranlani aym s$ekilde uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldigi kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varitk, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmatardan etkilenebilir.

Dayanak Varligi BIST30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru
olan Varantlar ve Dayanak Varhg Ons Alun olan Varantlarda nakit uzlas: ig¢in dayanak
varhgin/gdstergenin fiyati/seviyesi ile kullamm fiyat: arasindaki farkivn déniisiim oram ile
carptimasi kullanlirken, Dayanak Varhg DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD Diviz Kuru
olan Varantlarda ise nakit uzlag: igin ek olarak ilgili déviz kurunun ¢arpilmasi ife bulunan sonug
kullamlmaktadir.

Ek olarak da yatinmecilar ellerindeki varantlari deperlerken piyasadaki fiyatlarin yaminda
piyasadaki emir miktarlanim da dikkate almalidirlar, Eger piyasa sig ve varant jhraggisinin riskten
korunma amagli yaptigi iglemlerin yapilmasimin mimkiin olmamasi nedeniyle boylesi dayanak
varlik/gdsterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no’lu maddesimi
almaktadir.

3.6.  Yatwim kurulusuz varantinim vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatrim kurulusu varantlarinin satigi tamamlandiktan sonra BIAS™ ;
pazarinda islem gormesi, ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde Borsa Baskanligi’nin onayina baglithe-. .. .-

™
Konuya iliskin ayrmth bilgi sermaye piyasast araci notunun 4.1.11 no’lu maddesinde yer &'
almaktadur. &
®
3.7,  Takas esaslan .-:;’

Yatinim kurulusu varantlarimin takas iglemleri BIST Pay Piyasas: takas islemleri diizenlemeleri
ve isleyis esaslari gergevesinde gergeklestirilir.

Yatinm kurulugu varantlannda son islem giinft vade sonu giiniidir. MKK da hak sahibi kayitlarmin
olugmasi igin son iglem tarihinde gergeklesen iglemlerin takasimin tamamlanmas: gerekmektedir. (Vade
sonu(V) + 2 ig giinl) Dolayisiyla yatinim kurulusu varantlarimin son hak sahipleri (V+2) de belirlenir ve
hak kullanum islemleri (V+3)'te baglar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinil belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylari esas alinir.
Varant ddniisimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gdstergenin uzlasi degeri karsilastirilir ve kat
sayiya gore her bir varantin hak kazandig1 uzlagi miktart hesaplamr.
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ihraggilar tarafindan varantin 6demesi ihraggrmn MKK'daki hesabina yapilir. S6z konusu
ddeme glinll vade sonunu takip eden digiincii is giinii olacakur. Odemenin gergeklesmesinden sonra ilgili
tutarlar MKK tarfindan yatirime: hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlagi ve takas islemleri MKK’min kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde yapilacaktir.
Yatinmcilann varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga giire, stopaj kesilmesi sz konusu
olabilecektir. Yatiimcilann varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel ylikilmlaliikleri is bu
Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 9. béliminde “Yatirim Kurulusu Varantlarinin Vergilendirme
Esaslan™ baghg altinda detaylandiritrmgtir,

Konuya iligkin ayrimtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir,

3.8.  Yatinm kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore dénilgiime konu olur. Vade sonunda varant
karl ise nakit uzlagma gergeklesit. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak itfa olur.
Asagidaki tablo vade sonu durumuna gdre varantlarin sagladig: haklan 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTL:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Gostergenin Durumu Déniiglimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecegi

Dayanak varlik/gosterge uzlagt degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiktiir. Varant kardadir. Déniisiim gergeklesir.

Dayanak varlik/gésterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatina egittir. Varant baga bagtr. Donlisiim gergeklesmez.

Dayanak varhk/gdsterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatindan kiigitktiir. Varant zarardadir. DSniisiim gergeklesmez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Varlik/Géstergenin Durumu Déniigiimiin Gergeklesip Gergeklesmeyecegi ™ i
- — ]

Dayanak varhik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan kiigtiktiir. Varant kardadir. Déniisiim gergeklesir,

3ayanak varlik/gdsterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatina esittir. Varant baga bagtir. Déniigiim ger¢eklesmez,

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Dénilgiim gergeklesmez.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.9.  Dayanak varha/dayanak gistergeye iliskin hususiar
a) Dayanak varhdin/gbstergenin son referans fiyati ve islerne koyma fiyats

FNLRARTE YA

17 CEERGCUL, MIYMET

} MO

0



Konuya iligkin aynnth bilgi ilgili Sermaye Piyasas1 Aract Notunun 4. Béliminde yer almaktadir.
b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) iskontolu Yatirnm Kurulusu sertifikalarinda dayanak varhgin/gdstergenin azami degeri
Yoktur.

3.10. Dayanak varhn/gistergenin tiirii ve dayanak varhk/gistergeye iligskin bilgi

a) Dayanak varlhifin/gdstergenin gegmisi, gegmis performans: ve degiskenligi hakkinda bilginin
nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gistergenin piyasa fiyatimin yatinm kurulusu
varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iligkin esaslar

BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin gergeklestigi
saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Gergek zamanh olarak yapilan
hesaplamalar finansal veri dagitim firmalan aracilifnyla agiklanmaktadir. Veri dagitim firmalarindan
endeksin gegmis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa istanbul’'un www.borsaistanbul.com
adresinden daha detayh bilgilere ulagilabilir.

USD/TRY, EUR/TRY, GBP/USD, EUR/USD diviz kurlarina dayah varantlar: Déviz
kurlarina dayal varantlarda dayanak varlifa iligkin anlik ve ge¢mis dénem bilgilerine yerli ve uluslarasi
finansal veri dagiticilarindan ulagiiabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da gdsterge
niteliginde kurlar belirlenmektedir. Daha detayl bilgi i¢in www.tcmb.gov.tr adresinden yararlanilabilir.

DAX Endeksine dayah varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayh bilgiye Deutsche Boerse
AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulagtlabilir. DAX Endeksinin gegmis verileri ve
performansi veri dagiim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
vlagmak i¢in ulusal /uluslararas bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayall varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. $&P500 Endeksinin gegmis verileri ve
performanst veri dagium firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagsmak i¢in ulusal /uluslararas bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Nasdaq-100 Endeksine dayali varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdagq-100 Endeksinin gegmis verileri ve
performans: veri dagiim firmalanndan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal /uluslararast bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dow Jones Endeksinin gegmis verilerj
ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgj
ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara basvurulabilir.

Dayanagi Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlarinin gdstergesi 1 ons altin’in
(USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi hakﬂn@as
verilere ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilardan ulasailabilinir.Vade sonunda XAUUSD kuru ’i%in, %
kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulasilabilinir. B
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Dayanag Ons Giimiis olan varantlar: Ons Gilmils varantlarinin gdstergesi [ ons giimiig’iin 537 -

Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varlifin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi &5'

hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ulasailabilinir. Vade sonunda XAGUSD kuru =

i¢in kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulasilabilinir. 3
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Dayanag) Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinin dayanak géstergesi ICE Futures
Europe-Commedities borsasinda iglem goéren ilgili Brent Petrol vadeli islem sézlesmesinin Dolar (USD)
dgviz kurundan fiyatidsr. Detayl: bilgiye www.theice.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir.
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Dayanak gdstergenin gecmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadr.
Dayanak gostergenin deiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara
bagvurulabilir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasas: araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinde yer
almaktadar.

3.11.  Dayanak varhgi pay olan yatinm kurulusu varantlarina iliskin 6zel hiikiimler

Isbu 6zetin onaylandig tarih itibariyla planlanan ihrag detaylari heniiz belirlenmedigi igin ilgili
bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu maddesinin (b)
bendinde yer almaktadr.

4. RISK FAKTORLERIi

4.1,  Ihrageinn yatinm kurulugu varantlarna iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinii etkileyebilecek riskler

Yatiim kurulusu varant ve sertifikalari trfiniin niteligi kaynakh farkh dilzeylerde de olsa ilgili
dayanak varliga yatinm yapmanin risklerini de barindirmaktadir. Dayanak varlik kaynakl risklerin
diginda yatimm kurulusu varant ve sertifikalari, yurtigi ve yurtdigi finansal piyasalardaki oynaklik,
dézviz kurlanindaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili mevzuat diizenlemelerinden de
etkitenebilecektir.

Yatirim kurulugu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yatinmcilar tarafindan mutlaka dikkate
alinmali, vade sonunda yapilan yatiimin tamaminmin kaybedilebilecegi bilinci ile yaunmcilar hareket
etmelidir.

Yaurim kurulusu varant ve sertifikalarina yatinm yapmadan énce is bu ihraci ilgilendi T,
ihragg1 Bilgi Dokiimani ile Sermaye Piyasast Arac Notu, Ozet ve Risk Bildirim Formu'nda aﬁi .C,;t i
konularla birlikte, asagida detaylandinlan risk faktérlerine iliskin bilgiler de yatinmeilar t afinfian
degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman gériisii alinmalidir.

e
4.  Diger riskler hakkindaki temel bilgiler Rk
a) Yatinnm Kurulugu Varanty/Sertifikast Yatirimlarina iligkin Riskler . g
Konuya iliskin ayrintilt bilgi thrager Bilgi Dokiiman: 4.2.1 no’lu maddesinde yer aldig1 gibi, :’
[hraggi, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlasi yoluyla ortaya gikabilecek @demenin ,_f:?
yapilmasi tle sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem yaptiklarinda, vade sonunda oy
=

nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yilkiimliiliklerin zamaninda yerine getiritememe riski bulundugunu
anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iligkin her tiirlit olumsuz beklenti varant fiyatlarni
olumsuz etkileyebilir. Ihragginin ddeme gilgliigiine diismesi veya iflas etmesi sonucunda Varantlar diger
alacaklar gibi Icra Iflas Kanunu siireglerine konu olabilir, Varant &demeleri gecikebilir veya hig
yapilamayabilir. Varantlar deger kaybedebitir, dolayistyla yatimeilarin Varantlara 5dedikleri bedelin bir
kismini veya tamamini kaybetme riskleri bulunmaktadir.

Varantlar ihraggiya sorumiuluk ytkleyen menkul kiymetler olup, ihragginin varantlara iliskin
yukomliliklerini vade tarihinde yerine getirmeme riski bulunmaktadir. thraggimin vade sonunda yerine
getirmesi gereken nakit uzlagi, kaydi teslimat ve benzeri yikiimliiliklerini yerine getirememesi
durumunda yatinmeilarin kargilasabilecegi maddi kayip ve her tirlii magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli
ve 28513 sayili Resmi Gazete' de yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayill Sermaye Piyasas:
LM RETE VA
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Kanunu’nun yatinmetlarin tazminine iliskin 82, 83 ve 84. maddelerine dayanilarak giderilememektedir.
Yatirimcilanin kargilagabilecegi bu tir riskler Sermaye Piyasast Kanunu®nun 83’ tincil maddesi uyarinca
Yatirimct Tazmin Merkezi kapsaminda degildir.

thraggiin  yuktmltltklerini  yerine  getirip  getirememesine  iligkin  risklerin
degerlendiriimesinde derecelendirme kuruluslarn tarafindan verilen notlar gisterge niteligindedir. Bir
ihragginin  derecelendirme notunun dilgitk olmasi demek, derecelendirme kurulusunun ihragginin
yiikktimlilliiklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir. Derecelendirme
kuruluglarimin ihraggiya iligkin derecelendirme notunu diizenli olarak géizden gegirmeleri gerekmekte
olup, derecelendirme notunun degismesi tedaviilde olan Varantlann fiyatni etkileyebilir. fhragginin
yikimlilitklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya verilen derecelendirme notunun diisiiriilmesi
yiriirlikte olan varant fiyatlanm olumsuz yénde etkileyebilecekken, derecelendirme notunda bir
yiikselis olmasi varant fiyatini olumlu y&nde etkilemeyebilir.

b) Yatirrm Kurulusu Varantlary/Sertifikalar ile llgili Nakit Akis1 ve Takas Esaslar:

Konuya iligkin ayrintihi bilgi [hrage: Bilgi Dékiimani 4.2.2 no’lu maddesinde yer aldig gibi, Vade
boyunca olugabilecek nakit akisinn en &Snemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikanin tipidir.
Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye aynlmaktadr.

Amerikan Tipi varantlar, yatinmecisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim haklan verir,
bu hakkin kullanimi igin yatinmeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalari gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varlidi sadece vade sonunda alim veya satim hakkini
verir, yatirimcilar vade sonuna kadar herhangi bir déniigiim islemini gergeklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik 8deme esaslan igermiyorsa, varantlarin nakde gevrilmesi icin ikincil
piyasada satig islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimeilar bu durumda degisen piyasa ve diger
faktorlerin varantlann ikincil piyasa iglemlerindeki degerine dolayisiyla yatinmcilann satis fiyatim
olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim Kurulugu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslari, her ihraca ait Sermaye
Piyasasi Araci Notu'nda detayl olarak yer almaktadir, Yatinmeilar uzlagi durumunda sahip olacak
nakdi veya fiziki uzlagi yiikiimliiliiklerinin detayini, yiikiimliilikleri yerine getirmeleri igin t
streyi ve yikiimldlitklerini yerine getirememeleri durumunda maruz kalacaklan temerriit es
bilmeli ve buna gére yatirim karart almahdir.

¢) Olaganiisti Durumlarm Yiikiimliilikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri S

Konuya iligkin aynntili biigi ihrager Bilgi Dékilmani 4.2.3 no’lu maddesinde yer aldigy gibi,

ihragg1, kontrolil diginda kalan nedenlerden dolay:, Yatim Kurulusu Varantlari gercevesindeki *
edimlerinin ifasimn her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykin veya uygulanmaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin distnda kalan nedenlerle, yatirim kurulusu varantlarina iliskin
riskten korunma pozisyonlarin stirdiirmesinin kedisi agisindan artik yasal veya uygutanabilir niteliginin
katilmadigin tespit ederse, diledigi takdirde ve yiikiimliiliik altina girmeksizin, arac1 yatinm kurulusu
yatrrimcilanina bildirimde bulunarak yatirim kurulugu varantlarimi zamanindan énce kullanabilir, itfa
veya fesih edebilirerken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
dlgiide, ihraget varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir varant pay: i¢in, hesaplama kurulugu
tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma i¢in ahinmg pozisyonlarmn
kapatilmas: sonucu olugacak ve diger maliyetierin diigilmesi ile bulunacak tutar deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmast olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlag: isleminde gecikme yasanabilir. Piyasa
Bozucu olaylar Sermaye Piyasas: Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde yer almaktadir.
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d) Vergi Uygulamalan

Konuya iligkin aynntil bilgi Ihrager Bilgi Dokiimani 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldifn gibi,
Yatinmcilarin  Yatinm Kurulusu Varantlarinda / Sertifikalarinda iglem yapmadan once vergi
damgmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarint égrenmeleri Snem arz etmektedir. Vergi kanunlan
ve uygulamalanimun zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatinmecilara ek vergi 6demeleri
dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarin / Sertifikalanin alim , satim ve uzlagi islemleri ek vergi
veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatinmcilar ek vergi veya benzer ddemelerin
yapiimasindan sorumlu olabilir. Yatinm Kuruluglarindan elde edilen kazang esasen 193 Sayili Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi
durumundadur.

Yatinm Kurulusu varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir, 22.07.2006 tarihli 2006/10731
saylli Bakanlar Kurulu Karan (BKK)'mn 1. Maddesinin 1. Fikrasuun a bendine gore ; tam ve dar
miikellef gercek kisi ve kurumlarca Borsa istanbul ‘da iglem géren Yatrim Kurulusu varantlarindan
dayanak varliklan yurt i¢i pay senedi ve pay senedi endekslerine dayal: olarak ihrag edilen varantlardan
elde edilen gelirler %0 ; bunlarin diginda kalan (dayanak varliklari yurt dis1 endeksler, emtialar ve déviz
kurlari vb. olan ) varantlardan elde edilen gelirler tam ve dar miikellef sermaye sirketleri hari¢ %10
oraninda stopaja tabidir.

Tam mkellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahina dahil edilecektir.
¢) ihragciya Verilen Derecelendirme Notlan

Konuya iliskin aynntil: bilgi fhrager Bilgi Dokiimam 4.2.4 no’lu maddesinde yer aldig gibi,
Banka igin derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen derecelendirme notlar ve séz konusu notlarin
anlam agagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen derecelendirme notlar
aynen alinmig olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme  notlanna  iligkin  giincellemeler  T.Garanti  Bankast  A.§$.’nin
www.garantibbva.com tr internet adresinde yer alan Yatirimci iligkileri bslimiinde yayinlanmaktadr.

Ihraggtya verilen derecelendirme notlan ihraggmn yilkiimliilitklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece kendi b
Varantlar satin alma, satma veya eide bulundurmaya devam etme konusunda bir tavsiye ni
degildir.

Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen ve asagida detaylan bulunan kredi
{hraggiya iliskin derecelendirme notunun Kurul’un Seri:VI1,-128.3 sayili Varantlar ve Yatinim

Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula™”
birlikte ihrag edilmis ve iglem gérmekte olan Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

Fitch Ratings:

22 Eylil 2023: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 8 Eylil 2023 tarihinde
Tiirkiye’nin uzun vadeli kredi notunun gériintimiiniin Negatif *ten Duragan’a revize edilmesini
takiben, 22 Eylitd 2023 tarihinde Banka'mn uzun vadeli YP ve TL derecelendirme notlarim
swrastyla “B-“ ve “B"de sabit birakmig, gériinimii ise Negatif *ten Duragan’a revize etmistir.
Banka’nin finansal kapasite notu ise “b"de sabit birakilmigtir. Bankanin uzun vadeli ulusal notu
en yiiksek ikinci kategori olan AA (tur) olarak belirlenmistir. Fitch ratings tarafindan yapilan
duyuruya asagidaki linkten ulalabilirsiniz: https:/www.fitchratings.com/research/banks/fitch-
revises-outlook-on-16-turkish-banks-to-stable-gon-sovereign-change-22-09-2023
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Uzun Vadeli | AA(tur) | “AA” Ulusal Derecelendirme notlan, ayn iilkedeki veya para birligindeki diger
Ulusal ihraggilara veya yiikiimliliiklere gore gok diisiik bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini  belirtir. Temerriide diigme riski, iilkenin en yiiksek
derecelendirilmis ihraggilanindan  veya yiikiimliiliiklerinden sadece biraz
farkhdar.

Moody’s:

17 Ocak 2024: 12 Ocak 2024 tarihinde uluslararas: derecelendirme kurulusu Moody’s, Tiirkiye'nin
kredi notu goriiniimiind Duragan’dan Pozitife revize etmesini takiben, 17 Ocak 2024 tarihinde
Banka'nin uzun vadeli YP ve TL derecelendimme notlarini “B3”te sabit birakmig, goriinlimit ise
Duragan’dan Pozitif’ e revize etmistir. Banka’nin temel kredi degerlendirme notlarim da “B3™t¢ sabit
birakti. Moody's aynca 12 Ocak 2024 tarihinde Tirkiye’nin YP {lke tavan notunu “B3™'ten “B2""ye
yiikseltmis, bunu takiben Garanti BBVA’nin uzun vadeli YP kars: taraf risk derecelendirme notunu
(CRR) “B3™ten “B2™ye yiilkseltmistir.

Uzun Vadeli Ulusal | Al.tr Taahhiitleri kargilamada iist orta derece oldugu kabul edilir ve
diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankasi1 Kredi notlan ve gériiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmistir:

28 Eyliil 2023: JCR Eurasia Rating, 28 Eylill 2023 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankasi A.$.”nin
(“Banka™) konsolide yapisini degerlendirerek, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatinm yapilabilir
seviyede ve en yilksek kredi derecelendirme kategorisi olan *AAA({Tr)" olarak, Kisa Vadeli Ulusal
Notunu ise ‘J1+ (tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun gériiniimlerini ise ‘Stabil’ olarak teyit etti. Ote
yandan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci ve Yerel Para Notlarini sirasiyla 'BBB-' ve 'BBB' olarak teyit
ederken, goriiniimlerini ise Glke tavaninin iizerinde 'Stabil' olarak teyit etti. JCR Eurasia Ratings
tarafindan yapilan duyuruya asagidaki linkten ulasabilirsiniz:
https://www. jcrer.com.tr/documents/Reportsfjcrer_turkiye-garanti-bankasi-

a_s summarypage 2022.pdf

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yitkiimltintin, meveut taahhitlerini yerine geti
yitksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

4.3 {hraggimin risk yonetim politikas: hakkinda bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalart Tebligi * uyarinca ihract yapilan varantlara iliskin risk &lgiim, analiz ve raporlama

faakliyetleri Banka'nin muhasebe sistemine entegre edilerek giinlitk bazda ¢alistinlmakta olan risk ;%3.
yonetimi sisteminden gergeklestiriimektedir. Varant 6zelinde uygulanan risk y&netimi uygulama &
esaslar1 Banka'nun genelinde gegerli olan risk y&netimi politika esaslart ve risk yénetimi stratejisi ile :f:’
biltlinlestk bir yapidadir, =

Risk yonetimi faaliyetleri, Banka Yonetim Kurulu sorumlulugunda yapilandiridmustir,
Kurumsal risk yénetimi politika ve uygulamalarinin gézetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve likidite
yeterliligi de dahil olmak tizere Banka'min maruz kalabilecegi gesitli risklerin yonetimi, lyeleri
Yonetim Kurulu iiyelerinden olugan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey y&netim kendi
biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve y6netilmesinden Yénetim Kurulu'na karsi sorumiudur. Buna
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uygun olarak, risk y6netim faaliyetlerini ytiriiten Risk Yénetimi Bagkanlig1 Risk Komitesi araciligiyla,
i¢ denetim faaliyetlerini ytriiten Teftis Kurulu Baskanhg ile i¢ kontrol faaliyetlerini yliriiten I¢
Kontrol Merkezi ve sug gelirlerinin aklanmasinin ve terériin finansmaninin dnlenrnesine yénelik
faaliyetlerin yamt sira uyum kontrolleri faaliyetlerini yiriten Uyum Miidiirligii dogrudan Yonetim
Kurulu’na bagl olarak ¢alismaktadir.

Banka olusturmus oldugu risk istatu gergevesi ile Yonetim Kurulu'nun hedef ve stratejilerini
gergeklestirmek lizere riskleri giivenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini belirlemistir. Bu
¢ergevede Banka’min varant ihraci nedeniyle maruz kaldigi piyasa riski, likidite riski, operasyonel risk
gibi riskler etkin kontrel ortaminin tesisi ve limitler suretiyle yakindan takip edilerek yénetilmektedir.

Banka, varant ihraci nedeniyle maruz kaldig: riskleri uluslararasi standartlar ile uyumiu
ydntemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde dlgmekte ve izlemektedir, Risk Sl¢iimleri ve
raporlamalan gelismis yontemler ve risk y6netimi yazilimlan vasitasiyla yapilmaktadir.Risklerin
yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarin alinmasinda kullamimak {izere risk bazinda
detayli raporlar olusturulmakta, bu kapsamda Yonetim Kurulu, ilgili komitelere ve {ist yonetime
periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapiimaktadir,

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

ihrag edilmesi diisiinitlen ve diger benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma stratejileri
agafidaki gibidir:

) Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak wvarlik fiyat seviyesi vadeli basabas
kullantm{forward ATM strike) seviyesine ulaghiginda korunma amagh alim veya satum iglemleri
yaptlmaktadir,

. Tam delta korunma (hedge) istemleri bir takim esik delta seviyeleri planlanarak
yapilabilmektedir.

. Mevcut pozisyon tiirtl ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu karsi
kurumlar iizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabitir.

. Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfdyii icerisinde takip edilerek topjaﬂf e
bazda riskten korunma islemleri yapilabilir. {b WA

. Yukanida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek ko masyo
tizerinden farkli ydntemlerle takip edilebilmelctedir. { C
Ay
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ihraggi, tasidipi pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varlikt
deglslmlermden kaynakianan riske maruz kalmaktadlr Bu nedenle lhraqg:llann ilgili varll n ;eH :'m"’

pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon islemlerinde karsi taraf nskmden
kaynaklanan bir kredi riski s6z konusu olabilmektedir. Kurum adina yapilan opsiyon islemlerinde karst
kurum ile imzalanmig bir ISDA {International Swap and Derivatives Assosiation) ana anlasmasi
{master agreement) ve eki kredi destedi (credit support} Annex bulunacagindan ilgili islemlere dair
dogan karg taraf riskine iligkin olarak karst kurumdan ahnacak/karsi kuruma verilecek teminatlarin
dikkate alinmasi getekmektedir.

fhract yapilan yatinm kurulusu varantiun getirisi dayanak varh@in getirisi ile aym
oimayabilir. Zira yatinm yapilan varant ile dogrudan dayanak varliga degil, ihrag sirasinda belirlenen
ozellikler dogrultusunda sdz konusu varligl dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatirim

yaptlmaktadir. [hra¢ sonrasinda olugacak getiri tamamen yatirum kurulusu varantimn sarttarina gore
belirlenecektir.
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Borsa digindan korunma amagh gergeklesen opsiyon sézlegmeleri igin yatinm yapilabilir kredi
derecesine sahip karg1 taraflara verilen teminat sz konusu tiirev aracin karsi taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak stzlegmeler uluslararas: piyasalarda kabul gérmis ISDA kural
ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa disinda gergekiesen opsiyon sdzlesmeleri Black and Scholes modeli uyannca dayanak
varhik fiyatim baz alarak iyi niyet esash olarak ihrage) kurum tarafindan degerlenerek Riske Maruz
Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Ydnetimi Bagkanligi alim satim amagli portfGy igin tiirev iiriinleri de igerecek sekilde
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamasi yapmakta olup, varantlann ihrag edilmesiyle birlikte bu
tirtinler, satilan bir opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD’ye
konu tiim {iriinler RMD limiti ¢ergevesinde y&netilmektedir.

Aynica ihrage1 kurulugun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon Limiti
bulunmakta clup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu iiriinler, satilan bir opsiyon olarak kabul
edilerek tiirev driinler i¢in belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil olacaktir. Tiirev
islemler igin Pozisyon Limiti “Delta” , *’Vega’’ ve “’'Ro’’ degerleri bazinda belirlenmistir. Opsiyon
fiyatinin, dayanak varlifin fiyatina olan duyarlih@ina Delta denir. Delta dayanak varliktaki spot fiyat
degisiminin opsiyon fiyatinda yaratacagi defisim miktarini ifade etmektedir. Opsiyon fiyatimn,
dayanak varligin oynaklhigina olan duyariilifia Vega denir. Vega dayanak vahifin beklenen oynakhk
deiizeyindeki degisimin opsiyon fiyatinda yaratacag degisim miktanm ifade etmektedir. Opsiyon
fiyatinin faiz oranlarna olan duyarlilifina Ro denir. Ro piyasa faiz seviyesindeki degisimin opsiyon
fiyatinda yaratacag! degisim miktarimi gbstermektedir. Yiiksek Delta, Vega ve Ro deerleri yiiksek

diizenli olarak ve giinlik takip edilecektir.

4.4.  Risk bildirim formuna iliskin agiklama 'L P prex’ '_ '
Onemli Aqiklama TN

Sermaye pivasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar alim satum islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir. Bu
nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri anlamaniz, mali
durumunuzu ve kisitlariniz: dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Kurul’un Seri:VII, 128.3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan
Tebligi"nin (Teblig)9{3). maddesinde 6ngoriildigil iizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu™nda
yer alan agagidaki hususlari anlamamz gerekmektedir,

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birli§i tarafindan belirlenen “Varant ve Varant Benzeri Sermaye
Piyasas1 Araglar Risk Bildirim Form”u ile ilgili ayrintih bilgi ihrag¢1 bilgi dokiimaminin 4.4 no.lu ve
Sermaye Piyasasi Aracit Notu’oun 2.2 no.lu maddesinde yer almaktadir. Ayrica S6z konusu form
Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin internet sitesinden(www.tspb.org.tr) temin edilebilir.

Uyan

islem yapmaya baslamadan &nce galismayi diigiindiiginiiz kurulusun “alim satim araciligs
yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlarim www.spk.go¥.tr veya www.tspakb.org.tr web sitelerinden dgrenebilirsiniz.
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4.5.  Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarna iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmigtir. Konuya iligkin ayrintih bilgi
ihrag: Bilgi Dokiimani’nin 4. ve Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 2. bélimiinde yer almaktadir.

ihrag edilecek yaurm kurulusu varantlarina iliskin bashca riskler; dayanak varliklara/gostergelere
iliskin riskler, ihragginin ylikimliligiini yerine getirme gliclini etkileyebilecek riskler, iftaya kadar
yatinm kurulusu varantlanmn erken fesih halleri, varant sirasinin gegici olarak isleme kapatilmast,

piyasa yapicthinin iptali, piyasa yapicinin kotasyon verme zorunlulugunun bulunmadig haller olarak
baglicalan siralanabilir.

Konuya iligkin detayh bilgiye ihra¢qi bilgi dokiimamimin 4., Sermaye Piyasasi Arac
Notu’nun 2.1 maddesinde detayh aciklanmastir,

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, yatinm kurulusu varant yatinmlarinin tamamini veya
duruma gore bir bbliimiinii kaybedebilirler.

5. HALKA ARZA ILISKiN BiLGILER
5.1. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev iglemler pazarinda gergeklestirilen islemler yaninda,
organize piyasalarda da yer alinmasi ve iriin gesitliliginin arttirilmasi amaglanmaktadir. Varant
ihracindan elde edilecek gelirin 6nemli biliimi, ihrag edilen séz konusu varantlanin riskten korunma
islemlerinde kullanilacak ve riskler dengelenmeye g¢alistlacakur. Kalan fon olmast durumunda,
Banka’nin faaliyet konulannda, aktif/pasif yonetimi igerisinde degerlendirilecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 3.2 No’lu Maddesi*nde yer
almaktadir.

5.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 5.1 No’lu Madd
almaktadar.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi
YOKTUR.

S5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirimeilanin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Varant ahm/satimi gergeklestirecek olan yatinimeilar, konuya iliskiti aracilik hizmeti alacaklan
yetkili kuruluga alim-satim komisyonu 8demek durumunda kalabilirler. Ayrica, yatinm kurulusu
varantlarinin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda saklama iicreti MKK'ya
ddenir. Varantlarin dénilslime konu olmast durumunda nakit uzlasi sonucunda &denen tutarin
onbindebiri (0,0001) tizerinden MKK’ya yatinmei tarafindan nakit 6deme hizmetleri bedeli ddenecektir.

Yatinim kurulugu varantlarinin alim/satimlanna iliskin vergisel ylikiimliliklere iliskin ayrintili
bilgiler Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. Béliimiinde verilmektedir.




	2024 04 15 İzahname -  Özet.pdf
	2024 04 15 Özet.pdf

