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Bankamiz Yonetim Kurulunun 4 Mayis 2023 tarihli karar uyarinca Genel Miidiirliige verdigi yetkiye istinaden;
Bankamizm beheri 1 Kurus itibari degerli olmak {izere toplam 1 50.000.000 Tiirk Lirasi(Yiiz Elli Milyon Tiirk Lirast)
itibaridegerli 15.000.000.000 adet “Garanti Bankas1 Yatirim Kurulusu Varantr” ihrag etmesii¢in Sermaye Ppiyasast
Kurulu’na basvuruda bulunulmustur.

Bu kapsamda; Bankamizca 1 yillik donemde 150 milyon Tiirk Lirasina kadar ihra¢ edilecek Yatmm Kurulusu
Varantma iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu onayma sunulan “Taslak Sermaye Piyasasi Araci Notu” ekte yer
almaktadir.

*Aciklamanin Ingilizce versiyonuna asagida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated below.
Prospectus — Capital Markets Instrument Note

Pursuant to theauthority given Head Office of Bank by The Board of Directors of the Bank's resolution dated May
4,2023,the application to issue “Garanti Bank Investment Institution Warrants”, up to the aggregate amount of
15,000,000,000 in the nominal value of TRY 0,1 foreachand 150,000,000 Turkish Lira (One hundred and fifty
million Turkish Lira) in totalwas madeto the Capital Markets Board.

Accordingly, the “Draft Capital Markets Instrument Note”, which has been submitted for the approval of the Capital
Markets Board, regarding the issuance of Investment Institution Warrants up to the aggregate amount of TL
150,000,000 within 1-year period, isenclosed herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasas1 Kurulunun I1.15.1 sayil Ozel Durumlar Tebliginde yer alan
esaslara uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve
belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek i¢in gerekli tiim ¢abalan
gosterdigimizive yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzubeyan ederiz.

Saygilanimizla,
T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Omer CIRKIN Aydin GULER
Direktor Genel Miidiir Yardimcisi



Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
welveveid e tarihinde onaylanmstir.

Ortakhigimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirnm kurulusu varantlarinin halka arz edilecek ...................... TL’lik kisminin
halka arzina iliskin sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi araclarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu ¢ercevesinde ihrag edilecek yatiriom kurulusu varantlarina iliskin
ihraccimin yatinnmeilara karsi olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti alina ahmmamstir. Ayrica halka arz edilecek
yatirnm Kkurulusu varantlarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracci bilgi dokiimani ve o6zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarina
iliskin yatirinm kararlar ihrage¢ bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve 6zetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas1 araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrag¢i bilgi
dokiimam ve 0zet, ortakhi@imizin, piyasa yapiciigi gorevini iistlenecek ve halka arzda
satisa aracihlk edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) ..... Y U tarihinde yayimlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanls, yaniltict ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢¢i sorumludur. Zararin ihra¢¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi1 halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢¢cinin yonetim
kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine
yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan Kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltici ve eksik bilgilerden SPK’nin hiikiimleri cercevesinde sorumludur.


http://www.garantibbvayatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa/BIAS/BIST
BBVA
Dayanak varhk

Dayanak gosterge

Banka/Ihracc
Garanti Yatirnm
Hesaplama Kurulusu

HSPM

ISIN

Ihrac tarihi

isleme koyma (kullanim-
varant doniisiimii)

Isleme koyma fiyati

Isleme koyma tarihi
itibari deger
KAP

Katsay/Doniisiim orani

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapici

Piyasa yapicihik

: Borsa Istanbul A.S.
: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
: BIST-30 Endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 Endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile
kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem goren Devlet Ig
Borg¢lanma Senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda kabul genel gérmiis endeksler gibi
diger varlik ve gostergeler. Oregin; USD/TRY, EUR/TRY,
GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/JPY, EUR/JPY ve benzeri konvertibl doviz
kurlar1. Altin, glimiis, bakir, paladium, platin ve benzeri kiymetli
madenler. Petrol, bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX,
NIKX, DJI, STOXX, SP500, UKX, NDX ve benzer gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gormiis endeksler

: Borsa tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleri ile

kurulca uygun goriilmesi durumunda gecerliligi uluslararasi
alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger gostergeler

: Turkiye Garanti Bankas1 A.S.
> Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlasi var ise) veya nakit
tutarin1 vb. hesaplayan kurulus

: Borsa Hisse Senetleri Piyasas1 Midiirliigii
: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi
: Varantin borsada satisinin bagladigi tarih

: Varantin sagladigi hakkin kullanimi
: Varantin dayanak varliginin isleme koyma tarihindeki daha

onceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarth
: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak {izere ihragc1 tarafindan

belirlenmis olan degeri

: Kamuyu Aydinlatma Platformu
: Bir adet varantin kag¢ adet dayanak varliga/dayanak gostergeye

denk geldigini gosteren oran

: Sermaye Piyasas1 Kurulu

: Merkezi Kayit Sistemi

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin

caligmasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
tizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulus

. Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklar1 varantin

piyasasmin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasin1 saglamak ve



Uzlas: sekli

Vade tarihi

Varantlarin tipi

viop
Yatirnm kurulusu varanti

likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-
satim faaliyeti

: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlagi

yollarindan hangisiyle kullanilacagi gosteren yontem

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniisiimii yalnizca

vade sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade
tarthi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkli
olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir

tarihe kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma
haklarindan hangisini temsil ettigi

: Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas1
: Sahibine, dayanak varlig1 ya da gostergeyi 6nceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi
uzlast ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci



IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKiI GORUSLER/ONAYLAR

YOKTUR

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER
Kanuni yetki ve sorumluluklarimz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢cin her tiirlii makul
ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraca

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S.

...... /ueun..]2018 Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

GARANTI YATIRIM MENKUL Sorumlu Oldugu Kisim:
KIYMETLER A.S.

...... /ee.. /2018

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI




2. RISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

2.1.1. Thrag edilen yatirim kurulusu varantlarma ve ilgili dayanak varhklara/géstergelere
iliskin riskler

Yatirnm kurulusu varantlarina yapilan yatirnm ayn1 zamanda dayanak varliga yatirim
yapmaya iligkin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigii
siire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirli alim satim islemleri,
yurti¢i ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlari da igerecek sekilde
bir¢cok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da
diismesi yoOniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatini
etkileyebilecektir.

Dayanak varliklarin gecmis performansi gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Yatirimcilarin varantlara odedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde 6nceden
belirlenen bir tarihte nakdi uzlasi ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin uzlasi
degeri varant doniisimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatirimcilar varant alimi
icin yaptiklar1 yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Yatirimcilarin yatirnrm kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce bu izahnamede
ve/veya ilgili sirkiilerde sayilan risklerin yani1 sira, Ongoriilmemis riskler ile de
karsilasabileceklerinin farkinda olmalar1 ve kabul etmeleri gerekmektedir. Yatirimcilar
varantlarda islem yapmadan oOnce riskler de dahil olmak iizere varantlarin isleyigine vakif
olmalar1 ve yatirim kararlarini kendi beklentilerine gore vermeleri gerekmektedir.

2.1.2. Thraccimin  varantlara iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Ihraggy, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlasi yoluyla ortaya ¢ikabilecek
O0demenin yapilmast ile sorumludur. Yatirimecilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlasidan kaynaklanan bu ytikiimliiliikklerin zamaninda yerine
getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iliskin her
tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggmin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlasi, kaydi teslimat ve benzeri
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda yatirimeilarin karsilasabilecegi maddi kayip
ve her tiirlit magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiirtirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yatirimcilarin tazminine iliskin 82, 83
ve 84. maddelerine dayanilarak giderilememektedir. Yatirnmcilarin karsilagabilecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasast Kanunu’nun 83’{incli maddesi uyarinca Yatirimci1 Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. Kanun’un 82’nci maddesinde * Kurul, yatirim kuruluslarinin sermaye
piyasast faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasasi araglart teslim
yiikiimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa silirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi halinde yatirimcilart tazmin karar1 alir. Bu karar, durumun tespitinden itibaren ii¢ ay
icinde almir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidir. Kurulca bankalar
hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karari verilebilmesi i¢in Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun goriisii alinir. Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim fonu
olarak kabul edilen nakit 6deme yiikiimliiliiklerine, bu Kanunun yatirimcilarin tazminine iliskin
hiikiimleri uygulanmaz.” hikkmii yer almaktadir. Kanun’un tazminin kapsamini belirleyen
84’lincii maddesinde ise “Tazminin kapsamini, yatirimcilara ait olan ve yatirim hizmeti ve
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faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatirim kurulusu tarafindan yatirimci adina
saklanan veya yonetilen nakit ddeme veya sermaye piyasasi araglariin teslim yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur...” denilmektedir.  Thrag¢inin
yikiimliiliklerini yerine getirip getirememesine iligkin risklerin degerlendirilmesinde
derecelendirme kuruluslar1 tarafindan verilen notlar gosterge niteligindedir. Bir ihra¢cinin
derecelendirme notunun diisilk olmasi demek, derecelendirme kurulusunun ihrag¢inin
yiikiimliiliiklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi demektir.

2.1.3. Dayanak varhktaki degisikliklerin varant degeri iizerindeki etkileri:

Yatirnm kurulusu varantlarina yapilan yatirim ayni zamanda dayanak varliga yatirim
yapmaya iligkin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem goérdiigii
siire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirli alim satim islemleri,
yurtici ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar1 da icerecek sekilde
birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da
diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatimi
etkileyebilecektir.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem gordiigi siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklar1 {izerinde etki yaratabilir,
uzlast aninda 6denecek nakit tutar tizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin ge¢mis performansi gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Yatirimcilarin varantlara o0dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde Onceden
belirlenen bir tarihte nakdi uzlasi ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin uzlasi
degeri varant doniisimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatirimcilar varant alimi
icin yaptiklar1 yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararas1 doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldigi kararlar para birimleri arasindaki kurlar

etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlar1 ayni sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastik¢a diisebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

Diger bir¢ok etmen ile birlikte veya tek basina varantin vadesine kalan siire de varant
degeri iizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alim1 yapilmasi ile birlikte kazanilan haklarin
kullanimina iliskin yatirimcilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
stire etki yaratabilir. Tek basina vadeye kalan giin sayisinin azalmasi varanti piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.



2.1.  Yatirnm Kurulusu Varant: Yatirnmlarina Iliskin Riskler

Yatirinm kurulusu varantlarina yatirim yapacak yatirimcilarin isbu izahnamede sunulan
tim bilgileri detayli bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatirim kurulusu varantlariin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda danismanlarindan goriis alarak degerlendirme
yapmalidirlar.

Yatirim kurulusu varantlarinin dogasi geregi yatirimcilar s6z konusu varantlara yaptiklari
yatirimlariin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar
degersiz olarak itfa olacaktir.

2.1.5. Varantlarin Sagladig1 Haklarin Dayanak Varhga Baghhig

Yatirim kurulusu varantlar1 dayanak varlik iizerinde, dnceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte nakdi uzlasi ile alma veya satma hakki vermektedir. Varantin fiyati, s6z konusu
hakki elde edebilmek i¢in 6denen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen dnemli faktdrlerden
biri dayanak varligin spot fiyati ve bu fiyatin piyasadaki asagi veya yukari yonlii hareketidir.
Varantin vadesine kalan giin sayisi, faiz hadleri, temettii beklentisi, arz talep dengesi, piyasa
beklentileri ve likidite sartlar1 da varant fiyatin1 etkileyen diger bazi 6nemli faktorlerdir.

Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar déviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararas1 doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldig1 kararlar para birimleri arasindaki kurlar
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlar1 ayni sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastikca diigebilir ve vade giinlinde sifirlanabilir.

2.1.6. Itfaya Kadar Nakit Akisi

Amerikan Tipi varantlar, yatirnmcisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim
hakkini verir, bu hakkin kullanimi i¢in yatirnmeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalari
gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatirimecisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya
sattm hakkini1 verir, yatirimcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim islemini
gerceklestiremeyeceklerini bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslari i¢ermiyorsa,
varantlarin nakde ¢evrilmesi i¢in ikincil piyasada satis islemi gerceklestirilmesi gerekmektedir.
Yatirnmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin varantlarin ikincil piyasa
islemlerindeki  degerine dolayisiyla yatirnmcilarin  satig  fiyatint  olumsuz  olarak
etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.



2.1.7. Olagandis1 Nedenlerden Dolay1 Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihik ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu
Varantlarinin Erken Feshi

Ihracgi, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatirrm Kurulusu Varantlari
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykir1 veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliinlin disinda kalan nedenlerle,
yatirim kurulusu varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kedisi
acisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigini tespit ederse, diledigi takdirde
ve yukiimliiliikk altina girmeksizin, aract yatirim kurulusu yatirimcilarina bildirimde bulunarak
yatirim kurulusu varantlarin1 zamanindan once kullanabilir, itfa veya fesih edebilir.

Bu durumda yiirtirliikkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6l¢iide,
ithraget varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant payi i¢in, hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacak gercek¢i piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diislilmesi ile bulunacak
tutar1 6deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gerceklestiginin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatirimcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili sirkiilerde yer alan
“Ayarlama” hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.9.Kullanim Siirecleri

Kaydi uzlagma geregi varantlarin uzlasma islemlerinde dayanak varligin alim ve/veya
sattiminin esas oldugu yatirimeilar tarafindan bilmelidir. Buna gore yatirnmcilar uzlagi
durumunda gerceklesecek dayanak varligin alim ve/veya satim iglemi icin islemin gerektirdigi
kadar dayanak varligi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi icin takas
yiikkiimliiliiglini yerine getiremeyen yatirimcilar temerriide diismiis sayilacaktir. Temerriit
esaslar1 ayrica varantlarin sirkiilerinde belirtilecektir.

Yatirim kurulusu varantlarinin uzlasi sekli sirkiilerde belirtilecektir. Varantlarda islem
yapmadan Once sirkiilerde belirtilen uzlasi prosediirii yatirimcilar tarafindan detayh
incelemelidir. Sirkiilerde belirtilen prosediire uyulmamasi durumunda uzlasi islem talebi
hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimci temerriide diisebilir. Temerriit esaslar1 varantlarin
sirkiilerinde belirtilecektir. Bu durumda yatirimcinin uzlasi prosediiriine uymamasindan dolay1
ugrayacagi zarardan ihrag¢1 sorumlu degildir.

2.1.10. Kullanim Takas Siiresi

Yatirim kurulusu varantlarinin vade sonunda veya vadeden once uzlasiya konu
olabilecek varantlarda vadeden once uzlasi olmasi durumunda, uzlagsma isleminin takasinin
gerceklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir siire icerisinde gerceklesecektir.
Bu hem nakdi uzlas1 hem de kaydi uzlas1 6ngoriilen varantlar i¢in gegerlidir. Uzlas1 islemi takas
stiresi sirkiilerde belirtilecektir. Yatirnmcilar varant doniisiimiindeki bu uzlasi islemi takas
stiresinin nakit akigini etkileyebilecegini bilmelidirler.



2.1.11. Borsada islem Gorme ve Likidite

Varant islemlerinde Borsa Y 6netim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumlu oldugu
varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin calismasin1 saglamak, likit ve siirekli bir
piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gosteren ve kotasyon vermekle
yiikiimlii olan Borsa iiyesi arac1 kuruluslar bulunmaktadir. Varantlar, BIST Kollektif Yatirim
Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda piyasa yapici desteklicok fiyat — siirekli
miizayede sistemi ile iglem gorecektir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin disinda kalan, varant yatirimcilarinin alim satim
islemlerinden olusan likit bir piyasanin varligi, ihragci ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin 6tesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir. Bu sebeple boyle bir
piyasanin varligini 6ngérmek miimkiin degildir.

Varantlarin islem gérme esaslar1 BIST’in 01.03.2016 tarihinde yayinlanan Pay Piyasasi
Isleyisine iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar1 dokiimaninda belirlenmistir. Bu tebliglere ve
genelgelere  www.borsaistanbul.com internet adresinden ulasilabilmektedir. Yatirimcilar
varantlarla ilgili islem yapmadan dnce bu teblig ve genelgeleri dikkate almalar1 gerekir.

Piyasa yapiciligina iligkin hiikiimler sakli kalmak kosuluyla varantlarin ikincil
piyasasinin gelismemesi veya gelismesi, gelismesi durumunda ne 6l¢iide olacagi, alim satim
fiyatlar1 veya piyasanin likiditesini 6ngérmek miimkiin degildir.

2.1.12. Varant Sirasmin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilamaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant sirast da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmasi durumunda varant sirasi
isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimer ¢ikarlarinin korunmasina
yonelik olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici
olarak 1isleme kapatilmasin1 talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Baskanligi’nca
degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapicisinin olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmas1 durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin
islem sirasi1 gecici olarak durdurulur.

2.1.13. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigi Haller

Bu hususlar BIST’in son olarak 14.03.2018 tarihinde degistirilen 01.03.2016 tarihli “Pay
Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari”nin 3 nolu Ekinde yer alan ‘Varantlarin
Borsada Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar’in 11. maddesinde belirtilmistir.

Is bu esaslar kapsaminda T. Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Kurulusu Varantlarimin piyasa
yapicist olan Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. asagidaki hallerin ger¢eklesmesi tizerine
Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir.

. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi
o Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandig1 FixAPI’de ya da baglantida sorun

olmasi
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J Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

. Ilgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiistii durumlarin ortaya ¢ikmasi
durumunda seans durduruldugunda veya seansin ag¢ilamamasinda

J Dayanak varligin o seans i¢in marjinin serbest olmasi durumunda fiyat
olusuncaya kadar

J Borsa Genel Midiirliigii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.1.14. Piyasa Yapicihginin Iptali

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla ya da stirekli olarak durdurulmasi yada
piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire icerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenmezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina iliskin
yeni bir karar alinmadigi siirece), varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatirimcilar bu durumda ellerinde bulundurduklart yatirnm kurulugsu varantlarinin satig
islemlerini gerceklestiremeyeceklerdir. Yatirimcilar varant sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciligiin iptal olmast halinde, ellerinde bulundurduklari varantlarin vade sonunda
dontisiimii olmas1 durumunda, nakit uzlasma yonetimi ile varantin kendisine sagladigi haklar
kullanirlar.

Piyasa yapict kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi "ne aykir1 davranan liyelerin piyasa yapiciligi gérevine BIAS
tarafindan son verilir.

2.1.15. Varantlar ile Korunma

Varantlar 6nceden alinmis bir pozisyonu koruma amacli olarak da kullanilabilir.
Yatirimcilar sahip olduklari pozisyonlarin ters pozisyonu olacak sekilde varantlarda islem
yaparak korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gergeklestirilen bu varant
islemlerinde, tasinan pozisyon ile varantin vadesi, dayanak varligi, doniislim orani gibi tiim
Ozelliklerin uyumlu olmasma dikkat edilmelidir. Korunmanin ger¢eklesmesinde tasidig
mevcut pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likiditesi de dnemlidir. Yatirimer tarafindan gerek
O0zenin gosterilmesine karsin bile yatinmcinin beklentisini  karsilayan bir korunma
saglanamayabilir.

Dayanak varlik ile korunmasi amaclanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyat1 ile ve vade sonunda dayanak varlik uzlasi degeri ile korunmasi amaclanan
pozisyonun degerlemesinde farkliliklar olusabilir. Nakit uzlas1 sonucunda 6demenin vade
sonunu takiben {iglincii isgiinii yapilmas1 sonucunda nakit akisinda farkliliklar olugabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklarin disinda, vadeye kadar olan donemde
borsada olusan varant fiyatlariin, sadece dayanak varligin spot piyasadaki degisimlerine bagl
olmadig1 unutulmamali, korunma amaglh islemlerde bu noktaya 6zellikle dikkat edilmelidir.

Varantin igleme koyma fiyat: koruma islemleri i¢in uygun olmayabilir. Ayn1 riskler,
alman varant pozisyonlarinin diger piyasalarda korunmasi agisindan da gecerlidir.
Yatirimcilarin varantlar ile ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri goz
Oniine almalar1 ve ortaya ¢ikabilecek riskleri istlenmeleri gerekmektedir.
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2.1.16. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tanimlanan yatirim kurulusu varantlart farkli sekilde tasarlanmis
olabilir. Egzotik o0zellige sahip olmasi durumunda ilgili yatirim kurulusu varantlarinin
ozellikleri sirkiilerde detayli olarak belirtilecektir. Yatirimcilar s6z konusu egzotik varantlarin
etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktir.

2.1.17. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iligkin ihrag¢inin yapmis oldugu basvuruyu belirtecegi
herhangi bir sebep ile kabul etmemesi halinde ihra¢ gergeklesmez.

fhrageimin  Kurulca kabul edilen uluslararast derecelendirme kuruluslaridan
notlandirma 6lcegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin icerisinde en yiiksek {igiincii
ve ustl seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notunun varantlarin satisi
sirasinda belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraclar1 Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. Thrac¢ edilmis ve islem gérme olan
varantlar ise islem gormeye devam eder.

2.1.18. Varantlarda piyasa yapiciligl, borsada islem gorme ve likidite kosullar:

Varant islemlerinde Borsa Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumlu oldugu
varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin
olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gosteren ve kotasyon vermekle yiikiimlii olan
Borsa iiyesi araci kuruluslar bulunmaktadir. Varantlar, BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve
Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda piyasa yapicisiin verdigi kotasyonlarla sekillenen ¢ok fiyat
— siirekli miizayede sistemi ile iglem gorecektir.

Yatirnmcilar ve piyasa yapicisi, BIST Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmig
Uriinler Pazari’nda, BIAS’1in Yatinm Kurulusu Varantlarmin Borsada Kotasyonu ve Islem
Gormesine Iliskin Usul ve Esas’larina iliskin genelgesinde belirtilen usuller ¢ergevesinde islem
yaparlar.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin diginda kalan, varant yatirnmcilarmin alim satim
islemlerinden olusan likit bir piyasanin varlhigi, ihraggr ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin 6tesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir. Bu sepele bdyle bir piyasanin
varligin1 6ngérmek miimkiin degildir.

2.1.19.Varantlarin pazardan cikarilmasi veya varant sirasimin gecici olarak isleme
kapatilmasi

Borsada islem goren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse
dayal1 varantlar hari¢ olmak {izere, varantin dayanak varliginin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikarilmasi durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikarilir.

Dayanagi hisse senedi(pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasinin igleme
kapatilmas1 durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin siras1 da isleme kapatilir.
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Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi slirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimci ¢ikarlarinin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapict Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gecici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep borsa bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicinin faaliyetlerinin kurul onay1 ile gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmas1 durumlarinda Kurul
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras1 gegici olarak
durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra teblig ’de belirtilen siire icerisinde yeni bir piyasa
yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iliskin yeni bir karar
alinmadig siirece), varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ithra¢cisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragg1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢¢inin tiim varantlari isleme
kapatilir.

2.2. Risk bildirim formuna iliskin a¢iklama

Asagida belirtilen detaylar yatirnmciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amacglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimi gergeklestirilmeden
once dikkatli bir sekilde arastirma yapilmalidir. Islemin yapilacagi aract kurulus ile imzalanacak
cerceve sOzlesmede belirtilen hususlara ek olarak asagidaki hususlarin anlasilmasi da 6nemli
goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BiLDIRiM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasast araglari alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimz1 dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayili “Varantlar ve Yatirrm Kurulusu Sertifikalari
Tebligi nin (Teblig) 9.(3) maddesinde ongoriildiigii iizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim
Formu”nda yer alan asagidaki hususlar1 anlamaniz gerekmektedir.

Uyan
Islem yapmaya baslamadan 6nce c¢alismayr diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim
aracilig1 yetki belgesi’ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi aracit kurumlarimi www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ogrenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi
Yatirnm Kurulusu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
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satma hakk1 veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullan1ldig1 menkul kiymet
niteligindekisermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varligmi, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarimnca Kurul’un uygun
gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye pivasasi araclar1 (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye pivasasi araci alim satim islemini gerceklestiren araci
Kurulus, s6z Kkonusu sermaye pivasasl aracinin_o6zellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz énemlidir.
Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliiliikler

1. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 iizerine Borsa Istanbul mevzuati
cercevesinde belirlenecek islem esaslar1 kapsaminda Borsa Istanbul’in uygun gorecegi pazarda,
piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak iizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ercevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun goriisii tizerine
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarmn satigmin araci kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goéren varantlarin islem sirasinin
kapatilmasina iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varligi veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas1 bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlas1 olarak belirlenebilir. Dayanak varligi
bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmasi
zorunludur.

S, Varant ihracindan dogan uzlas1 yiikiimliligiiniin yerine getirilmesinden ihragg1
sorumludur. Garantor bulunmasi halinde, ihragg ile garantér miiteselsilen sorumlu olur.
6. Varant ihraglari kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.
Risk Bildirimi

Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak gergeve sdzlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok énemlidir.

1. Araci  kurulus nezdinde actiracaginiz hesap ve bu hesap {lizerinden
gerceklestirilecek tiim islemler i¢in Sermaye Piyasast Kurulu, borsalar, takas ve saklama
merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme
hiikiimleri uygulanacaktir.

2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kurulusa yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
yapacaginiz islemin tiirline gore yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.
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3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi
gibi aleyhe de calisabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafiniza yiiksek kazanclar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6z onilinde bulundurulmalidir.

4, Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek olarak
Odeyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracagi bilgiler ve yapacagi tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidir.

6. Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragg¢inin maruz kaldigi risklere iligkin risk yonetim
politikasinin izahnamede yer almas1 zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihraggi ile piyasa
yapicinin internet sitesinde yaymlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararmnizi
vermeden Once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak
varliginda, yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalari
nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi1 olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin
zamaninda gerceklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, arac1 kurulusunuzdan yiikiimlii olacagimiz biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak
ifade edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir 6rnekler
iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirimciy1 genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amacglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden once dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmcilar, yatirim kurulusu varanti yatirnmlarimin
tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Araci kuruma, aracilik s6zlesmesi ve piyasa yapicilik ¢ergevesinde ddenecek komisyon
tutarlar1 haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri
Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarinda gerceklestirilen islemler

yaninda, organize piyasalarda da yer alinmasi ve {iriin ¢esitliliginin arttirilmas1 amaglanmaktadir.
Varant ihracindan elde edilecek gelirin 6nemli boliimii, ihra¢ edilen s6z konusu varantlarin
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riskten korunma islemlerine iliskin maliyetlerde kullanilacak olup, kalan kismi Bankamiz
faaliyet konularinda, Bankamizin aktif/pasif yonetimi igerisinde degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILiSKIN BILGILER

4.1.  Yatirim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler
4.1.1. Tihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarinin;

a) Tiirii: Is bu dokiimanim onay tarihi itibaryla gergeklestirilmesi planlanan halka
arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Tipi: Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gereklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c) ISIN kodu: Is bu dékiimanin onay tarihi itibartyla gerceklestirilmesi planlanan
halka arz bulunmadigindan bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Nama/Hamiline oldugu: Is bu dokiimanin onay tarihi itibartyla
gerceklestirilmesi planlanan halka arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra
belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varh@in/gostergenin degerindeki degisimin yatirnm kurulusu varantinin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirnm kurulusu varantlarina yapilan yatirnm ayni zamanda dayanak varliga yatirim
yapmaya iligkin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigii
siire boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iligskin her tiirlii alim satim iglemleri,
yurti¢i ve yurtdisi makro gdstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar1 da igerecek sekilde
birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi ya da
diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatinm
etkileyebilecektir.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem gordiigl siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklar iizerinde etki yaratabilir,
uzlasi aninda 6denecek nakit tutar {izerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gecmis performansi gelecek performansinin bir gdstergesi olamaz.

Yatirnmcilarin varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde onceden
belirlenen bir tarihte nakdi uzlasi ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varligin uzlasi
degeri varant doniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniisiimiin olmamasi
durumunda varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatirimcilar varant alimi
icin yaptiklar1 yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varligin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar doviz kuru riskine
maruz kalabilirler. Uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler,
merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldig1 kararlar para birimleri arasindaki kurlar
etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz
riski dogurabilir. Faiz oranlar1 aymi sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir.
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Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Dayanak Varligi BIST30 Endeksi, Pay, USD/TRY Dé&viz Kuru, EUR/TRY Déviz Kuru
olan Varantlar ve Dayanak Varligi Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlasi i¢in dayanak
varligin/gostergenin fiyati/seviyesi ile kullanim fiyati farkinin doniisiim orani ile ¢arpilmasi
kullanilirken, Dayanak Varligt DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD D6viz Kuru olan Flexo
Varantlarda ise nakit uzlast i¢in ek olarak ilgili doéviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan sonug
kullanilmaktadir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastikea diisebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

Diger bir¢ok etmen ile birlikte veya tek basina varantin vadesine kalan siire de varant
degeri iizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi1 yapilmas ile birlikte kazanilan haklarin
kullanimina iligkin yatirimcilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
slire etki yaratabilir. Tek basina vadeye kalan giin sayisinin azalmasi varanti piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.

4.1.3. Yatirim kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirim kurulusu varantlari oncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun, VII1-128.3
sayil1 “Varant ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi” olmak iizere sermaye piyasast mevzuati
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BIST’in en son 14.03.2018 tarihinde
giincellenen 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasasi Islemlerine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslar1®
dokiimani uyarinca varant ihraglar1 gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirinm kurulusu varantlarinin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar1 kaydilestirme esaslar1 ¢ercevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sariyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirim kurulusu varantlarimin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda
bilgi

Yatirim kurulusu varantlar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Thraccimin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
yatirnm kurulusu varantlarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek
veya yatirnm kurulusu varantlarimin ihraccinin mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin dzetleri

Yatirim Kurulusu Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar icra ve Iflas Kanunu
uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Banka
tarafindan ihrag edilen isbu Yatirim Kurulusu Varantlarina iliskin 6deme yiikiimliiliigi tictincti
bir kisi tarafindan garanti altina alinmamistir. Thraca aracilik eden araci kurulusun da Yatirim
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Kurulusu Varantlarma iliskin 6deme konusunda bir sorumlulugu veya yikimliligi
bulunmamaktadir. Yiiriirliikteki icra ve Iflas Mevzuatina gore, Banka aleyhine yiiriitiilen
takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki éncelik durumlari icra ve Iflas Kanununun asagida
belirtilen 206 ve 207 nci maddelerinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklart rehinli olan alacaklilarin
satis tutart tizerinde riichan haklart vardw. Giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi, rehinli alacaklardan
sonra gelir.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutar:t borca mahsup edilivken her rehinin
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da varsa
Nazara alimip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar: tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin faiz ve
eklentisine giimulii Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminatlh olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
tizere kaydolunur:

Birinci sira:

A. Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklari ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine
hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

B. Isverenlerin, isciler icin yardim sandiklari veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin
vasatilmast maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya
derneklere olan borc¢lar,

C. Iflasin acilmasindan énceki son bir yil i¢inde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar: bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki nedeniyle
dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil icinde acilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanmin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazl oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Swra:

Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar. (Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci
siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iﬂaszn ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda a¢ilmig olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfiye karart verilmesine
kadar gegen siire.

Gemilerin paraya ¢evrilmesi halinde yapilacak sira cetveli, bayragina ve sicile kayitlt olup
olmadigina bakilmaksizin biitiin gemiler igin Tiirk Ticaret Kanununun 1389 ila 1397 nci maddesi
hiikiimlerine gore diizenlenir.

Madde 207 - Her siramin alacaklilar: aralarinda miisavi hakka maliktirler.

Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarini tamamen almadik¢a sonra gelen siradakiler bir sey
alamazlar.”
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Yatirnm Kurulusu Varantlarina iliskin alacaklar dordiincii sirada sayilan imtiyazl
olmayan diger biitiin alacaklar kategorisine girmektedir.

4.1.7. Thrag¢ edilecek yatirnm kurulusu varantlarimin yatirimeiya sagladign haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarinin ihracina iliskin yetkili organ kararlari

Banka Esas S6zlesmesinin 8 inci maddesinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde her tiirlii bor¢glanma araci ihracina Banka
Yonetim Kurulu yetkili hiikmii yer almaktadir. Bu maddenin verdigi yetkiye istinaden Banka
Yonetim Kurulu 4 Mayis 2023 tarih ve 2489 sayili toplantisinda, beheri 1 Kurus itibari degerli
olmak {izere toplam 150.000.000 Tiirk Lirasi itibari degerli 15.000.000.000 adet “Garanti
Bankasi Yatirrm Kurulusu Varanti” ihraci ig¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna basvurusu
yapilmasina, ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiird, tipi, uzlas: sekli, dayanak varlig, isleme koyma
fiyati, vadesi, donilisiim orani, isleme koyma esaslari ve diger 6zelliklerinin belirlenmesine,
yapilacak varant ihracglari ile ilgili piyasa yapicist olarak Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler
A.S.’nin belirlenmesine ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit Istanbul ve diger ilgili merciler nezdinde
gerekli bagvurularin ve sair islemlerin yapilmasi ve tamamlanmasi, onayli izahname ve izahname
gincelleme  metinlerinin ~ (www.kap.gov.tr)  kamuyu aydmlatma platformu ve
(www.garantibbva.com.tr ) T. Garanti Bankasi A.S internet sitesinde yayimlanmasi hususlarinda
Genel Miidiirliige yetki verilmesini ve diizenlenecek 6zet, thrager bilgi dokiimani ve sermaye
piyasasi araci notundan olusan izahname, sézlesme ile her tiirli mektup, talep, rapor ve sair
evraki Bankamiz adina tanzim ve imza etmek iizere Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Recep Bastug, Genel Miidiir Yardimcis1t Mahmut Akten ve Birim Miidiirleri Caglar Kilig ve
Baris Karaayvaz’dan herhangi ikisinin miistereken yetkili kilinmasini karar verilmistir.

4.1.9. Yatirim kurulusu varantlariin ihrag tarihi

[s bu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu maddenin icerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.10. Yatiriom kurulusu varantlarimmin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlar1 alanlarin haklarim kullanmasmma engel olacak Kkayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarinin;

a) Vadesi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) itibari degeri: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan
halka arz yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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c) Isleme koyma tarihi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi
planlanan halka arz yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Uzlag1 sekli: isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka
arz yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha
sonra belirlenecektir.

4.1.12. Takas esaslari

Yatirim kurulugsu varantlarinin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslari ¢ergevesinde gergeklestirilir. Yatirim kurulusu varantlarinda son
islem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi kayitlarinin olugsmasi i¢in son iglem tarihinde
gerceklesen iglemlerin takasinin tamamlanmasi gerekmektedir. (Vade sonu(V) + 2 is giinii)
Dolayistyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak sahipleri (V+2)’de belirlenir ve hak kullanim
islemleri (V+3)’te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylari
esas alinir. Varant doniisimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlasi degeri
karsilastirilir ve kat saytya gore her bir varantin hak kazandig1 uzlasi miktar1 hesaplanir.

Thrageilar tarafindan varantin 5demesi ihragginin MKK’daki hesabina yapilir. S6z konusu
O6deme giinii vade sonunu takip eden {¢iincii is giinii olacaktir. Odemenin ger¢eklesmesinden
sonra ilgili tutarlar MKK tarfindan yatirime1 hesaplarina otomatik olarak gececektir.

Uzlas1 ve takas islemleri MKK’nin kurallarina ve ilgili mevzuata uygun sekilde
yapilacaktir. Yatirimcilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj
kesilmesi soz konusu olabilecektir. Yatirimcilarin varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin
vergisel yiikiimliiliikleri i bu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. boliimiinde “Yatirim
Kurulusu Varantlarinin Vergilendirme Esaslar1” baslig altinda detaylandirilmistir.

4.1.13.Yatirnm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandig,
odeme veya teslimin nasil yapilacapr hakkinda bilgi

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore doniisiime konu olur. Vade sonunda
varant karli ise nakit uzlasma gerceklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz olarak
itfa olur. Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladigi haklar1 6zetlemektedir.

ALIM HAKKI VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak Goéstergenin Doniisiimiin Gergeklesip
Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant kardadir. Doniisiim gerceklesir.

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatina esittir. Varant basabastir. Doniisiim ger¢eklesmez.

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan kiiciiktiir. Varant zarardadir. Donlistim gerceklesmez.
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SATIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Gostergenin Doniisiimiin Gergeklesip
Durumu Gerceklesmeyecegi

Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatindan kiigliktiir. Varant kardadir. Doniigiim gerceklesir.
Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatina esittir. Varant basabastir. Doniisiim gerceklesmez.
Dayanak gosterge uzlasi degeri isleme

koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Donlisiim gerceklesmez.

Ornek olarak EURUSD dayanak varligs;

Doniistim oran1 1/5 (bestebir) (0,2)’dir. Bu her bir varant paymnin sagladigi hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir baska deyis ile donilisiim orani vade sonunda doniisiim
olmasi durumunda EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlast degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirnmciya 6denecegini belirler.

. Bin adet satim varantinin isleme koyma fiyati 1,28 iken EURUSD dayanak varliginin
vade sonu uzlasi degeri 1,26 olur ise, varantin yatirimciya saglayacagi 6deme 4,00TL’dir (0,2 x
1.000 (1,28 — 1,26 )). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin endeks ¢arpani ve varant adedi ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger
yatirimectya nakit uzlast sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniisiimii gerceklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

. Bin adet alim varantinin isleme koyma fiyati1 1,20 iken EURUSD dayanak varliginin vade
sonu uzlas1 degeri 1,24 olur ise, varantin yatirimciya saglayacagi 6deme 8,00TL dir (0,2 x 1.000
(1,24 — 1,20 )). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin endeks carpani ve varant adedi ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen deger
yatirnmciya nakit uzlast sonucunda odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmasi
durumunda varant doniisiimii ger¢eklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin bilgiler
4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar
a) Dayanak varhgin/gostergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyati

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Nakavt o6zellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.2. Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanakvarhk/gostergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya
gostergenin piyasa fiyatinin yatirnm kurulusu varantimin/sertifikasinin
vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin esaslar
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BIST30 Endeksine dayali varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin
gerceklestigi saatler icerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesaplanmaktadir. Ger¢ek zamanli
olarak yapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalar1 araciligiyla aciklanmaktadir. Veri
dagitim firmalarindan endeksin ge¢mis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa Istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinden daha detayl bilgilere ulasilabilir.

USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD doéviz kurlarina dayali varantlar: Doviz kurlarina
dayal1 varantlarda dayanak varliga iliskin anlik ve ge¢mis donem bilgilerine yerli ve uluslarast
finansal veri dagiticilarindan ulasilabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat 15.30 da
gosterge niteliginde kurlar belirlenmektedir. Daha detayli bilgi i¢in www.tcmb.gov.tr adresinden
yararlanilabilir.

b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢¢isinin unvam ile ISIN kodu

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

C) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrag¢l tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tamim ile endeksin ihraggi
tarafindan olusturulmadigr durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Dayanak varhik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirh@ ve menkul kiymetlerin ihrac¢cilarinin unvanlar: ile ISIN
kodlari

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

e) Dayanak varhk/gosterge yukarida yer alan Kkategorilerden hicbirine
girmiyor ise konuya iliskin bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.3. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya odeme
dalgalanmalary/karisikliklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

BIST30 endeksi dayanak varligi olan varantlarda, endeksi olusturan hisse senetlerinin
fiyatinda degisime yol agabilecek, sirketler 6zelinde ya da makro ekonomik diizeyde etmenler
agirliklart oraninda endeksi de etkileyecektir.

USD/TRY, EUR/TRY VE EUR/USD dayanak varlikli varantlarda degisim, s6z konusu
para birimlerine olan arz/talep, ilgili iilkelerdeki enflasyon, bu iilkelerdeki faizlerin genel diizeyi,
siyasi ve politik faktorler ve ilgili lilkelerdeki sermaye hareketlerine iliskin yasanan degisim ve
diger doviz diizeylerini etkileyen faktdrlere baghdir.
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4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrac edilen yatirnm Kkurulusu varantimi nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
kurallar:

Dayanagi BIST30 endeksi olan varantlar: Endeksin hesaplamasini yapan Borsa’nin séz
konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda,
dayanagi BIST30 olan varantlarin da degerinde degisim s6z konusu olabilecektir.

Hesaplama kurulusu s6z konusu degisikliklere iliskin uygun olan sekilde diizenlemeler
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin diizenlemeye giris tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan
tespit edilecektir. Varant fiyatinin ayarlanmasina iligkin yapilacak hesaplama degisikliklerinde
ilgili dayanak varligin islem gordiigii borsa, vadeli islemler ve opsiyon sozlesmeleri, 6diing
piyasalarinda kullanilacak ayarlama yontemleri dikkate alinacak olup, yontemin netlesmesini
takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda aciklama yapilarak yatirimcilara duyurulacaktir.

Dayanagi USD/TRY, EUR/TRY, EUR/USD olan varantlar: Para degerinden sifir
atilmast gibi piyasa kosullar1 disindaki nedenlerden kaynaklanan deger degisikligini etkileyecek
faktorler, gerekli ayarlama yontemleri kullanilarak varant degerine yansitilacaktir. Hasapalama
kurulusu tarafindan yapilacak degisiklikler KAP’ta yayinlanarak yatirimcilara duyurulacaktir.

4.3. Diger Hususlar
Yasal Aciklama:
BIST30 Endeksi Yasal Uyar1:

BIST30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup, endekse
iliskin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklar1 tamamen BIST e aittir. BIST, endeksin veya
endeks i¢inde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamligi konusunda garanti
vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplama
ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal {iriine uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden dolayr hi¢bir sorumluluk kabul
etmez. BIST, endekse dayali olarak olusturulan T.Garanti Bankast A.$. BIST30 Yatirim
Kurulusu Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantor veya kefil olmadigi gibi, endeksin bu
finansal iirlin i¢in kullanilmis olmasi, bu finansal iirlintin BIST tarafindan uygun bulundugu veya
tavsiye edildigi anlamina gelmez.

Borsa Istanbul A.S. logosu ve markalarina iliskin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet
haklar1 tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul hicbir surette, is bu dokiimanda
tanimlanmis varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantdr ve kefil olmamaktadir.
Siipheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlas1 fiyatinin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligskin her hangi bir garanti vermemekte olup, Borsa
Istanbul’un varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlas1 fiyatinin hesaplanmasinda
olusabilecek herhangi bir hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlasi fiyatinin finansal
bir iirtine uygulanmasindan dolay1 her hangibir sahsa kars1 hi¢cbir sorumlulugu olmayacaktir.

5. HALKA ARZA ILISKiN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler
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5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Sermaye Piyasast Kurulu’nun verecegi onay ve ilgili diger makamlardan alinacak
uygunluk sonrasi ihrag gergeklestirilecek ve islem gormeye baslayacaktir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirnm kurulusu varantlarinin toplam adedi ve miktari

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu dékiimanin onay tarihi itibartyla gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Yatirnm Kkurulusu varanti almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarin
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirnm kurulusu
varantlarinin teslimine iliskin bilgi
a) Basvuru yapilacak yerler ile yatirnm kurulusu varantlarimin bedellerinin

odenme yeri ve sekline iliskin bilgi

Borsa Istanbul Kollektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandiriimis Uriinler Pazari’nda islem
gorecek olan varantlarin halka arzi, borsada satis yontemi ile gerceklestirilecektir. Thraca
katilmak isteyen yatirimcilar, emir iletimine aracilik veya islem araciligina yetkili her hangi bir
arac1 kurum tizerinden verecekleri emirler ile taleplerini gerceklestirebileceklerdir.

b) Yatirim kurulusu varantlarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlari, satisin tamamlanmasini miiteakip
Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergcevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlar talep toplama yontemi ile halka arz suretiyle
satilmayacagi i¢in, talep toplama sonuglarin kamuya duyurulmasi s6z konusu degildir. Ancak,
yatirim kurulusu varantlarinin borsada satis yontemiyle BIST Kolektif Yatirnm Urlinleri ve
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Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda halka arzi sonrasinda gerceklestirilecek piyasa yapicilik
islemleri KAP araciligiyla giinliik olarak kamuya duyurulacaktir.

5.1.7. Basvuran yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlari talep toplama yontemi ile halka arz edilmeyecegi i¢in halka
arz sonrasi satis fiyatinin iizerinde 6denen tutarlarin iadesi s6z konusu olmayacaktir.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Ihragc1 Varant ihracini Kaydi ihrag tarihi ncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihragci, kontrolii disindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykir1 veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii disindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlarint siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilir olmadigini tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak {iizere yiiriirliikkteki kanunlarin izin verdigi ol¢iide
Varantlar1 erken feshedebilir. Ihragcinin Varantlari erken feshetmesi durumunda, ihrage
uygulanacak hukukun izin verdigi 6l¢iide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant hamiline Hesaplama Kurulusu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye bagl riskten korunma islemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yaptigi masraflar1 ¢ikardiktan sonra elde edilen tutar1 6deyecektir.

“2.1.77,72.1.147,72.1.17” ve “4.2.4” no’lu boliimlerdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla,
Thragg1 Varantlarin ihracini asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal
edebilir:

a) Thraggiin Varantlar gercevesindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin kismen
veya tamamen hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme ¢ergevesinde imkansiz hale geldigini
veya (Varantlarin halka arzina baslandig1 durumla karsilastirildiginda) dogrudan veya dolayl
olarak maliyetlerde, vergilerde, har¢larda ve masraflarda 6nemli artiglara sebep olacagini tespit
etmesi;

b) Thraggiin Varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlar: satin alinmasinin,
olusturmasinin, yeniden yapilandirmasinin, bu pozisyonlar1 birbirleriyle ikame etmesinin,
sirdiirmesinin, bu pozisyonlarin kapatilmasinin veya satilmasimnin (“Riskten Korunma
IsIemleri”) kismen veya tamamen hukuka aykir1 veya makul bir degerlendirme gercevesinde
imkansiz hale geldigini veya her tiirlii\vergi artisi, vergi menfaatleri veya ihrag¢inin vergisel
durumuna iliskin diger olumsuz etkileri de dahil olmak tizere (Varantlarin halka arzina baslandig
durumla karsilastirildiginda) dogrudan veya dolayli olarak Varantlara iligskin riskten korunma
islemleri i¢in katlandig1 maliyetlerde, vergilerde, har¢larda veya masraflarda veya iicretlerde
onemli artiglara sebep olacagini tespit etmesi;

C) Hesaplama Kurulugunun herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesinin
veya fiyatinin belirlenmesine iliskin olarak uyguladig1 yontemi veya Hesaplama Kurulusu’nun
herhangi bir Dayanak Varligin/Gostergenin seviyesini veya fiyatin1 belirleme yeterliligini
olumsuz yonde etkileyen bir olayin meydana gelmesi,

d) Bir Dayanak Varligin/Gostergenin islem tahtasinin kapatilmasi, birlesme olayz,
pay alim teklifi, fesih, itfa, iflas, millilestirme, ilgili Dayanak Varligin/Gostergenin
hesaplanmasina iligkin formiilde veya yontemde veya yatirnm kararlarinda, politikalarinda,
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strateji, yonetim veya kurucu belgelerinde onemli bir degisiklik meydana gelmesi veya
Ihragginin kendi makul takdiri ¢ergevesinde belirleyecegi baska onemli bir degisiklik sonucunda
Dayanak Varligin/Gostergenin dnemli dl¢lide degismesi veya etkilenmesi;

e) Bir miicbir sebebin gerceklesmesi. Burada miicbir sebep ihragginin
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini engelleyecek veya énemli 6l¢iide etkileyecek herhangi bir
durum veya olay anlamina gelmektedir ve bir sistem hatasi, yangin, bina tahliyesi, dogal veya
insan iriini felaketler, silahli ¢atisma, terorist eylemler, isyan ve is¢i ayaklanmalar1 ve diger
benzer etkili durumlar1 da kapsamaktadir;

f) Herhangi bir Dayanak Varlia/Gostergeye (her tiirlii Referans Varligin alim
sattim1 da dahil olmak iizere) iliskin likidite veya piyasa kosullarinin 6nemli 6lgiide olumsuz
etkilenmesi;

9) Ihragcinin gelirlerinde 6nemli bir olumsuz etki goriilmesi veya finansal veya ticari
durumunda 6nemli bir degisiklik meydana gelmesi;

5.1.9. Yatirnmcilara satin alma taleplerini geri cekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagtim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Isbu dokiiman kapsaminda Banka’nin yurtdisinda satis1 dngdriilen varant halka arzi
bulunmamaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi

Talep toplama yontemiyle halka arz yapilmayacagindan yatirimci gruplarma tahsis
yapilmas1 s6z konusu degildir. Tahsis olmadigindan dagitim esaslar1 da bulunmamaktadir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

53. Yatirnm kurulusu varantlarimin satis fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya aciklanma siireci

Ihrac edilecek her tertip varant igin ilk satis fiyat;, Varantin Borsa’da islem gdrmeye
baslayacagi giin, seansin baglamasindan en ge¢ yarim saat dnce 6zel durum agiklamasi yoluyla,
ihrag¢inin www.garantibbva.com.tr adresli internet sitesinde, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S’nin  www.garantibbvayatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir. S6z konusu satis fiyat1 sadece seansin ilk agilisinda
uygulanacak fiyattir. Varantin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan itibaren varant satis fiyati
degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam etmesi
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esas degildir. Varantlarin BIAS ta islem gérmeye baslamasi ile birlikte kotasyon fiyat1 verilmeye
baslanacak ve sonrasinda alim/satim fiyatlari stirekli olarak degisiklik gosterebilecektir.

Varant fiyatinin hesaplanmasinda, s6z konusu varanti alan yatirnmcilarin elde etmis
oldugu haklarin degerinin yan1 sira, kar marji, her tiirlii masraflar, yonetim {icretleri ve diger
ticretlerle birlikte opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv.
No:96 Ciftci Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktas/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:
YOKTUR.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Banka tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan yatirnm kurulusu varantlariin ihrag
islemleminden vadelerine kadar olan donem boyunca Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan danismanlik hizmeti ile SPK’nin I1I-37.1 sayil1 Yatirnrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig nin 51. Maddesinin 3. Fikras1 kapsaminda halka
arza aracilik hizmeti alinacaktir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile .................... tarihinde imzalanan
sozlesme kapsaminda en iyi gayret aracili@i hizmeti verilecek olup, aracilik yiiklenimi
bulunmamaktadir.

S6z konusu sozlesme kapsaminda Garanti Yatirim, Banka’nin ihra¢ danigsmani ve aracisi
olarak hareket edecek olup, bu sifatla asagidaki hizmetleri sunacaktir:

a) Banka’nin hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik i¢in yapilmasi gerekli
diizenlemeler hususunda oneriler getirilmesi,

b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve/veya Banka’nin gérevlendirecegi denetim
ve danigmanli sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarin
hazirlanmasina yardimci olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmasi,

C) Varant ihract konusunda ilgili mevzuatlarin emredici hiikiimlerinin arci
kurumlara yiikledigi gorevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydma, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gormek iizere kota alinacak, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu basvurularda; belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmasi,
basvurularim yapilmasi, takip edilmesi, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler
esnasinda Banka’ya yardinci olunmasi ve benzeri idari makamlar ile gériismelere katilinmasi,

27



SPK ve BIiAS’a yapilacak olan basvurularin Banka adina Garanti Yatirim tarafindan
yapilabilmesi,

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Hesaplama kurulugu Banka’dir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirinm kurulusu varanti basina maliyet:

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.6.  Talepte bulunan yatirimcinin édeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satimi gergeklestirecek olan yatirimeilar, konuya iligkili aracilik hizmeti
alacaklar1 yetkili kurulusa alim-satim komisyonu 6demek durumunda kalabilirler. Ayrica,
yatirim kurulusu varantlarimin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda
saklama {iicreti MKK’ya 6denir. Varantlarin doniisiime konu olmasi durumunda nakit uzlasi
sonucunda ddenen tutarin onbindebiri (0,0001) iizerinden MKK’ya yatirimer tarafindan nakit
O6deme hizmetleri bedeli 6denecektir.

Yatirim kurulusu varantlarinin alim/satimlarma iliskin vergisel ylikiimliiliiklere iliskin
ayrmtili bilgiler isbu Sermaye Piyasast Aract Notu’nun 9. Béliimiinde verilmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BiLGILER

6.1. Yatirnm kurulusu varantlarimin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gormeye baslayacagi muhtemel tarihler

Varantlar, Borsa Istanbul Y&netim Kurulu'nun kararina tabi olmak kosuluyla Borsa
Istanbul Y®6nergesi ve Borsa Istanbul’un son olarak 14.03.2018 tarihinde giincellenen 01.03.2016
tarih ve 16 sayili Pay Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’na uygun olarak
Borsa Istanbul Kolektif Yatirim Uriinleri ve Yapilandirilmis Uriinler Pazari’nda islem gorecektir.

Varantlarm islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarih Kurul ve Borsa Istanbul onay
stireglerinden sonra belirlenecektir.

6.2. Thrac edilecek ve borsada islem gérecek aym nitelikteki yatirnm kurulusu varanti
grubundan yatirnm kurulusu varantlarimin halen islem gormekte olduklar1 tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Banka tarafindan daha 6nce ihra¢ edilmis ve halen islem gormekte olan yatirim kurulusu
varant1 bulunmamaktadir.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirim kurulusu varantlarimin hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

BjST’in son olarak 14.03.2018 tarihinde giincellenen 01.03.2016 tarih ve 16 sayili Pay
Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari’nin 3 Nolu Ekinde yer alan ‘Varantlarin
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Borsada Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’ basglikli béliimiiniin 14’{incii maddesi uyarinca,
asagidaki durumlarda varant siralar1 gegici olarak isleme kapatilir:

. Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili paym sirasmin isleme kapatilmasi
durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir.

J Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

. Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirast da
acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme
kapatilabilir.

J Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime1 ¢ikarlarinin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapict ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

. Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmast ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem
siras1 gecici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadig1 siirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar
kapali kalir.

o Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi,
ithraget ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihrag¢inin tiim varantlar
isleme kapatilir.

6.4.  Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslari
a) Piyasa yapicisinin unvani
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi

Banka’nin ihra¢ edecegi yatirim kurulusu varantlarinin piyasa yapicist Garanti Yatirim
olup, konuya iligkin olarak Banka ile Garanti Yatirim arasinda ............... tarihli Piyasa
Yapicilik So6zlesmesi imzalanmigtir. Garanti Yatirim Borsamin onaylamis oldugu “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi” 'ni imzalamistir. Borsa yonetimi s6z konusu taahhiitnameye aykirilik
tespit eder ise piyasa yapicilik gérevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belirlenene kadar

piyasa yapici atayabilir.

Piyasa yapicilik esaslar1 BIST in son olarak 14.03.2018 tarihinde degistirilen 01.03.2016
tarihli “Pay Piyasasi Isleyisine Iliskin Uygulama Usulii ve Esaslari”nin 3 nolu Ekinde yer alan
‘Varantlarin Borsada Islem Gormesine Iligskin Usul ve Esaslar’m 8. maddesinde asagidaki gibi
belirtilmistir:

J Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler cergevesinde
alig-satig seklinde cift tarafli veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa
olugmasina ve islem gerceklesmesine katkida bulunmakla yilikiimliidiir. Varantlarda sisteme
girilen tiim alim-satim emirleri 6ncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa
yapici kotasyonlar ile esleserek kismen veya tamamen isleme doniisebilir.

29



. Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.

J Bir iiyenin girdigi normal bir emir, oncelik kurallarina uygun olarak, ya bir
kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem
gorur.

. Varantlar seansin agilig, giin ortasi ve kapanis bolimlerinde alim satima konu
olamaz.

. Piyasa yapict lyenin FixAPI kullanicilari ve bas temsilcileri kotasyon
girisi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel isleyis agisindan degistirilmek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder.

o Piyasa yapic1 iiye, her bir ihragg1 igin ayr1 ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi
varant ve bu varantlara bagh tiim islemlerinde kullanilmak {izere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

. Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

. Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman Onceligi kurallar1 ¢ergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesir.

J Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik
kurallar1 ¢ergevesinde degisiklik yapabilirler.

o Pay Piyasasinda gecerli olan emir ve islem kurallar1 aksi belirtilmedikce varant

islemleri i¢in de gecerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIiN BILGILER
YOKTUR.

8.  DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Banka, 21.03.2018 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesmesi ile Garanti Yatirim’dan
danigmanlik hizmeti almaktadir. Bu sozlesme kapsaminda Garanti Yatirim’in yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir.

a) Banka’min hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmasi ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik i¢in yapilmasi gerekli
diizenlemeler hususunda 6neriler gertirilmest,

b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve Banka’nin goérevlendirecegi denetim ve
danismanlik sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarin
hazirlanmasina yardimci olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmasi,

¢) Varant ihraci konularinda ilgili mevzuatlarinin emredici hiikiimlerinin araci kurumlara
yiikledigi gorevlerin yerine getirilmesi,

d) Varant ihrag ile ilgili olarak SPK, MKK ve BIAS’a yapilacak olan basvurularda
belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmasi, bagvurularin yapilmasi, takip edilmesi, SPK ve Borsa
tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka’ya yardimci olunmasi ve benzeri idari
makamlar i,le goriismelere katilinmasi, SPK ve BIAS’a yapilacak olan bagvurularin Banka adina
Garanti Yatirim tarafindan da yapilabilmesi,
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8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii Kisilerden alinan bilgiler

Sermaye piyasasi aract notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili liciincli sahsin
yayimladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlar1 ve {i¢giincii kisilerden
alman bilgilerin aynen alindigin1 ve agiklanan bilgilerin yanhs veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasasi aract notunda kullanilan bilgilerin kaynaklar1 asagidaki gibidir:
Fitch Tirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas1 sermaye piyasasi aracit notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan
aynen alindigin1 beyan eder.
Bankamizin 31.03.2023 tarihli finansal tablolar1 26.04.2023 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu finansal
tablolar1 31.01.2023 tarihinde, 31.12.2021 yilsonu finansal tablolar1 02.02.2022 tarihinde, KAP’ta ve
Banka’nin internet sitesinde ( www.garantibbva.com.tr ) kamuya duyurulmustur.

Kaynak Iletisim Bilgileri:

1)Fitch Global HQ
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf London E14 5GN
TIf: +44-20-3530-1000
Faks: +44-20-3530-2400
https://www.fitchratings.com/

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456
https://www.moodys.com/

3)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Maslak Mahallesi Tagyoncast Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485
Sariyer/Istanbul/Tiirkiye
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75
www.jcrer.com.tr/

Banka’nin 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolart KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan, 31 Aralik 2022 ve 31 Mart 2023 tarihli konsolide
finansal tablolar1 ise Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmustur.Bagimsiz denetim kurulugunun ticaret unvani ve adresi ile sorumlu
ortak bag denetcinin adi ve soyadi ile bagimsiz denetim goriisiiniin 6zetine asagida yer verilmektedir.

31.03.2023
Unvam . | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi : | Damla Harman
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Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak s Merkezi No: 27 Daire: 57
34485 Saryer Istanbul — Tiirkiye
31.12.2022
Unvam . | Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetci : | Damla Harman
Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27 Daire: 57
34485 Saryer Istanbul — Tiirkiye
31.12.2021
Unvam : | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi | Alper Giiveng
Adresi . | Kavacik Riizgarli Bahge Mah. Kavak Sok No:29 34805 BEYKOZ/ISTANBUL
Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriigiin Tiirii
31/12/2021 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
31/12/2022 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sartli
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
31/03/2023 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sartli
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31/12/2021 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle 2,850,000 bin TL'si cari donemde ve
4,650,000 bin TL'si ge¢mis donemlerde gider yazilarak ayrilan toplam 7,500,000 bin TL tutarinda serbest
karsilig1 icerdiginden, bu hususun etkileri haricinde, y1l sonu konsolide finansal bilgilerin Banka’nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine iliskin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit
akiglarinin;1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina fliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” ve BDDK
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile BDDK genelge
ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari(TFRS ler) hiikiimlerini iceren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunuldugunu belirtmistir.

31/12/2022 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle ge¢mis yillarda ayrilan ve 7,500,000
Bin TL tutar1 gegmis yillarda, 500,000 Bin TL tutar1 cari donemde gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar”in muhasebelestirme kriterlerini
karsilamayan serbest karsilig1 icermektedir.

Bagimsiz denetime gore, siirli olumlu goriisiin dayanagi yukarida belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik
2022 tarihi itibartyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine iligkin
konsolide finansal performansmin ve konsolide nakit akislarrin BDDK Muhasebe ve Finansal

32



Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunulmadigi
kanaatine varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

31/03/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denet¢i Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Mart 2023 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle ge¢mis yillarda 8,000,000 Bin TL
tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’in muhasebelestirme kriterlerini
karsilamayan serbest karsilig1 icermektedir.

Bagimsiz denetime gore, sinirli olumlu goriisiin dayanagi yukarida belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkileri haricinde, ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Mart
2023 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine iligkin
konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarmin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunulmadigi
kanaatine varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.

8.3. Thracaya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmin anlamm hakkinda
bilgi

Garanti Bankas1 i¢in derecelendirme kuruluglart tarafindan verilen derecelendirme notlar1 asagida

belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen derecelendirme notlart aynen alinmis olup,

herhangi bir eksiklik olmadigini1 beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iligkin giincellemeler T.Garanti Bankasi A.S.’nin www.garantibbva.com.tr

internet adresinde yer alan Yatirimei {liskileri boliimiinde yayinlanmaktadir.

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankasi Kredi notlari ve goriinimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmistir:

24 Subat 2023: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 24 Subat 2023 tarihinde
Banka'nin uzun vadeli YP ve TL derecelendirme notlarini sirasiyla “B-“de ve “B”de, goriinlimii
de Negatif olarak sabit birakti. Banka’nin finansal kapasite notu ise “b”’de sabit birakilmistir.

26 Temmuz 2022: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 8 Temmuz 2022 tarihinde
Tiirkiye’nin uzun vadeli YP derecelendirme notunu “B+”dan “B”ye diisiirmiis, goriinlimii Negatif
olarak belirtmisti. Bu karar1 takiben; 26 Temmuz 2022 tarihinde Banka'nin uzun vadeli YP ve TL
derecelendirme notunu sirasiyla “B”’den “B-“ye ve “B+”dan “B”ye revize etmistir. Banka’nin finansal
kapasite notu ise “b+’dan “b”ye diisiiriilmiistiir. Ek olarak, Banka’min Uzun Vadeli Oncelikli
Teminatsiz Tahviller notunu ve Sermaye Benzeri Tahvil notunu sirasiyla “B”den “B-“ye ve “B-“den
“CCCH"ya diigiirmiistiir.

1 Nisan 2022: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Banka’nin 31.03.2022 tarihinde
Uzun Vadeli Yabanci Para ve Tiirk Lirasi derecelendirme notlarini sirasiyla “B” ve “B+” olarak teyit
etmistir. Gorlinlimler ise tilke goriintimii sebebi ile Negatif olarak kalmaya devam etmistir. Fitch
Ratings ayn1 zamanda Banka’nin Finansal Kapasite Notu’nu b+ olarak teyit edip, Negatif Not
Derecelendirme Riski ibaresini kaldirmustir.

25 Subat 2022: Uluslararast derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 11 Subat 2022 tarihinde
Tirkiye nin uzun vadeli YP ve TL derecelendirme notunu “BB-“den “B+”ya, iilke tavan notunu ise
BB-‘den B+’ya diisiirmiistii. Bu karari takiben; 25 Subat 2022 tarihinde Banka'nin uzun vadeli YP ve
TL derecelendirme notunu sirastyla B+‘dan B’ye ve BB-’den B+’ya revize etmistir. Banka’nin
finansal kapasite goriiniimiine “Negatif Not Derecelendirme Riski” eklenmistir. Ek olarak, Banka’nin
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Uzun Vadeli Oncelikli Teminatsiz Tahviller notunu ve Sermaye Benzeri Tahvil notunu sirasiyla
B+’dan B’ye ve B’den B-‘ye diislirmiistiir. Banka’nin giincel derecelendirme notlar1 agagidaki gibidir.

10 Arahk 2021: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 2 Aralik 2021 tarihinde
Tiirkiye’nin uzun vadeli ulusal not goriiniimiinii “Duragan”dan “Negatif’e revize etmis, ve uzun
vadeli ulusal notunu “BB-“ seviyesinde teyit etmistir. Bu karar1 takiben; 10 Aralik 2021 tarihinde
Banka'nin uzun vadeli TL ve YP goriiniimiinii de “Duragan”dan “Negatif’e revize etmistir.

04 Mayis 2021: Uluslararas1 derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 04 Mayis 2021 tarihinde
T.Garanti Bankas1 A.S.'nin tiim kredi derecelendirme notlarini ve kredi goriiniimlerini teyit etmistir.

26 Subat 2021: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 19 Subat 2021 tarihinde
Tiirkiye’nin uzun vadeli not gériiniimiinii “Duragan” olarak giincellemesini (6nceki: Negatif) takiben;
26 Subat 2021 tarihinde Banka'nin Uzun Vadeli TL ve YP notlarinin goriiniimiinii de, “Negatif” ‘ten
“Duragan” ‘a yiikseltmistir.

1 Eyliil 2020: Uluslararast derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 21 Agustos 2020 tarihinde
Tiirkiye’nin uzun vadeli not goriiniimiinii “Negatif” olarak giincellemesini (6nceki: Duragan) takiben;
1 Eyliil 2020 tarihinde Banka'nin uzun vadeli TL notu goriiniimiinii de Negatif olarak revize etmistir.

19 Mayis 2020: Fitch Ratings Banka'nin uzun vadeli YP notunu B+ seviyesinde teyit ederken, not
gOriiniimiinii duragandan negatife revize etmistir.

12 Kasim 2019: Uluslararast derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 1 Kasim 2019 tarihinde
Tiirkiye’nin uzun vadeli YP notu goriiniimiinii “Duragan” olarak giincellemesini (6nceki: Negatif)
takiben; 12 Kasim 2019 tarihinde Banka'nin uzun vadeli YP notu goriiniimiinii de Duragan olarak
revize etmistir.

19 Temmuz 2019: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, 12 Temmuz 2019 tarihinde
Tiirkiye’nin iilke notunu bir not indirerek “BB-“ seviyesine getirmesini takiben; 19 Temmuz 2019
tarihinde Banka'nin bazi derecelendirme notlarini agag1 yonlii revize etmistir.

20 Haziran 2019: Fitch Ratings, T. Garanti Bankast A.S.’nin notlarin1 20 Haziran 2019 tarihinde
teyit etmistir. Uzun vadeli YP ve TL notlarimin goriiniimii ‘Negatif” kalmstir.

1 Ekim 2018:1 Ekim 2018 tarihinde Fitch Ratings, Banka'nin bazi derecelendirme notlarini asagi
yonlii revize etmistir. Bankanin giincel derecelendirme notlar1 asagidaki gibidir.
o Uzun Vadeli Yabanci Para "BB/Negatif Goriinim" seviyesinden “BB-/Negatif
Goriinim” seviyesine;
o Uzun Vadeli Yerel Para " BB+/Negatif Goriiniim " seviyesinden “BB/Negatif Gorliinim”
seviyesine;
o Finansal Kapasite Notu "“bb-" " seviyesinden “b+” seviyesine;
Uzun Vadeli Oncelikli Teminatsiz Tahviller "BB" seviyesinden "BB-" seviyesine;
o Sermaye Benzeri Tahviller " BB-" seviyesinden “B+” seviyesine

O

Ulusal

AA(tur)

“AA” Ulusal Derecelendirme notlari, ayni iilkedeki veya para birligindeki diger
ihrageilara veya yiikiimliiliklere gore cok diisiik bir temerriit riski seviyesi
beklentilerini  belirtir. Temerriide diisme riski, iilkenin en yiiksek
derecelendirilmis ihraggilarindan veya yiikiimliiliiklerinden sadece biraz farklidir.

Uzun Vadeli
YP temerriit:

B+

Temerriit riskinin mevcut oldugunu ancak sinirli olarak giivenli oldugunu belirtir.
Finansal taahhiitlerin su anda yerine getirildigini; ancak, 6deme kapasitesinin
devam eden is ve ekonomi ortamindaki bozulmaya karsi hassas oldugunu belirtir.
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Uzun Vadeli | BB- Olumsuz eckonomik ya da piyasa degisikliklerinin sonucu olarak, kesintili
TL temerriit O0demelere karsi artan bir savunmasizlik oldugunu gostermektedir. Ancak, police
sahibi ve s6zlesme yiikiimliiliiklerinin zamaninda karsilanmasini saglamak icin
finansal alternatifler mevcut olabilir.
Moody’s:

Moody’s, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri yapmistir:

16 Agustos 2022: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s Garanti BBV A’nin uzun vadeli
yabanci ve yerel para mevduat notunu B2’den B3’e diislirdii. Not degisikligi, Moody’s’in
Tiirkiye’nin devlet tahvil notunu negatif goriiniimlii B2 den stabil goriiniimlii B3’e diisiirmesi
nedeniyle 12 Agustos 2022 tarihinde yabanci para cinsinden iilke tavan notunun B2’den B3’e,
yerel para cinsinden iilke tavan notunun ise Ba3’ten B1’e diisiiriilmesinden kaynaklanmaktadir.
Ek olarak Moody’s Garanti BBV A’nin Temel Kredi Degerlendirmesi ve Diizeltilmis Temel Kredi
Degerlendirmesi notlarini b3’te sabit birakti.

10 Aralik 2020: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s Garanti BBV A’nin uzun vadeli
yabanci para mevduat notunu Caal’den B2’ye yiikseltti, goriiniim negatif olarak belirlendi. Not
degisikligi, Moody’s’in giincellenmis Tahvil ve Diger Borg¢lar i¢in Yerel ve Yabanci para
cinsinden Ulke Tavan Notu metodolojisini 07 Aralik 2020 tarihinde yayimlanmasinin ardindan,
Moody’s’in bankalarin notunu belirlemede kullanilan yerel para ve yabanci para cinsinden iilke
tavan notundaki degisiklikten kaynaklanmaktadir.

15 Eyliil 2020: Uluslararas1 derecelendirme kurulusu Moody’s, 11 Eyliil 2020 tarihinde
Tirkiye nin notunu B1’den (Negatif goriiniim) B2’ye (Negatif goriiniim) diistirmesini takiben; 15
Eyliil 2020 tarihinde Banka'nin uzun vadeli YP notunu da B3’den (Negatif goriiniim) Caal’e
(Negatif goriiniim) diislirmiistiir.

18 Haziran 2019: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s, 14 Haziran 2019 tarihinde
Tirkiye nin tilke notunu Ba3 seviyesinden B1 seviyesine bir not indirmesini takiben, 18 Haziran
2019 tarihinde Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin Uzun Vadeli YP Mevduat, Uzun Vadeli TL
Mevduat, Temel Kredi Degerlendirmesi ve Teminatsiz Bor¢lanma notlarin1 bir not, Diizeltilmis
Temel Kredi Degerlendirmesi notunu ise iki not asagi yonlii revize etmis ve gériinlimii negatifte
tutmustur. Kisa vadeli notlar1 ve Ulusal Notlar teyit edilmistir.

26 Eyliill 2018: Uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody’s, 24 Eylil 2018 tarihinde
Tiirkiye’nin yabanci para mevduat tavanin1 “B1” seviyesinden “B2” seviyesine indirmesinin
sonucu olarak 26 Eylil 2018 tarihinde Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin Uzun Vadeli YP
Mevduat notunu “B1” seviyesinden “B2” seviyesine agagi yonlii revize etmistir.

28 Agustos 2018: Moody’s, 17 Agustos 2018 tarihindeki Tiirkiye’nin notunun not indirimini
takiben, Tiirkiye Garanti Bankast A.S$.’nin Uzun Vadeli YP Mevduat, Uzun Vadeli TL Mevduat,
Temel Kredi Degerlendirmesi, Diizeltilmis Temel Kredi Degerlendirmesi ve Teminatsiz
Bor¢lanma notlarini bir not indirilmis ve goriiniim negatif izlemeye alinmistir. Kisa vadeli notlar1
ve ulusal notlarini ise teyit edilmistir. Bankanin giincel derecelendirme notlar1 agagidaki gibidir.

09 Mart 2018: Moody’s tarafindan Tiirkiye nin kredi notunun 07 Mart 2018 tarihinde bir not
indirilerek Ba2’ye diisiiriilmesine paralel olarak, T. Garanti Bankasi A.S. dahil 17 Tirk
Bankasi’min kredi derecelendirme notlar1 giincellenmistir. Ulke goriiniimiindeki degisiklige
paralel olarak, Banka’nin goriiniimii de Negatif’ten Duragan’a revize edilmistir. Banka’nin Uzun
Vadeli YP Mevduat, Uzun Vadeli TL Mevduat, Temel Kredi Degerlendirmesi, Diizeltilmis Temel
Kredi Degerlendirmesi ve Teminatsiz Bor¢ Notu (TL ve YP) notlar1 1 not distiriilmiistiir. Kalan
diger notlar1 teyit edilmistir.

Uzun Vadeli Ulusal Al.tr [ Taahhiitleri karsilamada iist orta derece oldugu kabul edilir
ve diisiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP|B3 Yikiimliniin ~ taahhiitleri  karsilama  kapasitesinin

Mevduat yeterliliginin sorgulanabilecegini ve Onemli kredi riski
olabilecegini ifade eder.
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Uzun  Vadeli TL|B3 Yikiimliniin ~ taahhiitleri ~ karsilama  kapasitesinin
Mevduat yeterliliginin sorgulanabilecegini ve Onemli kredi riski
olabilecegini ifade eder.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas1 Kredi notlar1 ve goriintimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmigtir:

30 Eyliil 2022: JCR Eurasia Rating, 30 Eyliil 2022 tarihli raporunda, Tiirkiye Garanti Bankasi
A.S.(“Banka”)’nin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’'nu ‘BBB-‘, Uzun Vadeli
Uluslararas1 Yerel Para Notu’nu ‘BBB' olarak yatirim yapilabilir seviyede, goriinimiinii ise Stabil
olarak teyit etmistir. Diger taraftan, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu yine yatirim yapilabilir
seviyede ve en yliksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Trk), goriiniimii ise ‘stabil'
olarak teyit edilmistir.

29 Eyliil 2021: JCR Eurasia Rating, 29 Eyliil 2021 tarihli raporunda, Tiirkiye Garanti Bankas1
A.S.’nin Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Notu’'nu ‘BBB-¢, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yerel Para Notu'nu ‘BBB' olarak yatirim yapilabilir seviyede teyit etmis, goriiniimlerini ise
negatif’ten, stabil olarak revize etmistir. Diger taraftan, Banka’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu yine
yatirim yapilabilir seviyede ve en yiiksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Trk)',
gOriinliimii ise ‘stabil' olarak teyit edilmistir.

26 Agustos 2020: JCR Eurasia Rating, 26 Agustos 2020 tarihli raporunda, Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu yatirim yapilabilir seviyede ve en yiiksek kredi
derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Trk)’, gériinlimiinii ise ‘stabil’ olarak teyit etmistir. Diger
taraftan, Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu ‘BBB-‘, Uzun Vadeli Uluslararasi1 Yerel
Para Notu ‘BBB’ olarak yine yatirim yapilabilir seviyede belirlenmistir.

Haziran 11, 2019: JCR Eurasia Rating, 11 Haziran 2019 tarihli raporunda, Tiirkiye Garanti
Bankast A.S.’nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu yatirim yapilabilir seviyede ve en yiiksek kredi
derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Trk)’, gbriiniimiinii ise ‘stabil” olarak teyit etmistir. Diger
taraftan, Uzun Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu ‘BBB‘, Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel
Para Notu ‘BBB+’ olarak yine yatirim yapilabilir seviyede teyit etmistir.

Agustos 17, 2018: Garanti Bankast A.S.'nin Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘AAA(Trk)', Uzun
Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Notu'nu ‘BBB‘ ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu'nu
ise ‘BBB+° olarak teyit edilmis olup, goériiniimleri “Stabil”’den “Negatif’e asagi yonlii revize
edilmistir.

Uzun Vadeli | AAA(Trk) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en
Ulusal yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli | BBB- Yikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede
Uluslararas1 YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali

daha fazladir.
Uzun Vadeli | BBB Yikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede
Uluslararasi1 TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali
daha fazladir.
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8.4.  Diger hususlar
YOKTUR.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI IiLE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve goriisler menkul kiymetlerin devralinmasinin, elde
bulundurulmasinin, itfa etmesinin ve elden c¢ikarilmasinin belirli vergisel sonuglari
tanmimlanmaktadir, ancak bu 6zet bilgiler Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim goriis ve diistinceleri
yansitmamaktadir. Bu bilgiler 6zet niteliginde olup yatirimer adaylari yatirim kurulusu
varantlarinda islem yapmadan Once vergisel sonuglarina iliskin olarak vergi danigsmanlarina
danigmalidir. Yirtrlikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi durumunda olusacak zarar ve
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankas1 A.S. sorumluluk almamaktadir.

BIST’de islem goren menkul kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde”)
kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu gecici rejim 2020 yilinin sonuna kadar
yiirtirliktedir. S6z konusu rejime gore, Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin ve araci
kurumlarin {i¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka ve aract kurumlar tarafindan miisterileri adina
yaptiklari islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalar1 gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi {izerine zarar olusmas1 durumunda, bu zararlar ayn1
lic aylik siirede veya ayni yilin sonraki ii¢ aylik donemlerinde elde edilen deger artis
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasasi araglarinin tiir agisindan ayni kategoride
olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatirimcilar ayrica sermaye piyasasi araglarinin alim-
sattmindan dogan zararlarini y1l i¢indeki ayni tlir sermaye piyasasi araclarinin alim-satimindan
dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi beyaninda
bulunabilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) Geg¢ici Madde 67/1 maddesine gore;

1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin ticer aylik donemleri itibariyla;

a. Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi
araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark,

b. Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

C. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik

ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina
bagli olmayan),

(5436 Sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin 6diing islemlerinden saglanan
gelirlerizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazancglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklari
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanununa
gore kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig’nin Gegici 67’ inci maddenin (1) numarali fikrasinda
yapilan degisiklik baslikli 2.1 numarali boliimiinde asagidaki agiklama verilmistir.
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“193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda, banka
ve aract kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
tizerinden yapilmakla yiikiimlii olduklar1 tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
2’nci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermeye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda s6z konusu yasal diizenlemeler ¢ergevesinde;

. Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

o Sermaye Piyasasi Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,
o Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile diger

artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili1 Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67°’nci maddenin (1) numarali fikras1 kapsaminda elde ettikleri gelirleri {izerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak
amactyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar1 ve
yatirnm kuruluslart gibi yabanci kurumsal yatirimcilarin tiimii 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67’inci maddenin (1)
numarali fikrast kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli
ve 2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.”

Gegici 67. Madde’nin 13’iincii fikrasina gore:

“Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadig: siirece Tiirkiye’de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda
alinmis ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem
goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmamis olsa veya
menkul kiymet ve vadeli islem borsasinda islem goérmese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel
kisilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade eder.
Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede,
onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak {izere, para veya sermaye piyasasi aracinin, mali, kiymetli madeni
ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiliglinii veren vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aracit addolunur.”

GVK’nimn Gegici 67’nci maddesinin birinci fikrasindaki stopaj oranlarinin belirlendigi
22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) son olarak alinan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayili BKK ile degisik 1 inci maddesinin (a) bendinin (1)
numarali alt bendi ile (¢) bendi agsagidaki gibidir:

“1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; hisse senetlerine ve hisse senedi
endekslerine dayal1 olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem
goren aract kurulus varantlari dahil olmak iizere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim
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ortakliklar1 hisse senetleri haric) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar ile Hazine Miistesarliginca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve
4749 sayil1 Kamu Finansmani1 ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altinda dayali kira sertifikalarindan elde
edilen kazanglar i¢in %0,

¢) (11) numaral fikrada yer alan oran; hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, Borsa Istanbulda islem géren yatirim
kurulusu varantlar1 dahil olmak iizere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim ortakliklar1 hisse
senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar ile
Hazine Miistesarliginca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢clanma senetleri ve 4749 sayili
Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen kazanclar
icin %0, diger kazanglar i¢in %10,””

Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca yatirimeciya dayanak varligr ve/veya gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren bir sermaye
piyasasi araci olan Aract Kurulus Varantlarinin Gegici 67°nci maddeye gore vergilendirilmesinde
ilgili varantin dayanak varligi1 6nemlidir. Banka ve araci kuruluslar tarafindan ihra¢ edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gorecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi
endekslerine dayali olmasi halinde, tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayali
olmayan varantlardan, 6rnegin faiz, doviz, altin vb. dayanak varlikli varantlardan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da yer verilen tiim miikellef tipleri i¢in gegerli olan %0
oranindan yararlanilamaz, tam ve dar miikellef gercek kisiler icin %10 oraninda, tam ve dar
miikellef kurumlar igin ise kurumun statiistine gore %0 ya da %10 oraninda tevkifat uygulanir.

3065 sayil1 Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?”) diger istisnalara iligkin 17°nci
maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taslarin (elmas,
pirlanta, yakut, zlimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa gore Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gérmek iizere ithali, borsaya teslimi
ve borsa iiyeleri arasinda el degistirmesi, doviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi,
tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile smirli olmak iizere tahvil satin almak suretiyle verilen
finansman hizmetleri dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen kira sertifikalari,
Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gbren sermaye piyasa araglari ile metal, plastik, lastik,
kaucuk, kagit, cam hurda ve atiklar1 ile konfeksiyon kirpmtilarmin teslimi” hiikmiine yer
verilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda islem goren sermaye piyasasi araclari da KDV
istisnas1 kapsamina alinmigtir. Araci kurulug varantlari Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi aract oldugu ig¢in istisna kapsaminda
degerlendirilerek yatirimcilarin gergeklestirdigi varant alim satim islemlerinin KDV’den istisna
olmasi gerektigi diisiiniilmektedir. Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegi icin
yatirimeilarin yatirnm kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu i¢in vergi
danigsmanlarindan goriis alarak igslem yapmalar1 gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

. Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340
Istanbul adresindeki ihra¢¢inin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.garantibbva.com.tr, Thragcinin Yatirimet iliskileri web sitesinde
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(www.garantiinvestorrelations.com/tr/) ve  Kamuyu Aydinlatma  Platformunda
(www.kap.org.tr ) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan raporlar
asagidaki gibidir.

o Finansal Raporlar ve Tablolar

J Derecelendirme Notlar1

. Faaliyet Raporlar1

. Garanti Bankas1 Esas Sozlesmesi
11. EKLER
YOKTUR.
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