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ICSEL BILGILERE ILiSKIN OZEL DURUM ACIKLAMA FORMU

Ortakligin Unvani /Ortaklarin Adi: T.GARANTI BANKASI A.S.

Adresi: Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
34340 Besiktas/ISTANBUL

Telefon ve Faks No: 0(212) 318-1818 - 0(212) 318-1888

Ortakligin yatirimci/pay sahipleri ile

iliskiler biriminin telefon ve faks no.su: 0(212)318-1945/1957 - 0(212) 216-6422

Tarih: 15.11.2021

Konu: BBVA tarafindan goniillii pay alim teklifinde bulunulmasi

Borsa istanbul A.S Baskanligi'na
34467 Emirgan /ISTANBUL

Aciklanacak Ozel Durum:
Ana hissedarimiz Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”) tarafindan iletilen 6zel durum agiklamasi
asagida yatirnmeilarin bilgilerine sunulmaktadir:

“BBVA Yonetim Kurulu, Tirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin (“Garanti” veya “Sirket”) halihazirda BBVA
miilkiyetinde bulunmayan paylarmin tamami i¢in bir goniilli pay alim teklifi (“Goniillii Pay Alim Teklifi”)
yapilmasina karar vermistir.

Goniillii Pay Alim Teklifi’nin temel yapist asagida agiklanmaktadir. Goniillii Pay Alim Teklifi’nin sart ve kosullar
ayrintili olarak BBV A tarafindan Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) onayina sunulacak olan bilgi formunda yer
alacaktir. S6z konusu onay1 takiben bilgi formu ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde kamuya agiklanacaktir.

1. Goniillii Pay Alim Teklifinde Bulunan: BBVA.

2. Goniillii Pay Alim Teklifine iliskin Onay Bagvurusu: Pay Alim Teklifi Tebligi’nin (11-26.1) (“Teblig”)
Dérdiincii Bolimil hiikiimleri uyarinca; BBVA, Goniilli Pay Alim Teklifi’'nde bulunmak amaciyla ilgili
mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde bilgi formunun onaylanmasi i¢in SPK’ya bagvuruda bulunacaktir. BBVA,
bahsi gegen bagvuruyu onlimiizdeki giinlerde yapmayi planlamaktadir.

3. Goniillii Pay Alim Teklifi’ne Konu Paylar: Isbu agiklamada Sirket “paylarina” veya “payina” yapilan her
atif Borsa Istanbul’da islem birimi olan 100 paydan olusan lota yapilmis varsayilir.

Garanti’nin sermayesi, beheri 1,00 TL nominal degerli toplam 4.200.000.000 adet paydan olugmaktadir.
Sirket'in sermayesini temsil eden imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Bu duyurunun yapildig tarih itibariyla BBVA, Sirket'in toplam sermayesinin %49,85’ini temsil eden toplam
2.093.700.000 adet paya sahiptir. Goniillii Pay Alim Teklifi, BBVA’nin miilkiyetinde bulunan bahsi gecen bu
paylar hari¢, Sirket’in sermayesini temsil eden tiim paylara yoneliktir. Boylece Goniilli Pay Alim Teklifi,
Sirket'in toplam sermayesinin %50,15’ini temsil eden 2.106.300.000 adet paya yoneliktir.



Bedel: BBVA'nin Sirket’in her bir pay sahibine teklif ettigi bedel, Sirket'in beher pay i¢in nakit olarak 12,20
Tiirk Liras’dir (“Goniillii Pay Ahim Teklifi Fiyati1”). Goniilli Pay Alim Teklifi’ne konu olan tiim paylarin
satin alindig1 varsayiminda, BBVA tarafindan 6denecek azami bedel toplam 25.697 milyon Tiirk Lirast'dir
(yaklagik 2.249 milyon Avrol). BBVA, s6z konusu bedeli kendi kaynaklari ile deyecektir.

BBVA, bugiinden itibaren herhangi bir zamanda Goniillii Pay Alim Teklifi’nin tamamlanacag: giine kadar
Sirket’in pay sahiplerine karsi temettii, yedek ak¢e veya bagka bir ilan veya dagitim yapmasi durumunda,
Goniilli Pay Alim Teklif Fiyati’ni, pay basina dagitimin briit tutarina esit miktarda diisiirme veya baska sekilde
degistirme hakkini sakli tutar.

Belirlenen Goniillii Pay Alim Teklifi Fiyati:

Q) Bu duyuru tarihinden 6nceki 6 ay icerisinde olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamasindan %34 oraninda (9,12 Tiirk Liras1); ve

(i)  Buduyuru tarihinden 6nceki 30 islem glinii igerisinde olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama borsa
fiyatlarinin aritmetik ortalamasindan %24 oraninda (9,83 Tiirk Liras1); ve

(iii) 12 Kasim 2021’de Borsa’da olusan kapanis fiyatindan %15 oraninda (10,58 Tiirk Liras1)
primli olarak belirlenmistir.

Goniilli Pay Alim Teklifi, Garanti’nin tim pay sahiplerine ellerinde bulundurduklar1 paylarin tamami igin
yapilmakta olup, Goniilli Pay Alim Teklifi sonucunda BBVA’nin Garanti’deki pay sahipliginin (ve
dolayisiyla oy haklarinin) %50’yi asmasi durumunda, Teblig'in 14’iincii maddesi birinci fikrast (a) bendi
hiikkmii uyarinca, BBV A’nin miiteakip bir zorunlu pay alim teklifinde bulunma yiikiimliiliigi dogmayacaktir.

fzinler: BBVA’nin Garanti’nin toplam sermayesinin %50’sinden fazlasini satin almasi, Tiirkiye ve diger
iilkelerde yer alan, ¢esitli kurum ve kuruluslarin 6n iznine tabidir.

SPK, BBVA’dan BBV A’nin almasi gereken ilgili tiim onay ve izinlerin usuliine uygun olarak alindigina dair
teyit alana kadar Goniilli Pay Alim Teklifi bagvurusunu resmi olarak onaylamayacagini BBVA’ya teyit
etmistir. Goniilli Pay Alim Teklifi bagvurusu SPK tarafindan onaylandiktan sonra goniillii pay alim teklifi
stireci baglayacaktir.

BBVA, ilgili kurum ve kuruluslardan alinan izin ve onaylari yatirimecilara ilgili mevzuat hikiimleri
gergevesinde agiklayacaktir.

Kosullar: lgili tiim kurum ve kuruluslardan alinacak onaylar alindiktan sonra (yukarida yer alan (5) numarali
boliimde agiklandign lizere), Goniillii Pay Alim Teklifi herhangi bir kosula bagli olmayacaktir.

Goniillii Pay Alim Teklifinin iptal Edilmesi: Teblig'in 20’inci maddesi ikinci fikras1 uyarinca BBVA,
Goniillii Pay Alim Teklifi’nin fiili baglangicina kadar ortakligin paylarini satin almaktan vazgegebilir. Bu
durumda Goniilli Pay Alim Teklifi’nin iptali SPK’ya bildirilir ve kamuya ayrica duyurulur.

Garanti’nin Borsa’da islem goren istirak ve bagh ortakliklari: Goniillii Pay Alim Teklifi, BBVA’ nin,
Borsa Istanbul’da islem goren ve Sirket’in konsolide istirakleri olan, Garanti Faktoring A.S. ve Garanti
Yatirim Ortaklig1 A.S.’de, ilgili Teblig hiikiimlerinde tanimlandig1 iizere “yonetim kontroliini” devralmasi
sonucunu dogurabilir. Bu durumda Goniillii Pay Alim Teklifi ile ilgili olarak BBV A, (s6z konusu iki igtirakteki
degil) dogrudan Garanti’deki paymi artirmay1 amaglamaktadir. Ayrica sz konusu iki igtirakin Garanti’nin son
yillik finansal tablolarina gore varlik toplamina olan etkisi yiizde 1’in altinda olup, ayn1 zamanda Garanti’nin
faaliyet hacmi icinde bahsi gegen iki istirak Onemli bir yer tasimamaktadir. Bu baglamda, bahsi gecen
istiraklerde yonetim kontroliiniin elde edilmesi durumunda, BBVA, Teblig’in 18’inci maddesi birinci
fikrasinin ¢ bendi uyarinca s6z konusu istirakler i¢in pay alim teklifinde bulunma zorunlulugundan muafiyet
taninmast i¢in SPK’ya bagvuru yapmay1 planlamaktadir.



9. Yetkili yatirinm kurulusu ve islem koordinatorii: Teblig’e géore BBVA’nin Goniillii Pay Alim Teklifine
aracilik etmek i¢in gerekli lisanslara sahip bir yatirim kurulusu atamasi gerekmektedir. BBVA, Goniillii Pay
Alim Teklifi igin yetkili yatirim kurulusu ve islem koordinatorii olarak Garanti’nin istiraki ve BBVA’nin
dolayli istiraki olan Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile anlagmaya karar vermistir.

10.  Goniillii Pay Alim Teklifinin tamamlanmasi i¢in tahmini siire¢: Goniilli Pay Alim Teklifi, yalnizca ilgili
tiim kurum ve kuruluslardan gerekli onaylar alindiktan sonra baslatilabilecek olup BBV A, Goniillii Pay Alim
Teklifi’nin 2022 yilinin ilk ¢eyregi igerisinde tamamlanacagini 6ngérmektedir.

11. BBVA i¢in tahmini finansal etkiler: Goniillii Pay Alim Teklifi’nin BBV A tizerindeki finansal etkileri, teklifi
kabul etmeye ve paylarini satmaya karar veren Garanti pay sahiplerinin yiizdesine bagli olacaktir. BBVA,
Cekirdek Ana Sermaye (Common Equity Tier 1) oraninda yaklasik eksi 46 baz puanlik bir azami etki, 2022
yili pay bagina gelirlerde? yaklasik %13,7 bir artis ve pay basina maddi defter degerinde® yaklasik %2,3 bir
artis ongdrmektedir (tlim Garanti pay sahiplerinin teklifi kabul ettigi varsayilarak).

12.  Yatinmer sunumu: isbu 6zel durum agiklamasinin yapildig1 giin, Madrid saati ile sabah 9:30°da (Istanbul
saati ile sabah 11:30’a tekabiil etmektedir) bir yatirimcr sunumu gergeklestirilecektir. S6z konusu sunuma
BBVA’nin internetteki web sitesi (www.bbva.com) iizerinden erisilebilir. Sunumun bir kaydi da en az bir
aylik bir siire i¢in yukaridaki web sitesinde mevcut olacaktir. S6z konusu sunum ayni zamanda isbu 6zel durum
aciklamasina ek olarak sunulmaktadir.

Madrid, 15 Kasim, 2021
! Uygulanan déviz kuru, 12 Kasim 2021 tarihi itibarryla 1 Avro basina 11,43 Tiirk Liras: seklindedir.

22022 yili i¢i igin pay bagina gelir {izerindeki etki, Garanti bakimindan Bloomberg’in iizerinde anlagma saglanan
14.276 milyon Tiirk Liralik net gelir tahmini; BBVA bakimindan sirket¢e toplanan ve iizerinde anlagsma saglanan
4.052 milyon Avroluk net gelir tahmini dikkate alinarak yapilmistir. Uygulanan déviz kuru, 12 Kasim 2021 itibariyla
ileriye yonelik ortalama doviz kuruna uygun olarak 1 Avro basina 12,91 Tiirk Liras1 seklindedir.

3 Ortak Sermaye Seviye 1 (Common Equity Tier 1) ve pay basina kayitlh maddi deger iizerindeki etkinin belirlenmesi,
piyasaya halihazirda duyurulmus olan 3.500 milyon Avroluk pay geri satin alim programimin Ortak Sermaye Seviye
1 (Common Equity Tier 1) iizerindeki etkisi varsayilarak, grubun 30 Eyliil 2021 tarihli finansal tablolar1 ve 1 Avro
bagina 11,43 Tiirk Liralik doviz kuru dikkate alinarak yapilmistir. Bu agiklamanin yapildigi tarihten Goniilli Pay
Alim teklifinin kapanis tarihine kadar olan Ortak Sermaye Seviye 1 ve pay basina kayitlh maddi deger tizerindeki
etkinin miktari, diger kosullarin yan1 sira, Sirketin kaydedilmis degerindeki ve Avro/Tiirk Lirast doviz kurundaki
hareketlilikler sebebiyle degisebilecektir.

*Actklamanin Ingilizce versiyonuna asagida yer verilmektedir./ English version of the disclosure is stated below.
Proposed voluntary tender offer process by BBVA

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA?”), in accordance with the provisions of the Securities Market
legislation, hereby communicates the following:

INSIDE INFORMATION

The Board of Directors of BBVA decided to launch a voluntary takeover bid for the entire share capital of Tiirkiye
Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti” or the “Company”) not already owned by BBVA.

The main characteristics of the voluntary takeover bid (the “Voluntary Takeover Bid”) are described below. The
detailed terms and characteristics of the Voluntary Takeover Bid will be contained in an information memorandum
to be submitted by BBVA for approval to the Capital Markets Board of Turkey (the “CMB”). The information
memorandum will be published once such aforementioned approval is obtained.


http://www.bbva.com/

Bidder: BBVA.

Filing of the Voluntary Takeover Bid: In accordance with Section 4 of the Communiqué on Takeover Bids
(Pay Alim Teklifi Tebligi) no. 11-26.1 (the “Communiqué”), BBVA will submit for authorisation an application
of the Voluntary Takeover Bid to the CMB. BBVA expects to submit the application within the following days.

Shares to which the Voluntary Takeover Bid is addressed and participation of BBVA in Garanti: All
references to “shares"’ or “share” in this announcement shall be deemed made to lots of 100 shares, which is the
trading unit at Borsa Istanbul.

The share capital of Garanti amounts to an aggregate of 4,200,000,000 shares with a face value of TL 1 each.
The Company has no privileged shares.

As of the date of this announcement, BBVA owns an aggregate of 2,093,700,000 shares which represent 49.85%
of the total share capital of the Company. Consequently, the Voluntary Takeover Bid is addressed to the
remaining 2,106,300,000 shares which represent 50.15% of the total share capital of the Company.

Consideration: The consideration offered by BBV A to each of the shareholders of the Company is 12.20 Turkish
Lira in cash for each share of the Company (the "Voluntary Takeover Bid Price"). The maximum aggregate
amount of consideration payable by BBVA is 25,697 million Turkish Lira (equivalent to approximately 2,249
million Euros!) assuming all Garanti’s shareholders sell their shares. BBVA will pay the consideration with its
current shareholders’ funds.

BBVA reserves the right to reduce or otherwise modify the Voluntary Takeover Bid Price by an amount equal
to the gross amount of the distribution per share, if the Company declares or distributes dividends, reserves or
any other kind of distribution to its shareholders at any time from today until the day of completion of the
Voluntary Takeover Bid.

The Voluntary Takeover Bid Price represents a premium of approximately:

0] 34% of the daily adjusted weighted average prices on the stock exchange in the 6 months prior to the
date of this announcement (9.12 Turkish Lira);

(i) 24% of the daily adjusted weighted average prices on the stock exchange in the 30 trading days prior to
the date of this announcement (9.83 Turkish Lira); and

(iii) 15% over the closing price of the shares in the Company on November 12, 2021 (10.58 Turkish Lira).

Since the Voluntary Takeover Bid is addressed to all of Garanti’s shareholders, pursuant to article 14 (1) (a) of
the Communiqué, if and when as a result of the Voluntary Takeover Bid, BBVA’s shareholding in Garanti
exceeds 50%, BBVA will not be obliged to launch a subsequent mandatory takeover bid.

Prior approvals: The acquisition by BBVA of more than 50% of Garanti’s total share capital is subject to the
prior approval of several authorities, both in Turkey and in other jurisdictions.

BBVA has received confirmation from the CMB that it will not formally approve the Voluntary Takeover Bid
application until the CMB receives confirmation from BBV A that all relevant approvals required by BBVA have
been duly obtained. Only after approval by the CMB of the VVoluntary Takeover Bid application will the voluntary
takeover bid period begin.

BBVA will diligently disclose to the market when all relevant authorisations are obtained.

Conditions: Once all relevant regulatory approvals have been obtained (as referred to in section 5 above), the
Voluntary Takeover Bid will not be subject to any condition.



7. Cancellation of the Voluntary Takeover Bid: Pursuant to article 20.2 of the Communiqué, BBVA may cancel
the Voluntary Takeover Bid at any time before the commencement of the voluntary takeover bid period. Should
this be the case, the cancellation of the Voluntary Takeover Bid would be specifically disclosed to the CMB and
to the market.

8. Subsidiaries of Garanti listed in the market: The Voluntary Takeover Bid may result in BBVA’s acquisition
of management control (as defined in the Communiqué) at Garanti Faktoring A.S. and Garanti Yatirim Ortaklig1
A.S., two fully consolidated subsidiaries of the Company both of which are listed at Borsa Istanbul. If this is the
case, taking into consideration that the Voluntary Takeover Bid is primarily aimed at increasing BBVA’s stake
in Garanti (and not in these two listed subsidiaries) and the fact that these two subsidiaries do not constitute a
material portion of Garanti’s business (less than 1% each of Garanti group's consolidated assets according to
Garanti group’s latest annual financial statements). BBV A plans to apply to the CMB for an exemption from the
mandatory tender offer requirements for such subsidiaries in accordance with article (18)(1)(c) of the
Communiqué.

9. Authorized Broker and Dealer-Manager: As per Turkish regulations, BBVA will need to appoint an
investment institution holding the necessary licenses to intermediate the Voluntary Takeover Bid. BBVA has
decided to engage with Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S., a subsidiary of Garanti and an affiliate of BBVA,
as authorized broker and dealer-manager for the VVoluntary Takeover Bid.

10. Estimated timeline for completion of the Voluntary Takeover Bid: As the Voluntary Takeover Bid can only
be launched following receipt of the approval of all relevant regulatory bodies, BBV A estimates that closing of
the Voluntary Takeover Bid will take place in the first quarter of the year 2022.

11. Estimated financial impacts for BBVA: The financial impacts for BBVA of the Voluntary Takeover Bid will
depend on the percentage of Garanti shareholders that decide to accept the bid and sell their shares. BBVA
estimates a maximum impact of approximately minus 46 basis points in the Common Equity Tier 1 (fully loaded)
ratio, an approximately 13.7% accretion to its 2022 earnings per share? and an approximately 2.3% accretion to
its tangible book value per share® (assuming all Garanti shareholders accept the offer).

12. Analyst presentation: An analyst presentation is convened today at 9:30 a.m. (Madrid Time). The presentation
can be followed via BBVA's website on the Internet (www.bbva.com). A recording of the presentation will also
be available on the above website, for a period of at least one month. Aforementioned presentation is also
presented as an attachment to this material event disclosure.

Madrid, November 15, 2021
! The applicable exchange rate is 11.43 Turkish Lira per Euro as of November 12, 2021.

2The determination of the impact on earnings per share for 2022 was made taking into consideration for Garanti the
Bloomberg consensus estimates of net income amounting to 14,276 million Turkish Lira and for BBV A the company
gathered consensus estimates of net income amounting to 4,052 million Euro. The exchange rate applied was 12.91
Turkish Lira per Euro as per the average of FX forward curve for 2022 as of November 12, 2021.

8 The determination of the impact on Common Equity Tier 1 and tangible book value per share was made taking into
consideration the group’s financial statements as of September 30, 2021, assuming the impact on Common Equity
Tier 1 of the 3,500 million Euro share buyback program already announced to the market, and an exchange rate of
11.43 Turkish Lira per Euro. The amount of the impact on Common Equity Tier 1 and tangible book value per share
will vary from the date of this disclosure up to the date of closing of the VVoluntary Takeover Bid due to, among other
circumstances, changes in the book value of the Company and changes in the Euro/Turkish Lira exchange rate.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version shall prevail.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasas1 Kurulunun 11.15.1 sayili Ozel Durumlar Tebliginde yer
alan esaslara uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin



defter, kay1t ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek i¢in
gerekli tiim cabalar1 gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,
T.GARANTI BANKASI A.S.
GENEL MUDURLUK

Omer CIRKIN Aydin GULER
Direktor Genel Midiir Yardimcisi



Garanti BBVA Azinhk
Paylarinin Satin Alimi
Icin Géniillii Pay Alim
Teklifi

15 Kasim 2021

Creating Opportunities



Sorumsuzluk Kaydi

Isbu belge yalnizca bilgi verme amaci tasimaktadir ve bahsi gecen sirketlerden herhangi biri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetleri satma veya takas
etme veya iktisap etme teklifi veya satin alma teklifleri icin bir davet teskil etmez veya bu sekilde yorumlanamaz. Belirli bir konu ile ilgili olarak menkul
kiymet satin alma veya yatirnm yapma karari, yalnizca ve mtnhasiran, sirket tarafindan s6z konusu belirli konu ile ilgili olarak sunulan ilgili bilgi formunda
belirtilen bilgiler temelinde alinmalidir. Bu raporda yer alan bilgiler degisiklige ve tadile tabi oldugundan, bu bilgilere sahip olan hicbir kisi bu bilgileri nihai
olarak kabul etmemelidir.

Bu belge, BBVA'nin veya yonetiminin ilgili tarihteki niyetleri, beklentileri veya tahminleriyle ilgili, isletmenin gelecekteki kazanglarina iliskin tahminler de
dahil olmak tzere cesitli varsayimlara ve tahminlere atifta bulunan veya bunlari kapsayan ileriye donuk beyanlar (forward looking statements) (mutat
anlamda ve 1995 tarihli ABD Ozel Menkul Kiymetler Dava Reformu Yasasi (US Private Securities Litigation Reform Act of 1995) anlaminda) icermektedir
veya icerebilir. Burada yer alan beyanlar mevcut tahminlerimize dayanmaktadir; ancak, fiili sonuglar, gelecekte sonucun ve nihai kararlarin niyet, beklenti
ve tahminlerimizden farkli olmasina yol acabilecek cesitli riskler ve diger faktorler nedeniyle 6nemli 6lctude degisiklik gdsterebilir. Bu faktorler, bunlarla
sinirl olmamak tzere (1) piyasa durumunu, makroekonomik faktorleri, dizenleyici, yasal veya idari kurallari, (2) yurt igi ve uluslararasi piyasalardaki
borsa hareketlerini, doviz kurlarini ve faiz oranlarini, (3) rekabet baskisini, (4) teknolojik degisimleri, (5) musterilerimizin, borglularimizin veya karsi
tarafimizda yer alan kisilerin finansal durumundaki, kredibilitesindeki veya 6deme guctndeki degisiklikleri kapsamaktadir. Bu faktorler, bu belgede veya
diger gecmis veya gelecekteki belgelerde belirtilen, ongorilen veya tahmin edilen bilgi ve niyetlerden farkl fiili olaylara yol acabilir veya bunlarla
sonuglanabilir. BBVA, olaylarin burada agiklandigl gibi gergceklesmemesi veya bu tur olaylarin bu belgede yer alan bilgilerde degisikliklere yol agmasi
durumunda, bu veya baska herhangi bir belgenin icerigini kamuya aclk olacak sekilde dizeltmeyi taahhtt etmemektedir.

Isbu belge, 6zet bilgiler veya denetlenmemis bilgiler icerebilir. Bu nedenle s6z konusu belgeye erisenler, BBVA tarafindan piyasa dizenleme kuruluslarina
sunulan belgelere ve kamuya acik bilgilere, ozellikle Ispanya Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu'na (Spanish Securities Exchange Commission
(CNMV)) sunulan izahnamelere ve periyodik bilgilere, Form 20-F" de yer alan Yillik Rapora ve ABD Menkul Kiymetler ve Borsalar Komisyonu'na (US
Securities and Exchange Commission) sunulan Form 6-K ‘da yer alan bilgilere basvurmaya davet edilmektedir.

Isbu belgenin baska tlkelerde dagitiimasi yasaklanmis olabilir ve bu belgeye eriserek belgeyi elinde bulunduran her bir kisi, bu tur kisitlamalar hakkinda
bilgi sahibi olmaktan ve bunlara uymaktan kendisi munferiden sorumlu olacaktir. Bu belgeyi alarak, yukarida belirtilen sinirlamalara tabi olmay! kabul
etmis oluyorsunuz.



Garanti BBVA azinlik paylarinin satin alimi icin nakit
olarak gerceklestirilecek Génullii Pay Alim Teklifi

> Mevcut durumda BBVA'ya ait TEKLIF DETAYLARI VE ETKILERININ OZETi
olmayan Garanti BBVA hisselerinin
%50,15'ine kadar Gonullt Pay Alim Pay Bagina Fiyat (TL)' 12,20
Teklifi (GPAT)
F/K'22e 3,6x
GPAT, duzenleyici otoritelerden
> gerekli onaylar alindiktan sonra F/MVDD Eylal 2021 0,7x

baslayacak olup, GPAT'In 2022'nin ilk

i 1 i (0/\2
ceyreginde kapanmas bekleniyor BBVA GRUP HISSEDARLARINA BEKLENEN ETKILERI (%)

| o 5 PBK '22e3buytimesi +9%13,7
Teklif herhangi bir sarta bagl / ’
5 olmawp, islem sonucunca ulasilan MVDD Eylul 2021 buytimesi +92.3
tum hissedarlik seviyelerive pay alim
teklifine katihm seviyesi BBVA Eylal 2021'de Azami TD Cekirdek Ana Sermaye (CETT 46
tarafindan yeterli kabul edilecektir. FL) kullanimi pro-forma (baz puan)*

o - GARANTI BBVA HISSEDARLARINA ONERILEN PRIiM (%)
BBVA, %50 pay sahiplik seviyesini

» asmasidurumunda, GPAT slrecinin HAOF5 6M %34
tamamlanmasini takip eden
donemde, ek bir pay alim teklifine HAOF® M %24
gerek kalmadan paylarini
arttirabilecektir. Son Kapanis (12/11/2021) %15

(1) Hisselere yapilan tum atiflar, Borsa Istanbul'da islem birimi olan 100 lota yapilmis sayilir.(2) Maksimum %50,15'lik alim g6z 6nine alindiginda, (3) 2022 yiliigi icin pay basina gelir tzerindeki

etki, Garanti bakimindan Bloomberg'in Gzerinde anlasma saglanan 14.276 milyon Turk Liralik net gelir tahmini; BBVA bakimindan sirketce toplanan ve tzerinde anlasma saglanan 4.052 milyon
Avroluk net gelir tahmini dikkate alinarak yapiimistir. Uygulanan doviz kuru, 12 Kasim 2021 itibariyla ileriye yonelik ortalama déviz kuruna uygun olarak 1 Avro basina 12,91 Turk Lirasi seklindedir
(4) Tamami Doldurulmus (FL) Cekirdek Ana Sermaye (CET1FL) pro-forma Eylul 2021 sonrasi pay geri alimi (5) Hacim agirlikli ortalama fiyat



Islem, BBVA pay sahipleri icin &nemli bir deger

yaratmaktadir

CEKIRDEK ANA SERMAYE'DE (CET1) AZINLIK
PAYLARININ MUHASEBELESTIRILMESINDEN
KAYNAKLI OLUSAN DEGER KAYBININ
GIDERILMESI

SATIN ALMA FiYATI VE GEKIRDEK ANA
SERMAYE ETKISi KARSILASTIRMASI
%50,15 SATIN ALMA BAZINDA MILYAR AVRO

2,2

SATIN ALMA FIYATI  CEKIRDEK ANA
SERMAYE (CET1)
ETKIS
Mevcut durumda azinlk pay sahipleri
tarafindan saglanan sermayenin sadece
%/0'i Cekirdek Sermaye Orani

hesaplamasina dahil edilebiliyor.

YUKSEK PAY BASINA KAR VE MDD/ PAY
ARTISI

ETKILER
(%50,15 AZAI\/I! SATIN ALIM MIKTARI
GERCEKLESTIGI TAKDIRDE)

> (Eyliil 2021 pro -46E3az puan
forma)’
> PBK'22e? +%13’7

PBMVDD (Eyliil
> 2021) ) +9%2,3

(1)) Tamami Doldurulmus (FL) Cekirdek Ana Sermaye (CETT FL) pro-forma Eylul
2021 sonrasl pay geri alimi (2) 2022 yiliigi igin pay basina gelir tizerindeki etki,
Garanti bakimindan Bloomberg'in tizerinde anlasma saglanan 14.276 milyon Turk
Liralik net gelir tahmini; BBVA bakimindan sirketge toplanan ve tizerinde anlagsma
saglanan 4.052 milyon Avroluk net gelir tahmini dikkate alinarak yapilmistir.
Uygulanan doviz kuru, 12 Kasim 2021 itibariyla ileriye yonelik ortalama doéviz kuruna
uygun olarak 1 Avro basina 12,91 Turk Lirasi seklindedir



Turkiye: kisa vadeli zorluklara ragmen, gliclii temellere
ve uzun vadede yliksek potansiyele sahip bir tilke

YUKSEK EKONOMIiK BUYUME POTANSIYELI GUCLU DEMOGRAFIK YAPISI
G$YH BUYUME YAS ORTALAMASI
(YUZDE ORANI) (2020)
2015-2021 BYBO Potansiyel GSYH artisi 43
4,5 32
3,5
1.8 16 I
TURKIYE AB-15 TURKIYE AB-15 TURKIYE AB-15
AVRUPA iCiN BiR URETIM MERKEZI BUYUK BASARI POTANSIYELi OLAN BANKACILIK SEKTORU
IHRACAT VARIS YERI HANE HALKI BORCU / GSYH OZEL SEKTOR BORCU / GSYH
(YUZDE ORANI, 2020) (YUZDE ORANI, 20212.C) (YUZDE ORANI, 2021 2.C)
122
2020'de 69 69 60
5 6% Turkiye'den 31 I
ihracatin %56's| 17 .
Avrupa'yaydi. n
TURKIYE GOP AB-15 TURKIYE GOP AB-15

Kaynak: BBVA Arastirmasi. BM, TUIK, BIST, Turkiye Hazinesi, Merkez Bankasi Finansal Hesaplama Raporu. Not: Gelismekte Olan Piyasalar (GOP) Dogu Avrupa, Latin Amerika ve Asya'daki tlkeler ve Meksika'y!
kapsamaktadir.



Garanti BBVA: Tirkiye'nin en iyi bankasi

PAZAR PAYINDA ONCU EN KARLI BANKA DiJiTAITngsME VE EN iYi MUSTERI
DENEYIMI
KREDILERDE VE MEVDUATTA KARSILIKLAR ONCESIi KAR/
PAYI, OZEL BANKALAR ORT. FAIZ GETIREN VARLIKLAR Mobil miisteri
%78 ‘ (EYLUL 2021)
> TLKREDILERI %20  #1
51
TL
> MEVDUATI %19 1 3.9

Dijital Satis

I %33 ‘ (9A 2021, birim)
&

. o+ Garanti BBVA DENK SRKT. ORT.
ODEMELERDE PAZAR PAYI, OZEL

Eﬁx@ﬁéﬁzﬁ 9A) OZKAYNAK KARLILIK ORANI (ROE) NET TAVSIYE SKORU VE MARKA
BO’ (YUZDE ORANI, 2021 9A) GUcU _
5 \/E|§[\g/|E %24 #1 03 (SIRALAMA, HAZIRAN 2021)
> BORG ALMA %24 2 156 Perakende NTS 42
> E-TICARET %22 #] I KOBINTS #1
St Garanti BBVA DeNK SRKT ORT. MARKA GUCU #1

Turkiye'de Net Zero Bankacilik Grubuna katilan ilk ve tek banka

Not. Yalnizca BDDK rakamlarini icermektedir. Denk sirketler: Akbank, isbank, YKB. Kaynak: BDDK.



Dayanikli is modeli — zorluklara ragmen

YUKSEK KARSILIKLAR ONCESi KAR ELDE ETME KAPASITESI

KARSILIKLAR ONCESIi KAR
(MILYON, GUNCEL EURO VE RISK AGIRLIKLI VARLIKLAR
UZERINDEN (RWAS))

%47 %4.8
42%/ \%4/
0/31 %34 %3/
° %2/
2592612 2.654 5544

2.099 -208

2.375
| 2.100 | ‘

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

GUCLU RiSK VE SERMAYE YONETIMI

TAKIPTEKi KREDILER TAKIPTEKi KREDILER

ORANI' KARSILIK ORANI23
(YUZDE ORANI, 2021 9A) (YUZDE ORANI, 2021 EYL)
77

5,2

SlGarantiBBVA  DENK SRKT! $!GarantiBBVA  DENK SRKT!

ORT. ORT.

SERMAYE YETERLILIK ORANI
(YUZDE ORANI, 2021 9A)

15,7
12,1
$iGaranti BBVA ASGAR
ZORUNLULUK

(1) Yalnizca BDDK degerlerini igermektedir. (2) Karsilik orani azalmalar isiginda ayarlanmis. (3) Denk sirketler: Akbank, isbank, YKB. Kaynak: BDDK



Turkiye'nin BBVA'ya ANG katkisi, konsolide RAV'lar
tizerinde herhangi bir etki olmaksizin %14'ten %25'e
ctkmaktadir

RAV ATFEDILEBILECEK NET KAR
(YUZDE ORANI; 2021 EYL) (YUZDE ORANI; 2021 9.AY)

9.3 49 B ISPANYA
e 81 29.4
. , 371 MEKSIKA
GPAT Oncesi — 14,0 B TURKIYE
— 18,8\
208

GUNEY AMERIKA
DIGER
43,5

93 - 43
13,9 37.1 258
GPAT Sonrasi
L> 24,6
8
20,8 38,1

—> 18,

BBVA'nin ¢coklu giris noktasi modeli asagi yénlii riskleri sinirlandiriyor

Not: GPAT sonrasi Atfedilebilecek Net Gelir Garanti BBVA'nin Net lliskilendirilebilen Gelirinin %100'0 olarak kabul ediliyor. RAV icin asamali. Sirket merkezi harig.



Azinlik pay sahipleri icin cazip fiyat

GARANTI BBVA FiYAT GELISIiMI’
(PAY BASINA TURK LIRASI)

14
12

10

Prim
HAOF2 6A %34
HAOF2 1A %24
Son Kapanis (12/11/21) %15
ONERILEN NAKIT FIYAT TEKLIFi 12.20 1L
nov.-18 nov.-19 nov.-20 nov.-21

nov.-10 nov.-11 nov.-12 nov.-13 nov.-14 nov.-15 nov.-16

(1) Kaynak: Bloomberg. (2) Hacim agirlikli ortalama fiyat

nov.-17




Ana Fikirler

s Islem, pay sahiplerimiz icin énemli bir deger yaratmakta, sermaye
verimsizliklerini ortadan kaldirmaktadir ve BBVA'nin cekirdek
pazarlarda bliyiime stratejisiyle uyumludur

s Turkiye: kisa vadeli zorluklara ragmen, gliclii temellere ve uzun
vadede yiliksek potansiyele sahip bir tlkedir

Garanti BBVA, onde gelen dijital kapasitesiyle tum temel finansal
Olcttlerde ve risk olcumlemelerinde denklerinden daha iyi performans
gosteren ulkedeki en iyi bankadir

Garanti BBVA, BBVA Grubunun son 11 yildir bir parcasidir. Bu dénem
> boyunca, zorlu kosullarda dahi Garanti BBVA'nin is modeli ve
finansallarinin dayanikhhgini gézlemledik

N Garanti BBVA'nin is modelinin ve finansal yapisinin karmasik yapilara
ragmen dayanikhhgi

s BBVA'nin teklifi, mevcut hissedarlara cazip bir primle satis
yapma firsati sunmaktadir



Garanti BBVA Azinhk
Paylarinin Satin Alimi
Icin Géniillii Pay Alim
Teklifi

15 Kasim 2021

Creating Opportunities
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