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1946 yilinda kurulan Garanti Bankasi, 411,2 milyar
TL (73,2 milyar ABD Dolari) konsolide varlik ile
Tarkiye'nin en buyuk ikinci 6zel bankasidir.

Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, 6zel ve yatinrm
bankaciligi, 6deme sistemleri dahil olmak Gzere
bankacilik sektértinin tim is kollarinda faaliyet
gosteren Garanti, Hollanda ve Romanya'daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira bireysel
emeklilik ve hayat sigortasi, finansal kiralama,
faktoring, yatirrm ve portféy yoénetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bi
finansal hizmetler grubudur.

Banka'nin vazgecilmez degerlerini destekleyen
ileri bir kurumsal yénetisim modeli uygulayan
Garanti Bankasi'nin hakim ortagi, hisselerinin
%49.85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Hisseleri Turkiye'de,
depo sertifikalari ingiltere ve ABD'de islem géren
Garanti'nin Borsa istanbul'daki halka aciklik fiili
dolasim orani 30 Eylal 2019 itibariyla %50.07'tdr.
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37 ULKEDEN HiSSEDAR

%49.85
BBVA (BANCO
BILBA VIZCAYA

%3,23
ARGENTARIA, S.A.)

%44,96
KURUMSAL

%1,96
YATIRIMCILAR

TANIMLANAMAYAN

Not: Kurumsal yatinmcilarin ve yabanci bireysel yatinimcilarin dagilimi
IPREO Hissedar Analizi Aralik 2018 raporuna géredir.

BIREYSEL YATIRIMCILAR
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%91
Yerli Bireysel Yatinmcilar
%9

Yabanci Bireysel Yatirimcilar

%38,6 Birlesik Kralliklar & irlanda

%33,4 Kuzey Amerika

%15,2 Avrupa (Turkiye harig)

%5,3 Asya
%4,5 Turkiye
%3,0 Diger Ulkeler
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990 dan bt TURKIYE'DEKi EN DEGERLi BANKA
. 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) VE BIST'TEKI EN LiKiT HiSSE SENEDI

Turkiye listesinde bulunuyor.

~7.6 MILYAR $ %9
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGERI BIST AGIRLIG
L 1993 LONDRA BORSASI'NDA ve C C
OTC'DE islem goriyor.
HALKA ACIK YABANCI
PiYASA DEGERI YATIRIMCILARIN EN COK
EN YUKSEK BANKA ISLEM YAPTIGI HiSSE
2012'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
L 2012 OTCQX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,07 yatirimci payl: %88

islem goruyor.

otcax semeoLo || ~° OSCQX S;RA;AB%AQ 197 MILYON $
Piyasa degerinde GUNLUK ORTALAMA
TKGBY | .
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #50 ISLEM HACMI
\ Hacimde #65 b

Not: Rakamlar 30 Eylal 2019 tarihi itibariyledir. Hesaplamalarda ABD Dolari/TL TCMB satis kuru kullanilmistir.
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ANALIST TAVSIYELERI SECILEN ANALIST YORUMLARI UNLU & co
Garanti Bankasi hisse senedi, hem yerli hem de A )
uluslararasi onde gelen pek ¢ok yatirim bankasi SOCIETE GENERALE Dedgerlendirmemiz kapsamindaki Tier 1 bankalari
ve aracl kurumun arastirma analistleri tarafindan arasinda en dusuk kaldirag seviyelerinden birine
degerlendiriliyor. Eylul 2019 itibariyle 21 analist sahip olmasina ragmen, Garanti guclu aktif karliligi
Garanti hisseleri igin "AL" , 3 analist “TUT" ve 1 Zorlu gecen dénemlerde bile karliligini sayesinde en yuksek sdrdurulebilir 6zkaynak
analist "SAT" tavsiyesi verdi. korumak adina mikemmel bir is cikaran karliigina sahip.
Garanti, sahip oldugu referans banka [ > “nl
olma statUsuni hak ediyor.
J
VTB CAPITAL
s 2
AL GOLDMAN SACHS 1 . . o o ,
Turkiye bankacilik sektérinde tercihimizi Garanti'den yana
21 kullaniyoruz. Degerlendirmelerimize gére, son on iki aylik dénemde
A ) ortaya ¢ikan sikintilara dayanma konusunda en basarili performansi
TUT Turkiye Bankacilik Sektériinde Garanti'yi gostererek sektériin geri kalanindan daha iyi bir dzkaynak karliligi elde
3 tercih ediyoruz. Garanti'yi, Turkiye'nin etmeyi basard!.
en guclu franchiselarindan biri olarak LS -
SAT gérmemizin sebepleri ise: (1) Ustin
1 dzkaynak karliligi yaratma kapasitesi, (2)
sermaye yeterliligi ve serbest karsiliklar OYAK YATIRIM
dahil, guglu bilango tamponlari ve (3)
emsallerinin cogunu geride birakan bir
performansla tahsili siipheli kredilerin Garanti, dusuk kaldirag oranina ragmen giicli
erken tespiti. sermaye yapisl, etkin marj yénetimi ve yluksek
L ) karhhgr ile emsalleri arasindan siyrilmayi
\ J basariyor. Tier 1 bankalari arasindaki énct

pozisyonunun koruyacagina inaniyoruz.
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v ik

g

MUSTERI
DENEYiMi

iNSAN
SERMAYESI

DiJITAL
DONUSUM

SORUMLU VE
SURDURULEBILIR
GELiSiM

FINANSAL PERFORMANS

NET TAVSIYE SKORU

Rakip bankalar arasinda

EN YUKSEK

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

~ 17,3 MIiLYON'DAN

fazla musteri
Garanti BBVA'yi secti

ATM SAYISI

5.230

SUBE SAYISI

920

%100 Cografi Kapsama Orani

Not: Net Tavsiye Skoru hakkinda daha fazla bilgi igin litfen yasal uyari sayfasina bakin.

CALISAN BAGLILIGI
SKORU

70

Sektérin Gzerinde Calisan
Baglligi Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA
EGITIM SAATI

45 SAAT

CALISAN SAYIS|

18,6 BiN

UST VE ORTA YONETIMDE
KADIN CALISAN ORANI

%40

Turkiye'de gerceklesen
dijital islemlerin

1/5’i

Garanti Uzerinden.

UCTAN UCA DIJITAL
SATISLARIN TOPLAM
SATISLAR ICINDEKI PAYI

%47

NAKIT HARIC FINANSAL
ISLEMLERDE DIJITAL
KANALLARIN PAYI

%96

DIJITAL MUSTERI SAYISI

~ 8,0 MILYON

Yillik %15 artis

e 'J G . A Finansal Performanstaki Rakamlar Eylil 2019 itibariyle BDDK Konsolide finansallarina géredir.
¢ Garanti BBV,

ETKi ODAKLI KREDI
YATIRIMLARI

35,2 MILYAR TL

2018 sonu itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK
ENDEKSI SAYISI

TOPLULUK PROGRAMLARINA
YATIRIM

20,2 MILYON TL

2018 sonu itibariyla

KREDILERDE, KREDI
SOZLESMELERINE CEVRE
VE SOSYAL ILKELERIN
EKLENME YUZDESI

%100

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLiSKILERI

AKTIF KARLILIGI

%1,6

OZKAYNAK KARLILIGI

%13,5

TAKIPTEKI KREDILER ORANI

%6.7

SERMAYE YETERLILIK ORANI

%18,1

CEKIRDEK SERMAYE ORANI

%15,7

GIDER/GELIR ORANI

%40
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AKTIF VE PASIFLERIN DAGILIMI PAZAR PAYLARI
Garanti Pazar Paylari (%) 30.09.2019
AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
411 MiLYAR TL 411 MiLYAR TL Toplam Krediler %9,9
o TL Krediler %10,2
~ Diger %6,2 Diger %5,1
Sabit Kiymetler & Istirakler %1,6 .
Ozk ki %12,6 :
Nakit ve Nakit Benzeri %10,3 . Zraynaicar YP Krediler %9,4
Para Piyasasina Borglar %0,4
T.C Merkez Bankasi Hesabi %9,2 Alinan Krediler' %15,0 Kredi Kartlari - Alisveris (Kimalatif) %18,8
Menkul Kiymetler %13,6 .
l;rOLSBgIr;ileaI;ﬁ %42 Kredi Kartlari - Uye Isyeri (Kimiilatif) %18,4
Tuketici Kredileri %13,1
Canli Krediler %59,1 Toplam Mevduatlar %62,7
Toplam Muisteri Mevduatlari %10,3
TL Musteri Mevduatlari %9,8
YP Misteri Mevduatlari %10,9
3C19 3C19
Vadesiz Musteri Mevduatlari %12,5

BASLICA GELIR KALEMLERI 9A19 BASLICA FINANSAL RASYOLAR 9A19
Net Faiz Geliri 15.090 Ozsermaye Karliligi %13,5
Operasyonel Giderler 7.397 Aktif Karlihig %1,6

- Personel Giderleri 3.138 Net Faiz Marji (Swap Giderleri dahil) %5,0

- Diger Faaliyet Giderleri 4.259 Takipteki Kredi Orani %6,5

Beklenen Zarar Karsiliklari (Kur Etkisi harig)? 4.622 Sermaye Yeterlilik Orani %18,1

Net Ucret ve Komisyonlar 4.637 Net Kredi Riski Maliyeti %2,4
NET KAR 4.998 Ucret ve Komisyonlar/Operasyonel Giderler %62,7

1lhrag edilen menkul kiymetler, sermaye benzeri krediler ve alinan kredileri icermektedir.

Q [) . 2 TL'deki deger kaybi nedeniyle olusan karsilik artisi %100 hedge edildiginden dip karlihga etkisi yoktur. GARA.N.Ti B'BVA. STOCKWATCH
q.’\Garantl BBVA YATIRIMCI iLiSKILERI 3G 2019 5
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KA.DEMELi TOPARLANMA DEVAM
EDIYOR.

Tarkiye Ekonomisi yilin ilk ceyreginde yillik %2.6
daralirken, ikinci ceyrekte yillik 1.5% ktcgulda.
Ayrica, Ekonomideki kademeli toparlanma devam
ediyor ¢inkd mevsim ve takvim arindiriimig
milli hasila ilk ceyrege gore ikinci ceyrek 1.2%
buytdu. Ozel tiketim ve netihracatin bilytimeye
gucglu katkisina ragmen(5.7 puan), yatirim
harcamalarinin biytmeye sert negatif katkisi(-7.1
puan) ikinci ceyrekte daha gucli toparlanmayi
engelledi.

SANAYi URETIMi 3C19'DA
TOPARLANMADA iVME KAYBINA
ISARET EDiYOR.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretimi,
Adustos ayinda yillik %3.6 daraldi. Mevsim ve
takvim arindiriimis sanayi Uretimi ise Temmuz
ayindaki sert yukselisten sonra(aylik +%4.3)
Adustosta aylik %2.8 kugutlerek ekonomik
aktivitede yavaslamaya isaret etti. Ote yandan,
Sanayi Uretimi, yilin ikinci ceyreginde yillik %3.3
daralirken, 3. Ceyregin ilk iki ayinda sadece
%0.9 dustt. Bununla birlikte, sanayi Gretiminin
3. Ceyregin butuntunde pozitif buylimesini
bekliyoruz. Gigli baz etkisi ve para politikasindaki
gevseme sonucunda kredi blyumesindeki
hizlanma ekonomik aktivite Gzerinde yukari
yonli risk olusturuyor ve bizim 4. Ceyrek igin

$.Garanti BBVA

MAKRO
NOTLAR

SAYILARLA 3CI9

olumlu beklentimizi destekliyor. Jeopolitik
risklerden dolayi artan belirsizlik yukari yonlu
riski baskilayabilir. Bu nedenle, 2019 yillinda %0.3
blyUme beklentisi ile ihtiyatl duruyoruz.

CARI ISLEMLER ACIGI 3GI9'DA
CARI FAZLAYA DONDU.

Cariislemler dengesi, ikinci ceyrekte 1.1 milyar
dolar acik verirken, 3. Ceyregin ilk iki ayinda 3.7
milyar fazla verdi. Dolayisiyla, 12 aylik cariiglemler
dengesi, ikinci ceyredin sonunda 1.2 milyar dolar
fazla(GSYH'nin %0.2'si) iken glglt turzim gelirleri,
zayf ithalat ve hala blyUyen ihracat sayesinde
Agustos ayinda 5.7 milyar dolar(GSYH'nin
%0.7'si) fazlaya yukseldi. Finansman tarafinda
ise dogrudan yatirimlarda sermaye girisi
yasanirken portféy tarafinda sermaye ¢ikislari
yavasladi. Diger yatinmlarda(ézellikle kredilerde)
net sermaye akimi ise 2. Ceyrekte giris olarak
gozlenirken 3. Ceyrekte cikisa dondd. 2019 yili
sonunda cari acigin milli hasilaya oraninin %0.5
civarinda gergeklesmesini bekliyoruz.

BUTCE ACIGINDA, 3. CEYREKTE
VERGI DISI GELIR KAYNAKLI
GECiCi DUZELME.

Butce gelirleri, TCMB ihtiyat akcesi destekli vergi
disi gelirlerin ylksek seyretmesi(%191 yillik artis)
ve vergi tesviklerinin sona ermesi sonucu vergi

PIYASA SEKTORUNDEKI

GELiSMELER

GELiSMELERi

gelirlerindeki kismi yukselmeile yillik %29,8 artti.
Butce harcamalari ise yatinm harcamalarindaki
dustse ragmen yuUksek cari transferler, faiz
giderleri, personel giderleri ve mal ve hizmet
alimlari nedeniyle yillik %26,6 artti. 12 aylik
butce acigi, ikinci ceyrekteki 105.1 milyar TL'den
(GSYH'nin %2.6's1) 101.7 milyar TL'ye (GSYH'nin
%2.5'i) gerilerken, faiz disi agik ise 6.7 milyar
TLlye (GSYH'nin %0.2'si) dustu. Yeni Ekonomik
Program’da 2019 butce agigi hedefi 1.8%'den
%2.9'a gincellendi. Ayrica butce agiginin, 2020
ve 2021'de %2.9'da kalmasi ve 2022'de %2.6'ya
inmesi bekleniyor. Butge agiginin GSYH'ye
oraninin, 2019'da % 2.8 ve 2020'de % 3.2 olacagini
ongoruyoruz.

TURK BANKACILIK

GARANTI BBVA'DAKI

GELiSMELER ILETISIM

ENFLASYONDAKI DUSUS BAZ
ETKiSININ DE ETKISIYLE 3GI19'DA
HIZ KAZANDI.

Yillik tuketici enflasyonu, Haziran 2019'da
%15,7 iken, gugclu baz etkisi, gida fiyatlarindaki
normallesme ve kurdaki istikrar kaynakl maliyet
baskilarinda azalmanin ve ¢ekirdek enflasyondaki
gerilemenin etkisiyle Eylul'de %9,3'e indi.
Yillik cekirdek enflasyon da baz etkisi, dustk
kur oynakhgi ve zayif ic talep kaynakli olarak
%14.9'dan %7.5'e geriledi. Elektrik zamminin
beklenen etkisine ragmen (0,45 puan dogrudan
etki), mevcut distk enflasyon dinamikleri ve

r

-

%10 GSYH’'YA YILLIK KATKILAR

%8

6%

%6

%4

9 insaat Makine

%2 0% Ygat. Yat. I

%0 | .

o 1% Kamu I Net 0%

%-2 Tuk. lhr. 2%

%-4

%-6 Ozel GSYH

Tuketim -6%
%-8 ° Stoklar
-15.8%
M 2018C2 2018C3 2018C4 2019C1
o 7
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beklenen olumlu baz etkisi, yillik enflasyonun
Ekim ayinda % 9'un altina dismesini yuksek
olasilikla saglayabilir. Enflasyondaki disus
momentumu, zayif seyreden kur geciskenligi
ve halen dusuk i¢ talep, Kasim ayindan itibaren
beklenen olumsuz baz etkisini bir miktar telafi
edebilir. Bu nedenle, yillik enflasyonun yil
sonunda %12.5'e yaklasmasini bekliyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB) 3C19°'DE
SERT FAIZ INDIRIMLERIYLE
GEVSEME DONGUSUNE BASLADI.

Merkez Bankasi, Temmuz toplantisinda
politika faizini 425 baz puan indirerek gevseme
dénglstne geg¢mis oldu. Eylul ayindaki
toplantida ise Merkez Bankasl, beklenenden hizli
gerceklesen dezenflasyon patikasi sayesinde
ikinci sert faiz indirimine gitti (325 baz puan).
Halihazirda iki basamakli enflasyon beklentisi
ve klresel-yerel faktorler tzerindeki belirsizlikler
géz onltne alindiginda, Merkez Bankasi'nin
enflasyon projeksiyonu ve gerceklesmelerine
gore karar vermeye devam edecegini ve bundan
sonra kademeli faiz indirimine baslayacagini
dusunlyoruz. Dolayisiyla, 2019 yilinin sonunda
politika faizinin %15.5'e gerileyecegini bekliyoruz.

$.Garanti BBVA

TURK FINANSAL VARLIKLARI
YEREL VE KURESEL FAKTORLERIN
DESTEGIYLE 3C19°'DA TOPARLAMA
KAYDETTI.

Turk Lirasi, kuresel merkez bankalari gtivercin
durusu, yerelde secim atmosferinin geride
kalmasi ve ABD-Turkiye arasindaki politik
gerginligin yumusamasi sayesinde 3C19'un
sonunda 2C19'daki 5.75'ten %2 deger kazanarak
5.64'e ylkseldi. Bunun yani sira, 10 yilhk TL
bono faizi, bazi belirsizliklerin sona ermesi,
kiresel merkez bankalarinin guvercin durusu
ve beklenenden hizli ger¢eklesen dezenflasyon
patikasinin destegiyle 2C19'daki %16.7'den
3C19'da %13.6'ya geriledi.

GELiSMELER

26%
24%
22%
20%
18%
16%
14%
12%
10%

8%

6%

CEKIRDEK ENFLASYON VE TUFE (YILLIK)

oA N o/

2 2 2 2 2 = = = @ @ @ & e
) [=} o ) =) o ) =) o ) o o )
o - o o - o o - o o - o o
s TUFE Gekirdek Enflasyon
/
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3CI19 PIYASA OZETI

Kiresel hisse senedi piyasalari, durgun bir
kuresel buylumeye ve jeopolitik gerilimlerin
devam etmesine ragmen, merkez bankalarinin
destekleyici tutumlari sayesinde art arda Gglnct
defa bu ceyrekte de yukselise gegmistir. Politik
belirsizlikler istikrarini korurken, FED ve Avrupa
Merkez Bankasi'nin yaptigr maddi destedin
ardindan bir¢ok piyasadaki devlet getirileri daha
da gerilemistir. Bunun sonucunda, gelismis
piyasalar kiiguk 6lcekli kazanglar elde ederken,
ylkselen piyasalar dustse gegmistir.

BlyUmeye iliskin kaygilarin devam etmesine
ve ABD-Cin arasinda ¢6zime ulastirilamayan
anlasmazlida karsin ABD hisse senetleri bu Ug
aylk dénemde mitevazi bir artis kaydetmeyi
basarmistir. Ticaretteki iyimserligin ve FED'in
glvercin déntstnun etkisiyle dénem basinda
kazanimlar artmis olsa da eylil ayina girilmesiyle
birlikte buyldme ve ticaret savasi konusunda
artan endiseler bu olumlu havayl bozmustur.
Ceyrek boyunca yayinlanan ekonomik veriler
kanisiktrr. issizlik orani %3,7 ile diisiik seviyelerde
seyretmis, agustos ayinda Ucret artisi
beklentilerin tizerinde gergeklesmistir. Bununla
birlikte, Gretim 2016 Ocak ayindan bu yana ilk
kez daralmis ve tuketici gtiveni 134'ten 125'e
gerilemistir. Beklentileri karsilayan FED, faizleri
hem temmuz hem de eylul ayinda 25 baz puan
dusurerek destekleyici tutumunu korumustur.

$.Garanti BBVA

Rahatlayan para politikalarindan faydalanan Euro
bolgesi hisse senetleri ise 2019 yilinin Gglncl
ceyreginde artis kaydetmistir. Avrupa Merkez
Bankasi ise, Brexit sorununun, italya'daki siyasi
belirsizligin ve ticari gerilimlerin sekillendirmeye
basladigi mevcut konjonktirden hareketle,
ekonomik blyumeyi desteklemek igin
beklenenden daha buyuk bir paketle uzun vadel
nicel genisleme programina yeniden yesil isik
yakmistir. Ceyrekte yayinlanan ekonomik veriler
daha da kétlye giden bir rotaya isaret etmistir.
Eyldl ayiitibariyle, Satin Alma Yéneticileri Endeksi
(PMI) 2012 yilindan bu yana en dusUlk seviyesine
gerilemistir. Enflasyon %0,9'a duserken ikinci
ceyrek buyimesiise %0,2 ile duragan kalmistir.
Avrupa Merkez Bankasi, enflasyon hedefine
ulasilana kadar varlik satin almaya karar vermistir.

SECILIi ULKELERDEKI PiYASA
PERFORMANSI
(AMERIKAN DOLARI $)

Eylul sonu itibariyla,
ceyreksel degisimler %232
%-3,92
%-4,08
%-5,11
%-5,29
%-5,41
%-5,65
%-6,21
%-6,24
%-6,71
%-8,22

%-13,91

TURKIYE
EM BANKS

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiSMELER

PiYASA
GELISMELERI

ABD - Cin ticaret savasi ve kiresel buyime
endiselerinden dolay yatinrmcilarin risk istahinin
kesilmesiyle ylkselen piyasa hisse senetleri
dusuk seviyelerde kalmistir. Deger kaybeden
MSCI Yukselen Piyasalar Endeksi, MSCI Dinya
Endeksi'nden daha kotu bir performans
gostermistir. Bolgedeki en dustuk performansi
ise beklenmeyen bir 6n se¢im sonucunun
ardindan borsada ¢oékisle karsilasan Arjantin
sergilemistir. Asya tarafina bakildiginda, ticari
gerilimlerle birlikte Cin ekonomisi son 27 yilin en
yavas donemini gegirmistir. Merkez Bankasi'nin
koydugu dolar basina 7 sinirinin da altina disen
Cin Yuani, 2008 yilindan bu yana en buytk deger
kaybini yasamistir.

MSCI Endeksi

%11,64

%5,21
MEKSIKA
MACARISTAN
RUSYA
EM
BREZILYA
CiN
HINDISTAN
LATIN AMERIKA
DOGU AVRUPA
GUNEY AFRIKA
EMEA
POLONYA

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLiSKILERI

GARANTI BBVA'DAKI
GELISMELER

iLETiSiM

Turkiye ise, bu gelismelerin aksine, Merkez
Bankasi'nin faiz oranlarini ¢eyrek dénemde
%7,5 oraninda azaltmasiyla bir hafta vadeli repo
oranini %16,5'e ¢ekmis ve glcliu kazanimlar
elde etmistir. Aylik enflasyon analizleri
beklenenden daha iyi gerceklesmis ve eylil
ayl degerlendirmesine gore enflasyon %9,3
seviyesine gerilemistir. Bunun sonucunda
Turkiye, GSYH'de bir 6nceki ceyrege gore
%1,2'lik bir artis yakalamistir. Piyasalar,
beklentilerin tGzerindeki faiz indirimlerini ve
ABD ile yasanan siyasi gerilimlerdeki hafiflemeyi
olumlu karsilamistir. Bu dogrultuda, Turk lirasi
ABD dolari karsisinda %3 deger kazanmistir.
10 yillik tahvil faizi ise haziran aymin sonunda
%16,7 seviyesinden 2018 yilinin Nisan ayindan bu
yana gorulmus en duslk seviyesi olan %13,6'ya
dasmustdr.

YEREL VE ULUSLARARASI
GOSTERGELER (Eyliil sonu itibaryla )
Kapanis Ceyreksel

us 10y 1,66 -34.1
USD Endeksi 99,4 %3,4
EUR/USD 1,09 %42
USD/TRY 5,65 %-2,5
EUR/TRY 6,16 %-6,6
NYMEX 54,1 %-7,5
Brent 60,8 %-8,7
Altin 1472,5 %4,5
Benchmark 13,88 -580
TR5Y CDS 350 %-12,3
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CEYREK BOYUNCA TCMB’'NiN
EYLEMLERI

« Temmuz ve Eylal aylarinda yapilan Para
Politikast Kurulu toplantilarinda TCMB, politika
(bir hafta vadeli repo) faizini sirasiyla 425 ve
325 baz puan disturmustir. Sonug olarak,
Haziran 2019'da %24,00 olarak gergeklesen
politika faiz orani %16,50'ye gerilemistir.

+ Merkez Bankasi, 4C19'da kredi kartlarina

uygulanacak  maksimum  faiz  oranini
aciklamistir. 1 Ekim tarihinden itibaren
gegerli olmak kaydiyla TL cinsinden kredi
karti bakiyeleri icin aylik tavan faiz orani
%2,00'den %1,60'a, vadesi ge¢mis bakiyeler
ise %2,40'tan %2,00'ye dustrdlmustar.
Benzer sekilde, doviz bazli kredi karti borglari
icin tavan faiz oranlar, standart nitelikli
kredilerde %1,60'tan %1,28'e ve vadesi ge¢mis

bakiyelerde %2,00'den %1,68'e cekilmistir.

« TCMB, tum vade dilimlerinde yabanci para
mevduatlarina uygulanan zorunlu karsilk
oranlarini Agustos ve Eylil aylarinda 100'er baz
puan artirirken; ABD dolari cinsinden tutulan
rezerv opsiyonlarina uygulanan faiz oranini
Adustos ayinda %2'den %1'e distrmus, Eylul
ayinda ise %0 olarak belirlenmesine karar
vermistir.

< TCMB ayrica yeni Zorunlu Karsiliklar
yénetmeligini yururlige sokmustur.

$.Garanti BBVA

Bu dogrultuda, Tark lirasi zorunlu karsihk
oranlari ve Turk lirasi cinsinden tesis edilen
zorunlu karsiliklara 6denecek faiz/nema
orani, bankalarin dévize endeksli kredileri ile
bankalara kullandirilan krediler harig Turk liras
cinsi standart nitelikli kredileri toplaminin yillik
buyUme oranlari ile iliskilendirilmistir

+ Kredi blyumesi %10 ila %20 arasinda

(referans dederler) olan bankalar igin Turk
lirasi zorunlu karsilik oranlari, 1 yil ve 1 yildan
uzun vadeli mevduat/katilim fonu ve 3 yildan
uzun vadeli diger yukumlultkler harig tim
vade dilimlerinde %2 olarak uygulanmustir.
Diger bankalar icin zorunlu karsilik oranlarinda
herhangi bir dedisiklige gidilmemistir. En
yaygin Tark Lirasi mevduat olan 1-3 aylik
mevduatin zorunlu karsilik oraninin %7, TL
cinsinden borglarin agirlikli ortalama zorunlu
karsilik oraninin ise %6.4 oldugu ayrica not
edilebilir.

+ Ayrica, mevcut durumda Turk lirasi cinsinden

tesis edilen zorunlu karsiliklara uygulanan %13
faiz orani, kredi biyimesi referans degerler
arasinda gerceklesen bankalar icin %15,
diger bankalar igin %5 olarak belirlenmistir.
Yeni yontemle; kredi buyime oranlari her
zorunlu karsilik déneminde hesaplanacak,
blyUme oranlari referans degerler arasinda
kalan bankalar takip eden G¢ ay boyunca
ilgili zorunlu karsilik oranlari ve faiz/nema
oranlarina tabi olacaktir.

CEYREK BOYUNCA DUZENLEME

- BDDK, 17 Eylul tarihinde yaptigi basin

aciklamasiyla, bankalara bu yilin sonuna
kadar 46 milyar TL (8,1 milyar ABD dolarn)
biyukligindeki kredilerin takipteki
alacaklar olarak yeniden siniflandirilmasi
ve beklenen kredi zarar karsiliklarinin
konusunda bildirimde
bulunulmustur. Sorunlu kredilerin yeniden
siniflandirilmasi ile BDDK, Temmuz 2019
banka finansal tablolar kullanilarak yaptig
ihtiyath etki analizleri sonucunda, sektérin

ayrilmasi

%18,2 olan sermaye yeterlilik rasyosunun
yaklasik 50 baz puan kadar duserek %17,7
seviyesine geriledigini, takibe déntsim
oraninin ise %4,6'dan %6,3 seviyesine
ylikselecegini tespit etmistir.

- 25 Eylul 2019 tarihli yonetmelige gore;

TMSF sigorta veya mevduat ve katilim
fonlari limiti 100 bin TL'den 150 bin TL'ye
yukseldi.

CEYREK BOYUNCA TAKIPTEKI
ALACAK SATISLARI

« GARANTI 260 milyon TL degerindeki

takipteki alacak portféyuand, 18,5 milyon
TL karsiliginda satmistir.

« ISCTR 1.097 milyon TL degerindeki

takipteki alacak portféyund, 32,5 milyon
TL karsiliginda satmistir.
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GARANTI BBVA'DAKI

GELiSMELER

iLETiSiM

BASLICA SEKTOR VERILERI

(Milyon TL)
28/09/2018 27/09/2019 Yillik
Toplam Mevduatlar 2.123.884 2.302.028 %8,4
Banka Mevduatlari 124.828 111.252 %-10,9
Musteri Mevduatlari 1.999.056 2.190.830 %9,6
TL Mevduat 973.384  959.502 %10,0
YP Mevduat (ABD Dolari) 171915 198.884 %15,7
Toplam Krediler 2.308.239 2.228.328 %-3,5
TL Krediler 1.393.520 1.442.438 %3,5
YP Krediler (ABD Dolari) 153.188 139.543 %-8,9
Tuketici Kredileri N
(Kredi kartlar harig) SR A w7
Konut 183.707 174945 %-4,8
Arag 5.574 4.236 %-24,0
Ihtiyag 209.036 225962 %81
Kredi Kartlari 129.673  147.609 %13,8
TL isletme kredileri 865.530  889.687 %2,8
Kredi/Mevduat %108,7 %96,8
Takipteki Alacaklar 77.586 118.684 %53,0
Takipteki Alacak Orani %3,3 %5,1
Takipteki Alacaklar
Karsilik Orani %69.7 %66,7
Takipteki Tuketici Kredileri o
(KK haric) 11.252 13074 %171
Takipteki Tuketici
Kredileri Orani g2y -l
Takipteki Kredi Kartlar 7.432 8.444 %13,6
Takipteki Kredi Kartlari Orani %5,4 %5,4
YP Pozisyonu, net (ABD Dolari) 1.269 2.902
Bilango -30.290 -46,712
Bilanco Disi 31.558 50.019

Kaynak : BDDK haftalik sektér datasi, sadece mevduat bankalari

*Diger ve kredili mevduat hesaplari dahil
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Recep Bastug, Garanti BBVA'nin yeni CEO’su
olarak atandi. Kariyerine 1989 yilinda Garanti
BBVA i¢ Denetim Bolumiinde baslayan Bastug,
2013 - 2018 yillari arasinda Ustlenecedi Ticari
Bankacilik ve Tuketici Finansmani Genel Mudur
Yardimciligi gérevi dncesinde gesitli Gst dizey
pozisyonlarda calisti. Ozel bir sirkette kisa bir
sure Yonetim Kurulu Baskan Vekilligi yaptiktan
sonra 6 Eylul 2019'da Garanti BBVA'ya Yonetim
Kurulu Uyesi ve CEO olarak atandi.

Garanti BBVA, finans sektoérine yeni bir
gOsterge faiz orani olarak giren ilk TLREF'E
ENDEKSLI FINANSMAN BONOSU ("Tark Lirasi
Gecelik Referans Faiz Orani'na Endeksli finansal
bono") ihracini basariyla gergeklestirdi. Ayda
bir kupon 6demeli, 93 gtin vadeli, 300 milyon
TL nominal tutarinda planlanan finansman
bonosunun faizi, Turk lirasi gecelik referans
faiz orani (TLREF O/N) tzerine %0,25 ilave
getiri olarak belirlendi. Yatirimcilardan gelen
yogun talep sonucu ihrag 975 milyon TL olarak
tamamlandi. Garanti BBVA, bu ihraciyla 6zel
bankalar arasinda yapilan en ytksek hacimli
TLREF'e endeksli ihracr gergeklestirmis oldu.
Garanti BBVA, TUFE endeksindeki (TUiK
tarafindan belirlenen) yillik degisim oranina
gore faiz oraninin gincellendigi enflasyona
endeksli kredi GrinUnt tanittr.

GARANTI BBVA MOBIL'IN Akill iglemler
6zelligi sayesinde, giunluk mali islemleri

$.Garanti BBVA

gerceklestirmek igin harcanan zamani ve emegi
azaltarak muasteri memnuniyetini artirmak
amaciyla musterilerimize kisiye 6zel hizmetler
sunuyoruz. Musteriler, “Vadeli Hesaba Duzenli
Para Aktar” 6zelligiyle zamandan tasarruf
ederek ve para yonetimlerini kontrol altina
alarak gunluk bankacilik islemlerini efor sarf
etmeden gercgeklestiriyor. "Harca&Biriktir"
ozelligi ise Garanti BBVA musterilerinin kredi
karti harcamalarindan zahmetsizce birikim
yapmalarini sagliyor.

Bogazici Universitesi Yasamboyu Egitim
Merkezi (BUYEM) isbirligiyle 2012 yilinda
dizenlenen KADIN GIRISIMCI YONETICI
OKULU 3,000 kadin girisimciye ulasti.
Seminerler, kadinlarin girisimci ruhlarini daha
da gelistirmeyi, islerini giderek buyutmeyi
ve uluslararasi arenada rekabetgi gtgclerini
artirmay1 hedefliyor. Bu yil acilisi Canakkale'de
yapan seminerler, Mardin ve Kuzey Kibris Tark
Cumbhuriyeti'nde gergeklestirilen egitimlerle
devam etti.

% ODULLER VE BASARILAR

Euromoney tarafindan her yil dizenlenen
Mukemmellik Odulleri'nde Garanti BBVA, Orta
ve Dogu Avrupa’da Kurumsal Sorumluluk
alaninda EN Y1 BANKA ODULU'NU aldh.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiSMELER

PiYASA
GELISMELERI

i
Do Jonees
Siestanability Indioes

o

il el

Garanti BBVA, Institutional Investor Dergisi’'nin
(M) bu yilki "YUKSELEN EMEA YONETICI EKIB
2019" arastirmasinin “EN 1Y YATIRIMC]
ILISKILERI PROGRAMI" kategorisinde bolgedeki
70 banka arasindan aday gosterildi ve birinciligi
elde etti. Dinya ¢apinda 12.000 énemli al ve
sat tavsiyesi veren analist ve portfoy yéneticisi,
Yatirimci iliskileri alaninda mukemmellik
gosterdigini dusundukleri kurumlar igin oy
kullandi.

Garanti BBVA, bir kez daha kurumsal firmalarin
diinya ¢apinda surdirdlebilirlik performanslarini
dederlendiren saygin platformlardan biri
olan DOW JONES SURDURULEBILIRLIK
ENDEKSI'NIN (DJSI) Gelismekte Olan Piyasalar
kategorisinde yer aldi. Garanti BBVA, bes yil tist
tiste endekste yer almaya hak kazanan tek Turk
sirkettir.

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLiSKILERI

GARANTI BBVA'DAKI
GELISMELER

iLETiSiM

Dorw Jones Surddrdlebiliclik
Endeksinde Turkiye'den
g Kez ust uste yer alan
tek sirket olduk!

Yenilikgi hizmet ve Urdnleri ile Bireysel
Bankacilik sektériine éncilik eden Garanti
BBVA, dunyanin en saygin is ve finans dergisi
olan World Finance Dergisi tarafindan
TURKIYE'NIN EN IYi BIREYSEL BANKASI
secildi. Ust iiste besinci kez ¢dullendirilerek
bu basariyi elde eden ilk banka olduk. Garanti
BBVA, Avrupa'da yayinlanan European CEO
Dergisi tarafindan ikinci kez AVRUPA'NIN EN
IYI BIREYSEL BANKASI 6dultine layik géraldi.

Musterilerimizin kolayca yatirm ve bankacilik
islemleri yapabilecekleri ve bu islemlerini her
yerden takip edebilecekleri uzman musteri
hizmetimiz "UZAKTAN BANKACILIK"la
Uluslararasi Stevie Odiilleri'nde EN [YI
MUSTERI HIZMETI KATEGORISINDE BRONZ
STEVIE ODULU'NU aldik.
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niteligindeki Platinum Sertifikasi'ni alan ilk

BiLiYOR MUYDUNUZ?

daha saglikli, cevre dostu ve eneriji tasarruflu
binalari tesvik eden uluslararasi bir standardi

benimsedigini teyit ediyor.

Garanti BBVA, Polat Enerji ile 48 MW kurulu
glce sahip olacak Soma 4 Ruzgar Enerjisi
Santrali Projesi i¢in 44 milyon ABD Dolari
tutarinda kredi anlasmasi imzalad. Faaliyete
gectiginde Turkiye'nin en buyuk rizgar santrali
olacak bu projenin finansmani igin imzalanan
Kredi Anlagsmasi'nda Tirkiye'de ve diinyada
ilk kez gergeklestirilen "GENDER LOAN"
(CINSIYET ESITLIGI KREDISI) yapisi kuruldu.
Buna gore; her yil yapilacak olan ‘cinsiyet
esitligi performansi’ degerlendirmesinde
belirtilen kriterler bazinda Polat Enerji belirli bir
iyilesme kaydederse, Garanti BBVA sirkete hem
nakdi kredi faizinde hem de gayri nakdi kredi
komisyonunda indirim uygulayacak.

Garanti BBVA Genel Mudurluk Binasi LEED
PLATINUM SERTIFIKASI'NI aldi. Turkiye'de
surddrulebilir bankacilikta lider olan Garanti
BBVA, sdarduralebilirlik taahhtdund,
musterilerine sundudu ¢esitli, inovatif ve
slrdurulebilir ¢ézimleriyle pekistirmeye devam
ediyor. Banka, bu yaklasimini strddrdlebilir
bina tasarima verdigi 6nemle de gosteriyor.
Surdurulebilir insaat ve isletme prensiplerine
oncelik veren yaklasimi dogrultusundaki
calismalariyla en Ust dizey LEED sertifikasi

$.Garanti BBVA

Turk bankasi olan Garanti BBVA, bu basarisiyla
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SORUMLU & SURDURULEBILIR
BANKACILIK

# 8

dahil oldugumuz surduralebilirlik
endeksleri;
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DiJITAL BANKACILIKTA
LIiDER POZiSYON

8.0 milyon

dijital musteri

7.4 milyon

mobil misteri

5.8 milyon

sadece-mobil musteri
AKTIF DiJITAL MUSTERI

f %15 (yillik)

AKTIF MOBIL MUSTERI

f %19 (yillik)
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ILETISIM

GARANTI BBVA
YATIRIMCI iLISKILERI
YASAL UYARI
www.garantibbvayatirimciiliskileri.com
Turkiye Garanti Bankasi A.S. ("TGB"), bu sunum dokdmanini (“Dokiman”) yalnizca TGB ile ilgili

Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 ileriye donlk 6ngoéri ve agiklamalarr kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB
Besiktas 34340 Istanbul - Tarkiye burada verilen Bilgi’'nin butinligu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte

bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapilmaksizin degisebilir. Dokiiman veya Bilgi
E-posta: investorrelations@garanti.com.tr yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
Tel: +90 (212) 318 2352 edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan
Fax: +90 (212) 216 5902 Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi

disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlu ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru ¢alismasi, bagimsiz aragtirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti Bankasi icin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti,
kendi bireysel musteri profilinde rakipler arasinda en yiiksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler Is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, QNB
Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak ‘18 déneminde, ilgili bankay: ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3 ayda
iletisime ge¢mis mdisterilerle, Tirkiye'yi temsil eden illerde, yiiz ytize anket teknigi ve kotali &rneklem y&ntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel segment

skorlarinin agirlikli ortalamasidir.

M Avnilable on the
s App Store
;\ Googk: Plary
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