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GARANTI HISSESI

1946 yilinda kurulan Garanti Bankasi, 423,3
milyar TL (75,4 milyar ABD Dolari) birlesik varlik
ile Turkiye'nin en biyuk ikinci 6zel bankasidir.

Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, 6zel ve yatirim
bankaciligi, 6deme sistemleri dahil olmak tzere
bankacilik sektérindn tim is kollarinda faaliyet
gosteren Garanti, Hollanda ve Romanya'daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira bireysel
emeklilik ve hayat sigortasi, finansal kiralama,
faktoring, yatirirm ve portféy yénetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bi
finansal hizmetler grubudur.

Banka'nin temel degerlerini destekleyen ileri bir
kurumsal yénetisim modeli uygulayan Garanti
Bankasi’'nin ¢ogunluk hissedari, hisselerinin
%49,85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Garanti'nin, depo
sertifikalari ingiltere ve ABD'de olmak tizere, 31
Aralik 2018 itibariyle Borsa istanbul'da tam olarak
%50,07'lik oranina karsilik gelen Turkiye'deki
hisseleri halka acik olarak isletilmektedir.
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MAKRO PiYASA
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37 ULKEDEN HiSSEDAR

%49.85
BBVA (BANCO
BILBA VIZCAYA

%3,23
ARGENTARIA, S.A.)

%44,96
KURUMSAL

%1,95
YATIRIMCILAR

TANIMLANAMAYAN

Not: Kurumsal yatirnmcilarin ve yabanci bireysel yatirimcilarin dagilimi
IPREO Hissedar Analizi Aralik 2018 raporuna géredir.
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%2,95
Yerli Bireysel Yatinmcilar
%0,28

Yabanci Bireysel Yatirimcilar

%38,59 Birlesik Kralliklar & irlanda

%33,39 Kuzey Amerika

%15,16 Avrupa (Turkiye harig)

%5,29 Asya
%4,57 Turkiye
%3,00 Diger Ulkeler
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990 dan bt TURKIYE'DEKi EN DEGERLi BANKA
. 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) VE BIST'TEKIi EN LIiKiT HiSSE SENEDI

Turkiye listesinde bulunuyor.

6.2 MILYAR $ %9
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGER] BIST AGIRLIGI
1 1993 LONDRA BORSASI'NDA ve - -
OTC'DE islem goriyor.
HALKA A(;'IK ) YABANCI
PlY.ASA DEGERI YATlRlMClLARl!‘l EN COK
EN YUKSEK BANKA ISLEM YAPTIGI HISSE
20712'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
¢ 2012 OTCOX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,07 yatinmci payr: %90

islem goruyor.

otcax semeoLo || ~° OZCQX S:{A;ABI\ZAg 176 MILYON $
Piyasa degerinde GUNLUK ORTALAMA
TKGBY | .
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #6 4 ISLEM HACMI
\ Hacimde #55 b

‘\'/ N Not: Rakamlar 29 Mart 2019 tarihi itibariyledir. Hesaplamalarda USD / TL TCMB talep orani kullanilmistir. .
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ANALIST TAVSIYELERI SECILEN ANALIST YORUMLARI
CREDIT SUISSE

Garanti Bankasi hisse senedi, hem yerli hem de
uluslararasi 6nde gelen pek ¢ok yatirim bankasi

Emsalleri sermayeden tasarruf etmeye calisirken,

ve aracl kurumun arastirma analistleri tarafindan HSBC S . o ]
) . . ) Garanti'nin guigl sermayesi ve karliliginin esneklik
degerlendiriliyor. Mart 2019 itibariyle 19 analist ) .
L. s o B VAN saglamasi muhtemeldir.
Garanti hisseleri icin "AL" , 8 analist “TUT" ve 2 e 3
analist "SAT" tavsiyesi verdi. Garanti'nin proaktif fon yénetimi J

uygulamalarinin ve guglt dijital
bankacilik platformundan etkinlik
kazanci elde etme potansiyelinin kazang CITI
tahminlerimizi ve degerlememizi olumlu

yonde etkileyecedine inaniyoruz.

= vad Garanti'nin dusuk kaldirag orani ile emsallerine kiyasla gugli sermaye
AL yapisini ve kredi riskini ydnetme konusundaki gic¢li ge¢misini takdir
19 ediyoruz. Garanti’'nin mevcut dalgalanma déneminin Ustesinden
gelme hususunda emsallerinin ¢cogundan daha iyi bir performans
TUT JPM sergilemesini bekliyoruz.
8 J
f( /\ 1\
SAT Garanti yonetimi zor bir yil olacagini
2 kabul etmekle birlikte, Banka, makro MORGAN STANLEY
ortamin beklentiler dogrultusunda
gerceklesecedi varsayimi altinda,
zorluklarin tistesinden gelme konusunda Garanti'nin, gucli bir ézkaynak karlihigs
iyi bir hazirliga sahip. toparlanmasi agisindan en giiclt konuma
& - sahip bankalardan birisi oldugunu
distinmekteyiz.
T
‘\'/G i GARANTI BANKASI STOCKWATCH
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&

Sy

!

MUSTERI iNSAN DiJITAL SORUMLU VE FINANSAL PERFORMANS
DENEYIiMI SERMAYESI DONUSUM SURDURULEBILIR
GELIiSIM
NET TAVSIYE SKORU CALISAN BAGLILIGI ETKI ODAKLI KREDI ROAA °A’|,8

Turkiye'de gerceklesen

Rakip bankalar arasinda SKORU dijital islemlerin YATIRIMLARI
EN YUKSEK 67 1/5’ 35,2 MILYAR TL

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

~ 16,7 MILYON'DAN

Sektérin Gzerinde Calisan
Baglligi Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA

Garanti Uzerinden.

DIJITAL SATISLARIN TOPLAM

Mart 2019 itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK

roAE %15,6

TAKIPTEKI KREDILER ORANI

%5.4

fazla mister HETEAAT SATISLAR IGERISINDEKI PAYI FNDERSISATIS!
Garanti'yi secti 45 SAAT %64 7 SERMAYE YETERLILIK ORANI
%15,5
ATM SAYIS|
GALISAN SAYIS] NAKIT HARIC FINANSAL TOPLULUK PROGRAMLARINA |
5.197 18.3 BiN iSLEMLERDE DIITAL YATIRIM CEKIRDEK SERMAYE ORANI
KANALLARIN PAYI 20.2 MIiLYON TL %13,3
SUBE SAYISI “ ) o
UST VE ORTA YONETIMDE %96 Mart 2019 itibariyla _ ‘
932 GIDER/GELIR ORANI

%100 Kapsama Orani

o' Garanti
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KADIN CALISAN ORANI

%40

Not: Net Tavsiye Skoru hakkinda daha fazla bilgi icin litfen yasal uyari sayfasina bakin.

DIJITAL MUSTERI SAYISI

~7,5 MILYON

Yillik %18 artis

Finansal Performanstaki Rakamlar Mart 2019 itibariyle BDDK Konsolide finansallarina géredir.

KREDILERDE, KREDI
SOZLESMELERINE CEVRE
VE SOSYAL ILKELERIN
EKLENME YUZDESI

%100

GARANTI BANKASI
YATIRIMCI iLiSKILERI

%39
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OZET
AKTIF VE PASIFLERIN DAGILIMI PAZAR PAYLARI
Garanti Pazar Paylar (%) 31.03.2019
AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
423 MILYAR TL 423 MILYAR TL Toplam Krediler ve Pazar Payi %10,7
Dig 065 3 TL Krediler %111
o piger ©2 Dig %3,9
Sabit Kiymetler & Istirakler %1,6 7k Ikgler o
Nakit Degerler ve Bankalar %8,3 Ozkaynaklar T A YP Krediler %9,9
Para Piyasasina Borglar %0,4
T.C Merkez Bankasi Hesabi %101 Alinan Krediler' %19,5 Kredi Kartlari - Alisveris (Kimalatif) %19,0
Menkul Kiymetler %13,8 o
Banka I\ngsdgg;lzjﬁ %45 Kredi Kartlari - Uye i§yeri (Kimaulatif) %18,9
Tuketici Kredileri (Bireysel KK harig) %14,6
Krediler %60,9 Musteri %60,3
Mevduat Toplam Musteri Mevduatlari %11,2
TL Musteri Mevduatlari %10,8
YP Misteri Mevduatlar %11,4
1Q19 1Q19
Vadesiz MUsteri Mevduatlari %13,0
BASLICA GELIiR KALEMLERI 1C19 BASLICA FINANSAL RASYOLAR 1¢19
Net Faiz Geliri 4.910 Krediler/Toplam Aktifler %61
Operasyonel Giderler 2.417 Mevduat/Toplam Aktifler %62
- Personel Giderleri 1.025 Ozsermaye Karlilgi %15
- Diger Faaliyet Giderleri 1.392 Aktif Karliligi %2
Net Ucret ve Komisyonlar 1.499 Net Faiz Marji (Swap Giderleri dahil) %5
NET KAR 1.757 Takipteki Kredi Orani %6
Sermaye Yeterlilik Orani %16
N 110dnc alinan fonlari, alt borcu ve ihrac edilen menku kiymetleri icerir. .
9% Garantl GARANTI BANKASI STOCKWATCH 5
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EKONOMIDE DENGELENME
4G18'DE BELIRGINLESTI.

Turkiye Ekonomisi 2018'in son ¢eyredinde yillik
bazda %3 daraldi. Ekonomi, ceyreklik bazda 3.
Ceyrekte %1,6 dustikten sonra son ¢eyrekte
de %2,4 daralarak teknik olarak resesyona girdi.
ic talepteki daralma, 2009 yili kiresel finansal
krizden sonra en yiksek seviyesine ulasti. Ote
yandan, net ihracatin katkisi ise 1998 yilina kadar
giden seride tepe noktasina ulasarak tampon
oldu. Sonug olarak, ekonomi 2017'de %7,4
buyudukten sonra 2018 yilinda %2,6 biyuda.

SANAYi URETIMI IC19'DA
DENGELENDI.

Takvim etkisinden arinmis sanayi Gretimi, Subat
ayinda yillik bazda %5,1 daraldi. Mevsim ve takvim
arinmis sanayi tretimi, aylik %1,3 artarak son iki
ay Ust Uste blyudu. Dolayisiyla, 2018 yilinin son
ceyregine gore 2019 yilinin ilk iki ayinda %0,7
artan sanayi Uretimi toparlanma sinyali verdi.
Sanayi Uretiminde yavaslayan daralma ve Bayuk
Veri Perakende Satis Gostergemiz, reel ithalat
ve kredi bliytumesi gibi diger 6nci gostergeler
resesyonun kisa émarla olacagini gosteriyor.
Aylik GSYH géstergemiz, Mart ayinda yillik bazda
%1,2 kigulme(%47'lik bilgi ile) tahmin ederek
ekonomik aktivitede dipten c¢ikis sinyallerini
destekliyor. Buna ragmen, son dénemde finansal
piyasalarda artan oynakligin etkileri ve para

o' Garanti

BBVA Grubu

MAKRO
NOTLAR

politikasinin daha uzun bir stre siki kalabilecek
olmasi énimuizdeki donemde beklenen
toparlanmanin boyutunu baskilayabilir. Riskler,
2019 yilrigin %1 olan buyime tahminimizde asadi
yonll baski olusturuyor.

CARI ISLEMLER AGIGI IGI9'DA
DUZELMEYE DEVAM ETTi.

Cari islemler agigi, 2018 yilinda 27,2 milyar
dolar(GSYH'nin %3,5'i) olarak gergeklesti. 2019
yilinin ilk ayinda ise cari acik 1,3 milyar dolar oldu.
Dolayisiyla, 12 aylik toplam cari agik, Subat 2019'da
ic talepteki daralma ve hala olumlu kalan ihracat
performansi sayesinde 17 milyar dolara(GSYH'nin
%2,3't) gerileyerek son 9 yilin en dustk seviyesine
indi. Buna ek olarak, ¢cekirdek cari denge(enerji ve
altin harig) de 27,9 milyar dolar(GSYH'nin %3,7'si)
fazla vererek tarihsel verinin en yiksek rakamina
ulasti. Finansman tarafinda ise, dis finansman
kosullarindaki iyilesme ile portfoy kaleminde
toparlanma gorilse de TCMB rezervleri ve net
hata ve noksan ana kalemler olmaya devam etti.
2019 yil sonunda cari agigin milli hasilaya oraninin
%1,5 civarinda gerceklesmesini bekliyoruz.

BUTCE AGIGI IGI9'DA ARTTI.

2019 yilinin ilk ceyreginde, bltge gelirleri
ozellikle %196 artan vergi disi gelirler ile
desteklenerek %30 artarken (vergi gelirleri %6
artti), batce harcamalari yliksek cari transfer,

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELiSMELER

PiYASA
GELISMELERI

personel ve yatirim harcamalari nedeniyle
%35 yikseldi. Boylece, 12 aylk toplam butge
acigr 88,4 milyar Tl'ye (GSYH'nin %2,3')
ulasirken, faiz disi denge 3,3 milyar TL(GSYH'nin
%0,1'i) acik verdi. Ontimuzdeki dénemde,
vergi tesviklerinin uzatilmasi, ekonomideki
yavaslama ile birlikte vergi gelirlerinde beklenen
zayIf performans, butce performansini olumsuz
etkileyebilir. Ote yandan, hikiimetin tasarruf
tedbirlerine ek olarak imar reformunun
Temmuz 2019'a kadar uzatilmasi ve olasi bedelli
askerlik dizenlemesi butcedeki bozulmaya
karsi destekleyici olabilir.

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

Sonug olarak, 2019 yili sonunda butge agiginin
GSYH orani, %2,5'e yakin gercekleserek Yeni
Ekonomik Programinin %1,8'lik hedefinin
Uzerinde olabilecedini 6ngoriyoruz.

GSYH’YA YILLIK KATKILAR o
o %8
%8
%6
%4
%2 %0 I
%0 i N
%-2 oo %-1 .
9 - . . %3
-4 Ozel Insaat Makine Kamu Net
Tuketim Yatirnmlar Yatinmlan Tiketimi lhracat GDP
%-6 %75
Stoklar
W 1C2018 2C2018 32018 4G2018
> J
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ENFLASYON ICI9'DA YAVASLADI.

Yillik tuketici enflasyonu, Aralik 2018'de
%20,3 iken Mart 2019'da %19,7'e indi. Ayrica
yillik cekirdek enflasyon, dustk talep sonucu
azalan kur gegiskenligi sayesinde %19,5'ten
%17,5'e geriledi. Oniimizdeki dénemde, etkin
kalmaya devam eden maliyet yonlt baskilar,
cekirdek enflasyon egilimindeki zayif toparlanma
(hala %14 civarlarinda) ve son donemdeki kur
dalgalanmasi, enflasyonda yukari yonlu risk
olusturuyor fakat hem i¢ hem dis finansman
maliyetlerindeki sikilasma ile beklenenden dusuk
gercgeklesebilecek talep ve vergi tesviklerinin
uzatilmasi tampon olabilir. Enflasyonun
yilsonunda %15,5 civarinda gergeklesmesini
bekliyoruz.

MERKEZ BANKASI (TCMB)
IHTIYATLI KALMAYA DEVAM
EDIYOR.

TCMB, enflasyonda yukari yénla riskler,
cekirdek enflasyon egilimde zayif toparlanma
ve kurda yasanan son dalgalanmalardan dolay:i
politika faiz oranini (%24) degistirmeyerek siki
durusuna devam etti. Merkez Bankasi siki

o' Garanti

BBVA Grubu

durusuna yakin zamanda enflasyon Gzerinde
yukari yonlu risklerden dolayr uzun bir stre
devam edebilir. Dolayisiyla, faiz indiriminin
enflasyondaki toparlanmanin belirginlesecegi
4C19'a kadar 6telenecedini 6ngoériyoruz.

TURK FINANSAL VARLIKLARI
1G19°'DA DUSUK PERFORMANS
GOSTERDiI.

Tark finansal varliklari, gérece sakin olan kiresel
piyasalar ve para ve maliye politikalarinda
atilan dogru adimlar neticesinde 4C18'de
dengelenmeye basladi. Bununla birlikte,
2019 yilinin ilk ceyredinde Turk varliklari, yerel
ve kiresel faktérler nedeniyle 2018 yili son
ceyregine gore zayif performans gosterdi. Turk
Lirasi 4C18'de doviz sepetine karsi %13 deder
kazandiktan sonra 1C19'da %4,3 deger kaybetti.
4C18 sonunda %16,4 olan 10 yillik TL tahvil
getirisi, Mart ay1 sonunda %17,9 seviyesine ¢iktl.

%24
%22
%20
%18
%16
%14
%12
%10

%8

%6

CEKIRDEK ENFLASYON VE TUFE (YILLIK)

11.18

07.18

Cekirdek Enflasyon

03.19
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ICI9 PIYASA OZETI

Yilin ilk ¢eyredinde, ABD ile Cin arasindaki
duzelen iliskiler ve 6nde gelen merkez
bankalarinin givercin politika eylemleri
nedeniyle, hisse senedi piyasalari 2009 yilindan
bu yana en iyi ceyrek dénem getirilerini elde
ederek, 2018 yilindaki zayif performansinin
ardindan yeniden toparlanmistir.

ABD hisse senetleri temelde FED'in glvercin
politikasi ve rehberligi, ABD ile Cin arasindaki
yapicl muzakereler, dordinci ¢eyrekteki
nispeten daha gugld kazanglar ve kurumsal
geri alimlarla toparlanmistir. Ceyrek boyunca
ABD sirketleri, ABD hisseleriicin en buyuk talep
kaynagini temsil eden énemli miktarda geri alim
gerceklestirmistir. FED, ABD blyumesine ve
enflasyonailiskin tahminlerini dustrerek, planl
faiz artirrmlarini bozulmakta olan ekonomik
ivmeyi desteklemek amaciyla ayarlayacagini
belirtmistir. Ceyredin sonunda, piyasanin
faiz artinmina iliskin beklentisi, bu yil hi¢ artis
olmayacadi, 2020'de ise yalnizca bir artis olacagi
yénundedir. Diger taraftan, ¢eyrek boyunca
yayinlanan ABD ekonomik verileri karisiktir.
Subat ayinda tarim disi istihdam keskin bir
bicimde azalirken, issizlik orani %3,8'lik disuk
bir dizeyde seyretmis ve Ucretler yillik %3,4
dizeyinde 6nemli bir artis kaydetmistir.

Avrupa cephesinde, Avro Bodlgesi
ekonomik bldyimesi, Almanya'nin biyime

o' Garanti
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kaydedememesi ve italya'nin durgunluga
girmesiyle 2018 yilinin son geyreginde neredeyse
sabit kalmistir. Bu cercevede Avrupa Merkez
Bankasi (AMB), FED ile ayni yolu izleyerek siki
para politikasindan geri adim atmis ve yilsonuna
kadar faiz oranlarinin mevcut seviyesini
koruyacagini agiklamistir. AMB tahminini asagdi
yonlu revize ederek %1,7'den %1,1'e cekmis ve
siyasi calkanti ve sure giden ticaret gerginlikleri
nedeniyle ekonomiyi canlandirmak amaciyla
uyaricl dnlemleri devreye sokmustur. Bankalar
kredileri artirmak amaciyla fonlamaya destek
vermistir ancak dusuk faiz oranlari net kazanglar
Gzerinde baski unsuru olmaya devam etmistir.
Bununla birlikte, Subat ayinda 50'nin altinda
kalan PMI daralmaya isaret etmektedir.

FED'in faiz artinmina iliskin bekleme karari ve
AMB'nin daha az sahin bir tutum takinmasi

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

riskli varliklara olan yatirnimci ilgisini artirmistir.
Bu dogrultuda, ylkselen piyasa hisse senetleri
birinci ceyrekte Cin'in dnderliginde guiclt getiriler
kaydetmistir. ABD'nin tarife artislarini askiya
alma ve hikimetin yerel ekonomiye destegini
strdirme karari almasi ayni zamanda Cin'deki
duyarliligi desteklemistir. Ozellikle Cin'in A grubu
hisse senetleri, MSCl'in bunlarin agirliklarinin
doért katina gikacagini agiklamasinin ilave girisleri
kaginilmaz olarak artiracak olmasi nedeniyle
son derece gugluydu. Diger yandan, Rusya ve
Kolombiya, OPEC'in Uretim kesintilerinin yol
agtigi artan petrol fiyatlarindan ve Rus sirketleri
Gzerindeki ABD yaptirimlarinin kaldirlmasindan
faydalanmustir.

Yurtici piyasalarda, Turk hisse senetleri yaklasik
%3 oraninda deger kaybetmistir. Ocak ayindaki
canlanmaya ragmen bu deger kaybi esasen Turk

TURK BANKACILIK
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Liras’'nin ABD Dolari karsisinda énemli deger
kaybina ugradigi Mart ayindaki keskin satislardan
kaynaklanmustir. Tdrkiye'nin 2018 yilindaki GSYH
buylmesi, 2017 yilindaki %7,4 blytme karsisinda
%2,6 ile beklentilerin altinda gergeklesmistir.
Aslinda Turk ekonomisi, ardarda iki ¢eyrek
devam eden daralma ile 10 yillik dénemde ilk
defa bir durgunluga girmistir. Bununla birlikte,
Merkez Bankasi siki para politikasi durusunu
strdirmus ve bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranini %24 dizeyinde sabit tutmustur. Siyaset
cephesinde, ¢eyrege iliskin gindemin temel
konusu niteligindeki yerel secimler, iktidar partisi
karsisinda muhalefet partisinin &nemli sehirlerin
belediyelerini kazanmasiyla sonuglanmistir.

YEREL VE ULUSLARARASI
GOSTERGELER (Mart sonu itibaryla)

Kapanis Ceyreksel

SECILI ULKELERDEKI MSCI Endeksi
" us 10y 2,41 =279
PIYASA PERFORMANSI CiN %177 USD Endoke 5 e
(AMERIKAN DOLARI %) SUeyvA %122 ! - !
Mart sonu itibariyla, . %9 6 ' EURED 112 %-2,2
ceyreksel degisimler . o o USD/TRY 5,57/ %5,3
DOGU AVRUPA %8,4 EUR/TRY 6,26 %3,2
. o g g
‘ BREZILYA %7,0 NYMEX 60,1 %32,4
LATIN AMERIKA %7,0
Brent 68,4 %27,1
NP IAN %6,8 Alt 12924 %08
MACARISTAN %6,0 n : o
U BANKS %5.2 Benchmark 21,19 1406 bps
MEKSIA %5,2 TR5Y CDS 443 %21,7
EMEA %4,7
GUNEY AFRIKA %4,2
%-0,6 .
. ° POLONYA GARANTI BANKASI STOCKWATCH 8
%-4,3 TURKIYE YATIRIMCI iLiSKILERI 1C 2019



GARANTI

PERFORMANS

HiSSESI INDIKATORLERI

MAKRO
NOTLAR

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER
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Turk Bankalari sendikasyonlarini 1¢19'da
basariyla yenilemeye devam etmistir. Ceyrekte
toplam 5,7 milyar ABD Dolarina esdedger

- 8 Mart'taki duyuru wuyarinca, kamu

bankalarinin kamu kurumlarr mevduati iin
6dedigi mevduat faizlerinin tavaninda tim

vadelerde %15'ten %20'ye ve 1 yil Gzeri
vadelerde %13'ten %18'e yukseltilmistir.

« KGF plani cercevesinde toplam 45 milyar

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI

GELiSMELER

iLETiSiM

BASLICA SEKTOR VERILERI

(Milyon TL)

30/03/2018 29/03/2019  YoY A
miktarda yabanci kaynak temin edilmistir. vadelerde %5 indirime gidilmistir (Bir diger TL tutarinda iki yeni kredi paketi kullanima Toplam Mevduatlar 1766.282 2179.014 %23,4
ifadeyle, gecelik mevduatlarin tavan faizi acllmistir. Banka Mevduatlari 92207  129.304 %40,2
Akbank, 3 milyar TL tutarinda toplam sermaye aylk ortalama TCMB maliyetinin %55'i, 7 + BDDK, kurumsal kredi kartlarindaki 9 aylik Msteri Mevduatlari 1.674.075 2.049.710 %224
artisina iliskin olarak yeni pay alma hakki gline kadar olan mevduatlarda ise %60 taksit sinirlamasini kaldirmustir. TLMer“at( o P23 ORY 5 0T e 3
. . - . . . L. YP Mevduat (ABD Dolari 190.678 195.574  %2,6
kgllandlrlmlna kat|||musurecmm, 17 Ocak tarihi olmustur). « BDDK bl'reysel kredilerin  vadesini Vadesiz Migteri Mevduats Fhar 5
itibariyla tamamlandigini agiklamistir. - Subat ve Mart aylarinda toplam 3,2 milyar uzatmustir. lhtiyag kredilerine iliskin mevcut
. TL tutarinda tarimsal tesvik saglanmistir. 36 aylik vade limiti 60 aya uzatilmistir. Toplam Krediler 1.963.831 2194.312 %117
GEYREK B_OYUNCA TCMB'NIN - Ziraat Bankasi, kredi karti borglarini Ayrica, 120 bin TUnin altindaki degere IDKEce] LEBTE LSS %19
EYLEMLERI geri 6deyemeyenlere yénelik olarak sahip araclarin satin alimlarinda da vade f:r?df‘:r (:_IBD_ Dt 157773 143872 %88
.. . . . Uketici Kredileri o
tiketici kredileri sunmustur. Banka, limiti 48 aydan 60 aya cikarlmistir. (Kredi kartlari haric) ESZS L
« TCMB 2019'un ilk geyreginde para politikasindaki kampanya kapsaminda, kredi karti Konut 180.207  172.066 %-4,5
siki durusunu  korumaya devam etmistir borcu bulunan bitin vatandaslara, 24 CEYREK BOYUNCA TAKIPTEKI L2 6177 5187 %-16,0
ve %24 dizeyindeki politika faiz oranini aya kadar olan vadelerde aylik %1,10, 60 ALACAK SATISLARI Lebe 203450 209883 %32
N s . KrediKartlar 115.262  131.340 %139
degistirmemistir. aya kadar olan vadelerde ise aylik %1,20 TL isletme kredileri 853.017 865057 %14
- TCMB, bankalarin TL zorunlu kargiliklarini faiz oranli tiketici kredileri sunulacagini - Yapi KrediBankasl, 396 milyon TL degerindeki Kredi/Mevduat %112 %1007
100 baz puan ve zorunlu karsiliklara tabi diger duyurmustur. Bilahare, Halk Bankasi da takipteki alacak portféyunt, 24 milyon TL
batin yukumluluklerl 50 baz puan indirerek benzer b|r yen]den yap||and|rma programi kar§|||@|nda Satm|§t|r_ Takipteki Alacaklar 60.934 98.396 %6,5
e o Takipteki Alacak Orani %3,0 %4,3
bankalara likidite saglamistir. sunmustur. ok Ao
Takipteki A 5 5
« TCMB, bankalarin TL ahp doéviz sagladlklarl « SPK, para p]yasag fonlari ]gin, y(’jnet]m|er] Kir;)hlférarawlca o Bl I
swap islemlerine iligkin limitlerini %10'dan altindaki  varliklarin ~ ylzde  50'sinin (Tzéihpt?ki)mkef‘dK’ed”e” 10.830 12170 %124
' .. . o .. . . . Sl
%40 ylkseltmistir mevduatta degerlendiriimesine iliskin Takipteki Toketic o7 oo
bir kural getirildigini duyurmustur. Ayni Kredileri Oran: ' '
GEYREK BOYUNCA zamanda, fonlarin azami %40'I repo Tak'TDtke_k'tK;_es‘ Kda_rza”ﬂ S 7/159: 8/157: GED
akipteki Kredi Kartlari rani Clon 00,
DUZENLEYICI GELISMELER araglarinda degerlendirilebilecektir.
) . Otomobil, beyaz esya ve mobllyadakl YP Pozisyonu, net (ABD Dolari) 2.753 728
- TCMB, 18 Ocak'ta; resmi kuruluslar vergi indirimleri 30 Haziran 2019 tarihine Bilanco 33.369 49,330
mevduatinin/katihm  fonunun zorunlu kadar 3 ay daha uzatilmistir. Bilango Disi 36124 48.607
karglllga tapl YUkam.lLJlLIklerden hal’l@ . Doviz tevdiat hesap|ar|ndaki Stopaj Kaynak : BDDK haftalik sektér datasi, sadece mevduat bankalari
tutu|aca<j|m ilan etm|§t|r. oranlarl; 6 aya kadar olan vadelerde * Bireysel ve taksitli ticari krediler dahil
%18'den %20'ye, 1 yila kadar olan
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% ODULLER VE TANIMALAR

Garanti Bankasi Yatirimci iliskileri, Turkiye
Yatirimc: iliskileri Dernegi'nin (TUYID)
duzenledigi Yatinimct iliskileri Zirvesi'nde "EN
GENIS COGRAFI ERISIM ODULU" kategorisinde
birincilik 6daltnd kazanmistir.

Garanti, bir kez daha "Bloomberg Cinsiyet
Esitligi Endeksi’nde Turkiye'den tek
sirket olarak yer almistir. Bu basarida,
Garanti'nin 6zellikle insan kaynaklarindaki ve
musterilerine ve topluma katkilarini da iceren
deder zincirindeki basarili uygulamalari rol
oynamistir.

Dijital Tasit Kredisi, 2019 Stevie Odiilleri'nde
"EN Y] SATIS COZUMLERI” kategorisinde
bronz madalya kazanmistir.

Garanti Bankasi Ozel Bankacilik, Euromoney'in
Ozel Bankacilik ve Varlik Yénetimi
arastirmasinda "TURKIYE'DEKI EN YT OZEL
BANKACILIK" 6dulunt kazanmistir.

o' Garanti

BBVA Grubu

Global Finance dergisi tarafindan Ust Uste
dokuzuncu yilda da "TURKIYE'NIN EN [Y]
TICARET FINANSMANI BANKASI" olarak
nitelendirilmistir.

ABD Dolari cinsinden &6demelerde
yuksek kaliteli kesintisiz islem hacmi
nedeniyle JP Morgan tarafindan "ISLEMSEL
MUKEMMELIYET" 6duline layik gérilmistir.

"Motosiklet Kredisi”, uluslararasi prestije sahip
Best Business Odiilleri'nde "EN IY] YENI URUN
/ HIZMET" édilint almaya hak kazanmistir.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

GARANTI VE TOPLUM

Garanti, ileriye donuk stratejisini iletmesinin
yani sira, bankanin finansal ve finansal
olmayan performansina iliskin battnsel bir
degerlendirmede bulunan IKINCI ENTEGRE
FAALIYET RAPORU'nu yayinlamistir.

Rapor'un igerigi, paydaslarimiz tarafindan
dile getirilen mevzularin ve Garanti agisindan
onem arzeden hususlarin kesisimiyle
ortaya ¢itkan énemli konular gergevesinde
belirlenmistir. Uluslararasi Entegre Raporlama
Konseyi (IIRC) tarafindan yayinlanan Entegre
Raporlama Cergevesi'nde belirtildigi tUzere;
6nemli konular, isletme stratejisi ve 2018 yili
performansi arasindaki baglanti agik bir sekilde
ortaya konulmustur.

GARANTI BANKASI

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

GARANTI CAZ YESILI KONSERLERI BAHAR
PROGRAMI batin hiziyla devam etmektedir.
Nardis Jazz Club, Salon iKSV ve Babylon
sahnelerini de iceren ve istanbul’un farkh
noktalarinda gerceklesecek konserler, caz
muzigin dnde gelen seslerini hayranlari ile bir
defa daha bulusturacaktir.

TURKIYE BASKETBOL FEDERASYONU ile
sponsorluk anlasmasini yenileyen Turk
basketbolunun destekgisi Garanti, Milli Takimlar
Ana Sponsoru olarak Turk basketboluna olan
destegini U¢ yiIl daha surdarecektir.

STOCKWATCH
10
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BiLIYOR MUYDUNUZ?

GARANTI YATIRIMCI ILISKILERI UYGULAMASI,
yatirimcilardan saglanan geri bildirimlerle
yeniden tasarlandi. Duyarli ve kullanici dostu
bu uygulama, Garanti'deki énemli finansal ve
ticari bilgilere hizl mobil erisim saglamaktadir.
Uygulama Apple Store ile Google Play

madazalarindan indirilebilmektedir.

Garanti Mobil ve Garanti internet bankacihiginin
yani sira, masterilerimiz kredi basvurularini
simdi Garanti Cagri Merkezi yoluyla da
gergeklestirebilmektedir.

3

Subeye olan bagimhligi daha da azaltmak
amaciyla, uzaktan ihtiya¢ Kredisi basvurulari
icin YENI BIR GORUNTULU ARAMA OZELLIGI
hizmete sunulmustur.

Cevrimigi bankaciligimiz tzerinden erisim
saglanabilen "SWIFT TAKIP RAPORU"
ozelligi, Turkiye'de bir ilk niteligi tasimaktadir.
Simdi kullanicilarimiza, emrin verilmesinden
baslayarak islemin tamamlanmasina uzanan
sUrecin tamaminiizleme imkani saglamaktayiz.
Para transferinin durumu, araci banka ve gegen
stre gibi islem detaylarinin tamami artik
kolaylikla takip edilebilmektedir.

SIKAYET YONETIMININ dijitallestirilmesi
sGrecinde, musteri deneyimi ekibimiz,
miusterilerin sikayetlerini Cagri Merkezine
sesli mesaj yoluyla iletmelerine imkan
saglayacak yeni bir secenek sunmustur.

Farkli 6deme planlarinin hesaplanmasinda akilli
bir arac niteligi tasiyan "DIJITAL TASIT KREDISI”
hizmete sunulmustur. Garanti musterisi olup
olmadigindan bagimsiz olarak, herhangi
bir kimse, subeye ya da ¢agri merkezine
gerek duymaksizin garanti.com.tr adresi
Uzerinden kolaylikla tasit kredisi bagvurusunda

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

bulunabilmekte ve derhal 6n dederlendirme
sonucunu temin edebilmektedir.

GARANTI PORTFOY YONETIMI, 31 Mart 2019
tarihi itibariyla emeklilik fonlar hacmini %17,2'lik
pazar paylyla 16,6 milyar TL ve yatinm fonlari
hacmini %7,5'lik pazar payiyla 4,8 milyar TL
hacimlerine yUkseltmistir.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

DiJITAL BANKACILIKTA
LiDER POZiSYON

7.5 milyon dijital musteri

6.8 milyon mobil musteri
5.2 milyon sadece-mobil musteri

AKTIF DIJITAL MUSTERI

f %18 (yillik)

AKTIF MOBIL MUSTERI

f %25 (yillik)

o Garanti
BBVA Grubu
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HiSSESI INDIKATORLERI NOTLAR GELISMELERI GELISMELER GELISMELER
ILETISIM
GARANTI YATIRIMCI iLISKILERI
www.garantiyatirimciiliskileri.com YASAL UYARI
Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Tarkiye Garanti Bankasi A.S. ("TGB"), bu sunum dokiimanini ("Dokiman”) yalnizca TGB ile ilgili
Besiktas 34340 Istanbul - Tarkiye ileriye donlk 6ngoru ve agiklamalari kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB

burada verilen Bilgi'nin batinlugu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte

E-posta: investorrelations@garanti.com.tr bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapilmaksizin degisebilir. Dokiiman veya Bilgi
Tel: +90 (212) 318 2352 yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
Fax: +90 (212) 216 5902 edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan

Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi
disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlU ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru ¢alismasi, bagimsiz arastirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti Bankast igin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti,
kendi bireysel musteri profilinde rakipler arasinda en yiiksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler Is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, QNB
Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak '18 déneminde, ilgili bankay: ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3 ayda
iletisime ge¢mis musterilerle, Tiirkiye'yi temsil eden illerde, yiiz ytize anket teknigi ve kotali 6rneklem yéntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel segment
skorlarinin agirlikl ortalamasidir.

Available on the
D App Store

GETITON
9‘ Google Play
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