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Tiirkiye Garanti Bankas1 Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi araci nofu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
werdeeeced i niinn, tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimizin 30.000.000 toplam TL tutarindaki ihrac¢ tavam kapsamindaki
yatirnm kurulusu varantlarimin halka arz edilecek ................... TL’lik kismmmn
halka arzma iligkin sermaye piyasasi aract notudur.

Sermaye piyasas) araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasasi arag¢larma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarna iliskin
ihracamin yatirnmeilara karsi olan 6deme yiikiimliliigii, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahnmamstir. Ayrica halka arz edilecek
yatirrm Kurulusu varantlarmmin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasast araci notu ihrac¢r bilgi dokiimam ve ozet ile birlikte
gecerli bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatinm kurulusu
varantlarina iliskin yatirim kararlari ihrag¢q bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci
notu ve 6zetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihracg bilgi
dokiimam ve Gzet, ortakhfymzin, piyasa yapicih@ gorevini iistlenecek Garanti
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin ve halka arzda satisa aracihk edecek Garanti
Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantiyatirim.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.ir) ..... foviidiiivans
tarihinde yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamilticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan . zararlardan ihraggi sorumludur. Zararin ihraggidan
tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmas1 halinde; halka arz
edenler, ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢¢imm
yonetim Kkurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar
kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme
ve degerleme kuruluslari gibi. izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere
hazirlanan raporlarm hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer
alan yanhls, yanilltier ve eksik bilgilerden SPK’nmin hiikiimleri  ¢ergevesinde
sorumludur. ' '
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KISALTMA VE TANIMLAR

Borsa: Borsa Istanbul A.S.

BiAS Borsa Istanbul A.S.

BIST: Borsa Istanbul

Dayanak varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsammda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet.

Dayanak gosterge: Borsa tarafindan olusturulmus hisse senedi endekslerl

Garanti: T. Garanti Bankasi1 A.S.

Garanti Yatirnm: Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S.

Hesaplama Kurulusu: Vade sonunda bir birim varant karsihifinda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas: var is¢) veya nakit tutarin1 vb. hesaplayan kurulus.
HSPM: Hisse Senetleri Piyasas1 Midurliigii

ISIN: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi.

Ihrag tarihi: Varantin borsada satiginin bagladi tarih.

isteme koyma(kullanim-varant déniisiimii); Varantin sagladigi hakkin kullanima.

Isleme koyma fiyati: Varantin dayanak varliginin isleme koyma tarihindeki daha dnceden
belirlenmis olan alim ya da satim fiyati.

Isteme koyma tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.

Itibari deger: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragc: tarafindan belirlenmis
olan degeri. '

KAP: Kamuyu Aydmlatma Platformu

Katsay/Doniigitm orani: Bir adet varantm kag adet dayanak varhifa/dayanak gdstergeye
denk geldigini gdsteren oran. :

KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurul: Sermaye Piyasast Kurulu

MKS: Merkezi Kayit Sistemi

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu

Piyasa yapici: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmastni
saglamak, likit ve siirekli bir piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette
bulunmak iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa tiyesi aract kurulus.

Piyasa yapeithk: Yetkilendirilmis {iyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin piyasasinin
diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saflamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiiriitiilen 6zellikli alm-satim faaliyeti. '

Uzlast sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlasi yollarindan
hangisiyle kullanilacag gdsteren ydntem. '

Vade tarihi: Varantin igleme konabilecedi son tarih.

Déniisimii yalmzea vade sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi
aymidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte igleme konulabilen varantlar igin isleme koyma ve
vade tarihleri farkli olabilecektir.

Varantlarin tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi.

VIOP: Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas:




THRACCI BiLGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR |

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ercevesinde bu
sermaye piyasasi araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu eoldugumuz
kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin ger¢efe uygun oldugunu ve sermaye
piyasas1 araci notunda -bu bilgilerin anlammm degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. RISK FAKTORLERI

2.1, ihrag: edilecek yatirim kurulugu varantlarina iliskin riskler
2.1.1. Ihrag edilen yatirm kurulusu varantlarlna ve ilgili dayanak varhiklara/gistergelere
iligkin riskler

Varantlara yatinm yapilmadan 6nce, varantlarin iiriin olarak kendi dinamiklerinden, ihragg¢inin
kredibilitesinden, vergisel ve diger konulardan kaynaklanan riskler, yatirimeilar tarafindan
anlasilmalidir. Yatinime: gerekli gordiigi durumlarda bu konulara iliskin danismanhik hizmeti
almalidir. Ayrica doviz, hisse senedi piyasasi, faiz orant, tahvil ve bono piyasasindaki her tiirlii
asag1l yada yukar yonlii olasi dalgalanmalar, siyasi ve makro ekonomik gelismeler yatirim
kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce dikkate alinmas: gereken noktalardir. Yatirimeilar
asagida detaylandirilan risklerin temel bazi riskler oldugunu anlamahi ve bunlarin diginda da
riskler olabilecegi bilinci ile kendi yatinim kararlarim olugturmalidir.

2.1.2. ihra¢eimin varantlara iliskin yiikiimliliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Ihragei, ihrag ettigi varantlanin vade sonundaki nakdi uzlasi yoluyla ortaya ¢ikabilecek
Odemenin yapilmasi ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikimliliiklerin zamaninda
yerine getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine
iligkin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarim olumsuz etkileyebilir.

lhragginin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlasi, kaydi teslimat ve benzeri
yikiimliliiklerini yerine getirememesi durumunda yatirimeilarin karsilagabilecegi maddi kayip
ve her tiirlit magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak
yiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun yatinmeilann tazminine iligkin 82,
83 ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir. Yatinmcilarin karsilagabilecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83’iincii maddesi uyarinca Yatirimer Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. Kanun’un 82°nci maddesinde “ Kurul, yatinm kuruluglarinin sermaye
piyasas: faaliyetinden kaynaklanan nakit 6deme veya sermaye piyasas1 araglarn teslim
yikimliiliiklerini yerine getiremediginin veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi hélinde yatirimcilar tazmin karan alir. Bu karar, durumun tespitinden itibaren ii¢ ay
iginde alimir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri saklidir. Kurulca bankalar
hakkinda birinci fikra uyarmnca tazmin karan verilebilmesi igin Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun goriisii alinir. Bankacihik mevzuati uyarinca mevduat veya katilim fonu
olarak kabul edilen nakit 6deme yiikiimliiliiklerine, bu Kanunun yatinmeilarin tazminine iliskin
hiikiimleri uygulanmaz.” hilkmii yer almaktadir. Kanun’un tazminin kapsamim belirleyen
84’iincii maddesinde ise “Tazminin kapsamini, yatinmeilara ait olan ve yatirim hizmeti ve
faaliyeti veya yan hizmetler ile baglantili olarak yatinm kurulusu tarafindan yatirimer adina
saklanan veya yonetilen nakit Odeme veya sermaye piyasast araglarinin teslim
yitkimlitlitklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur...” denilmektedir.
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ihragginin  yitkiimliililklerini  yerine  getirip  getirememesine  iligkin  risklerin
degerlendirilmesinde derecelendirme  kuruluglan tarafindan  verilen notlar gbsterge
niteligindedir. Bir ihragginin derecelendirme notunun diisiik olmas1 demek, derecelendirme
kurulugsunun ihraggimin  yitkimlilitklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi
demektir,

2.2.  Dayanak varhktaki degisikliklerin varant degeri iizerindeki etkileri:

Yatinm kurulugu varantlarina yapilan yatinm ayni zamanda dayanak varlifa yatinm yapmaya
iliskin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigi siire
boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varlia iligkin her tiirlti alim satim iglemleri, yurtigi
ve yurtdis makro gostergeler, yasal dizenlemeler ve spekitlasyonlar: da icerecek sekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi yada diismesi
yoniinde olabilir, Dayanak varlik degerindeki her tirlii hareket varantin fiyatini
etkileyebilecektir. ‘

Dayanak varhiin degerinin hesaplanmasindaki her tiirli degisiklik, varantin Borsa’da islem
gordiigli siire boyunca fivatinda ve vade giinii kullamim haklan lizerinde etki yaratabilir, uzlas
aninda ddenecek nakit tutar tizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin ge¢mi§; performans gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Yatinmeilarin varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik {izerinde dnceden belirlenen bir
tarihte nakdi uzlas: ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhifin uzlasi degeri
varant doniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniigiimiin olmamasi durumunda
varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatinmcilar varant alimi igin
yaptiklan yatirnmin tamamini veya bir kismim kaybedebilir.

Dayanak varligin farkl bir para biriminde olmast halinde, yétmmcﬂar d6viz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararas1 doviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez
bankalar1 ve diger otoritelerin aldig: kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagsma para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlan aym sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldig: karariardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman degeri
dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastik¢a diisebilir ve vade giinlinde sifirlanabilir.

Diger bir ¢cok etmen ile birlikte veya tek basina varantin vadesine kalan siire de varant degeri
tizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapilmas: ile birlikte kazamilan haklarin
kullammtna iliskin yatinmecilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
slire etki yaratabilir. Tek basina vadeye kalan gilin sayisinin azalmasi varanti piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.




2.3, lhra¢ Edilen Yatirnm  Kurulugsu  Varantlarma  ve figili Dayanak
Varhklara/Gostergelere Iliskin Riskler:

Yatiim kurulusu varantlanna yapilan yatirim ayn zamanda dayanak varlia yatirnim yapmaya
iligkin riskleri de tasiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigii siire
boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varhiga iliskin her tiirli alim satim iglemleri, yurtigi
ve yurtdis1 makro géstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlan: da igerecek sekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik deferinin yiikselmest yada diigmesi
yoniinde olabilir. Dayanak varlik deZerindeki her tiirli hareket varantin fryatin
etkileyebilecektir.

Dayanak varliklanin ge¢mis performans: gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

Yatinimeilann varantlara 6dedikleri bedel, ilgili dayanak varlik {izerinde 6nceden belirlenen bir
tarihte nakdi uzlast ile alma veya satma hakkimin degeridir. Dayanak varhigin uzlagi degeri
varant doniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu doniistimiin olmamas: durumunda
varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatirimcilar varant alimi igin
yaptiklari yatirimin tamamim veya bir kismimi kaybedebilir.

Yatinmecilarin yatirnm kurulusu varantlarinda islem yapmadan énce bu izahnamede ve/veya
ilgili sirkiilerde sayilan risklerin yan sira, dngériilmemis riskler ile de karsilagabileceklerinin
farkinda olmalar ve kabul etmeleri gerekmekiedir. Yatinmcilar varantlarda islem yapmadan
dnce riskler de dahil olmak iizere varantlarin isleyisine vakif olmalar1 ve yatinm kararlarim
kendi beklentilerine gore vermeleri gerekmektedir.

2.4. Yatirim Kurulusu Varant Yatirmlarina Iliskin Riskler

Yatirrm kurulusu varantlarina yatirim yapacak yatirimcilarin isbu izahnamede sunulan tiim
bilgileri detayh bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatirim kurulusu varantlarinin hukuksal,
vergisel ve gerekli konularda danismanlarindan géris alarak degerlendirme yapmalidirlar.

Yatirim kurulusu varantlarimin dogas: geregi yatinmcilar séz konusu varantlara yaptiklar:
yatinmlarimin  hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlagsma olmaz ise
varantlar degersiz olarak itfa olacaktir. N '

2.5. Varantlarn Sagladig: Haklz{rln Dayanak Varhga Baghhg

Yatirim kurulusu varantlarn dayanak varlik {izerinde, 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte nakdi vuzlag: ile alma veya satma hakk: vermektedir. Varantin fiyati, sz konusu hakk:
clde edebilmek icin 6denen bedeldir. Bu bedelin degerint etkileyen dnemli faktdrlerden biri
dayanak varhi@in spot fiyatt ve bu fiyatin piyasadaki asagi veya yukar1 yonlii hareketidir.
Varantin vadesine kalan gilin sayis:, faiz hadleri, temettli beklentisi, arz talep dengesi, piyasa
beklentileri ve likidite sartlan da varant fiyati etkileyen diger bazi Snemli faktorlerdir.

Dayanak varligin farkl: bir para biriminde olmasi halinde, yatirimcilar doviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararas1 déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez
bankalan ve diger otoritelerin aldig: kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.
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Dayanak varlik uzlagsma para birimine ait faiz oramindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlan aynmi sgekilde uluslararasi doviz piyasalanndaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalar1 ve diger otoritelerin aldi kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet iceriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlanndaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman degeri
dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastikca diisebilir ve vade gliniinde sifirlanabilir.

2.6. itfaya Kadar Nakit Akasi

Amerikan Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim hakkim
verir, bu hakkin kullanimi i¢in yatirnmeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalan gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varlif sadece vade sonunda alim veya satim
hakkimi  verir, yatinmcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniisiim  islemini
gerceklestiremeyeceklerim  bilmelidirler. Varantlar periyodik ¢deme esaslar1 igermiyorsa,
varantlarin  nakde cg¢evrilmesi. i¢in ikincil piyasada satis islemi gergeklestirilmesi
gerekmektedir. Yatinmcilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktdrlerin varantlarn ikincil
piyasa islemlerindeki degerine dolayisiyla yatinmcilarn satis fiyatimi olumsuz olarak
etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

2.7. Olagandis: Nedenlerden Dolayr Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miichir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu Varantlarimm
Erken Feshi

ihrage1, kontrolii dlslnda ‘kalan fledenlerden dolay, Yatlrlm Kurulusu Varantlan
cergevesindeki edimlerinin ifasinm her nedenle olursa olsun timiyle veya kismen hukuka
aykirt veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
vatirim kurulugu varantlanna iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kedisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadiginm tespit ederse, diledigi
takdirde ve yiikiimliliik altina girmeksizin, araci yatirim kurulusu yatirimeilarina bildirimde
bulunarak yatirim kurulugu varantlarini zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir.

Bu durumda yiiriirlikteki kanunlar uyarinea izin verilmesi halinde ve verildigi 5lciide, ihracgt
varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant payi igin, hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacak gerqekg:l piyvasa degerinden riskten Korunma igin  alinnms
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak’'ve diger maliyetlerin ditsiilmesi ile bulunacak
tutar1 ddeyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozuimasi olaymin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varhkla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme
yasanabilir,

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili sirkiilerde yer alan “Ayarlama”
hiikiimlerini incelemeleri gerekmektedlr




2.8. ihra¢cinin Odeme Giicii

Thrage1, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlasi yoluyla ortaya g¢ikabilecek
ddemenin yapilmas: ile sorumludur. Yatirnmcilar, Garanti Bankas: varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliliiklerin zamaninda
yerine getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihrag¢inin kredibilitesine
iliskin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir.

2.9. Kullanim Siirecleri

Kaydi uzlasma geregi varantlarin uzlasma islemlerinde dayanak varhigin alim ve/veya
sattmimin esas oldufu yatinmcilar tarafindan bilmelidir. Buna gore yatirimcilar uzlasi
durumunda ger¢eklesecek dayanak varligin alim ve/veya satim iglemi igin islemin gerektirdigi
kadar dayanak varlifi ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma islemi igin takas
yikiimlialigiinii yerine getiremeyen yatirimeilar temerriide diismiis sayilacaktir. Temerrtit
esaslar1 ayrica varantlarin sirkiilerinde belirtilecektir.

Yatiim kurulusu varantlarinin uzlasi sekli sirkiilerde belirtilecektir, Varantlarda islem
vapmadan Once sirkiilerde belirtilen uzlagi prosediirii yatinmecilar tarafindan detayh
incelemelidir. Sirkiilerde belirtilen prosediire uyulmamas: durumunda uzlasi islem talebi
hiikiimsiiz kalabilir ve/veya yatirimct temerriide disebilir. Temerriit esaslar1 varantlarin
sirkiilerinde belirtilecektir. Bu durumda yatimmcimin uzlagt prosediirine uymamasindan
dolay1 ugrayacag: zarardan ihraggt sorumlu degildir.

2.10, Kullamim Takas Siiresi

Yatinm kurulugu varantlarinin vade sonunda veya vadeden dnce uzlastya konu olabilecek
varantlarda vadeden &nce wuzlagi olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasinin
gerceklesmesi vade veya wuzlasi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde
gerceklesecektir. Bu hem nakdi uzlagi hem de kaydi uzlas: 6ngérilen varantlar i¢in gegerlidir,
Uzlas1 iglemi takas siiresi sirkiilerde belirtilecektir. Yatirnmeilar varant doniisiimiindeki bu
uzlag islemi takas sliresinin nakit akigim etkileyebilecegini bilmelidirler.

2.11. Borsada Islem Gorme ve Likidite

Varant islemlerinde Borsa Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumlu oldugu
varantlarda piyasamin diriist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak, likit ve siirekli bir
piyasanin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gosteren ve kotasyon vermekle
yikiimli olan Borsa tyesi araci kuruluglar bulunmaktadir. Varantlar, Borsa Istanbul
Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant Pazari’nda piyasa yapicisinin verdigi kotasyonlarla
sekillenen ¢ok fiyat — siirekli miizayede sistemi ile iglem gorecektir.

Yatinmeilar ve piyasa yapicisy, Kurumsal Uriinler Pazar: altindaki Varant Pazari’'nda, Borsa
Istanbul’un Yatinm Kurulusu Varantlarinin Borsada Kotasyonu ve Islem Gormesine iliskin
Usul ve Esas’lanna iligkin genelgesinde belirtilen usuller ¢ergevesinde islem vaparlar.

Piyasa yapicisimin  faaliyetlerinin  diginda  kalan, varant yatinmcilanmin  alim  satim
islemlerinden olugan likit bir piyasamn varhg, ihraggr ve/veya piyasa yapicisinin



yapabileceklerinin 6tesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadlr Bu sebeple béyle bir
pivasanin varligini dngérmek: mumkun deglldlr

Varantlar BIAS Kurumsal Uriinler Pazar altmda Varant Pazar’nda piyasa yapici destekli ¢ok
fiyat ve siirekli miizayede sisterni ile iglem gorecektir. Kurumsal Uriinler Pazan ile ilgili
esaslar BIAS’1n 17.09.2009 tarihli 307 sayih genelgesi ile belirlenmistir. Yatinm Kurulusu
Varantlari’min Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine [liskin Usul ve Esaslar da BIAS in
(05.10.2010 tarihli ve 318 sayil1 genelgesi ile belirtilmigtir. Ayrica piyasa yapicisinin vermesi
gereken alim satim emir miktarlar1 ve esaslar1 da ilgili genelgelerde belirtilmigtir. Bu
tebliglere ve genelgelere www.borsaistanbul.com internet adresinden ulasilabilmektedir.
Yatirimcilar varantlarla ilgili islem yapmadan énce bu teblig ve genelgeleri dikkate almalan
gerekir. ‘

Piyasa yapicihigina iliskin hiikiimler sakli kalmak kosuluyla varantlarin ikincil piyasasinin
gelismemesi veya gelismesi, gelismesi durumunda ne 6l¢iide olacagi, alim satim fiyatlan veya
piyasantn likiditesini 6ngérmek miimkiin degildir.

2.12. Varant Sirasimn Gegici Olarak Isleme Kapatilmas:

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant isleme kapatilamaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yasanmas1 durumunda varant sirasi igleme
kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirnmer ¢ikarlarinin korunmasina y6nelik
olarak piyasa yapicisi Borsa  Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanlifi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas ya
da piyasa yapictsinin olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerekceler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili varantlarin
islem siras1 gegici olarak durdurulur

2.13. Piyasa Yapicisinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadigr Haller

T. Garanti Bankas: A.$. Yatirim Kurulusu Varantlarinin piyasa yapicist olan Garanti Yatirtm

Menkul Kiymetler A.S. asagidaki hallerin ger¢eklesmesi lizerine Varant Pazarinda vermeye

miikellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir.

* Dayanak varhgin sirasimn kapal olmast

e Piyasa yapicinin kotasyon girigi 1(;1n kul]andlgl ExAPI'de yada baglanhda sorun olmast

¢ Dayanak varlikta ﬁyat olusmamas1 -

e [lgili HSPM genelgelermde yer alan olaganustu durumlarin ortaya ¢ikmas: durumunda
seansin durduruldugunda, ac;ilamamasmda

e Dayanak varhgin o seans i¢in marjimn serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya kadar

¢ Borsa Bagkanlig: tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar
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2.14, Piyasa Yapicihginm Iptali.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayryla yada siirekli olarak durdurulmas: yada piyasa
yapicis1 olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis) atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire igerisinde
yeni bir piyasa yapicist belirlenmezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina
iliskin yeni bir karar ahnmadif siirece), varantin iglem siras1 vade sonuna kadar kapal kalir.
Yatinmcilar bu durumda ellerinde bulundurduklar1 yatinm kurulugsu varantlarinin satis
iglemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatinimeilar varant sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciligimin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklan varantlann vade sonunda
doniisiimii olmasi durumunda, naklt uzlagma yonetimi ile varantin kendisine sagladig: haklan
kullanirlar.

Piyasa yapict karumlar “Piyasa Yapicihk Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar. Piyasa
Yapiciik Taahhiitnamesi 'ne aykiri davranan tiyelerin piyasa yapicihf gorevine BIAS
tarafindan son verilir.

2.15. Varantlar ile Korunma

Varantlar énceden alinmig bir pozisyonu koruma amagh olarak da kullanilabilir. Yatirimcilar
sahip olduklar pozisyonlarin ters pozisyonu olacak sekilde varantlarda iglem yaparak
korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gergeklestirilen bu varant islemlerinde,
tasinan pozisyon ile varantin vadesi, dayanak varlig, doniisiim oram gibi tiim &zelliklerin
uyumlu olmasmna dikkat edilmelidir. Korunmanin gergeklesmesinde tasidigi mevcut
pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likiditesi de énemlidir. Yatirimer tarafindan gerek 6zenin
gosterilmesine karsin bile yatinmcinin beklentisini kargilayan bir korunma saglanamayabilir.

Dayanak varlik ile korunmast amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca
varant fiyati1 ile ve vade sonunda dayanak varlik uzlasi degert ile korunmasi amaglanan
pozisyonun degerlemesinde farkhliklar olusabilir. Nakit uzlagi sonucunda édemenin vade
sonunu takiben ti¢iincii igglinii yapilmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar olugabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklarin disinda, vadeye kadar olan dénemde borsada
olusan varant fiyatlannmin, sadece dayanak varhgin spot piyasadaki degisimlerine bagh
olmadig1 unutulmamali, korunma amagh islemlerde bu noktaya 6zellikle dikkat edilmelidir.

Varantin isleme koyma fiyati koruma iglemleri i¢in uygun olmayabilir. Aynr riskler, alinan
varant pozisyonlarimn dier piyasalarda korunmas: agisindan da gegerlidir. Yatirnmeilann
varantlar ile ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenlerl g6z Oniine almalar ve
ortaya gikabilecek riskleri ust]enmelerl gerekmektedir.

2.16. Egzotik Unsurlar

“Egzotik™ olarak tanimlanan yatirnm kurulusu varantlar1 farkli sekilde tasarlanmis olabilir.
Egzotik 6zellige sahip olmasi durumunda ilgili- yatirim kurulugu varantianmin &zellikleri
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sirkiilerde detayh olarak belirtilecektir. Yatnmeilar s6z konusu egzotik varantlann etkiler:
konusunda bilgilendirilecek ve uyanlacaktir.

2.17. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iliskin 1hra<;g:mm yapmls oldugu bagvuruyu bellrtecegl herhangi bir
sebep ile kabul etmeme51 halmde ihrag gergeklesmez

Ihrageimin Kurulca kabul edilen uluslarara31 derecelendirme Kkuruluslarindan notlandirma
dlgegine gore yatirnm yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek tglincii ve Ustii
seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagli derecelendirme notunun varantlarin satisi sirasinda
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglar1 Kurul tarafindan durdurulur ve
yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. lhrag edilmis ve islem gérme olan varantlar ise
islem gérmeye devam eder. .

2.18. Varantlarda piyasa yapicilig:, borsada islem gorme ve likidite kosullari:

Varant islemlerinde Borsa Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumiu oldugu
varantlarda piyasamin diiriist, diizenhi ve etkin ¢aligmasimi saglamak, likit ve stirekli bir
pivasanmin olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gosteren ve kotasyon vermekle
yitkiimlii olan Borsa iiyesi aract kuruluslar bulunmaktadir. Varantlar, BIAS Kurumsal Uriinler
Pazan altindaki Varant Pazar1’nda piyasa yapicisinin verdigi kotasyonlarla sekillenen ¢ok fiyat
— stirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir.

Yatinmeilar ve piyasa yapicisi, Kurumsal Urimler Pazan alt_mdaki Varant Pazari’nda, BIAS 1n
Yatinm Kurulusu Varantlarinin Borsada Kotasyonu ve Islem Goérmesine Iliskin Usul ve
Esas’larina iliskin genelgesinde belirtilen usuller ¢ergevesinde islem yapatlar.

Piyasa vapicisimn faaliyetlerinin disinda kalan, varant yatirmeilarinin ahm satim iglemlerinden
olusan likit bir piyasamin varlip, ihragg1 ve/veya piyasa yapicisinin yapabileceklerinin 6tesinde
bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir. Bu sepcle boyle bir piyasamin varhgim ongdrmek
miimkiin degildir.

2.19. Varantlanin pazardan cikarilmas) veya ‘varant smrasinin gecici olarak isleme
kapatiimasi

Borsada iglem goren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse dayal
varantlar hari¢ olmak {izere, varantin dayanak varlifinin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan 91kar11masx durumlarmda Borsa kotundan ve pazardan silirekli olarak
cikarir,

Dayanag hisse senedi{pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirasinin isleme kapatilmasi
durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin siras: da isleme kapatilir,

Dayanagi endeks olan varahtlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa

dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant siras1 da acik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yagsanmas1 durumunda sira isleme kapatilabilir.
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Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmer ¢ikarlarinin korunmasina yoénelik olarak
pivasa yapict Borsa Bagkanlifi’'ndan ilgili oldufu varant smralarinin gegici olarak isleme
kapatilmasin talep edebilir, S6z konusu talep borsa bagkanliginca degerlendirilir.

Piyasa yapicimin faaliyetlerinin kurul onay: ile gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: yada
piyasa vapict olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapici1 atanincaya kadar ilgili varantlann iglem siras1 gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra teblig ’de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapict atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadig1 siirece), varantin islem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir,

Varant ihraggisimin 'herhangi bir varantta yikiimliliklerini yerine getirememesi, ihrager ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tim varantlar isleme
kapatilir.

2.20. Risk bildirimi

Asagida belirtilen detaylar yatinmeiy: genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin ahm satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant altmi gergeklestirilmeden énce dikkatli bir sekilde arastirma
yapilmahdir.

a) Yatinnm kurulusu nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap Gzerinden gergeklestirilecek
tiim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri
uygulanacaktir, o

b) Varant islemleri g¢esitli ‘-6ranlalrda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aracit Kurulusa yatirdigimz paramn timinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplanniz yapacaginiz islemin tiirline gére yatirdifimz para tutarim dahi asabilecektir.

¢) Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alhisabilecegi gibi
aleyhe de c¢alisabilecegi ve bu anlamda kaldira¢ etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali gbz 6niinde bulunduruimalidir.

d) Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varligi ya da géstergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseéniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek
olarak ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele {icreti ile simrlamaniz miimkiindiir

e} Aract kurulusun piyasada islem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
taraflmzca dikkate ahnmalldlr

f) Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasilifinin bulundugu dikkate alinmahdur.

Genal Midanak

13




g) Varant ihract nedeniyle ihraggimn maruz kaldifr risklere iliskin risk yonetim
politikasimin izahnamede yer almasi zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ihragg ile
piyasa yapicimin internet sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yénetim politikasi, yatirim
karariniz1 vermeden 6nce dikkatle okunmalidir.

h) Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varlifinda,
yukarida saytlan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Liras1i bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda gerceklegsmeyebilecedi bilinmelidir.

i) Islemlerinize baglamadan once, araci kuruluslanindan yiikiimlii olacaklan biitiin
komisyon ve diger muamele ticretleri konusunda teyit almalidirlar. Eger ficretler parasal
olarak ifade edilmemisse, icretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili
anlasilir 6rnekler iceren yazih bir agiklama talep etmelidir.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2, Halka arzin gerekegesi ve ,halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Varant ihracindan elde edilecek gelir ile ihrag edilen s6z konusu varantlarin riskten korunma
islemlerine iliskin maliyetler dengelenmeye calisilacaktir.

4. THRAC VE HALKA ARZ [EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILISKIN BILGILER

4.1. Yatirnm kurulusu varanﬂarma iliskin bilgiler |
4.1.1. Thracg edilecek yatirnm kurulusu varantlarinm;
a) Turi: Is bu dékiimanin onay farihi itibafiyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) ISIN kodu: Is bu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi
planlanan halka arz bulunmadigindan bu madde igeridi daha sonra belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varhifin/gistergenin degerindeki degisimin yatinm kurulugu
varantimin degerini nasit etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatinm ayn: zamanda dayanak varliga yatirim yapmaya
iliskin riskleri de taslyabil'ir: Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordiigii siire
boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tlrlit alim satim islemleri, yurtigi

ve yurtdist makro gostergeler, yasal diizen
- f e&@m&&-\f
N/  Senel Madaniok

Cktag gy LERY A5 TON N

14




lemeler ve spekiilasyonlan da icerecek sekilde birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu
degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi yada diismesi yoniinde olabilir. Dayanak varhik
degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatim etkileyebilecektir.

Dayanak varhigin degerinin hesaplanmasindaki her tlirli degisiklik, varantin Borsa’da islem
gordiigii siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklar: lizerinde etki yaratabilir, uzlas
aninda ¢denecek nakit tutar lizerinde etki olusturabilir,

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansimin bir giéstergesi olamaz.

Yatinimcilarin varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varlik tizerinde &nceden belirlenen bir
tarihte nakdi uzlasi ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhgin uzlasi degeri
varant déniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin olmamas: durumunda
varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Baska bir ifade ile yatirimcilar varant alimi igin
yaptiklar1 yatirimin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varligin farkh bir para biriminde olmasi halinde, yatinnmeilar déviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararas1 doviz piyasalanndaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez
bankalar ve diger otoritelerin aldif: kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.

Dayanak varlik uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlann aym seckilde uluslararasi doviz piyasalanndaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine .ka]an siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman deZeri
dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve dier etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastikca diisebilir ve vade gliniinde sifirlanabilir.

Diger bir ¢ok etmen ile birlikte veya tek bagina varantin vadesine kalan siire de varant degeri
lizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapilmasi ile birlikte kazanilan haklarin
kullanimina iliskin yatinmecilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
siire etki yaratabilir. Tek bagina vadeye kalan glin sayisimin azalmasi varant: piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir. '

4.1.3. Yatinnm kurulusu varantiarinin hangi mevzuata gére olusturuldugu

Sermaye Piyasast Mevzuati kapsaminda 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan VII-128.3
sayih “Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalart Tebligi ve BIAS’in 385 sayili 2011 Yih
Itibariyle Toplulagtrilmis Hisse Senetleri Piyasasi Genelgesi uyarinca varant ihraglan
gerceklestirilecktir.

4.1.4. Yatirnm kurulusu varantlarmmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda
bilgi

“lhrag edilecek yatirtm kurulusu varantlari kaydilestirme esaslan ger¢evesinde
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmakiadir.”

Merkezi Kayit Kurulusu AS., Askerocagl Cad. Stizer Plaza No:1-15, Kat 2
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4.1.5. Yatinm kurulusu varantlarmin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi
hakkinda bilgi

“Yatirim kurulugu varantlar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.”

4.1.6. Thraceimin yiikiimliliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
yatirnm kurulusu varantlarinm yeri haklkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya
yatirim Kurulusu varantlarmmm ihracoimin - meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin 6zetleri

Yatinm Kurulusu Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar Icra ve Iflas Kanunu
uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla ayn1 kategoride bulunmaktadir. Thrag edilen
Yatinm Kurulusu Varantlari’na iliskin édeme yitkiimlilligi tigiincii bir taraf tarafindan garanti
altina alinmamistir. Thraca aracilik eden araci kurulusun da Yatimm Kurulusu Varantlarr’na
iligkin 6deme konusunda bir -sorumluluklan veya yiikiimliilikleri bulunmamaktadir.
Yriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gére, Banka aleyhine yiiriititlen takiplerde alacaklilarin
sira cetvelindeki dncelik durumlan Icra Iflas Kanunu'nun asagida belirtilen 206. maddesinde
belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 md.) Alacaklan rehinli olan alacaklilarin
satis tutar1 lizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve
akardan alinmas: lazim gelen resim ve vergi o akar veya esya bedelinden istifa olunduktan
sonra riighan haklar1 vardsr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutari borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satis masrafit ve bu rehinlerden bir kismt ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir.

Alacaklar tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin siras1t ve bu teminatin faiz ve
eklentisine simulit Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklar1 gemi ipotegi ile temin edilmis olan
alacaklhlarla gemi alacaklilari hakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hitkiimleri tatbik olunur. '

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S,K./52.md.) Teminath olup da rehinle karsilanmamis olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile veriimek
{izere kaydolunur: ‘ ' '

Birinci sira:

A. Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklar ile iflas nedeniyle is iligskisinin sona ermesi {izerine
hak etmis olduklan ihbar ve kidem tazminatlan,

B. Isverenlerin, isgiler igin yardim sandiklan veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarnn
yasatilmas1 maksadiyla meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmis bulunan tesislere veya
derneklere olan borglari,

C. iflasin agilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken

aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar;.
ive Gar: anlg‘\'——\[
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Ikinci Sira:
Velayet ve vesayet nedeniyle mallar1 bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yil iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii Sira:
Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger butiin alacaklar. Araci Kurulug Varantlarnina iliskin alacaklar da
dordiincii sirada sayilan alacaklar kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki stireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan &nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.

2. Iflasin ertelenmesi siiresi, S

3. Alacak hakkinda agilmus olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hitkiimlerine gore tasfiyesinde, ¢liim tarihinden tasfiye karari verilmesine
kadar gegen siire.”

4.1.7. hrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarmmin yatirnmerya sagladign haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag¢
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.1.8 Yatirim kurulusu varantlarimin ihracina iligkin yetkili organ kararlan

Bankamizin, beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam 30.000.000 Tiirk Liras:
itibari degerli 3.000.000.000 adet “Garanti Bankasi Yatirim Kurulusu Varant:” ihrac: i igin
Sermaye Piyasasi Kurul Kayit Basvurusu yapilmasi, ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiirii,
tipi, uzlas1 sekli, dayanak varlifi, isleme koyma fiyati, vadesi, doniisiim orani, isleme
koyma esaslart ve diger 6zelliklerinin belirlenmesi, yapilacak varant ihraglan ile ilgili
pivasa yapicisi olarak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin belirlenmesi ve bu
kapsamda Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa
Istanbul A.S. ve diger ilgili merciler nezdinde gerekli bagvurularin ve sair islemlerin
yapilmasi ve tamamlanmasi hususlarinda Genel Miidirliige vyetki verilmesini ve
diizenlenecek izahname, sirkiiler, s6zlesme ile her tiirli mektup, talep, rapor ve sair
evraki Bankamiz adina tanzim ve imza etmek iizere Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel
Midiir S. Ergun Ozen, Genel Miidiir Yardimeilar1 Gokhan Eriin, Aydin Diiren, ve Birim
Midirleri Caglar Kilig¢ ve Bang Karaayvaz’dan herhangi ikisinin miigtereken yetkili

kilimmasina karar verilmistir.
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4.1.9 Yatirrm kurulusu varantlarinin ihrag tarihi

Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu maddenin igerigi daha sonar belirlenecektir.

. f

4.1.10. Yatirim kurulusu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
buniart alanlarin  haklarm kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR.

4.1.10. Yatirnm kurulusu varantlarinin;

a) Vadesi: Isbu dokiimanm onay tarihi itibariyle ger¢eklestirilmesi planlanan halka arz
yolu ile ihra¢ bulunmadifindan, bu madde ig¢erigi daha sonra belirlenecektir

b) itibari degeri: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan
halka arz yolu ile thrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

¢) Isleme koyma tarihi: Isbu d('jkﬁmamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi
planlanan halka arz yolu 1le ihra¢g bulunmadiindan, bu madde igerigi daha sonra
behrlenecektlr

d) Uzlasr sekli: Isbu dokumamn onay tarlhl itibariyle gerqeklestlrllmem planlanan halka
arz yolu ile thrag bulunmadlgmdan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

¢) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle
gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi
daha sonra belirlenecektir -

4,1.12, Takas esaslan

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.1.13. Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasi
hesaplandifi, 6deme veya teslimin nasil yapilacapr hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir

4.2. Dayanak Yarllga/d_aj?dnak gﬁstefgeye iliskin hususlar
4.2.1.Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varligin/géstergenin son referans fiyat: veya isleme koyma fiyat:

Isbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu
ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

18
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b) Nakavt 6zellikli yatinm kurulusﬁ varantlarinmda bariyerin degeri

Isbu dékiimanmin onay “tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu
ile ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.2.2.Dayanak varllgm/gostergenm turu ve dayanakvarllk/gostergeye iliskin detayh
bilgi ‘

isbu dékiimanini onay tarihi itibariy'le gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.2.3. Dayanak varhgi/gostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi1 veya ddeme
dalgalanmalar/karigikhklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.2.4. Dayanak varlikta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin yada degisikliklerin
ihra¢ edilen yatirnm kurulusu varantimi nasil etkileyecegine iliskin diizeltme
Kurallan

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmad:gindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

4.3. Diger Hususlar
YOKTUR.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR =

5.1. Halka arzin kosullari,'hhlkﬁ arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

3.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar

1sBu dokiimanin onay tarihi itibartyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarimin toplam adedi ve miktan

Isbu dékiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli

isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planianan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile .ihra{;
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir

nel Midiriik
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5.1.5. Bor¢lanma arac1 almak icin basvuru yapilacak yerler ile borclanma arac
bedellerinin 6denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarinin
teslimine iliskin bilgi

a) Bagvuru yapilacak yerler'ile bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ve gekline
iliskin bilgi:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerg:eklestlrllmeﬁ planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir

b) Yatirim Kurulusu varantlarinim teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek yatinim kurulusu varahtlan, satigin tamamlanmasinm miiteakip Sermaye
Piyasast Mevzuati cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir.

5.1.6. Halka arz snnuclarmm ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Varantlarda talep toplama yontemi ile bir halka arz gergeklestirilmeyecegi i¢in, halka arz
sonrasi sonuglarin kamuya duyurulmas: gergeklesmeyecektir.

5.1.7. Bor¢lanma arag¢larmim 6n alim haklar, bu haklarin devredilebilirligi ve én
ahm haklarimin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadifindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. 5.1.8. Yatinm kurulusu
varantlarimin  satisinin - ne  zaman ‘ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama.

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihra¢
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.9. Yatiromailara satin alma taleplerini geri ¢cekme imkani veriliyorsa, taleplerifl
geri gekilebilecegi siire ‘

Isbu dokiimanin onay tarihi 1t1bar1yle gerqekleshnlme& planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildign durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori
bazinda halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

Isbu dékitmanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.2. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslarn hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrac
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklary kesinlesmis borglanma
aract miktarimm bildirilme sitreci hakkinda bilgi

{sbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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5.3. Bor¢lanma aracimin satiy fiyati veyé 'fiyatm tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde i 1g:er1g1 daha sonra belirlenecektir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Arac1l1k
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kurulus haklkainda bilgi

Isbu dkiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinim
isimleri: : ‘
Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesn hakkinda bilgi

Isbu dékiimanin onay tarihi 1t1bar1yle ger{;eklestlr]lmem planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde ig:erigi daha sonra belirlenecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak lhrag:cmm tddemesi gereken toplam ve halka arz
edilecek yatirnm kurulusu varant: baslna maliyet: ‘

Isbu dékiimanin onay tarihi 1t1bar1er gergeklestlrllmem planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

3.6. Talepte bulunan yatirnmcinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Isbu ddkiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile thrag
bulunmad:gindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIiN BILGILER

6.1. Borg:lanma araclarimmn borsada' islem gormesine iliskin esaslar ile islem gorme
tarihleri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.6.2. Ihrag eilecek ve bor
sada islem gorecek aym nitelikteki yatiim kurulugu varanti grubundan yatinm kurulusu
varantlarimin halen iglem gérmekte olduklan tiim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 16.07.2013 tarih ve 25/812 sayih karari ile Garanti Bankas:
tarafindan ihra¢ edilmis yatinm kurulusu varantlari halen BIST Kurumsal Uriinler

Pazari’nda islem gﬁrmektedi_l‘. :
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6.3. Borsada i$lem girecek olan yatirlm"kurillusu varantlarimm hangi durumlarda
islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

Dayanag1 endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilamaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi stirece varant
siras1 da acik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksakhk yasanmasi durumunda
varant sirasi isleme kapatilabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatirimet ¢ikarlarinin
korunmasina yonelik olarak piyasa yapicis1 Borsa Bagkanlifi’ndan ilgili oldugu varant
siralanmin gegici olarak isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa
Baskanligi’nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmasi
ya da piyasa yapicisimn olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya
Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik
olmas: durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili
varantlarin igslem sirasi gegici olarak durdurulur.

Varant thrag¢isinin herhangi bir varantta yikiimliilikklerini yerine getirememesi, ihrage:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlan
isleme kapanir. 6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilifin esaslar:

a) Piyasa yapicisinin iinvam _
Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S.
b) Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi

Garanti Bankas1 varantlanimn piyasa yapicist Garanti Yatirim Menkul Kiymetler
A.S.dir. Garanti Menkul Kiymetler A.$. SPK'min onaylams oldugu “Piyasa
Yapicihk Taahhiitnamesi” 'ni imzalamigtir. Borsa yonetimi s6z konusu
taahhiitnameye aykirilik tespit eder ise piyasa yapicihik gorevine son verebilir ve
yeni bir piyasa yapic belirlenene kadar piyasa yapici atayabilir.

BIAS’mn konuya iligkin 318 ‘sayili genelgesi piyasa yapicilifimn ana hatlarim
asafidaki gibi belirlemistir.

Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alis
satiy seklinde c¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve islem
gergeklesmesine katkida bulunmak ile yikiimludiir. Varantlarda sisteme girilen
tiim alim-satim emirleri &ncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya
piyasa yapici kotasyonlar ile esleserek kismen veya tamamen isleme déniisebilir,

Her varantta bir piyasa yapict olmasi zorunludur ve her bir varantta sadece bir fiye
piyasa yapict olarak atanir. Diger taraftan bir piyasa yapici {iye birden fazla
varantia piyasa yapicilik yapabilir,

Bir {yenin girdigi normal bir' emir, éncelik kurallarma uygun olarak, yé ir
kotasyon ile ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle
esleserek islem goriir.




Varantlar agihis seansinda ahm satima konu olmaz. Varantlara acilig seansinda
emir iletilemez. Yalmzca; piyasa yapict kurum agilis islemleri sonrasinda ilgili
varanta alim satim kotasyonu iletebilir.

Piyasa yaptct Uyenin ExAPl kullanicilan ve gsef brokerlarnn kotasyon
girigi/degisikligi yapabilir. Piyasa yapici Ulyenin. Girdigi kotasyonun islem
gorerek miktarinin sifirlanmast ve l¢ dakika iginde piyasa yapic1 liyenin
kotasyonunun miktarimm en az kotasyon miktan kadar tamamlayamamasi
durumunda sistem tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama
kotasyonu giren piyasa yapict liye temsilcisinin kodu ve girilmis kotasyona ait
hesap numarast kullanilarak yapilir.

Piyasa yapic1 lyeler, varantlara kotasyon girisi igin belirlenen asgari kotasyon
miktarindan daha az kotasyon veremezler.(250 lot)

Piyasa yapici tiye her bir varant igin‘ ayr1 ve sadece bu islemlerde kullamlmak
izere belirlenmig hesap numarasini/larini kullanarak kotasyon girer.

Bir varant da piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabuli ve
islemler baslamaz.

Tim araci kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler,
belirlenmis kurallar ¢ercevesinde sistem tarafindan fiyat ve zaman onceligi
kurallan g¢ergevesinde kotasyonlarla Ya da kotasyon fiyatlar1 dahilindeki normal
emirler ile eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklari kotasyonlar iizerinde (kotasyon degisiklik
kurallar gergevesinde) her tiirlti degisikligi yapabilirler.

Diger iiyeler, piyasa yapicimin verdigi kotasyon seviyelerinde (alis tarafinda, satig
tarafinda veya her iki tarafta}) bulunan kotasyon da dahil tiim emirlerin
kargilanmalar1 durumunda piyasa yapicinin kotasyonundan sonra gelen iyi
fiyath(kotasyondan daha kétii fiyatlr) emirler ile islem yapamaz.

Bu durumda piyasa yapictnin ii¢ dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamasi
beklenir. Bu siire igerisinde kotasyon tamamlanmaz ise istem asgari kotasyon
miktarin1 (250 lot) mevcut, en son girilmis olan kotasyon fiyatindan otomatik
olarak girer. -~ = - B '

Hisse senetleri piyasasinda gecerli olan emir ve islem kurallar aksi
belirtilmedikg¢e varant islemleri i¢in de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILiSKIN BiLGILER
YOKTUR. - |

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihraggiya damsmanhk yapanlar hakkinda bilgiler
YOKTUR

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlarn ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler
Sermaye piyasas1 araci notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili i¢iincii sahsin
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kisilerden alman bilgilerin aynen alindigim ve aciklanan bilgilerin yanlis veya yaniltic
hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmad:gim beyan eder.

Sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Fitch Tirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

e Moody’s Investor’s Service

¢ Standard and Poors .

¢ JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas: sermaye piyasast araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan
aynen alindigini beyan eder.

Kaynak iletisim Bilgileri:

1)Fitch Turkiye , Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:s Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf; 0 212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

3)Standard and Poors :
Adres: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

4)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8
AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75

8.3. Varsa ihrag¢g1 veya ihrag edilen bor¢lanma aracma iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi

ihraciya Verilen Derecelendirme Notlar

Garanti Bankasi i¢in dérecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen derecelendirme notlari
asagida belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglar: tarafindan verilen derecelendirme
notlar aynen alinmms olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme  notlarina  iliskin  giincellemeler T.Garanti Bankast A.§.’nin
www.garanti.com.tr internet adresinde yer alan Yatirimc: lligkileri Boéliimii’nden
yayinlanmaktadir.

Ihraggiya verilen derecelendirme notlan ihrageimin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gisterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu,
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sadece kendi bagina; Varantlari satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen ve asagida detaylar: bulunan kredi notlari,
s6z konusu derecelendirme kuruluslan tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya
diisiiriilebilir. Thrageiya iliskin derecelendirme notunun Seri:III, No:37 sayili Teblig’in 4.
Maddesinde belirtilen seviyenin altina diigmesi durumunda Varant ihraglart Sermaye
Piyasas1 Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin verilmeyecektir.
Bunula birlikte ihra¢ edilmis ve islem gérmekte olan Varantlar borsada islem gbérmeye
devam edecektir.

Fitch Ratings, Tiirkiye’nin notunu 5 Kasim 2012 itibariyla yatinm yapilabilir seviyeye
yiikseltmis, Garanti’nin notunu da izlemeye almistir. Bu siireci takiben Fitch, 14 Aralik
2012 tarihinde, Garanti’nin uzun vadeli YP ve uzun vadeli TL notunu “BBB-”
seviyesinden “BBB” ye ve Finansal Kapasite notunu “bbb-" seviyesinden “bbb”ye
yiikseltmistir. Banka’min Kisa Vadeli YP ve TL notlan “F3” seviyesinde, Destek Notu
“3”, Ulusal Notu “AAA(tur)” olarak ve notlarin gériiniimii ise Duragan olarak teyit
edilmigtir.

Fitch Ratings, 24 Haziran 2014 tarihinde yayinladig raporla Garanti Bankasi’nin Uzun
Finansal Kapasite Notunu Tirkiye'nin {ilke notu ‘ile paralel olacak sekilde “bbb”
seviyesinden “bbb-“ seviyesine, Uzun Vadeli YP ve TL notlarint “BBB” seviyesinden
“BBB-“ seviyesine, Ulusal Notu ise “AAA(tur)” seviyesinden “AA-+(tur)” seviyesine
indirmistir. Kisa Vadeli TL ve YP notlar1 “F3” olarak teyit edilirken, notlann gériiniimii
Duragan olarak teyit edilmigtir. Kurum 22 Temmuz 2014 tarihlinde yaynladigi en son
raporla yukarida bahsi gegen notlan ve goriiniimleri teyit etmistir.

Fitch Ratings . .

Ulusal . AA+(tur) Ulke igindeki ihraggilarin  goreceli
| siralamasidir ve ikinci en yliksek kredi
notunu ifade eder. Bu kredi notu, ayn
lilkede faaliyet gosteren diger ihrager
kuruluglara ve taahhiitlere gire temerriit
riski ¢ok daha az olan ihragp
kuruluglara verilir. - Bu notu alan
kuruluslarin temerriit riski en yliksek
notu alan kuruluslara kiyasla clizi
farkliliklar gésterir.

Uzun Vadeli BBB-. Iyi kredi kalitesi, giincel olarak diisiik
YP ' o ‘kredi riski beklentisini belirlemektedir.
' ‘Odeme yiikiimliiliiklerini zamaninda
karsilama kapasitesi yeterlidir ancak,
is ve ekonomik kosullardaki
degisimlerden zarar gorebilir. Bu not,
kategorisinde, en diisik yatirim notu

olarak yer alir.
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Uzun Vadeli BBB-' Tyi kredi kalitesi, glincel olarak diisiik
TP kredi riski beklentisinibelirlemektedir.
Odeme yitkiimluliiklerini zamaninda
karsilama kapasitesi yeterlidir ancak, is
ve ekonomik kosullardaki
degisimlerden zarar gérebilir. Bu
not,kategorisinde, en diiglik yatirim notu
olarak yer alir.

Moody’s, Tiirkiye'nin' Bal olan kredi notunu 16 Mayis 2013 tarihinde 1 basamak
artirarak yatinm yapilabilir kredi notu olan Baa3’e yiikseltmistir. Bu siireci- takiben, 20
Mayis 2013 tarihinde yaymnladifi agiklamada Garanti'nin Uzun Vadeli YP notunu
Ba2’den yatirim yapilabilir notu olan Baa3’e, Kisa Vadeli YP notunu NP’den P-3’¢ ve
Finansal Gii¢ notunu D+(bal)’den D+(baa3)’c ylikseltmistir. Uzun Vadeli TP notu
“Baa2”, Kisa Vadeli TP notu “P-2”, Uzun Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” ve Kisa Vadeli
Ulusal Notu “TR-1" olarak ve notlarin goriintimii ise Duragan olarak teyit etmistir.
Kurum 18 Mart 2014 tarihinde, finansal gii¢ notunu ve gériiniimiind D+ ve duragan
olarak teyit etmis, diger kredi notlarini ve goriintimlerini izlemeye almigtir.

Moody’s 9 Haziran 2014 tarihinde yayinladig rapor ile Uzun Vadeli TP notunu “Baa2”
sevivesinden “Baa3” seviyesine, Kisa Vadeli TP notunu “P-2” seviyesinden “P-37
seviyesine indirirken; Uzun Vadeli YP notunu “Baa3”, Kisa Vadeli YP notunu ise “P-3”
olarak teyit etmistir; notlarin goriiniimi Tiirkiye’nin iilke notu ile paralel olacak sekilde
Negatif olarak belirlenmigtir. Kurum Uzun Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” seviyesinden
“Aal.tr” seviyesine indirmis, Kisa Vadeli U‘liisal‘notu ise “TR-1" olarak teyit etmistir.
Ayrica Finansal Gii¢ Notu D+ olarak teyit edilmis,

Moody’s
Uzun Vadeli Aa3.tr Taahbhiitleri kargilamada diger yerli
Ulusal ‘ ihraggilara gore yiiksek
- | kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.
Uzun Vadeli - Baa3 Yitktimliiniin taahhiitleri karsilamada
YP Mevduat . yeterli kapasiteye
: sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu
kapasite, 1§ ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden
- zarar gorebilir.
Uzun Vadeli Baa3 Yiikiimliiniin taahhiitleri karsllamada
TP Mevduat - | yeterli kapasiteye
sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu
- | kapasite, is ve
- |. ekonomik kosullardaki degmmlerden
zarar gorebilir, :

Standard & Poor’s, 27 Mart 2013 tarihinde ise Ttrkiye'nin uzun vadeli yabanci para
kredi notunu BB’den BB-+"ya yiikseltmigtir. Bu not artisin takiben kurum, 05 Nisan 2013
tarihinde Garanti Bankasi’nin uzun vadeli notlarim: da BB’den BB+’ya yiikseltmistir,
goriiniim{i ise Duragan olarak teyit etmistir. Standard & Poor’s, 12 Haziran 2013
tarihinde yayinladifn Garanti Bankasi Rating raporuyla yukgnda bahsedilen Garanti
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Bankasi ratinglerini teyit etmis, 11 Subat 2014 tarihinde yayinladig son raporunda ise
Garanti Bankasi notlarinda herhangi bir degisiklige gitmeyerek, goriinimiint ilke
goriiniim degisikligi ile parale] olarak duragandan negatife degistirmistir.

Standard & Poor’s, 5 Mart 2014 tarihinde yayinladig: raporda, “Banka’nin ortaklarindan
ve yerlegik oldugu iilkenin derecelendirilmelerinden bagimsiz kredi profili” notunu bbb-
den bb+’ya diisiirmiigtiir. Kurum 27 Haziran 2014°de yayinladig1 raporunda Garanti
Bankasi notlarini ve notlarin-gériniimiinii teyit etmistir.

Standard & Poors :
Uzun Vadeli BB+ Yiikiimliniin taahhiitlerini karsilamada
YP kapasite sorunu
yasamadigini, ancak, maruz kaldiin is,
mali ve ekonomik
kogullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z
konusu
.kapasitesinin yetersiz hale geleblleceglm
ifade eder.
Uzun Vadeli BB+ - Yiikiimliiniin taahhiitlerini kargilamada
TP _ kapasite sorunu
yagsamadigini, ancak, maruz kaldigin is,
| malive ekonomik
‘kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z
konusu
kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini
ifade eder.

JCR Eurasia Ratings, Tiirkiye’nin BB olan kredi notunu 23 Mayis 2013 tarihinde 2
basamak artirarak yatirnm yapilabilir kredi notu olan BBB-‘ye yiikseltmigtir. Bu siireci
takiben, 29 Mayis 2013 tarihinde yayinladifi agiklamada, Garanti’'nin Uzun Vadeli YP
notunu BBB-‘den BBB’ye, Uzun vadeli TP notunu BBB’den BBB+’ya, Kisa Vadeli TP
notunu da A-3’ten A-2’ye yilkseltmis, goriinlimii ise Duragan olarak teyit etmistir. Uzun
Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu “A-1+(Trk)”, Kisa Vadeli YP
notu “A-3”, Desteklenme Notu “1”, Ortaklardan Bagimsizlik Notu “A” olarak teyit
etmigtir. JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli YP ve TP notlan, Tlirkiye'ye
verilen iilke notlarimin sirasiyla bir ve iki barem {izerinde olup yatinm yapilabilir
derecelendirmesindedir. JCR Eurasia Ratings, 28 Nisan 2014 tarihinde yayinladigi en son
raporunda yukarida bahsedilen Garanti Bankasi ratinglerini teyit etmistir.

JCR Eurasia

Rating

Uzun Vadeli AAA(TTK) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini

Ulusal yerine getirmekte en yiiksek kapasiteye
sahip oldugunu gosterir.
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Uzun Vadeli
Uluslararasi
YP

BBB

~Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini
yerine getirmede yeterli kapasiteye
sahip oldugunu gosterir. Bununla

birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek
derecelerle kryaslandiginda, gelecek
dénemlerde azalma ihtimali daha

fazladir. -
Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini
yerine getirmede yeterli kapasiteye
sahip oldugunu gosterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek
derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
dénemlerde azalma ihtimali daha
fazladir.

Uzun Vadeli BBB+

Uluslararas:
TP

BBVA ve Ispanya Kralligi’na Ait Derecelendirme Notlar: ve Agiklamalan

Moodys - S&P Fitch

BBVA KoS** BBVA KoS** BBVA KoS**
2010 Aa2 Aal AA AA AA- AA+
2011 Aal Al A+ AA- A+ AA-
2012 Baa3 Baa3 BBB- BBB- BBB+ BBB
2013 Baal Baa3 BBB- BBB- BBB+ BBB
2014* Baa2 BaaZ2 BBB BBB A- BBB+

* 2014 Y1l igerisindeki en giincel derecelendirme notlaridir
** uzun vadeli yerel para birimi derecelendirmesi
KoS: Kingdom of Spain (Ispanya Krallifn)

KREDI DERECELENDIRME NOTLARINA iLISKIN SIRALAMALAR VE
ACIKLLAMALAR '
Standard
Moody’s and Fitch
Poor’s
Anapara ve faiz demelerinde
Aaa AAA AAA cok giiglii bir kapasiteyi gosterir.
Verilebilecek en yiiksek nottur.
Bu derece yiiksek kaliteli
tahvillere verilir. Ana para ve
faiz 6demelerinde giiglii bir
Aal AA+ AA+L kapasiteyi belirtir.
Moody’s 1,2 ve 3 saylsal ekler
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-- kullanarak derecelendirme yapmaktadir.
. 1 en yiiksek seviyeyi ifade ederken 2
orta seviye ve 3 en alt seviyeyi ifade
etmektedir.
Fitch art1 (+) veya eksi (-) ekler
]
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kullanarak derecelendirme
yapmaktadir, ilgili kategori
icindeki goreceli siralamasim
vermektedir.

Standard & Poor’s art1 (+) veya
eksi (-) ekler kullanarak
derecelendirme yapmaktadir,
ilgili kategori igindeki goreceli
stralamasini vermektedir.

Bu tahviller bir ¢ok lehte yatinm
.tutumuna sahiptir. Ancak
olumsuz ekonomik degisikliklere
kars1 temkinli olunmasi
gerektigini gosterir.

Moody’s 1,2 ve 3 sayisal ekler
kullanarak derecelendirme
yapmaktadir. 1 en yiiksek
seviyeyi ifade ederken 2 orta

Al A+ A+ seviye ve 3 en alt seviyeyi ifade
A2 A A etmektedir,
A3 A- | A- Fitch art1 (+) veya eksi (-) ekler

kullanarak derecelendirme
yapmaktadir, ilgili kategori
icindeki goreceli siralamasim
vermektedir.

Standard & Poor’s art1 (+) veya
eksi (-} ekler kullanarak -
derecelendirme yapmaktadir,
ilgili kategori i¢indeki goreceli
siralamasini vermektedir.

Bu nota sahip tahviller ana para
ve faiz 6demelerinde uygun bir
kapasiteye sahip olundugunu
fakat olumsuz ekonomik
kosullarda 6demelerde gecikme
riskinin g&z 6niine alinmasi
gerektigini gosterir.

Moody’s 1,2 ve 3 sayisal ekler

Baal BBB+ BBB+ :
Raa? BBB ‘ BBB kullanarak derecelendirme
Baa3 BBB- BRBEB- yapmaktadir. 1 en ylksek

seviyeyi ifade ederken 2 orta
seviye ve 3 en alt seviyeyi ifade
etmektedir.

Fitch art1 (+) veya eksi (-) ekler
kullanarak derecelendirme
yapmaktadur, ilgili kategori
icindeki goreceli siralamasin:
vermektedir. |
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Standard & Poor’s art1 (+) veya
cksi (-) ekler kullanarak
derecelendirme yapmaktadir,
ilgili kategori igindeki goreceli
stralamasim vermektedir.

9. YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile 1lgili detaylar ve goriisler menkul krymetlerin devralinmasinin, elde
bulundurulmasinn, itfa etmesinin ve elden c¢ikarilmasmin belirli vergisel sonuglari
tanimlanmaktadir, ancak bu o6zet bilgiler Turkiye’deki vergi ile ilgili tim gbriis ve
diisiinceleri yansitmamaktadir. Bu bilgiler 6zet niteliginde olup yatirimer adaylarn yatirim
kurulusu varantlarinda igslem yapmadan Once vergisel sonuglarma iligkin olarak vergi
danmismanlanina damgmalidir. Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve gorisler yiriirliikteki
vergi mevzuatinin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin dogrulugu garanti edilmemektedir,
_yulrirlikkteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi durumunda olusacak zarar ve difer
olumsuz sonuglardan T. Garanti Bankas:t A.S. sorumluluk almamaktadir.

Borsa Istanbul’da islem goren ménkul‘ kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden
¢ikarilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici
Madde”) kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu ge¢ici rejim 2015 yilinin
sonuna kadar yirirliiktedir. S6z konusu rejime goére, Tirkiye’de faaliyet gOsteren
bankalann ve araci kurumlarin {i¢ ayda bir miisterilerinin, bu banka ve araci kurumlar
tarafindan miisterileri adina yaptiklar islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj
uygulamalan gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi tizerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar aym
ti¢ ayhk siirede veya aym yilin sonraki ti¢ aylik dénemlerinde elde edilen deger artis
kazanglarindan mahsup edilir, - ancak sermaye piyasasi araglarimin tiir agisindan ayni
kategoride olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatinmcilar ayrica sermaye piyasasi
araglarmin alim-satimindan dogan zararlarimi yil i¢indeki aymi tiir sermaye piyasasi
araglarinin alim-satimindan dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik
olarak ¢zel bir vergi beyaninda bulunabilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) Gegici Médde 6711 maddesine gore
1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik donemleri itibariyla;

a) Ahm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas:
araglarinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimmna aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinin

itfas1 halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
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¢} Yatirim kurulusu varantlarinin veya diger sermaye piyasasi araglarimin tahsiline
aracilik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi aracina bagl olmayan),

d) (5436 Sayilh Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006)
Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarimin &diing
islemlerinden saglanan gelirler lizerinden %15 oraminda vergi tevkifati yaparlar.
5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci maddesinin birinci fikras:
kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
pivasas1 araci getirileri ile deger artist kazanclar elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir,

277 Seri No’'lu GVK Genel Teblig nin Gegici 67°inci maddenin (1)} numarah fikrasmda
yapitan degisiklik baglikhi 2.1 numarah béliimiinde asagidaki agiklama verilmistir.

“193 sayill Kanunun gegici 67’ nci maddesinin (1) numarali fikras1 kapsaminda, banka ve
aract kurumiarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan elde edilen
gelirler {izerinden yapilmakla yitkkiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayih Kurumiar Vergisi
Kanununun 62’nci maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
2499 sayil: Sermeye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatiim fonlart ve yatirim
ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in 01/10/2010
tarthinden itibaren %0 oraninda uygulanacaktir,

Bu durumda s6z konusu yasal diizenlemeler ¢ergevesinde;

a) Sermeye sirketlerinin (Tﬁfk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer
nitelikteki yabanct kurumlar),

b) Sermaye Piyasast Kurulunun duzenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,

¢) Miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile diger
artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan
yatirim fonlani ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67°nci madeénin (1) numarah fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden
%0 oraninda tevkifat yapilacakur,

Bu Teblig uygulamasinda, Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh sorumlu ortakliklar, iilke fonlar, kurum ve
kurulug fonlarn ve yatinm kuruluslar gibi yabanm kurumsal yatinmeilann tumu 2499

L. e 2 'g . ! . .
‘.‘;;(M _VIM %nmm, 31 a
e WYMETYER 4
" Mahalidy Tofhe ciy Yo% urluk
mrkemso- fo 1 343?7“
Cesikias - g TANBU




sayill Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklanyla
benzer nitelikteki miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukandaki belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67’inci maddenin (1)
numarali fikras1 kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler,
27/9/2010 tarihli ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca %10 oraninda
tevkifata tabi tutulacaktir.”

Gegici 67. Madde’nin 13’lincii fikrasina gore:

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci ifadesinin &zel bir belirleme yapilmadig
siirece Tiirkiye'de ihra¢ edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmig ve/veya
Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem gbdren
menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglan ile kayda alinmamis olsa veya
menkul kiymet ve vadeli islem borsasinda igslem gérmese dahil Hazinece veya diger kamu
tiizel kigilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
aracini ifade eder. Bankalarin ve araci kurumlann taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla
vapilan; belirli bir vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve
finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
ptyasasi aracinin, mali, kiymetli madeni ve ddvizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yikimliliginli veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri bu madde uygulamasinda
diger sermaye piyasasi araci addolunur”

GVK’nin Geg¢ici 67°nci maddesine iligkin 30.09.2010 tarih ve 2010/926 sayil1 Bakanlar
Kurulu Karari’nda (“BKK”) stopaj oranlar1 agagidaki sekilde belirlenmigtir.

“1} (1), (2) ve (3) numaral: fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gercek kisi ve
kurumlari tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapilan
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem
goren Yatinm Kurulusu Varantlan dahil olmak tizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler
yatinm ortakliklar hisse senetleri hari¢) iliskin olarak elde edilen kazanglar igin %0,

2) (1) numaral fikrada yer alan oran; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinde birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye ptyasas) araci getirileri ile de@er artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara
bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye
Piyasas1 Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak iizere, (1)
numaral1 alt bent disinda kalan kazanglar i¢in %10,”

Sermaye Piyasast Mevzuati uyarinca yatirnmciya dayanak varlifn ve/veya gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve
menkul kiymet niteligindeki Yatinm Kurulusu Varantlarinmin Gegici 67 nci maddeye gore
vergilendirilmesinde ilgili varantin dayanak varligi énemlidir. Banka ve araci kuruluslar
tarafindan ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem goérecek olan varantlar hisse
senetlerine ve/veya hisse senedi endekslerine dayali olmas: halinde, tam ve dar miikellef
gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.
Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayali olmayan varantlardan, 6rnegin faiz,
doviz, altin vb. dayanak varlikli varantlardan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesinde
BKXK’daki ilgili hitkiimden yararlamlamaz, %10 oraninda tevkifat uygulanir.
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15 Haziran 2012 tarih ve 28324 No’lu Resmi Gazete’de yayinlanan 6322 Sayih amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun’un 21°nci maddesi ile 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’nun
(*KDVK?”) sosyal ve askeri amach istisnalarla diger istisnalara iliskin 17 nci maddesinin
4-g bendi, “Kiilge altin, kiilge glimiis, kiymetli taslar (elmas, pirlanta, yakut, ziimriit,
topaz, safir, zebercet, inci, kiibik, zirkon) doviz para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse
senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile metal,
plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklarinin ve Tiirkiye’de kurulu borsalarda
islem géren sermaye piyasa araglanmn teslimi” seklinde degistirilmistir. Bu yeni
diizenlemeyle borsalarda islem géren sermaye piyasast araglart da KDV istisnasi
kapsamina alinmigtir. Yatinm Kurulusu Varantlart Sermaye Piyasas1 Mevzuati uyarnnca
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasas: araci oldugu i¢in istisna kapsaminda
degerlendirilerek yatirimcilanin gergeklestirdigi varant alim satim islemlerinin KDV’den
istisna olmasi gerektigi diistiniilmektedir. Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanilmasi
dolayisiyla nakdi uzlagsmaya gidilmesi durumunda, sdzlesmeden dogan bir 6deme olarak
kabul edilerek KDVK 2’nci maddesi uyarinca teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu
kapsamda KDV’ye tabi olmadif: goriisii bulunmaktadir. Yukarida belirtilen goriislerden
farkli gorisler olabilecegi igin yatmmcﬂarm yatimm kurulugu varantlarinda islem
yapmadan nce KDV hususu 1c;1n Vergl damsmanlarlndan goriis alarak iglem yapmalart
gerekmektedir

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internet sitesi
www.garanti.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

Sermaye piyasas1 aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme,- uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlat, vb.)

11. EKLER

YOKTUR.
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