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iliskiler biriminin telefon ve faks no su : (0212) 318 19 45-57 - (0212) 216 64 21
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Konu . Izahname Sermaye Piyasas1 Araci Notu Hk.

Borsa Istanbul A.S. Baskanhgina
34467 Emirgan / ISTANBUL
Aciklanacak Ozel Durum

375 Milyon Tirk Lirasi nominal degerli 73 giin vadeli , 125 Milyon Tirk Lirasi nominal dederli 178 giin
vadeli 2 adet banka bonosu ve 250 Milyon Tirk Lirasi nominal dederli 368 giin vadeli iskontolu tahvil
ihraci ile ilgili bagvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 14 Mart 2014 tarihinde onaylanmistir.

Satisa konu olan toplam 750,000,000 TL nominal tutarindaki ihraca toplam ihrag tutarn olan 750,000,000
TL nominalden daha fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar 1,100,000,000 TL nominal tutara kadar
arttirilabilecektir. Bono ve iskontolu tahvil ihraci ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan “Sermaye Piyasasi Araci Notu” ekte yer almaktadir.

Garanti Bankasi Bono ve Iskontolu Tahvil ihraclarina iliskin talep toplama islemi 1-2-3 Nisan 2014
tarihlerinde gerceklestirilecektir.

Bilgilerinize sunariz

*Agiklamanin ingilizce versiyonuna asagida yer veriimektedir./ English version of the disclosure is stated
below.

Our application regarding the issuance of two bank bonds in the nominal amount of TL 375,000,000 with
a maturity of 73 days and in the nominal amount of TL 125,000,000, with a maturity of 178 days, and a
discounted bank bond in the nominal amount of TL 250,000,000 with a maturity of 368 days , was
approved by the Capital Markets Board of Turkey on 14 March 2014.

In case of excess demand, the issuance of bank bonds in the total nominal amount of TL 750,000,000
will be increased up to a total nhominal amount of TL 1,100,000,000. The “Capital Markets Intermediary
Note”, approved by the Capital Markets Board of Turkey regarding the issuance of bank bonds and
discounted bonds is enclosed herewith.

Book-building of Garanti Bank Bonds and Discounted Bonds will take place on 1-2-3 April 2014.



Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasast Kurulunun Seri : VIII, No:54 sayili Tebliginde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve
belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim g¢abalari
gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.

GENEL MUDURLUK

Omer CIRKIN Aydin SENEL

Birim Midiirii Genel Miidiir Yardimcisi

28.03.2014 Saat: 28.03.2014 Saat:



Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi

Sermaye Piyasas1 Araci Notu

Bu sermaye piyasasi aracl notu, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca
14 ;3../2014arihinde onaylanmistir.

Ortakhfmizin 12.000.000.000 toplam TL tutarindaki ihrag¢ tavam kapsamindaki
bor¢lanma araglarmnn halka arz edilecek 375.000.000 TL nominal degerli 73 giin vadeli
bono, 125.000.000 TL nominal degerli 178 giin vadeli bono ve 250.000.000 TL nominal
degerli 368 giin vadeli iskontolu tahvil olmak iizere, toplam 750.000.000 TL'lik kisminin
halka arzna iliskin sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma
araclarma fazla talep gelmesi durumunda halka arz tatar1 1.100.000.000 TL’ye kadar

artnlabilecektir.

Sermaye piyasast araci notunun onaylanmast, sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamima gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi ara¢larma iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
araci notu ¢ercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araclarna iliskin ihra¢¢min
yatirimcilara karsi olan ddeme yitkiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafindan garanti altina alimmamigtir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma ara¢larmm
fiyatinn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihracge bilgi dokiiman: ve dzet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iliskin
yatirnm Kararlar ihracg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi arac notu ile birlikte incelenmesi gereken ihraccr bilgi
dokiimani ve 6zet, ortakhmizm www.garanti.com.tr ve halka arzda satisa araahk
edecck Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantivatirim,com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) 10/02/2014
tarihinde yaymmlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Scrmaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarnca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltien ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracer sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kuruluy, varsa garantdr ve ihragcmin yonetim kurulu diyeleri
kusurlarna ve durumun gercklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide
sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden - -

SPKn hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur. T e *\
Kurulca 07/02/2014 tarihinde onaylanan ihrace bilgi dokiimani kapsagﬁm,_(,la F{@\ . D
or¢lanma araclari asagida yer almaktadir. i 7{9 \\..\,,’l} £
L - ’ i .,‘5‘* 'L"é::"_, e
T ! !%l A ‘< x"'f.l?!{‘_ .
F ] H e e AN ]
S fa | Sl VI R
e : <’ S S ;
!r/
1 /44 Vart 200



Onaylanan
Toplam 12.000.000.000 TL
Tutar
Talep
Tiri | Tutar (TL) | Toplama Valsr gade vade |ISIN
epe ony
Tarihi
11-12-13 . TRQGRANS1414
Satig 1 Bono | 467.493.563 | ¢ 140, [1410212014 | 2010512014 95 gim
11-12-13 . TRQGRANG143%
Satig 2 Bono  1200.468.225| g 1 S5 1 | 14102/2014 | 16/0612014 | 122 gin
Satis 3 Tahvil |260.073.540 | 11-12-13 14/02/2014 | 09/03/2015 | 388 gun | | ROCRAN31511
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

VABD Amerika Bl!‘le$lk Devletlerl
| ATM Automated Teller Machine (Otomatlk Vezne Mdkmalarl)
'Bankacilik Kanunu | 5411 sayilt Bankacilik Kanunu
BDDK Bankaciltk Diizenleme ve Denetleme Kurumu

Borsa veya BIAS | Borsa Istanbul A S
BSMV .- - - e ———
CVOA Cifte Verg1lendmney1 Onleme Anla$malar1

DIBS Devlet I¢ Bor¢lanma Senedi

Garanti, Banka,

thraggs veya Ortaklik | O §Barkas A S
GVK Gelir Vergisi Kanunu

ISIN _ _| Uluslararast Menkul Kiymet Tanimlama Numara31 )

KAP .| Kamuyu Aydmlatma Platformu
Kurul veya SPK | Sermaye Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
.T C. Ttirkiye Cumhuriyeti
‘Takasbank __|Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB .| Tukiye Cumhuriyet Merkez Bankast
TL Tiirk Liras: -
TP _.Turk Para51
i V d __ye Kalan Giin Say151

YP Yabanci Para

THRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR C
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1. SERMAYE PIVASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz c¢ercevesinde bu
sermaye piyasast aracl notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz Kisimlarda
bulunan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her

tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihraces

TURKIYE GARANTi BANKASI AS.
WE30..93.2014

Sorumlu Oldugu Kisim:
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SERMAYE, PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

A3.e32014

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PIYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI

ihrau vapilacak olan bono ve tahvillere iliskin Tiirkive Garanti Bankasi A.S.’nin vatirimcilara
karsi olan ddeme vukumlulugu herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahinmanus
olup, vatirnm kararmmn, Ihraccmm finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi

gerekmektedir,

Asagida yer alan tamimlamalar, ihrag edilecek bono ve tahvillere yatirim yapilmas: ile ilgili
ongoriilen ve dnem tagtyan tlim riskleri kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, {hragginm isleri,
operasyonlart ve mali durumu iizerinde énemli olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu
riskler ve {irlin bazl: risk faktérleri bono ve tahvillerin islem fiyatini veya yatinmeinin bu bono ve
tahviller tzerindeki haklarini olumsuz olarak etkileyebilir ve yatimmcr bunun sonucunda
yatinmiarinin bir kismim veya tamamin kaybedebilir.

Muhtemel yatirtmeilarin asagidaki verilen riskler disinda Sngdrillemeyen risk faktorleri olabilecegi
konusuna da dikkat etmeleri gerekmektedir.

Ihrage1, yattrim yapma kararim etkileyebilecek onemdeki borglanma araglanna iliskin tiim risk
faktorlerine yer vermistir. Ancak, [hragginin mevcutta énemli olarak gérmedigi veya halihazirda
haberdar olmadig ilave riskler olabilir.

Stz konusu bono ve tahvillere iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirimeilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

2.1. ikrac edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Piyasa Riski: Bono ve/veya tahvilin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirimer tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Bono ve/veya tahvilin vadesinden
once satilmast durumunda sézkonusu bono ve/veya tahvilin piyasa degeri piyasa faizlerinin
degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yikseldiginde bono ve/veya tahvilin
deeri azalirken, faiz oranlar diistiigiinde bono ve/veya tahvilin piyasa degeri artacaktir. Sézkonusu
menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan etkilenme oran: da artacaktir.

Likidite Riski: Yaturimcintn, bono ve/veya tahvilini satarak yaptigi vatirnm vadesinden énce nakde
doniistirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satimi i¢in meveut piyasa
yapisinin s1g olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihrag edilecek bono ve/veya tahvilin islem gorecedi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri

ile ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirimcimn sahip oldugu bono ve/veya tahvil tutarmm bu

limitlerin altinda olmasi durumunda ilgili piyasalarda islem yapmasi miimkiin olm \b{lr w
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3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
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3.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirferinin kullamim yerleri:

Bankanin meveut Tirk parasi kaynaklanina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle
aktif-pasif arasindaki vade farkini azaltmaktir. Ihraci diistiniilen séz konusu bono ve tahviller ile
Banka yurti¢i bor¢lanma kaynaklarini ¢esitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite
riskinin yonetilmesinde kullandigi ara¢ sayisim artirmig olacaktir. Bu sayede, Banka’nin uzun
vadeli kredi saglama imkanlar1 da artinlms olacaktir. Bono ve tahvil ihracindan elde edilecek
kaynak, Bankamiz faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yénetimi icerisinde
degerlendirilmek, Banka fonlama kaynaklarini gesitlendirmek, faize duyarlt olan pasiflerinin
ortalama vadesini uzatmak ve evvelden ihra¢ edilmis olan bono ve tzhvillerin itfa tarihleri
geldiginde yenilenmesi amaciyla kullamlacaktir. Bono ve tahvil ihraglan yoluyla, pasifte; vadesi,
ortalama mevduat vadesinden daha uzun, fiyatlama siklig1, ortalama mevduat fiyatlama sikligindan
daha seyrek bir kaynak yaratilarak ihragtan elde edilen kaynaklar ekonomide nakit ihtiyact olan
kesimlerin kullanimina sunulabilecektir.

Banka pasif vadesinin uzatiimas: amach kullanilacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER

4.1. Thrag edilecck borglanma araclarinin;
a) Tiirii: Tahvil ve Bono

b) ISIN kodu: Thrag edilecek 2 adet bono ve 1 adet iskontolu tahvile iliskin ISIN kodu istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) tarafindan tiretilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi:

Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK)
nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S., Askerocag: Cad. Siizer Plaza No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-SisliZiSTANBUL
4.2. Bor¢lanma araglarimin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Garanti Bankas: tarafindan ihra¢ edilecek borg¢lanma araglart Sermaye Piyasasi Mevzuati
cercevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek Garanti Bankasi borglanma araglarina iliskin talep toplama yéntemi,
dagitim ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iligkin esaslar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun I11-5.2
sayllt Sermaye Piyasasi Ara¢larinin Satis1 Tebligi hitkiimlerine dayamlarak belirlenmistir.

Garanti Bankas: tarafindan ihrag¢ edilecek borglanma araglar, BIAS in “24/06/2004 tarih ve
25502 sayili “Borsa Istanbul Kotasyon Yonetmeligi” kapsami ile Borglanma Araglar Piyasast
Miidiirliigii’niin Borglanma Araclan Piyasas: Isleyis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon -,
Esaslarini  Diizenleyen 350 sayih Genelge hikkiimlerine tabii olacaktir. lgifi~ BIAS A

Genelgelerine gore Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borglanma arag:larl n*-kota 2 ﬂf'i
alinmasi BIAS Y6netim KurnI/nun verecegi olumlu karara baghdir. ' T_ \& j;fl g
? L

NSl

b




Emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyle mintmum emir buyiikligu ve
katlart seklinde iletili. GARANTI BANKASI bonosu ve tahvili icin 10,000 TL minimum ve
10,000,000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gecerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma arag¢larmin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Thrag edilecek borglanma araglan kaydilestirme esaslari cergevesinde Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma arag¢larinin hangi para birimine gore ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araglan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

4.5. Thraccimmm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araclarinm yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya bor¢lanma
aracimin ihragemin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Bono ve tahvil alacaklari Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tim
alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Ihrag edilen bono ve tahvillere iliskin ddeme
ylkimliligi ii¢tincii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamistir, Thraca aracilik eden araci
kurulusun da bono ve tahvillere iliskin ddeme konusunda bir sorumluluklart veya
yilktimlilikleri bulunmamaktadir. Yiriirlitkteki icra ve iflas mevzuatina gire, Banka aleyhine
yiiriitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki ncelik durumlan Icra Iflas Kanunu’nun
asagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 (De§t’;ik madde: 03/07/1940 ~ 3890/1 md,) Alacaklar: rehinli olan alacakiilarin satis tutary dizerinde,
giimriik resimi ve akar vergisi gibi Devlet tekliflerinden muayyen egya ve akardan almmas: lazum gelen resim ve vergi o
akar veya egya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan haklar: vardir.

Bir alacak birden zivade rehinle temin edilmiy ise satis tutart borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satiy masraft
ve bu rehinlerden bir kismi e temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara alimp paylastirmada lazim gelen
tenastibe riayet edilir.

Alacaklar: tagimmaz rehniyle temin edilinis olan alacakilarin sirast ve bu teminatin faiz ve eklentisine gimulti Kanynu
Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hukiimlerine gore tayin olunur. (Ek ciimie: 29/06/1956 — 6763/42 md.)
Alacaklart gemi ipotedi ile temin edilmis olan alacakldarla gemi alacakilart hakkinda Tiwk Ticaret Kanununun bu
cihetlere ait hususi hikitmleri tatbik olunur.

(Degigik fikra: 17/07/2003 — 4949 S K/52.md.) Teminatlt olup da rehinle karsiianmamiy olan veya teminatsiz bulunan
alacaklar masa mallarimmn satig tutarindan, agagidaki sira ile verilmek jizere kaydolunur:

Birinci sira:

A. fscilerin, s iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil icinde tahakkuk etmis thbar ve kidem
tazminatlart dahil alacaklart ile iflas nedenivle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmiy olduklart ihbar ve kidem
tazminatlari,

B. Isverenierin, isciler icin yardim sandiklari veya sair vardim teshilatr kurulmast veya bunlarin yasatimas:
maksadiyla meydana gelmig ve tizel kigilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan borglar,

C. Wasin agilmasmdan onceki son bir yil icinde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile fmkukundan {lfogan
her tirlii nafaka alacaklart. ot hes N
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Ugciincii Stra:
Jzeol kanunlarinda imtivazli oldugu belivtilen alacaklar.

Dirdiincii Stra:

Imtivazli olmayan diger biitin alacaklar. Bono veiveyn tahvili alacakiary, dordincii sirada saytlan alacaklar

kategorisine girmektedir,
(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md} Bir ve ikinci siradaki mriiddetlerin hesaplanmasinda agagidaki siireler hesaba

katiimaz:

Iflastn agiimasindan once mihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato stiresi

[flasin ertelenmesi siiresi,

Alacak hakkinda agilms olan davanin devam etrigi stire,

Terekenin iflas hiikiimlerine gire tasfiyesinde, oliim tarihinden tasfive karart verilmesine kadar gegen siire.

Bl b

4.6. ihra¢ edilecek bor¢lanma araglarimn yatirnmeiya sagladigy haklar, bu haklarm
kullanim esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Thrag edilecek olan bono ve tahvillerin yatrimeilarmna, ihrag¢ tarihinden itibaren, ihrag strasinda
olusan faiz oram ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakk: vermektedir. Belirlenen
faiz oram, yatirimetmin vade sonunda elde etmis olacad: getiriyi olugturacaktir.

Yatirimeilarin aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin ve kupon tutarlarimin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab: aracilifiiyla
yapilacakir. MKK  sisteminde yatinmei bazinda hesaplanan 6deme tutarlart MKK’ya iiye
kuruluglarin Takasbank nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Bono ve
tahvillere ait itfa ve kupon bedelleri, Banka tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir.
MKK’ya iye kuruluglar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu édemeleri, yasal vergileri
kaynaginda kesildikten sonra, net tutar iizerinden yatinmeilara édeyecektir.

Bono ve tahvilleri alan yatrimcetlar, Bankanin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirimeilar Bankaya
sadece faiz karsthgmda bor¢ vermis olup ecllerinde bulundurduklar borglanma araci sayesinde
Banka yOnetiminde sz sahibi olamazlar. Bono ve tahvillerden dogacak alacaklar disinda,
yatinmeilar Tirkiye Garanti Bankast A.$. iizerinde ortaklik, kar pay1, oy hakk: gibi herhangi bir
hakka sahip degildir.

Bunun yamsira 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahiplerinin haklar:
haklan agagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmasindan dogan zararlar nedeniyle, kusurlarimin
varhgi halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlari yapanlardan talepte bulunmak
{(TTK.md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, 6deme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine ragmen
sermaye taahhiidinde bulunanlara onay verenlerden, borcun odenmcmcsmden dogan

zararlart talep etmek (TTK md.550/2), S

- Aynt sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger blq:llmesnide
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar talep etmek (TTK md.551), gENy N
- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolay, ortaklik esas sermayesinin azilttlﬁ%a r&;ﬁﬁdeﬁ
alacaklarinip 6denmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md. 474) )
- Uzun siiredén beri si ftm‘T{a}l\men gerek!i organlarindan birinin meveut olnﬁalﬁas}:m Gh3" 9&
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- veya genel kurulun toplanmamas: hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi i¢in
mahkemeye bagvurmak (TTK md. 330),

- Sermayenin kaybi ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve
gercek kaynaklart ve' dnlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak
iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377), ‘

- Birlesme, bolinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan
kisilere karst kusurlar ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarin ihial ettikleri takdirde (TTK md.553) dogan zararian
talep etmek,

- Denetgilerin kanuni gorevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
(TTK.md.554) dogan zararlar: talep etmek,

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklilarin istemleri iflas
idaresince dne strilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan yoénetim kurulu dyelerinin ve yakinlannin girketle borg iliskisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk yiiklemesi durumunda sirket alacaklilari bu kisileri, sirketin yiikiimlendirildigi
tutarda sirket borclarn i¢in dogrudan takip etmek (TTK.md.395),

- Sirketin iflast halinde yonetim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacakiilar, hakimiyetin kétitye kullamlmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararimin girkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacakltlar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541).

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iliskin esaslar:

a) Borc¢lanma aracinin vadesi ve itfa planm ile itfa siirecine iliskin esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulunun 7 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan I1-31.1 sayih “Bor¢lanma
Araglan Tebligi"nde belirtilen esaslara uygun olarak ihrag¢ edilecek bono ve tahviller iskontolu
olarak ihra¢ edilecektir.

Talep toplamarun son giinii olan 3 Nisan 2014 tarihini takip eden i glinii ihracin basit ve bilesik
faiz oranlan ve fiyat: ilan edilecektir.

lhra¢ edilecek bono ve tahvillerde vade baslangic tarihi, bu araglann (satis sonuglarimin

kesinlegmesini takiben) yatirimes hesaplarina aktarilmaya baglandigi ilk glin olacaktlr

_ ih‘h'f_ .

4 Nisan 2014 tarihi bono ve tahvillerin yatirimet hesaplanina aktaridig gundur “ve' halkﬁ ariﬂan
bono ve tahvilleri almaya hak kazanan tlim yatirimeilar igin vade baslangig tarlhldlr
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73 giin vadeli ihrag edilecek bonolann; s 2‘3 %
‘fk o, 3&}\"”" f*

* Vade Baglangig Tarthi : 04/04/2014 Vg & wt W

» Vade Sonu 16/06/2014 olacaktir. P
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178 glin vadeli ihra¢ edilecek bonolarin;

* Vade Baslangi¢ Tarihi : 04/04/2014
* Vade Sonu 1 29/09/2014 olacaktr.

368 giin vadeli ihrag edilecek tahvillerin;

* Vade Baslangi¢ Tarihi : 04/04/2014
* Vade Sonu : 07/04/2015 olacaktir.

Bonolar ve tahviller iskontolu olup, yatirime:r anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada,
temin edecektir. [skontolu bono ve tahvillerin birim fiyat1 vade sonunda 100 TL degere ulasacaktir.

b)Kupon dédeme tarihleri ile faizin ne zaman 6denmeye baslanacagi, son ddeme
tarihleri:

Bonolar ve tahviller iskontolu olup, yatinmer anaparasim ve faizini vade bitiminde, bir
defada, temin edecektir. Bonolar ve tahvilin vade sonu tarihleri Madde 4.7 a)" da
belirtilmistir.

¢)Faizin ve anaparanin zaman asima:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden
baglayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina tabidir. Zamanagunina ugrayan her tiirlii
mevduat, katiim fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasilamamasi
halinde, yapilacak il&ni miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili
usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer almaktadir.

BDDK karanyla yirirlige konan, "Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Ydnetmelik'in ilgili bolimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatirim fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri misteriteri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulupan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin
zamanasimu siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylan da dahil
olmak iizere her tiirlit mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi,
islemi, herhangi bir yazili talimatt tarihinden baglayarak on yil icinde aranmayanlar zamanagimina
ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklardan
May1s ayimin onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilari tarafindan aranmayanlar, faiz ve
kar paylar1 ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki
hesaplarina dcvredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve
haklarinin faiz ve kar paylan ile birlikte ulagtiklan tutarlar gésterilmek suretiyle diizenlenecck bir

liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta icerisinde Fona bildirmekle yiktimltdir. .« -+
Ao ;\
(4) S6z konusu mevduat kathm7fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylarl 1]'& TR devxr*l
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tarihi itibany fa Fon tara ﬁ‘fdaﬁ ge’hr kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.
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2308 sayili Kanun hiikiimleri ¢ergevesinde, bono ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin
5 yillik zamanagmuna ugramig olan faiz 6demeleri ile 10 yilhk zamanasinuna ugramms bono
ve/veya tahvil bedelleri, séz konusu stireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig1 gisterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-31.1 sayili “Borglanma Araglart Tebligi” inde belirtilen esaslara
uygun sekilde, bono ve tahviller iskontolu olarak ihra¢ edilmektedir.

thrag edilecck olan 73 giin vadeli Bononun bilesik taiz oranimin belirlenmesinde referans alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 04.06.2014 itfa tarihli TRT040614T12, 11.06.2014 itfa
tarthli TRT110614T13, 06.08.2014 itfa tarithli TRT060814T34 ve 24.09.2014 itfa tarihli
TRT240914T15 kiymetleridir. 01.04.2014 (Sah) ve 03.04.2014 (Persembe) giinleri arasinda
{01.04.2014 Sali ve 03.04.2014 Persembe giinleri dahil 3 isgiinii) BIAS Tahvil ve Bono Pazari’'nda
olusan islem hacmi agirhikl ortalama bilesik faizieri ve giinlitk islem hacimleri dikkate alinacak ve
03.04.2014 tarihinde ayni giin valorlit islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir.
Belirtilen dort menkul kivmetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin
vadesi de bonodan uzun olmak tizere Garanti Bankasi tarafindan yatinnmei ¢ikar, islem hacmi vb.
kriterler goz oniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kagit icin de gozlem
periyodu stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri hesaplanacaktir. Bononun ihrag
tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 73 giine denk gelen gosterge bilesik faiz orani, secilen iki
DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhikls bilesik faizleri ve 03.04.2014
tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

Ihrag edilecek olan 178 giin vadeli Bononun bilesik faiz oranimn belirlenmesinde referans alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 06.08.2014 itfa tarihli TRT060814T34, 24.09.2014 itfa
tarihli TRT240914T15, 19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18 ve 07.01.2015 itfa tarihli
TRT070115T13 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 01.04.2014 (Sal1) ve 03.04.2014 (Persembe)
giinleri arasinda (01.04.2014 Sal1 ve 03.04.2014 Persembe giinleri dahil 3 isgiinii) BIAS Tahvil ve
Bono Pazari’nda olugan islem hacmi agichkli ortalama bilesik faizleri ve giinlik islem hacimleri
dikkate alinacak ve 03.04.2014 tarihinde aym giin valdrlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir
tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak Uzere Garanti Bankasi tarafindan yatirimer ¢ikar, islem
hacmi vb. kriterler géz 6niinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kafit igin de
gbzlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirlikli bilesik faizleri hesaplanacaktir.
Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 giine denk gelen gosterge bilesik faiz
orani, scgilen iki DIBS’in gozlem periyodu sitresince gergeklesen islem hacmi agirlikhi bilesik
taizleri ve 03.04.2014 tarihi itibariyla vadeye kalan glin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir,

Thrag edilecek olan 368 giin vadeli tahvilin bilesik faiz oranimin belirlenmesinde referans alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 07.01.2015 itfa tarihli TRT070115T13, 25.03.2015 itfa
tarihli TRT250315T19, 13.05.2015 itfa tarihli TRTI130515T11 ve 17.06.2015. itfa - tarihli
TRT170615T16 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 01.04.2014 (Sal1) ve 03.04. 201,4 (qusembe)
glinleri arasinda (01.04.2014 Sali ve 03.04.2014 Persembe giinleri dahil 3 1sgunu B S Td hvil ve
Bono Pazar “L a olusan isk em*hac i agirlikli ortalama bilesik faizleri ve gunlul@sﬁn‘grha’cﬁ]eﬁ
dikkate als k ve:03.04.20(1 4 t;lf 7de dym giin valoriii islem saati bitimink thk gsgplagl
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yapilacaktir. Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi tahvilden kisa ve bir
tanesinin vadesi de tahvilden uzun olmak tizere Garanti Bankasi tarafindan yatirimer ¢ikari, islem
hacmi vb. kriterler goz ¢niinde bulundurularak en iyi niyetle secilecek ve segilen kagit i¢in de
gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agiwhkh bilesik faizleri hesaplanacaktrr,
Tahvilin ihrag tarthi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 368 giine denk gelen gésterge bilesik faiz
orani, segilen iki DIBS’in gézlem perivodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirbikll bilesik
faizleri ve 03.04.2014 tarihi itibaryla vadeye kalan giin sayilari veri olarak kullanilarak, yapilacak
dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

e} Gisterge faiz oranimin ge¢mis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden
takip edilebilecegi:

Gosterge faiz oraninin hesaplanmasinda  kullamlan T.C.Hazine Mistesariifi tarafindan ihrag
edilmis DIBS’lerin gegmis piyasa performanslan, BIAS’a ait internet sitesinden
{(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oraninin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.

Bunun!a birlikte, DIBS’lerin faizleri; bilyiime, sanayi iretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin
vant sira T.C. Hazine Mistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi'min politikalarindan dogrudan
etkilenmektedir. Ikincil piyasada bono ve/veya tahvile olan talebin artmasi durumunda bono
ve/veya tahvilin piyasa fiyati yikselir ve faizi diigerken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati
diger ve faizi yiikselir. Yatinimcilarin bono ve/veya tahvilleri vadesinden 6nce satmak istemeleri
durumunda satis, ilgili giindeki piyasa fiyati zerinden gergeklesecektir.

f) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallarn:

Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, biiytime, sanayi iiretimi, enflasyon
gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miustesarhigt ve T.C. Merkez Bankasi’mn
politikalarindan doZrudan etkilenmektedir,

Hesaplamanin yapildi@i tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigli BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasayr ctkileyebilecek olagan ve olagantstii kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi veya
aksakliklar yasanmasi durumunda geriye donitk olarak BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Pazan’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son iki i giiniinde olusan islem hacmi agirhikli
ortalama yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan
yapilacaktir,

g) Gosterge faizin kullanilmasi suretiyle bulunacak faiz oranmn kim tarafindan
hesaplanacag:

SPK’nin II-31.1 sayih Bor¢lanma Araglan Tebligi'nde belirtilen esaslara uygun sekildé ihrag
edilecck bonolarin ve tahvilin gosterge faizi T. Garanti Bankasi A.S.” tarafindan -

hesaplanacaktir. f.!;.'\ N o
_{‘7 5 p‘

h) Faiz oraninin belirlenmesinde esas ahnacak dlgiitiin ortadan kalki@as\jfa,lmd}
yapilacak islemler: o i & etonct? o

Faiz oranimin bfrlcnmcsmde 1. C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlig1 tarafindan
4.7 d) madde81 de belirtil Devlef Ig: B r(;lanma Senetleri esas olc;ut olardk. ahnrnakta Ir.
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Ihra¢ edilecek bono ve tahviller sabit faizli oldugundan faiz oranlar talep toplamanin son
giinli  kesinlestirilerek vade siiresince degismeyecektir, Dolaysiyla faiz  oraninm
belirlenmesinde esas alinacak 6l¢itiin vade siiresince ortadan kalkmasi durumunda herhangi
bir islem yapilmayacaktir.

i) Faiz 6demecsinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin
dayanak aracin degerinden, ozellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ciktig:
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek bono ve tahvillere iliskin faiz 6demesinin tiirev kismu bulunmamaktadir.

4.8. Ihra¢cinin ya da yatirnmeimin talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu olmasi
durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadesinden dnce erken itfasi séz konusu olmaya{cakt1r.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi durumunda kismi itfa kosullar1 hakkinda bilgi:
Borg¢lanma araglarnin kismi itfasi s6z konusu olmayacaktir.

4.10. Bor¢lanma araclaria kardan pay verilip verilmeyecegi hakkinda bilgi:
Bor¢lanma araglarina kardan pay verilmeyecektir.

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinm yillik getiri orami ve getiri oramimin nasil
hesaplandi hakkinda bilgi:

1- 73 giin vadeli Bono

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun [1-31.1 sayih “Bor¢lanma Araglari Tebligi” inde belirtilen esaslara
uygun olarak, gdsterge faiz hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 73 gin vadeli Bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde referans alinacak
DIBS'ler;

» 04.06.2014 itfa tarihli TRT040614T12,

+ 11.06.2014 iifa tarihli TRT110614T13,

+ 06.08.2014 itfa tarihli TRT060814T34 ve

* 24.09.2014 itfa tarithli TRT240914T15 tamimh kiymetlerdir.

b. Sz konusu DIBS’lerin 1 Nisan 2014 (Sali) ve 3 Nisan 2014 (Persembe) giinleri arasinda (1
Nisan 2014 Sali ve 3 Nisan 2014 Persembe giinleri de dahil 3 is gtinii) BIAS Tahvil ve Bono
Pazari'nda; ayni giin valorli islemlerde gergeklesen;

» giinliik islem hacmi agrlikh ortalama bilesik faizleri ve
» glinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 3 Nisan 2014 tarihinde aym gin valorli iglem saati -bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 4 Nisan 2014 tarihinde kesinlesen faiz oram 6zel durum’ aglklamam
voluyla kamuya duyurulacaktir. K SN L B
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giinden uzun olmak {izere; iki tanesi T. Garanti Bankas: tarafindan yatinmer ¢ikars, islem hacmi vb.
kriterler goz éniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kafutlar i¢in 1 Nisan 2014 ve 3 Nisan 2014 arasindaki 3 giinlik gozlem periyodu
stiresince gergeklesen islem hacmi agirhkl: bilesik faizi hesaplanacakur

e. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 73 giine denk gelen gosterge bilesik
faiz orani, segilen DIBS’in “d” gikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 3 Nisan 2014 tarihi itibariyla
vadeye kalan giin sayis1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon)
yontemiyle belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’” uyarinca, iki ayrn DIBS e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gecen dogrunun bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gin sayis1 olan 73 giine
karsilik gelen noktasi olarak belirlenen Reterans Yillik Bilesik Faiz Oran1 hesaplamr.

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayis: VKGG
VKGG'den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayis VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGuzun

Referans Yilltk Bilesik Faiz Orant = yyza + { [ (Yuzun Yisa} / (VKGuzun-VKGisa) 1 X (VKGG-VKGyisa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankasi ek getiri oram eklenerek Bononun Yillik
Bilesik Faiz Orani belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankas) Ek Getiri Orami % X
Bono Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo

ye = RYBFO + X

Bono Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Bono Yilhk Basit Faiz Oram hesaplanir.

Bononun Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Bononun Yillik Basit Faiz Oram % i
. (VKG, /365) ‘ , R S “"\"'a_
ic =[(1+y6) V9 _1]x(365/VKGg) o, 3
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Sermaye Piyasast Kurulu'nun II-31.1 sayili “Borglanma Araglarn Tebligi” inde belirtilens esaslara

uygun olarak, gosterge faiz hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek colan 178 gn vadeli Bononun bilesik faiz oraminin belirlenmesinde referans
alinacak DIB§§']¢! ;
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* 06.08.2014 itfa tarihli TRT060814T34,

» 24.09.2014 itfa tarihli TRT240914T15,

» 19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18 ve

+ 07.01.2015 itfa tarihli TRTO70115T 13 tanuml kiymetlerdir.

b. Séz konusu DIBS’lerin 1 Nisan 2014 (Sah) ve 3 Nisan 2014 (Persembe) giinleri arasinda (1
Nisan 2014 Sali ve 3 Nisan 2014 Persembe giinleri de dahil 3 is giinii) BIAS Tahvil ve Bono
Pazari’nda; ayn giin valorlii islemlerde ger¢eklesen;

« glinliik islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
+ giinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 3 Nisan 2014 tarihinde aymi giin valdrlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 4 Nisan 2014 tarihinde kesinlegen faiz oram &zel durum acgiklamas:
yoluyla kamuya ilan edilecektir.

c. Belirtilen d6rt menkul kiymetten; bir tanesinin 3 Nisan 2014 tarihi itibartyla vadeye kalan giin
sayis1 178 giinden kisa ve bir tanesinin 3 Nisan 2014 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayis1 178
giinden uzun olmak lizere: iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatirimei ¢ikart, islem hacmi vb.
kriterler gz Oniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagitlar i¢in 1 Nisan 2014 ve 3 Nisan 2014 arasindaki 3 ginlik goézlem periyodu
stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik faizi hesaplanacaktir

¢. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 giine denk gelen gésterge bilesik
faiz orani, segilen DIBS’in “d” gikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 3 Nisan 2014 tarihi itibariyla
vadeye kalan giin sayisi veri olarak kullanilarak, yvapilacak dogrusal yakinsama (enterpdlasyon)
yoéntemiyle belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’ uyarinca, iki ayri DIBS ¢ ait y1ilik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 giine
kargilik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Oram hesaplanr.

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG den kisa DIBS’in ortalama yilhik bilesik faizi ykisa
VKGG den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGkisa
VKGG'den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGuzun

Referans Yillik Bilegik Faiz Orani = yysa + { [ (Yuzun “Yisa} | (VKGuzun-VKGiisa) 1 X (VKGG-VKGk.sa)}

p &'\' B

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankasi ek getiri orani eklenerek Bon fur,l Yl]hk
Bilesik Faiz Oram belirlenir. - N
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ye = RYBFO + X

Bono Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Bono Yillik Basit Faiz Oram hesaplanur.

Bononun Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo
Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Bononun Yillik Basit Faiz Oran1 % I

6= {1+ya) VO _11x( 3657 VKG)

3- 368 giin vadeli Tahvil

Sermaye Piyvasas:) Kurulu'nun II-31.1 sayili “Bor¢lanma Araglart Tebligi” inde belirtilen esaslara
uygun olarak, gosterge faiz hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihra¢ edilecek olan 368 giin vadeli Tahvilin bilesik faiz orammin belirlenmesinde referans
ahnacak DIBS'ler;

« 07.01.2015 itfa tarihli TRT070115T13,

¢+ 25.03.2015 itta tarihli TRT250315T19,

+ 13.05.2015 itfa tarihli TRT130515T11 ve

« 17.06.2015 itta tarihli TRT170615T16 tanimh kiymetlerdir.

b. So6z konusu DIBS’lerin 1 Nisan 2014 (Sali) ve 3 Nisan 2014 (Persembe) giinleri arasmda (1
Nisan 2014 Sali ve 3 Nisan 2014 Persembe giinleri de dahil 3 is giinit) BIAS Tahvil ve Bono
Pazari'nda; ayni giin valorli islemlerde gerceklesen;

» giinliik iglem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve
« giinliik islem hacimleri,

dikkate almacak ve 3 Nisan 2014 tarihinde aym gin valorli islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 4 Nisan 2014 tarihinde kesinlesen faiz oram 6zel durum agiklamas:
yoluyla kamuya ilan edilecektir.

c. Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 3 Nisan 2014 tarihi itibariyla vadeye kalan giin
sayis1 368 giinden kisa ve bir tanesinin 3 Nisan 2014 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayis1 368
glinden uzun olmak iizere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatrimei ¢ikari, islem hacmi vb.
kriterler g6z 6nlinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagular igin 1 Nisan 2014 ve 3 Nisan 2014 arasindaki 3 giinliik gézlem periyodu
stiresince gergeklesen iglem hacmi agurlikli bilesik faizi hesaplanacakiir.

¢. Tahvilin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gin sayisi olan 368 giine denk gelen gosterge- bilegik

faiz orani, segilen DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 3 Nisan 2014 tafihi 1t1bar1y1a

vadeye kalan giin sayis1 veri_olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakmsama (en e’r.pb]b:syan) Y
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“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu®” uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Tahvilin ihra¢ tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 368 giine
karsihik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilegik Faiz Orani hesaplamr,

Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ykisa
VKGG'den uzun DIBS in ortalama yillik bilesik fajzi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGkisa
VKGG den uzun DIBS’in vadeye kalan giin say1s: VKGuzun

Referans Yillik Bilegik Faiz Orani = Yysa + { [ (Yuzun -Yiisa) / (VKGuzun-VKGuisa) ] X (VKGg-VKG ea) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranina, Garanti Bankasi ek getiri orami eklenerck Tahvilin Yillik
Bilesik Faiz Oram belirlenir,

Referans Yilhik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Orami % X
Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo

ye = RYBFO + X

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oranindan; tahvilin Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir.

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Tahvilin Yillik Basit Faiz Oram % i

io=[(1+ye) Y9 _11x(365/VKGg)

4.12, Paya diniistiiritlebilir tahvillere iliskin zel hiikiimler:
YOKTUR

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin dzel hiikiimler:
YOKTUR

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapaldigi ile ilgili mevzuat hiikiimieri hakkinda bilgi:

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagl olarak sahip olduklari temsil haklarina sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma hdklarl ”r

bulunmamaktadir. ® \ &
4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar:: . K ’(7;-:3‘,,3 z
Lo k&a{ r!~,§ ;
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Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Yonetim Kurulu’'nun 16 Ocak 2014 tarihli ve %@g@ “_,\%raﬁ
uyarinca, Genel Mudiritge fye\rdlgl yetkiye istinaden, Bankamizin Tiirk Rigass A&m_iﬁ,déh,
12.000.000.000.- TL (Oq Iki~ Milyar Turk Lirast) tutara kadar, farkli vadeler :

yontemiyle Tjond ve/veya l;Talhvll P

Qiranhﬁgg LA




4.16, Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinmm devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢lanma aracim alarplarin haklarin: kullanmasina engel
olacak kayvitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

YOKTUR
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
YOKTUR

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma arac¢larmm tutar:

73 gitn vadeli 375.000.000 TL nominal tutarinda bono, 178 giin vadeli 125.000.000 TL nominal
tutarinda bono ve 368 giin vadeli 250.000.000 TL nominal tutarinda iskontolu tahvil ihraci olmak
lizere toplam 750.000.000 TL nominal degerde iki adet bono ve bir adet iskontolu tahvil halka arz
edilecektir.

Toplam 750.000.000 TL olan halka arz biiytikliiglinden fazla talep gelmesi durumunda toplam
halka arz miktar: 1.100.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

fhra¢ edilecek bono ve tahviller arasinda gelen talebe gore aktarim yapilabilecektir. S6z konusu
aktarimlar T.Garanti Bankasi’mn onayi ile gergeklestirilebilecektir. Thraca toplam halka arz tutan
olan 750.000.000 TL’den fazla talep gelmesi durumunda ihra¢ tutann 1.100.000.000 TL nominal
tutara kadar artinlabilecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bono ve tahviller 1-2-3 Nisan 2014 tarthlerinde 3 is gilinii slire ile halka arz edilecektir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan talep toplama yontermi kullanilarak
gerceklestirilecektir. T. Garanti Bankas1 A.S., Garanti Yatirim Menkul Kiymetier A.S. nin acentesi
sitatiyla taleplerin toplanmasi, bu taleplerin Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ye iletilmesi
ve paranin tahsili ya da geri ddenmesi gibi islemleri kapsamak Uzere gise hizmeti verilmesi
faaliyetlerini yiiriitecektir.

Halka arzda bono ve tahvillerden satin almak isteyen tiim yatirnmcilann; halka arz siiresi iginde ve
sermaye piyasast araci notunda belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu”
doldurmalar ve satin alacaklari bono ve tahvillerin bedellerini isbu sermaye piyasas: aract nolunun
5.1.6.a) numarali maddesine gére vatirmalan gerekmektedir. Sabit fiyatla talep toplama yontemi
kullanilacaktir. Altematif Dagitim kanallanindan yapilan basvurularda talep formu elektronik
ortamda tutulacaktir. Talepte bulunan yatirimcilarin basvuru sirasinda halka arza iliskin 1ncele.meye
hazir tutu]an thrage bilgi dokiiman:, 6zet ve sermaye piyasasi araci notundan olu$an 1zahnameyﬁ bll'\
biittin oia k okuyarak y{mmﬁ‘hararlanm almalari gerekmektedir. E
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Yatirimeilar, Talep Formunda talep ettikleri bono ve/veya tahvilin parasal veya nominal tutarin
belirteceklerdir. Talepte bulunacak yatrimeilar, agafida belirtilen belgeleri talep formlarina
ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirmeilar: Kimlik (niifus clizdam, siriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatrimeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (sayilan dokiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatinmci
tamiminda yer alan “Aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatimn 90.600.000 Tiirk
Lirasi, 6zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinn {izerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tagtyan
kuruluslar™in yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Miisavir
tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya bulunmasi durumunda Yeminli
Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi gerekmektedir.)

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satig fiyatinmn
iizerinde 6denen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankast A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden i§ giinii icerisinde Garanti Yatim tarafindan
yatirimeilarin talepte bulunduklar1 T. Garanti Bankast A.S. subeleri ve/veya Garanti Yatinm
araciligy ile basvuru yerlerinde yatiimeilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin
jadeleri de dagitim listelerinin onaylandif giin gergeklegtirilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

ihrag edilecek bono ve iskontolu tahvilin vade sonunda birim nominal deZeri 100 TLS dir.
Yatirumcilann asgari talep miktart 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
arahklarinin 1 TL ve katlan seklinde olmas: sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir simirlamada bulunulmamustr.

5.1.6. Borclanma araci almak igin bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve gekli ile teslim siiresi de dahil bor¢lanma araclarinim
teslimine iligkin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak yerler ile bor¢lanma aract bedellerinin 6denme yeri ve sekline
iliskin bilgi:

Yurtici Bireysel Yatnrmcilar

Yurti¢i Bireysel Yatrimeilar, agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, D&viz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi
Yontemiyle Talepte Bulunma segenckleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte
kullanilabilir.

1) Nakden Odeme: Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri bono ve/veya tahvillere iligkin
parasal tutarlari nakden yatiracaklardir. Parasal tutar ,TL tutar belirterek ihraca katilan yatlrlmc:llar
icin talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterek ihraca katilacak yatmmmlar igin-jse
iskontolu bono ve tahviller i¢in parasal tutarlann belirlenmesinde bono ve tahvile baz olacakt ﬁyat
99,00 TL’dir. Nakit édemede bulunan Yurtigi Bireysel Yatinmcilann yatlrdlklan/futan bano
ve/veya tahvillerin hesaplaring virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendlrlﬁy




2) Kiymet Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait
yatirrm hesaplarinda meveut olan TL Devlet i¢c Bor¢lanma Senetleri (“DIBS™), Garanti Bonolart ve
Tahvilleri, likit fonlart ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlarini teminat gBstermek suretiyle bono ve
tahvillere talepte bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon tdemesi halka arz bagvuru dénemine
denk gelen TL DIBS, Garanti Bonolar1 ve Tahvilleri blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir. Bono
ve/veya tahvillerin talep bedeli kars:lifinda alinacak blokaj tutarlan asagida gosterilen gekilde
hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaj: : Talep edilen parasal tutar* / %98
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas: Bono ve Tahvilleti Blokaj: : Talep edilen parasal tutar / %97

* poracal ttar TL tutar belirterek ihraca katlan yatnmelar igin talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirterek ihraca katiacak
yatirimentar igin ise iskontelu beno ve 1ahviller igin parasal tutarlarm belirlenmesinde bono ve tahvile baz olacak fiyat, 99,0071 dir.

Blokaj islemindg;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaj igin fon kurucusu tarafindan agiklanan
giinliik als fiyat,

_TL DIBS ve Garanti Bankas: Bono ve tahvilleri blokaj: i¢in, Garanti Bankast’nin anlik acikladig:
ahis fivat: dikkate ahnacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasy'mmn agikladifn anlik alig fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarma gore degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetierin bozdurulmas: “Degigken YOntem”e gore yaptlacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklanch@ giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagium listesine gore almay hak cttikleri bono ve/veya tahvillerin bedelieri, yatinmeilarin talep
toplama stiresinin sona ermesini izleyen ilk 1§ giinii saat 12:00°ye kadar nakden ddeme yapmamalari
halinde, bloke edilen DIBS’ler, Garanti Bankas: bono ve tahvilleri, likit foniar ve/veya kisa vadeli
tahvil ve bono fonlar: bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatrimetlann talep ettikleri bono ve/veya
tahvillerin bedellerine karsilik gelen tutari yukarnida belirtilen siire iginde nakden odemeleri
durumunda blokaja alman menkul kiymetler {izerindeki blokaj aym giin kaldirilir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda yatinmeilarin talimatlar dikkate alinacaktir. Yatirimcet
blokaja almacak {riinlerde swalama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de
bulunuyorsa; yatirimeinin talep ettigi bono ve/veya tahvillere iliskin nakit 6demesini saat 12:00°ye
kadar nakit yapmas: halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi takdirde triinler
yatirimerun talep swrasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat ger¢eklestirilecektir, Talep toplama
siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 8deme segenegi tercih edilmemigse; yatrmeunn tercih
siralamasina goére DIBS’ler, Garanti Bankasi bonolar1 ve tahvillers, likit fonlar ve/veya kisa vadeli
tahvil ve bono fonlan bozdurularak yatirrmcimn hak kazandigi bono ve/veya tah%svﬂlégi}i'vkarsillg;

tahsil edilecektir, - C”‘*? :
. o Kv',.{\& ”

3) Déviz Blokaji Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatipmge ?S’éﬂgnﬁda
meveut olan TCMB’nca tanan konvertibl dévizleri teminat gdstermek su%‘q?)dei%ﬁﬁﬁ ?gﬁeya

tahvilleri talep ,edebilecekierdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsihigin gacal doviz
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Doviz Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %90
Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’nin s6z konusu yabanci para igin islem anmda gegerli olan
Garanti Bankas: gise kuru dikkate alinacaktir. Kitsuratl: doviz tutarlars bir ve katlan seklinde yukar

yuvarlanacaktir.
Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmasi Degisken Yéntem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi glin, bu yontemi tercih eden yatinmeilann
dagitim listesine gdre almayi hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yatinmcilarin talep
toplama siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00°ye kadar nakden 6deme yapmamalari
halinde, bloke edilen doviz bozdurularak ¢denecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri bono ve/veya
tahvillerin bedellerine karsiik gelen tutar: yukarida belirtilen siire iginde nakden odemeleri
durumunda blokaja alinan déviz iizerindeki blokaj ayni giin kaldinlir. Teminata alinan krymecticrin
nakde doniistirilmesi sirasinda yatirimer talimatlart dikkate alinacakur. Yatinimer blokaja alinacak
drtinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL ile &demesinin
bulunmas: halinde; yatiimcinin dagitim listelerinin agiklandigr giin saat 12:00°ye kadar ilgili bedeli
nakden 6demesi halinde talep edilen bono ve/veya tahvillerin iicretlerinin tahsilinde bu ddeme
dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja almman kiymetler yatinmcinin talep toplama formunda
belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan
yatinmcinm &deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan
déviz mevduaty miisterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate aliarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolari
karsilign dovizler i¢in bozdurma iglemi sirasinda Garanti Bankas: tarafindan ilan edilen anhk gise
kuru, bu tutarin tizerindeki dévizler igin Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar Garanti
Bankas1 nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat gostermek suretiyle bono ve/veya
tahvilleri talep edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsihiginda blokaja alinacak
tutarlarin hesaplanmasinda agagidaki yéntem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %100

Vadcli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin valor giind ile
aymt valor gilintine sahip TL mevduatiar kullanilabilecektir. Yatinmeimm hak kazandigi bono
ve/veya tahvillerin iicretinin tahsili sirasnda yaturimemm blokaja aliman tiim mevduati
bozulmayacak, sadece blokaja alinan tutar kadar kismm bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin
bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli
hesabin tamami bozulacak, minimum tutarn iizerinde kaliyorsa kazanian tutar ¢ekilerek, vadeli
hesapta kalan tutar temdit edilecektir.

Yatmmemnin hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinm ardindan. vadeli
mevduat hesabimin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’min vade basinda 1lg1!1 tutar dlhmme
uyguladigy faiz orant uygulanir. :

Yg g y8 ; /;*-f\‘
Blokaja alman vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmasi Degisken Yontem’ Sgd %l'a;‘cakﬂr P
< " : - - S o Phyp ™ o
Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin agiklandi@ giin, bu yontemi tercth y;gigmm _
dagitim li te ine gore al y1 hidk ttikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerinin, da Zlerinin
ilan ed11 m\taklp ed ilk 1 gunu saat 12:00°ye kadar nakden odcnmemgskhalmde biokaja
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alman vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak 6denecektir.
Yatirimeilarn talep ettikleri bono ve/veya tahvil bedellerine karsilik gelen tutari yukarida belirtilen
stire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat fizerindeki blokaj aym giin
kaldirtir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasmda yatnimeinmn talimatlari
dikkate alinacaktir. Yatinmei blokaja alinacak iirtinlerde siralama vapabilecektir. Siralamasinda
nakit TL ile 6deme de bulunuyorsa; yatinmemmn talep ettigi bono ve/veya tahvillere iliskin nakit
tdemesini saat 12:00’ye kadar yapmas: halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde
lirtinler yatirimeinin talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep
toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatirimeinin
tercih siralamasina gore TL. vadeli mevduati bozdurularak yatirimeinin hak kazandigi bono ve/veya
tahvillerin kargilif1 tahsil edilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatrimeilar

Yurtigt Kurumsal Yatirimceilar TL veya nominal tizerinden talepte bulunabilirler ve nakden veya
hesaben ilgili tutarlan yatirabilirler. Ancak Yurti¢i Kurumsal Yatinmecilar, édenmeme riskinin
Garanti Yatimm tarafindan tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama
stiresinin bitiminm takiben &deycbilirler. Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilardan ilgili tutarlan, talep
toplama siirecinde 6demek isteyen olursa nominal belirterek ihraca katilacak yatirimeilarin
iskontolu bono ve tahviller i¢in ddemeleri gereken parasal tutarlann belirlenmesinde, bono ve
tahvile baz olacak fiyat 99,00 TL dir.

Yatinmewmin yatirdigs parasal tutara karsilik gelecek bono ve/veya tahvil nominali, nihai faiz
oraninin  belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmas: ardindan
bildinilecektir.

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatinmcilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktag / [stanbul

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.’nin tiim subeleri ile Garanti Bankas: telefon
bankaciligi (444 0 333) ve Garanti Bankas: internet bankacihigi (www.garanti.com.tr) aracilig: ile
talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankas: Subeleri nakden 6deme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Déviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri ile Odeme Kabul
Edecek Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler e
Garanti Bankasi gubeleri, Likit Fon, Kisa Vadeli Degisken, 5. 5.4 .
Garanti Bankas: telefon Tahvil ve Bono Fonu, TL | Yéntem N %
bankacil1f1, internet bankaciligr | DIBS, Garanti Bonolan Lot 7 {J_‘*i f;
ve Tahvilleri,Vadesiz 5 “;‘% S 4
Doviz Mevduat, Vadeli £y e Prmptt é/
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b) Bor¢lanma araglarmin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye Piyasas:
Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakuir.

5.1.7. Halka arz sonug¢larimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasas: araglarimn satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un ¢zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur,

5.1.8. Bor¢lanma ara¢larimin 6n ahm haklar, bu haklarm devredilebilirligi ve én alim
haklarinin kuflamlmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Bono ve tahvillere iligkin 6n alim hakk: bulunmamaktadir,

5.2. Dagitim ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildigt durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Hatka arz yoluyla gergeklestirilecek bono ve tahvil ihraglanmin satist  Tiirkiye’de
gergeklestirilecektir.

5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagntim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Bono ve/veya tahvillerin halka arzina iligkin olarak yatinmeilar iki gruba ayrilmistir.

Yurti¢i Bireysel Yatirnmellar : i) KKTC vatandaslan ile yurt disinda isgi, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgah sahibi ger¢ek kisiler ve ii) Bir takvim yili iginde
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturan gergek
kisiler ile iii) Kurumsal Yatirimeilar diginda kalan ve merkezi Tiirkive’de bulunan tiim tiizel
kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmeiar Yurtiginden bagvuracak olan Kurumsal Yatinmcilar, a) Araci
kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluslan, emeklilik yatirtm
fonlari, sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluslan, varlik yonetim sirketleri b) Emekli ve
yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nci
maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluglan, Tiirkive Cumhuriyet
Merkez Bankasi, Diinya Bankas: ve Uluslararas: Para Fonu gibi uluslararast kuruluglar. ¢)
Nitelikleri itibarryla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger kuruluslar. d)
Aktif toplamimin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yilhk net hésiatimn 90.000.000 Tiirk Lirasi,
Gzsermayesinin 3.000.000 Tirk Lirasinin {izerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini- tasiyan
kuruluglardir, Bu kategorideki yatirimecilar asgari 1.000 TL nominal parasal tu,;arda talefite
bulunabileceklerdir,

Bonolar ve tahviller, Tiirkive Cumhuriyeti Kanunlan uyarinca, BIST de 1slelp g 3
halka arz edildiginden dolayx yurt disindan basvuracak olan yatinmeilar bonolary, Tgﬁkg}
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Tahsisat ve Dagitim Esaslari :

Halka arz edilecek 375.000.000 TL nominal degerli 73 giin vadeli bononun Yurtigi Bireysel
Yatinnmcilara ve Kurumsal Yatinmetlara yonelik belirlenen tahsisat oranlar asagidaki sekildedir:

= 275.000.000 TL nominal tutardaki (%73,33) kism1 Yurtigi Bireysel Yanirimeilara,
+ 100.000.000 TL nominal tutardaki (%26,67) kism Yurti¢i Kurumsal Yatirimcilara

Halka arz edilecek 125.000.000 TL nominal degerli 178 giin vadeli bononun Yurti¢i Bireysel
Yatirimeilara ve Kurumsal Yatirnmeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

* 50.000.000 TL nominal tutardaki (%40) kismt Yurtici Bireysel Yatinnmeilara,
* 75.000.000 TL nominal tutardaki (%60) kismu Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilara

Halka arz edilecek 250.000.000 TL nominal degerli 368 giin vadeli iskontolu tahvilin Yurtigi
Bireysel Yatinmeilara ve Yurtici Kurumsal Yatinmcilara yonelik belirlenen tahsisat oranlar

asagidaki sekildedir:

* 30.000.000 TL nominal tutardaki (%12) kismu Yurti¢i Bireysel Yatirimcilara,
+ 220.000.000 TL nominal tutardaki (%88) kismu Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilara

ihrag edilecek 73 giin vadeli 375.000.000 TL nominal degerdeki bono, 178 giin vadeli 125.000.000
TL nominal degerdeki bono ve 368 giin vadeli 250.000.000 TL nominal degerdeki tahviller
arasinda herhangi birine planlanan ihrag tutarindan daha az miktarda ve digerlerine planlanandan
daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen bono veya tahvilden kullantimayan
bakiye nominal tutar difer bono veya tahvillerin ihrag tutarina T.Garanti Bankasi’min onay1 ile
aktarilacaktir. . o .

Ihraca toplam halka arz tutari olan 750.000.000 TL’den fazla talep gelmesi durumunda toplam
halka arz miktar1 1.100.000.000 TL nominal tutara kadar artinlabilecektir. Ihra¢ edilecek
kiymetlerin tutarlan arasinda gelen talebe gore aktarim yapilabilecektir. S6z konusu aktarimlar
T.Garanti Bankasi nin onayi ile gerceklestirilebilecektir.

Toplam 750.000.000 TL halka arz biiytkliigiine gore yukarida her iki farki: vadedeki Bono ve
Tahvil ihract i¢in belirlenmis olan yatirimer tahsisat oranlan, ihra¢ rakamnin 1.100.000.000 TL
nominal tutarina ylikseltilmesi durumunda Garanti Bankasi'nin onayiyla Garanti Yatirim tarafindan
[1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglanmin Satis1 Tebligi Madde 18-4 bendi hitkiimleri ¢ergevesinde
750.000.000 TI. nominal tutar izerindeki ek satiga konu artirtlan kisim icin serbest olarak
belirlenecektir.

Sermaye Piyasast Araci Notu'nda ilan edilen Tahsisat oranlari talep toplama neticesinde
yatinmeilardan gelen talep tutarlarina bagli olarak bankamin onayladigs sekilde Garanti Yatirim
tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat oranlan yatirimer gruplan igin SPK mevzuatinca belirlenen
asgari tahsisat oranlarini azaltmayacak sekilde kaydirilacak olup, talep toplama stiresinin, sonunda
belirlenen halka arz fiyaundan, her bir yatirimer grubundan o grup igin tahsis® edllen tutarl
karsilayacak kadar talep geldigi durumlarda, herhang1 bir yatirime grubu igin lsbu ser ay’é‘g}yasam;
araci notunda agiklanan hef~biy yatmmer grubu igin ayrilan tahsisat orammh /@{‘\mdem fazla;
azaltilmangas: surctlylc tahs'sat raﬂnlarl yatirimei gruplar arasinda kaydmlablhrik o, 2330 &
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Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak
miktarda talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismi Garanti Bankasi'nin
onayl ile diger yatirimcr gruplarina serbestge aktarilabilir,

Dagitum esaslar:;

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:I1-5.2 sayili Teblig Ek-17de yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular diginda
kalan bireysel yatirimcilarin TC Kimlik Numarasimt icermeyen kayitlan iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢tkarildiktan
sonra dagitim islemi agagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Dagrtim, oransal dagitim yontemine goére vapilacaktr. ilk asamada, Yurtigi Bireysel Yaurimcilarin
parasal talep tutarlanmin Garanti Yatirim tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden
nominal karsiliklart hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi
birakilan yatirimcilarin taleplert, toplam talep tutarindan ¢ikaritlacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatirimcel grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dafiim disi brrakilanlardan sonra kalan
toplam talep tutarina béliinmesi ile “Arzm Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir. Bulunan “Arzin
Talebi Kargilama Orani™ her bir yurti¢i bireysel yatinmcinin kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL
nominal katlar seklinde dagitilacaktir.

Kurumsal Yatirnmecilar:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilarin her durumda taleplerinin %10 unun karsilanmasi sartiyla
oransal dagitim yontemine gore yapilacakur. ilk asamada, Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilarin parasal
talep tutariannin Garanti Yatirnm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitm disi brrakilan
yatinmcilann talepleri, toplam talep tutarindan g¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
vatirime: grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim dist birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orant” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani® her bir kurumsal yatirimeinin kisisel talebi ile carpilacak ve 1 TL nominal katlan
seklinde dagitilacaktir.

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmas! durumunda, kiisuratlar agagiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan bono ve/veya tahviller, bono ve/veya tahvil talebi
tamamen kargilanamayan yatirrmcilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir,

Garanti Bankas), talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 ig giinii i¢erisinde dagitim listelerini her
bir tahsis grubu icin ayr1 ayr: kesinlestirecck ve onaylayacaktir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirmmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis borq]anma ™,
aract miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi: NG

Halka arzda talepte bulunan yatirimeilara halka arzdan aldiklar: kesinlesmis borg:gi 5 ar-gég ';,
miktarinin  bildirimi  ihracin valor giinii  ihraggr  ve/veya araci kum{n g a\ﬁ;fdpan

g,ern;eklesnrlleceylr. \ ¥ 4

F;?TS“":: Ly 4
N % acw A‘f

ir Gar ntfjBankastAt§y 571 | . a\/
iy . \‘ /

A

¥




5.3, Bor¢lanma aracinm satig fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fiyatin kamuya agiklanma siireci:

iskontolu bono ve iskontolu tahvillerin faizinin belirlenis yéntemi isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 2.12. numarali maddesinde yer almaktadir.

Garanti Bankas: tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin {izerinde; d6denecek ek getiri orani 73
giin vadeli bono igin % 0,35 (35 baz puan), 178 giin vadeli bono i¢in % 0.50 (50 baz puan) ve 368
giin vadeli iskontolu tahvil igin % 0,55 (55 baz puan) olacaktur.

Bono ve tahvillerin;

* Bilesik Faizi,

+ Basit Faizi,

+ Birim Fiyat1 (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (04.04.2014) valérii ile 4.11 numarali maddede belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Bono ve tahvillerin fiyat;; isbu Sermaye Piyasast Aract Notu'nun 4.11. numarali maddesinde
belirtilen formiil ile hesaplanan Bono/Tahvi! Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve
virgiilden sonraki ti¢ haneye yuvarlanacakuir.

Bono/Tahvil Yiilik Bilegik Faiz Oramt % Yo
Bono/Tahvil Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Bono/Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayis VKGg
Bono/Tahvilin Fiyati Fe

Fo =100/ [ (1+yg) RO 1

Bono ve tahvillerin nihai faiz oram ve satis fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg
bir is giinii i¢inde Ozet, [hrager Bilgi Dokiiman: ve Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun yayimlandigi
www.garanti.com.tr adresli T. Garanti Bankas1 A.S. nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.ir
adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktir.

5.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulusg hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret araciig ile Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$. tarafindan
gerceklestirilecektir.

5.4.2. Halka arzin yapilacagi ilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarmmn
isimleri:

Halka arz yoluyla gergeklestirilecek bono ve tahvil ihraglarmm satis Turklye de
gerceklestirilecektir. '

5.4.3. Aracilik tiiri hakkinda bilgi: s e

Halka arz en iyi gayret aracihify ile Garanti Yatwrim Menkul Kiymetler A$.i%t 'fmetaP %
gergeklestirilegektir.




5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sézlesmesi hakkinda bilgi

Bono ve tahvillerin halka arz: Garantt Yatinm Menkul Kiymetler A.$. ile T. Garanti Bankas:
A.S. arasinda 06/12/2013 tarihinde 1 yil stire ile imzalanan “Bor¢lanma Araci Ihracina
Aracilik S6zlesmesi” ¢ercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En Iyi Gayret Aracihi”

esaslar ¢er¢evesinde gerceklesecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihra¢cinin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek

bor¢lanma araci bagina malivet:

a) Thrag edilecek olan 375.000.000 TL nominal tutardaki bono i¢in katlanilacak toplam tahmini

maliyctler asagidaki gibidir.

Ucretier Baz Alinacak Defer Sabhit / Oransal Tutar {T1})
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 187.500
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavan: Asarsa Sabit 21.263
BIAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Araci Kurulug Komisyonu (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 29.531
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 258.294

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarmin yakiasik %0,0688783 "iine tekabiil etmektedir.
Bono bagina diigecek birim malivet 0,0006887 TL 'dir.

b) Thrag edilecek olan 125.000.000 TL nominal tutardaki bono igin katlanilacak toplam tahmini

maliyetler asagidaki gibidir,

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 62.500
MKK Ucret! (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 8.138
BIAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar QOransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Aracl Kurulus Komisyonu (BSMV Dahil} Nominal Tutar QOransal 9.844
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM . 100.481

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklasik %0,080385 'ine tekabiil etmektedir.
Bono bagmma diigecek birim maliyet 0,0008039 TL dir.

¢y Thrag edilecek olan 250.000.000 TL nominal tutardaki iskontolu tahvil i¢in katlanilacak
toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransaf Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 250.000
MKK Ucreti {(BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 14,700
BIAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavant Asarsa Sabit “W 000
Aract Kurulus Komisyonu {(BSMV Bahil) Nominal Tutar Cransal ] - 197 688
fzahname tescil, reklam, yayin masraﬁ‘vs. \ \\ 10. 000

TOPLAM
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Toplam maliyet, nominal ihrag tutarvmn yaklasik %00,12176 'sina tekabiil efmektedir.
Tahvil basmma diisecek birim malivet 0,001218 TL dir.

d) Thrag edilecek en fazla 350.000.000 TL nominal tutardaki tahvil i¢in katlamlacak toplam
tahmini maliyetler agagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Uereti Nominal Tutar QOransal 350.000
MKK Ucreti (BSMV Dahit) Nominal Tutar Qransal/Tavani Asarsa Sabit 19.950
BiAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Aract Kurulus Kemisyonu (BSMV Dahil) Nominal Tutar Cransal 27.563
fzahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 417.513

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarmun yaklasik %60,1193 "iine tekabiil etmektedir.
Tahvil basina diigecek birim maliyet 0,001193 TL dir.

5.6. Talepte bulunan yatirimeinm Gdeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bono ve tahvillere iliskin vergilendirme isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun “Borglanma
Araglan ile Ilgili Vergilendirme Esaslarr” bashikli 9. maddesinde belirtilmistir. Yatirimeilardan igbu
bono ve tahvilierin halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecekiir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLISKiN BILGILER

6.1. Bor¢lanma aracglarimin borsada islem girmesine iligkin esaslar ile islem gérme
tarihleri:

Halka arz edilen bono ve tahvillerin satist tamamlandiktan sonra BIAS m ilgili pazarinda iglem
gérmesi ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde Borsa Bagkanligi’nin onayina baghidir.

Bono ve tahvillerin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasim takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gommesi
beklenmekiedir.

6.2. Borsada islem girecek olan borc¢lanma araclarmmm hangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

BIAS Mevzuat ile ilgili hitkiimleri cercevesinde BIAS yetki ve sorumluiugu altindadr.

BIAS Mevzuatimn ilgili hiikiimleriyle belirlenen yiikiimlitiiikleri yerine getirmeyen veya BIAS
Kotasyon Yénetmeligi'nin 27, maddesinde yer alan durumlarin olustugu sirketlerin ihrag ettigi ve
Borsa’da iglem géren bono ve tahviller Borsa Yonetim Kurulu karaniyla gegici veya surekll olarak

islem gérmekten men edilebilir. L 2,, g
Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gordiigii hallerde, ¢ikarma kararindan énce ihrager kurulusu,:dummu “i_;
diizeltmesi i¢in siire vererek uyfirablhr kk"’ \ z
J.'B«
515/ o :a‘
b‘%. &?P}msbﬁé‘“ caf'?
Ty
l‘%,m ARY

s




6.3. fhraccinin daha énce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasast araclarmmmn islem
gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Garanti Bankasi A.S.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigi onaylara istinaden yurt iginde
halka arz ettigi ve sermaye piyasasi aract notunun tarihi itibariyle vadesi dolmayan bono ve
tahviller asagida listelenmigtir:

368 giin vadeli 154.074.674 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN21413 ISIN kodlu,
728 giin vadeli 18.370.908 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN21512 ISIN kodlu,
91 giin vadeli 406.966.872 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN81312 ISIN kodlu,
369 giin vadeli 186.374.545 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN51410 ISIN kodlu,
161 giin vadeli 142.446.844 TL nominal degerli Bono, TRQGRANAI1319 ISIN kodlu.
127 giin vadeli 230.261.162 TL nominal degerli Bono, TRQGRANA1327 ISIN kodlu,
368 giin vadeli 431.455.419 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN81417 ISIN kodlu,
85 giin vadeli 427.321.463 TL nominal degerli Bono, TRQGRANA1335 ISIN kodlu,
141 giin vadeli 237.086.193 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN21417 ISIN kodlu,
473 giin vadeli  2.887.000 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANT1513 ISIN kodlu,
91 giin vadeii 376.688.387 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN21425 ISIN kodlu,
370 gtin vadeli 329.813.068 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANK1414 ISIN kodlu,
150 giin vadeli 345.635.414 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN61421 ISIN kodlu,
388 giin vadeli 404.364.586 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN21520 ISIN kodiu,
95 giin vadeli 467.493.563 TL nominat degerli Bono, TRQGRANS51414 ISIN kodlu,
122 giin vadeli 209.468.225 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN61439 ISIN kodlu,
388 giin vadeli 260.073.540 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN31511 ISIN kodlu,

Garanti Bankas: tarafindan ihra¢ edilen Bono ve Tahvillerin tamam: BIAS da kote edilmistir. Tgili
bono ve tahvillerinden vadesi dolmayanlar halen BIAS ilgili pazarmda islem gormektedir.

T. Garanti Bankas: A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu'ndan aldig onaylara istinaden 2011 ve 2012
yillarinda yurt diginda ihrag etmis oldugu ve vadesi dolmamig dolar cinsi tahviller asafida
listelenmistir. So6z konusu ABD Dolan cinsi tahviller Londra Borsasi'nda (London Stock
Exchange) islem gérmektedir.

10 wit vadeli 500.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8931TAA7I /
US900148AAS1
5 yil vadeli 300.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USM8931TAB54 /

US900148AB35,
10 yil vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USM8931TAF68 /
USS00148AD90,
5 yil vadeli 600.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMS8931TAE93 /

US900148AC18.

Ayrica T. Garanti Bankast A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldigi onaylara- 1st1n%1de'n}\913
yilinda yurt disinda ihrag etmls oldugu ve vadesi dolmamus dolar cinsi tahvil agagida h}t“‘tenrmstﬁr
S6z konusu ABD Dolari cifisi tahvil Irlanda Borsast’nda (Irish Stock Exghange) lﬁLe{ orriel tgd:r
I?-}"Ba & :
5 y1l vadeli 750.000.000 USD nmm al degerli Tahvil, ISIN kodu XS08987466M /()%S@&Q‘S@SQ,LO.
n esaslarn: *‘%n "-'j
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7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER
YOKTUR.

8. DIGER BILGILER

8.1. Halka arz siirecinde ihracgrya damismanlhik yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. borglanma araci ihrag danigmam ve aracist olarak
hizmet saglamaktadir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iigiincii kisilerden alman bilgiler:

Sermaye piyasasi araci notunda Garanti Bankasi bildigi veya ilgili {iglincli sahsin yayimladigr
bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla, uzman raporlan ve iglincii kisilerden ahnan biigilerin
aynen alindigim ve agiklanan bilgilerin yanhg veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigint beyan eder.

Sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir:
Fitch Ttirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)
Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas1 sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigini beyan eder,

Banka’min 2011 ve 2012 yillar1 ve 30.09.2013 ara dénem finansal tablolary ve ilgili bagimsiz
denetim raporlari Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda ve Banka’nin internet sitesinde
(www.garanti.com.tr) kamuya duyurulmustur.

Kaynak iletisim Bilgileri:

1)Fitch Tiirkiye , Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212279 05 46

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456 L

3)Standard and Poors i ,;t';;lf\ - %
Adres: 55 Water Street New York : ;: { ‘Q,";’
TIf: 212-438-1000 % %}& 797% 1-';“3
Faks: 212-438-2000 "‘1.1 o Flras e‘h ey
" é. 2 oa 1@, i;‘j

4)JCR Avrasya Derecclendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adpres: Nispetive Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL

TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212,352:56,74 - 0.212.352.56.79
Faks: 02123525675 | / 14 Mart 20%
g f : e DT
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31/12/2011, 31/12/2012 ve 31/12/2013 hesap dGnemleri itibariyle hazirlanan konsolide
finansal tablolar ve dipnotlan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali Miisavirlik
A.S. (Deloitte) tarafindan bagimsiz denetime (inceleme) tabi tutulmugtur. Bagimsiz denetim
kurulugunun ticaret unvani ve adresi ile sorumlu ortak bas denet¢inin adi ve soyadi ile
bagimsiz denetim goriigliniin bzetine asagida yer verilmektedir.

Unvam . | DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Bas Denetci | : | Hasan Kilig

Adresi - [ Sun Plaza, Maslak Mah. Bilim Sok. No:3, 34398 $isli,
Istanbul

Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi DRT Bagimsiz Denetim

ve Serbest Muhsebeci
Mali Miisavirlik A.S.

31/12/2011 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Sarth
Mali Miisavirlik A.S.

3171272012 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Sarth
Mali Milsavirlik A.S.

31/12/2013 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci | Sarth

Mali Misavirlik A.S.

31/12/2011 tarihli finansal tablolar iligkin Bagimsiz Denetgi Goritsit

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar, Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana
gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtivatlihk prensibi dahilinde ayrlan 90,000
TL’si cari donemde gider yazilan 450,000 bin TL tutarinda serbest karsilif icerdiginden , bu husus
haricinde konsolide finansal tablolar, biitiin ¢nemli taraflariyla, Banka'nin ve konsolidasyona tabi
finansal kuruluslarin 31 Aralik 2011 tarihi itibarryla mali durumunu ve aym larihte sona eren
déneme ait faaliyet sonuglar ile nakit akimlarimi 5411 sayill Bankacilik Kanununun 37°nci ve
38’nci maddeleri geregince yiiriirlikkte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve
standartlarma ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde
yansitugint belirtmistir.

31/12/2012 tarihli finansal tablolara iliskin Bagimsiz Denetci Goriisii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali Miisavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar, Banka yonetimi tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana
gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyathilik prensibi dahilinde ayrilan ve tamami
onceki donemlerde gider yazilan toplam 450,000 bin TL tutarinda serbest karsihgi igerdiginden bu
husus haricinde, konsolide finansal tablolarin, biitiin 6nemli taraflariyla, Banka'min ve
konsolidasyona tabi finansal kuruluslarin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla mali durufmugiu e aym

tarihte sona eren doneme ait faalivet sonuglar ile nakit akimlarini 5411 sayil¥ Bér}kaahk,
Kanununun 37°nci ve 38°nci maddeleri geregince yiiriirliikte bulunan dﬁzenlemel’%d 7pelirlenen
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31/12/2013 tarihli finansal tablolara iliskin Bagimsiz Denetgi Goriisii

DRT Bapmsiz Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali Mitsavirlik A.S.; bilango tarihi itibariyla
konsolide finansal tablolar, 115,000 bin TL tutarindaki kismi cari donemde iptal edildikten sonra
bilango tarihi itibamyla 335,000 bin TL kalan ve Banka yonetimi tarafindan ¢konomide ve
piyasalarda meydana gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtiyatlilik prensibi
dahilinde énceki donemlerde ayrilan serbest karsiligs igerdiginden bu husus haricinde, konsolide
finansal tablolarin, Banka'nin ve konsolidasyona tabi finansal kuruluslarinin 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla konsolide mali durumunu ve aym tarihte sona eren ddneme ait faaliyet sonuglarim ve
nakit akimlarim 5411 sayili Bankacilik Kanunu'nun 37 ve 38’inci maddeleri gerefince yiiriirlikte
bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlarina ve Bankacilik Diizenieme ve
Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina itiskin yayimlanan diger
yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmadigina dair ¢nemli herhangi bir
hususa rastlanmadigin: belirtmistir.

8.3. Varsa ihra¢q1 veya ihra¢ edilen borg¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:

Garanti Bankas! i¢in derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida
belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen derecelendirme notlart aynen ahnms
olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iliskin giincellemeler T.Garanti Bankas: A.$.’nin www.garanti.com.tr
internet adresinde yer alan Yatinme iliskileri bsltimiinden yaymlanmaktadr.

Fitch Ratings, Tirkiye’nin notunu 5 Kasim 2012 itibanyla yatirum yapilabilir seviyeye yiikseltmis,
Garanti’nin notunu da izlemeye almistir. Bu siireci takiben Fitch, 14 Aralik 2012 tarihinde,
Garanti’nin uzun vadeli YP ve uzun vadeli TL notunu “BBB-" seviyesinden “BBB” ye ve Finansal
Kapasite notunu “bbb-" seviyesinden “bbb”ye yiikseltmistir. Banka’'nin Kisa Vadeli YP ve TL
notlart “F3” seviyesinde, Destek Notu “3”, Ulusal Notu “AAA(tur)” olarak ve notlarin gdrinimi
ise Durafian olarak teyit edilmistir. Fitch Ratings, 31 Ekim 2013 tarihinde yayinladif: en son
Garanti Bankasi Rating raporuyla yukarida bahsedilen Garanti Bankas: ratinglerini teyit etmistir.

Fitch Ratings
Ulusal AAA(tur} | Ulke igindeki ihrageifarin goreceli siralamasidir ve en yiiksek
kredi notunu ifade eder. Bu kredi notu. ayn tilkede faaliyet
gisteren diger ihraget kuruluglara ve taahitlere gore boreu
zamaninda ddeme riski ¢ok daha az olan ibrager kuruluslara
verilir,

Uzur Vadeli YP BBRB fvi kredi kaiitesi. giincel olarak diisuk kredi riski beklentisint
belirlemektedir. Odeme yikiimlildklerini zamaninda
karsilama kapasitesi veterlidir ancak. is ve ekonomik
kosullardaki degisimlerden zarar gdrebilir. Bu not.
kategorisinde, en diigiik yatirim notu olarak yer alr.

Uzun Vadeli TP BBB iyi kredi kalitesi. giincel olarak dustik kredi riski beklertisini
belirlemektedir. Odeme vitkiimlilitklerini zamantnda
karsilama kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonemik
kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu not.

f / - | Kafdgorisinde, en diisiik yatinum notu olarak yer alir.
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Moody’s, Tirkiye’nin Bal olan kredi notunu 16 Mayis 2013 tarihinde | basamak artirarak yatirim
yapilabilir kredi notu olan Baa3'e ylkseltmistir. Bu siireci takiben, 20 Mayis 2013 tarihinde
vayinladigt agiklamada Garanti’'nin Uzun Vadeli YP notunu Ba2’den yatinm yapilabilir notu olan
Baa3’e, Kisa Vadeli YP notunu NP"den P-3’e ve Finansal Gii¢ notunu D+(bal)'den D+(baa3)’e
ylikseltmistir. Uzun Vadeli TP notu “Baa2”, Kisa Vadeli TP notu “P-2”, Uzun Vadeli Ulusal notu
“Aa2.tr” ve Kisa Vadeli Ulusal Notu *TR-17 olarak ve notlarin goriintimii ise Duragan olarak teyit
etmistir.

Moody’s 26 Kasim 2013 tarihinde yayinladigt en son Garanti Bankas: Rating raporuyla yukanda
bahsedilen Garanti Bankasi ratinglerini teyit etmistir.

Moody’s

Uzun Vadeli Ulusal AaZ.tr | Taahhatiert karsilamada diger yerli thrageilara gore yitksek
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli Y Mevduat Baa3 YitkamliinGn tauhhtitleri karsilamada yeterli kapasiteyve
sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
ekonomik kogsullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

Uzun Vadeli TP Mevduat Baa2 Yukiimliiniin taghhitleri karsslamada yeterli kapasiteye
sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite. is ve
ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

Standard & Poor’s, Tiirkiye’nin kredi notunun goriiniimiiniin 01 Mayis 2012 tarihinde pozitiften
duragana degistirmigtir. Bunu takiben 04 Mayis 2012 tarihinde Garanti Bankasi'nin notlarim teyit
etmis, gOriinlimiind ise {ilke goriiniim degisikligi ile paralel olarak pozitiften duragana
degistirmistir.

Kurum, 27 Mart 2013 tarihinde ise Tiirkiye'nin uzun vadeli yabanci para kredi notunu BB’den
BB+’ya yiitkseltmistir. Bu not artisini takiben kurum, 05 Nisan 2013 tarihinde Garanti Bankasi’nin
uzun vadeli notlarin1 da BB’den BB+’ya yiikseltmistir, goriiniimii ise Duragan olarak teyit etmistir.
Standard & Poor’s, 12 Haziran 2013 tarihinde yaymnladifi Garanti Bankasi Rating raporuyla
yukarida bahsedilen Garanti Bankasi ratinglerini teyit etrmig, 11 Subat 2014 tarihinde vayinladigi
son raporunda ise Garanti Bankasi notlarinda herhangi bir degisiklige gitmeyerek, goriiniimiinii
tilke goriiniim degisikligi ile paralel olarak duragandan negatife degistirmistir.

Standard & Poors

Uzun Vadeli YP BB+ Yukiimliiniin taghttlerini karsiiamada kapasite sorunu
yasamadigini. ancak. maruz kaldign is, mali ve ckonomik
kosullardaki olumsuzlukiar nedenivle séz konusu
kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Uzun Vadelt TP BB+ Yikiimkinin taghiitlerini kargilamada kapasite sorunu
yagamadigint, ancak. maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuziuklar nedeniyle stz konusu 7 A
kapasitesinin vetersiz hale gelcbilecegini ifade eder. <"-.“ & F}v: 5!-3 ""%;-f
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atings, Tirkiye'sin BB olan kredi notunu 23 Mayis 2013 tarihinde 2 basamak

yapllabllir redi dotu olan BBB-‘ye viikseltmistir. Bu siireci takiben, 29 Mayis
e yaymladlgl Ia adal Garanti’nin Uzun Vadeli YP notunu..BBB- den BBB ye,
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Uzun vadeli TP notunu BBB’den BBB+’ya, Kisa Vadeli TP notunu da A-3’ten A-2’ye yiikseltmis,
goriiniimii ise Duragan olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)”, Kisa Vadeli
Ulusal Notu “A-1+(Trk)”, Kisa Vadeli YP nota “A-3", Desteklenme Notu “17, Ortaklardan
Bagimsi1zlik Notu “A” olarak teyit etmistir. JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli YP
ve TP notlar, Tirkiye'ye verilen iilke notlaninin sirasiyla bir ve iki barem lizerinde olup yatinm
yapilabilir derecelendirmesindedir.JCR Eurasia Ratings, 20 Haziran 2013 tarihinde yayinladig: en
son Garanti Bankasi Rating raporuyla yukarida bahsedilen Garanti Bankasi ratinglerini teyit
etmistir.

JCR Eurasia Rating
Uzun Vadeli Ulusal AAA(TTk) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte
en yitksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli BEB Yikiimiiintin, mevcut taahhitlerini yerine getirmede
Uluslararas1 YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gosterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali
daha fazladir.

Uzun Vadeli BBB+ Yiikiimlilniin, mevcut taahhltlerini yerine getirmede
Ulustararas: TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununia
birlikte, bu kapasitenin, diger yitksck derecelerte
kiyaslandiginda, gelecek dénemlerde azalma ihtimali
daha fazladir.

9. BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan Ozel sektdr tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz
kazanglari igin Gelir Vergisi Kanunu'nun(GVK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen Gegici 67 nci
maddesi uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz
gelirleri, isleme aracihk eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel
yatinnmeilar tarafindan bu gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, baska gelirleri i¢in
verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimierine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67 nci madde hitkmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup ~edi1i'r.‘ :

Allm-Satim Kazanea:

-.\

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde e Lf{saﬂm-satlm
kazanglari, GVK’nin Gegici 67'nct maddesi kapsaminda deger artis kazanc ol Iﬁi@ranmda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve arac kurti A t‘r £ %glhr ve
nihai vergidir. Dolayisiyla blréi‘s“el vatinmcilarin bu kapsamdaki kazanci igin ayrica yilhk
lenmez, j er gg n;lerl u;m verilecek beyannameye de bu gellrler dahll edllmez
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GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore
vergilendirileccginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67 nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi

Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazanglarmin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef gercek kisilerin bu tiir faiz gelirleri I Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinnmecilar bu gelirleri i¢in beyanname
vermezler.

Diger taraftan, mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Tirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas
(CVOA) varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diisik
bir vergi oram 6ngérillmiis ise isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin
uygulanmasi gerekeceginden, yatirimel tarafindan bu anlagmalara bakilmahdar.

Alim-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan dzel sekidr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglarn, GVK'nin Gegici 67'nci madde kapsaminda deger artis kazanc: olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Ahm-satim kazanci ¢lde eden dar miikellef bireysel yatinmer bu gelirleri igin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mukellef gergek kisilerin mukimi oldugu iitke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmada séz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanci
icin istisna veya daha diisiik bir vergi orani éngériilmiig ise isleme aracihik eden banka ve araci
kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatnmet tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiize! kigiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sek1dr tahvil
ve bonelarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda vergi tevkifatina
tabi olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisma goére
degisecektir. Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel
k1$1ler SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger serinaye
piyasast aract getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagii haklam,kul’lamﬁak
amaciyla faaliyette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore. &qmla@“ yaﬂrlsm
fonlar1 ve yatirum ortakliklar ile berizer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’ncahelistenenler icin
tevkifat oram %0 bunlarn dmnIii kalanlr 1(,:111 %10 olarak uygulanmaktadir. gBuéhap%%mdakl falz
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- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béltiinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortaklikian %0,
- Sermaye Piyasast Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlan %0,
- Emeklilik Yatirum Fonlar1 %0,
- Borsa Yatinm Fonlan%e0,
- Konut Finansmani Fonlar %0,
- Varlik Finansmam Fonlar1 %0,
- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukanida belirtilen
yatinim fonlan ve ortakliklar harig %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegcici 67'nc1 madde hitkmi geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel scktor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalan gerekir.

Alm-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir, Tevkifat oran tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasast Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Pivasasi Kanunu'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatirm Fonlan %0,

- Borsa Yatirim Fonlan%0,

- Konut Finansmani Fonlan %0,

- Varhik Finansmam Fonlar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10

oraniarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satun kazanclan kurum kazancina dahil edilir ve
yukarida belirtilen yatirnim fonlart ve ortakhiklart hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar igin GVK Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle denmis olan
vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, dzel scktor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanc: elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri izerinden %5 BSMV hesaplamalar gerekir. S,
29 Arahk 2010 tarihinden itibarcn gegerli olmak iizere, yurt iginde Tiirk Lirasi ci
edilen &zel sektdr tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, ge ¥et satim
taahhiidii ile iktisap veya elden ¢ikarimas: veya vadesi beklenmeksizin satis n@e%; e»-lehe alman
paralar Gzerinden %! oraminda BST\?V hesaplanacaktr. Ancak, BSMV mukelkﬁﬁ;b gﬁ}ﬁnlarca
i klsa olan ozel’ O}tor ve banka finansman bonolarn nedemyle’ﬂ c"edl étLJa‘ff/m
B 1]\/[\7 hesaplanmalidir.
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d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

} Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici
67'nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun
hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gbre; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer
nitelikte yabanct kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci
fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ve defer artig
kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklann kullanmak amaciyla faaliyvette bulunan
mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'na goére kurulan yatinim fonlari ve yaturim
ortakiiklart ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirienenler icin tevkifat orant %0,
bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglari i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara B&liinmiis komandit Sirketler %0,
- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirum Ortakhiklar %60,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinnm ortakhklari benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatinm Fonlar %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar: benzer nitelikte Emeklilik
Yatirim Fonlart %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlar%60,

- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Konut
Finansmani Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Varlik
Finansmani Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: arac1 getirileri ile deger
art1is kazanclari elde etmek ve bunlara bagli haklar kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan
simrli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve yatirim kuruluslar gibi
yabanct kurumsal yatirnmeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi
tevkifatina tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir vc nihai vergidir.Diger
taraftan; faiz kazanglari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kurulustarin mukimi
oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu tahvil ve
bono faiz kazanc: igin istisna veya daha diiiik bir vergi oran: 6ngoriilmiis ise isleme aracilik eden
banka ve aracit kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, vatirimer tarafindan bu
anlagmalara bakitmalidir. :

Allm-Satim Kazana

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK Gegici 67’nci madde kapsaminda deger. artig kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oran tiizel kigilifin ve kurpmun hukuki yapisinasgére deglseégknr Buna gére; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine Benzér nitelikte yabanci: kurum{ar ~SPK:mn'ditzenleme ve denetimine
tabi fonlara, beryzer mtehk ' yabancy. fonlar miiinhasifan ;{‘?é kul f(-lymet Ve diger sermaye pivasasi
araci getirileri \‘;c;; agﬁ%eanﬁq i ngliin zelfie etmek ve bﬁgia};_j;&gh haklarl kullanmak -amaciyla
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2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlani ve yatirim ortaklhiklan ile

benzer

nitelikte oldugu Maliye Bakanlifi’nca belirlenenler i¢in tevkifat oram %0, bunlarin disinda

kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanclar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %60,
- SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi yatirrm ortakliklari benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatinm Ortakliklar %0,

- SPK’nin dizenleme ve denetimine tabi yatirtm ortakliklani benzer nitelikte Menkul
Kiymet Yatirum Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar1 benzer nitelikte Emeklilik
Yatirim Fonlan %60,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklan benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0,

- SPK’'min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Konut
Finansmam Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklart benzer nitelikte Varlik
Finansmam Fonlar %0,

- Turkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi araci getirileri ile deger
artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
sitrli sorumlu ortakliklar, Gilke fonlary, kurum ve kurulug fonlar ve yatirom kuruluglart gibi
yabanci kurumsal yvatirimeilar %60,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi
tevkifatina tabi tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kurutuslann
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu
tahvil ve bono alim-satim kazanglar: i¢in istisna veya daha diisitk bir vergi orani dngorilmils ise

isleme

aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden,

yatirimel tarafindan bu anlasmalara bakilmahdir.

Bakaniar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlan her bir sermaye piyasas1 araci,

kazang

ve irat tlirli ile bunlan elde edenler itibariyla, yatinm fonlarimin katilma belgelerinin fona

iade edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portfdy yapisina gore, aynt ayn sifira kadar
indirmeye veya %]15'e kadar artirmaya yetkilidir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340 Istanbul
adresindeki ihragginin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www.garanti.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faahyet Ve baglm‘;lz denetim raporlari ile

vetkili kuruluglarca hazirlanan-raporlar, vb.) D
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