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Konu : Banka Bonosu sirkiiler hk.

Borsa Istanbul A.S. Baskanhgina
34467 Emirgan / ISTANBUL
Aciklanacak Ozel Durum

09/05/2013 tarihli aciklamamizda 14 Subat 2013 tarihindeki Bankamiz Yénetim Kurulu kararina istinaden
Sermaye Piyasasi Kurulu'na yaptigimiz basvuru sonucunda 6,700,000,000 TL tutarinda bono ve/veya
tahvillerimize iliskin izahnamenin onaylandigi ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2013/15 sayili Haftalik
Bilteni'nde yayimlandigi duyurulmustu.

400 Milyon Turk Lirasi nominal dederli 105 giin vadeli ve 200 Milyon Tirk Lirasi nominal dederli 178 giin
vadeli 2 adet bono ve 150 Milyon Tirk Lirasi nominal dederli 388 giin vadeli iskontolu tahvil ihraci ile ilgili
basvurumuz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 5 Aralik 2013 tarihinde onaylanmistir.

Satisa konu olan toplam 750,000,000 TL nominal tutarindaki ihraca toplam ihrag tutari olan 750,000,000
TL nominalden daha fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar 950,000,000 TL nominal tutara kadar
arttirlabilecektir. Bono ve iskontolu tahvil ihraci ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
onaylanan “Sirkiler” ekte yer almaktadir.

Garanti Bankasi Bono ve Iskontolu Tahvil ihraclarina iliskin talep toplama islemi 17-18-19 Aralik 2013
tarihlerinde gergeklestirilecektir.

Bilgilerinize sunariz.

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasast Kurulunun Seri : VIII, No:54 sayili Tebliginde yer alan esaslara
uygun oldugunu, bu konuda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini; bilgilerin defter, kayit ve
belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tiim cabalari
gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

T.GARANTI BANKASI A.S.

GENEL MUDURLUK

Omer CIRKIN Aydin SENEL

Birim Midiri Genel Miidiir Yardimcisi
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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhfimizin 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu cercevesinde onaylanmis olan
izahnamesi kapsaminda 6,700.000.000 TL nominal degere kadar satiga sunulabilecek bono ve/veya
tahvillerinden halka arz edilecek 400,000,000 TL nominal degerli 105 giin vadeli bono, 200.000.600
TL nominal degerli 178 giin vadeli bono ve 150.000.000 TL nominal degerli 388 giin vadeli
iskontolu tahvil olmak iizere, toplam 750.000.000 TL nominal degerli bono ve tahvil ihraglarimn
satisina iliskin duyurudur. Halka arz edilecek bono ve/veya tahvillere toplam ihrag tutarindan
daha fazla talep gelmesi durumunda toplam tutar 950.000.000 TL nominal deBere kadar
artirtlabilecekdtir,

Stz Konusu bono ve tahvillerin satigina iligkin isbu sirkiiler, 6362 sayih Sermaye Piyasasi
Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul’nca onaylanmustir. Ancak
sirkiilerin onaylanmasi sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma
gelmeyecedi gibi bor¢lanma araclarina iliskin bir favsiye olarak da kabul edilemez. ihrac¢ edilecek
bor¢lanma araglarina iliskin olarak ihrageinm yatinmecilara kargi olan ddeme yiikimliiligi Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti aitma ahnmamg olup, yatirnm kararimin,
ihragcimin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir,

6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere dayanak
olan izahnamede yer alan yanhs, yaniltia ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihraggilar
sorumludur. Zararin sz konusu Kisilerden tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin agikca belli
olmas: hilinde; halka arz edenler, ithraca aracihk eden lider araci kurum, varsa garantbr ve
ihracerin ybnetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
ylikletilebildigi blclide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan
isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak lizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanly, yamlthc ve eksik
bilgilerden 6362 sayili Kanun hitkiimleri ¢ergevesinde sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 09/05/2013 tarihinde ortakhZimizin
www.garanti.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr)
yayimlanmistir. izahname bagvuru. yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararmin
izahnamenin ve sirkiilerin biitiin ofarak incelenmesi ve deferlendirilmesi sonrasi verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 08/05/2013 tarih ve 16/515 sayih karan ile onaylanan
izahname kapsamimnda daha énceden ihra¢ edilmiy bono ve tahvillere iligkin bilgiler asagrdaki
tabloda verilmektedir.




Qnaylanan Toplam | 5 700.000.000 TL J
Tirii Tutar (TL) Talép Topiama Tarlhi | Valdr g:gz Vade ISIN -

Salig 1 Bono 406.966.872 | 13-14-15 Mayis 2013 16.06.2013 | 15.08.2013 | 91 giin TRQGRANS1312
Satig 2 Beno 193.822.098 | 13-14-15 Mayis 2013 18.05.2013 | 26/082013 | 133 gin | TRQGRAN91328
Satig 3 Tahvil 186.374.545 | 13-14-16 Mayis 2013 | 16.05.2013 20.05.2014 | 368 gin | TRSGRANS1410
Satig 4 Bono 396.069.144 1 9-10-11 Temmuz 2013 |12.07.2013|26.09.2013 | 768 gOn TRQGRAN91337
Satig 6 8ono 93.900.511 | 9-10-11 Temmuz 2013 112.07.2013 [ 156.11.2013{ 126 gin | TRQAGRANK1317
Satiy 6 Bono 142.4468 844 19-10-11 Temmuz 2013 | 12.07.2013| 20.12.2013| 161 giin | TRQGRANA1319
Sahg 7 Beno 356.148.841 : 12-13-14 Adusios 2013 | 15.08.2013 | 15.11.2013 | 92 glin TRQGRANA1327
Satig 8 Baono 230.261.162 [ 12-13-14 Ajustos 2013 | 15.08.2013 | 20.12.2013 {127 glin | TRQGRANK1325
Satg 9 Tahvit 431.455.419 12-13-14 Ajustos 2013 [ 15.08.2013 | 18.08.2014 | 388 gin | TRSGRANS1417
Satg 10 Bono 427.321.463 | 23-24-25 Eylul 2013 26.09.201320.12.2013 | 85 glin TRQGRANA1335
Satig 11 Bono 237.086.193 | 23-24-25 Eyl0l 2013 28.09.201314.02.2014 | 141 gin | TRQGRAN21417
Satig 12 Tahvil 2.887.000 | 23-24-25 Eylul 2013 26.09.2013112.01.2015(473 glin | TRSGRAN11513
Sahg 13 Beno 376.686.387 | 12-13-14 Kasim 2013 | 15.11.2013| 14.02.2014 { 91 glin TRQGRAN21425
Salig 14 Bono 193.488.545 1 12-13-14 Kasim 2013 | 15.11.2013| 04.04.2014{ 140 glin | TRQGRAN41415
Satig 15 Tahvil 320.513.068 | 12-13-14 Kasim 2013 [15.11.2013]20.11.2014 | 370 gOn  { TRSGRANK1414

L. Yatirimeilara Uyarilar:

» Tirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulugunun yurt igi subelerinde gergek kisiler adina agilmg
olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari iglemlere konu olmayan Tirk Lirasi, déviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduati hesaplarinin anaparalar ile bu hesaplara iliskin
faiz reeskontlan toplamimin 100 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
aracilif1 ile sigorta kapsammdadir.

» Ancak Bankalar tarafindan ihra¢ edilecek bono ve tahviller ile ilgili olarak Bankalarca

yatirimeilara ddenecek tutarlar, Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’'nun 16.09.2011
tarih ve 20190 Sayih Kurul Karary'mn 1-b) maddesinde de belinildigi iizere, Tasarruf Mevduan
Sigorta Fonu tarafindan sigortalanmamis olduguna"’hv asarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortas:
kapsaminda degildir. Bu hususun gercek Ki%i Yaﬁrlmﬂﬁr tarafindan yatinm karan verilirken

dikkate alhinmas gerekmektedir.
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1. IHRAC EDILEN BONO VE TAHVILLERE ILISKIN RISK FAKTORLERI

isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan _bono ve tahvillere iliskin Tiirkiyve Garanti Bankasi A.S.'nin
{Banka/lhracer) yatiimeilara karst olan édeme yiikiimliiliigii herhangi bir kamu_kurulusu tarafindan
garanti aitina alinmamis olup, yatirmm kararinin, thraccimin_ finansal durumunun_analiz_edilmesi
suretivie verilmesi gerekmektedir,

Asagida yer alan tanimlamalar, ihrag edilecek bono ve tahvillere yatinm yapilmasi ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir, Burada yer alan her risk, lhragginin isleri, operasyonlan ve mali durumu iizerinde 6nemli
olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve Uiriln bazl risk faktérleri bono ve tahvillerin
islem fiyatini veya yatinmeimn bu bono ve tahviller lizerindeki haklarnin olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatinme! bunun sonucunda yatinmlannin bir kismini veya tamamin kaybedebilir,

Muhtemel yatirimeilann agsagidaki riskler ve Uriin bazh risk faktorlerinin ihraggimin karsilagabilecegi ya
da tiriintin dogasindan kaynaklanabilecek ttm riskler olmadif konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

Thrager kendi operasyonlari ve bono ve tahvillerin tiirline gére Snemli olabilecek riskleri tanimlamaktadir,
Ihraggimin meveutta onemli olarak grmedigi veya halihazirda haberdar olmadifn ilave riskler olabilir.

S6z konusu bono ve tahvillere iliskin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatinmecilar bagims:z
finansal tavsiye almalidirlar,

1.1. ihragcinin bono ve/veya tahvillere iliskin yilkiimliliklerini yerine getirme giiclinii
etkileyebilecek riskler:

Maruz kalinan riskier agagida Ozetlenmektedir.

Kredi Riski: Kredi Riski, olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik geligmelerden dolay:
borglunun borglariny &deme ve tiim akdi ytikiimliilitklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki
depisim ve bu degisim sonucu bankanin maruz kaldig zarar olasihify olarak tanimlanmistir,

Hazine islemlerinden kaynaklanan karg: taral kredi riski, iki tarafa da yikiimiililk getiren bir iglemin
muhatabi olan kars tarafin, bu islemin nakit akignda yer alan son ddemeden Gnce temerrﬁde diisme
riskini ifade etmektedir.

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgillmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik uyarinca
hesaplanan Kredi Riskine Esas Tutar, tiim aktif kalemler igin iglemin niteligi, islemin yapldigy karg: taraf
ve istemin teminati dikkate alinarak solo bazda aylik olarak hazirlanmaktadir, Bu sekilde, konsolide
olmayan bazda hesaplanan Kredi Riskine Esas Tutar, 30.09.2013 itibanyla 133,774,275 Bin TL olarak
hesaplanmuisur.

Bankamin 30.09.2013 itibanyla Tahsili Gecikmig Alacaklan 2,254,833 bin TL olarak ger¢eklesmis,

kredilerin Tahsili Gecikmis Alacaklara Doniigim oram ise 30.06.2013 dénemine kiyasla 30.09.2013

tarihi itibarryla 0.01 puan artarak %1.96 olmustur. - ""’W"%ﬁh
i e e o Tl

Ahm Satim Riski: Ahm Satim Riski, plyqs‘a ﬁya frmdaki, (f%z, hisse senedi, kur ve emtia fiyatlar)

degisimler, aralarindaki korelasyonlar ve voianl seﬁh esindékl belirsizlikten kaynaklanan risklerin
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Banka’nin ahm-satun portfdylinde yaratabilecegi deger kaybindan dolay: Banka’'nin maruz kalacag:
zaran ifade etmektedir. Allm sattm riski, standart metot ve i¢sel model olmak Gzere iki y®ntemle
blciilmektedir. Standart Metot ile piyasa riski ol¢timii sermaye veterlilik rasyosu hesaplamalannda
kullamlmaktadir, i¢sel model riske maruz deger (RMD) metodolojisi ile giinlik olarak dl¢tilmektedir.
Standart Metot ile piyasa riski 6lgiim yontemine gére Bankamn Piyasa Riskine Esas Tutan 30.09.2013
itibari ile 3,965,475 bin TL’dir, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiiimesine ve Degerlendiriimesine
ltigkin Yonetmelik uyarinca hesaplanan Piyasa Riskine Esas Tutar, konsolide olmayan Sermaye
Yeterliligi Rasyo hesaplamasinda dikkate alinan Toplam Risk Agirhkli Aktifler iginde %2.62 orana
sahiptir.

Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Oram Riski: Bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz
oram riski; yeniden fiyatlama riski, verim egrisi riski, baz riski ve opsiyonalite riskini i¢ermektedir,
Yeniden fiyatlama riski, faiz oranlanindaki olas: degisimlerin aktif pasif vade yapisina gére Banka’nin net
faiz gelirleri ve ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasihgim; baz riski,
Banka tarafindan yapilan islemlerde baz olarak kullanilan farkli faiz oranlarindan birinin digerine gre
artmas! veya azalmasimin Banka'mn net faiz gelirleri veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden
kaynaklanan zarar olasihin; opsiyonalite riski, erken kapama gibi opsiyonalite igeren finansal iriinlerin
Banka’nin net faiz gelirleri veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar
olasithginy ve verim egrisi riski, verim egrisinin seklinde meydana gelebilecek depisimlerin Banka min net
faiz gelirlerini veya ekonomik degerini olumsuz etkilemesinden kaynaklanabilecek zarar olasiligini ifade
etmektedir.

30 Eylil 2013 1t:banyla Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Oram: Riskinin Standart Sok
Yoéntemiyle Olgitlmesine ve Degerlendiriimesine Iligkin Yonetmelik uyannca faiz oranlarindaki
dalgalanmalardan dogan ekonomik deger farklanm gésteren tablo asagidadir.

I Cari Donem : Uygulanan Sok ; Kazanglar/ ; Kazanglar/Ozkaynaklar-
' Parn Birirmi (+/-x baz puan) | Kuyiplar Kayiplar/Ozkaynakinr
: o i
I TRY : (+) 500bp (3.071.945) ! %{13.17)
2 ‘ TRY ' ’ (-)400bp = 3,016.206 ; ' % 12.93
3 ; 7 usp { (+) 200bp | 10,578 i %0.05
4 . usp I (-) 200bp 1 @any | T %)
s - EWLR j (+) 200bp i (84.973) I " %1(0.36)
6 BUR 1 amp: 3433 L %036
: Topla'm ( Negatif Soklar i¢in) i 3,054,927 j % 13.10
. Toplam ( Pozitif Soklar lgin) " (3,146,340) | % (13.49)

Kur riski: Banka’'mn yabanci para cinsinden ve yabanct paraya endeksli aktifleri ile yikiimliilikleri
arasindaki fark “YP net genel pozisyon™ olarak tamimlanmakta ve kur riskine baz teskil etmektedir. Kur
riskine iliskin pozisyon limiti, yabanc para CTiet: ugenel pozisyon standart orami paralelinde
bghirlenmektedir. Banka’min maruz kaldlgl ur Tlfskmm \quulmesmde piyasa riskine iligkin yasal

orlamada kullamlan

e

sta metot |lc N:aruz\deger yontemi” kullaniimaktadir. Banka
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30.09.2013 tarihi itibariyle 398,037 bin TL net yabanct para kapalh pozisyon tajimaktadir. 30.09.2013
tarihi itibariyle Kur Riski Ig¢in Hesaplanan Sermaye Yukumlilligii toplam Piyasa Riski i¢in gerekli
sermaye ylkiimliliglinin nisbi olarak %56’si kadar olmakla birlikte Piyasa Riskine Maruz Tutar’'in
dustik bir seviyede olmas: nedeniyle onemli bir risk teskil etmemektedir.

Likidite Riski: Likidite riski, Bankanin nakit akigindaki dengesizlik sonucunda, nakit gikislanm tam
olarak ve zamamnda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamas: nedeniyle, 6deme ytikiimliilitklerini zamaninda yerine getirememesine iligkin mevcut veya
muhteme! riskler olarak tanimlanmstir.

Piyasaya iligkin likidite riski: Piyasalarda derinligin olmamas: veya asin dalgalanma nedeniyle
Banka’mn herhangi bir pozisyonunu, piyasa fiyatlanindan kapatamamasi veya dengeleyememesi
sonucu maruz kalabilecegi zarar olasihgini ifade etmektedir,

Fonlamaya iliskin likidite riski: Nakit giris ve ¢ikiglanindaki diizensizlikler ve vadeye bagli nakit
akimy uyumsuzluklar: nedeniyle, fonlama yilkiimliliigiinti makul bir maliyet ile potansiyel olarak
yerine getirememe ihtimali nedeniyle zarar etme olasihgim ifade etmektedir.

Bankamin Ocak-Eylil 2013 gerceklesen aylik periyotta likidite rasyosu YP+TP ortalama %103.32"dir.
Operasyonel Risk:

Detaylh tammu Risk Faktorleri boliimiinde yer alan operasyonel riskler, kisaca bu boliimde tammlanan
diger risklerin haricinde kalan riskleri kapsamaktadir.

2010, 2011 ve 2012 yisonlanna ait briit gelir ortalamas: ile hesaplanan Operasyonel Riske Esas Tutar
13,346,682 Bin TL ‘dir. :

itibar Riski: [tibar Riski, faaliyetlerindeki bagarnisizhklar ya da mevcut yasal diizenlemelere uygun
davramlmamasi neticesinde bankaya duyulan giivenin azalmas: veya itibarimin zedelenmesi ile ortaya
¢ikabilecek kayb ifade etmektedir.

Vergi ile lgili Riskler: Bono vefveya tahvil ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili
mercilerce veya yetkili mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya
igleme taraflarin herhangi birinin taraf olup olmadifina bakimaksizin) Banka'nin ihrager sifattyla
mikellef olarak ddemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yitksek oran veya
tutarda vergi, resim, har¢ odenmesinin gerekmesi veya bunun makul 6lgtide muhtemel hale
gelmesi halinde, Ihragci'mn bono ve/veya tahvilini erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

1.2. ibrag edilen bor¢lanma aracina iligkin riskler:

{hrager Riski: Olumsuz kosullardan dolayr ihraggimin  yiikimlillitklerini kismen veya tamamen
zamaminda yerine getirmemesi nedeniyle yatinnmcimn kargilasabilecegi zarar olasihint ifade eder.

Bono ve/veya tahvil ihraggisinin anapara ve faiz ylikiimlilliiklerini 6deyememesi durumunda yatinmecilar
alacaklarint hukuki yollara -bagvurarak tahsil edebilirler. Banka’min tasfiyesi halinde, 5411 sayih
Bankactltk Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen Sncelikli ve teminath alacaklilardan sonra gelmek lzere
bone ve/veya tahvil sahipleri alacakianni tahsﬂ edcbllecekur
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Piyasa Riski: Bono ve/veya tahvilin vadeye kadar elde tutulmast durumunda yatinmec: tarafindan anapara
ve taabhilt edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Bono ve/veya tahvilin vadesinden énce satilmas
durumunda sbzkonusu bono ve/veya tahvilin piyasa degeri piyasa faizlerinin defisiminden dogrudan
etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yitkseldiginde bono ve/veya tahvilin degeri azahrken, faiz orantan
distitginde bono ve/veya tahvilin piyasa deferi artacakur. Szkonusu menkul kyymetin vadesi uzadikga
faiz oranlarindan etkilenme oram da artacaktir.

Likidite Riski: Yaunmcinin, bono ve/veya tahvilini satarak yaptifn yatinmi vadesinden 6nce nakde
donistirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satinu i¢in meveut piyasa yapisinin
sig olmas! ve diger nedenlerle pozisyonlanim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden
¢ikaramamasi halinde crtaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

lhrag edilecek bono ve/veya tahvilin islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek islem hacimleri ile
ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatinmcinin sahip oldugu bono ve/veya tahvil tutarimin bu limitlerin
altinda olmas: durumunda ilgili piyasalarda iglem yapmas) miimkiin olmayabilir.

b3) Diger Riskler:

Oniimiizdeki donemde global ekonomiyi etkileyebilecek olan tlkelerin krizden gikig stratejileri, biytime
beklentileri ve cari agik gibi Turkiye’ye 6zgit kriterler ile bankacihk, vergi ve diger mevzuatta meydana
gelebilecek olasi degisiklikler, finansal piyasalar ve bankalar icin riskler banndirabilir.

[.Garanti Bankasi A.$., 5411 sayith Bankacihik Kanunu (“Bankacibik Kanunu”) hikiimleri uyarinca
faaliyet gostermekie olup aym kanun hikiimleri uyarinca, Bankacilik® Dilzenleme ve Denetleme
Kurumu'nun (“BDDK”) diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacihlk Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptift denetimler
sonucunda bir bankanin;

a) Aktiflerinin vade itibanyla ylikiimlitiklerim karsllayamama tehlikesiyle kary: karsiya gelmesi ya da
likiditeye iligkin diizenlemelere uymamas,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle kirhlifin faaliyetleri emin bir
sekilde viirtitecek yeterlilikte olmamasi,

¢) Ozkaynaklarinin sermaye yeterliligine iliskin dilzenlemelere gire yetersiz olmasi veya bu durumun
gergeklesmek tlizere bulunmas:,

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmas:,

¢) Bankaciiik Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykiri nitelikte karar,
islem ve uygulamalannin bulunmass,

f) I¢ denetim, i¢ kontrol ve risk ySnetim sistemlerini kurmamasi veya bu sistemleri etkin ve yeterli bir
sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmas,

g) Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle bu Kanun.ve ilgili mevzuat ile tamimlanmis risklerin dnemli
dlglide artmasi veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi,

03 73

BT N




héllerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, BDDK, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68.
ve 69. maddelerinde ongoriilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkaginin ya da tamamimin
ve BDDK’nmin uypun gorecei bir siire ve onaylayacag: bir plan dahilinde alinmasim ve uygulanmasimi o
bankanin yonetim kurulundan isteyebilir, Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya 69. maddelerde yer
alan 6nlemlerin ahnmamasi veya alinan Snlemlere ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin
alinmasi durumunda dahi sonug alinamayacaginin belirlenmesi hdlinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.
maddesinde sayilan kisitlayict 8nlemlerin bir veya birkaginin veya uygun gorecegi diger tedbirlerin
almmasim ve uygulanmasini ister.

Aynca BDDK, yaptig1 denetimler sonucunda;

a) Alinmast istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen stire igerisinde ya da her haliikdrda en geg oniki
ay iginde kismen ya da tamamen ahinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen almus olmasina
ragmen, mali biinyesinin giiglendirilmesine imkén bulunmadif: veya bu tedbirler abinmis olsa dahi mali
biinyesinin gii¢lendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devammin mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklan ve mali sistemin giiven ve istikrari
bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya gikmasi,

¢) Yukumldliklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,
d) Yiikomliliiklerinin toplam degerinin varhikiarinin toplam degerini agmasy,

e) Hakim ortaklanmn veya yd&neticilerinin, banka kaynaklanni, bankanin emin bir sekilde ¢ahsmasim
tehlikeye diistirecek bigimde dogrudan veya dolayli veya dolanh olarak kendi lehlerine kullanmas: veya
dolan} olarak kaynak kullandirmast ve bankay: bu suretle zarara ugratmasi,

héllerinden bir veya birkaginin varhi@ durumunda, ilgili bankanmn faaliyet iznini kaldirmaya ya da temettil
hari¢ ortaklik haklan ile ytnetim ve denetimini, zararim mevcut ortaklann sermayesinden indirilmesi
kaydiyla kismen veya tamamen devri, satiyt veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu'na devretmeye yetkilidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BONO VE TAHVILLERE ILISKiN BILGILER
2.1. Bono ve tahvillerin ihraema iliskin yetkili organ kararlan:

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. Y6netim Kurulu'nun 14 Subat 2013 tarihli ve 2299 sayilr karan uyarinca,
Genel Midirltige verdigi yetkiye istinaden, Bankamizin Tlirk Lirast cinsinden, 6.700.000.000.- TL {Alu
milyar yiiz milyon Tiirk Liras)) tutara kadar, farkh vadelerde, Bono ve/veya Tahvil ihrag etmesi karan
alinmsgtir.

Séz konusu yetkiye istinaden Genel Miidurliikge 105 glin vadeli 400.000.000 TL nominal degerde bono,
178 giin vadeli 200.000.000 TL nominal degerde bono ve 388 giin vadeli 150.000.000 TL nominal
degerde iskontolu tahvil olmak iizere toplam 750.000.000 TL nominal deferde bono ve tahvil ihracina
karar verilmis olup; toplam ihra¢ tutanndan daha fazla talep gelmesi durumunda toplam ihrag tutan
950.000.000 TL nominal tutara kadar amnlmak Uqu“ Tiaika arz gergeklestirilecekitir.

,f A

g 96‘ ku';}ﬂ ]&

i
“ﬁ"lo I




2.2, ihrag edilecek bor¢lanma ara¢larinin:

a) Tirii: Bono ve Tahviller

b) ISIN kodu: Thrag edilecek hono ve tahvillere iliskin ISIN kodu Takasbank - istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A,S.’nden temin edilecektir,

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d} Boerg¢lanma araglarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Bono ve Tahvilleri
kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulugu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S$. nin adresi:
Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / Istanbul

2.3. Bono ve tahvillerinin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

fhrag edilecek bono ve tahviller, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 7 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan II-
31.1 say1h “Borglanma Araglan Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek bono ve tahvillere iliskin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bono ve tahvillere
iliskin bedellerin yatinlmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Haziran 2013 tarthinde
yayimlanan Seri: 1I-5.2, sayih  “Sermaye Piyasasi Araglanmn Sati;t  Tebligi” uyarinca
gerceklestirilecektir.

Halka arz edilecek bono ve tahvillerin ikinci el piyasada iglem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul A.S.
(BIAS veya Borsa) Kotasyon Yonetmeligi ve 350 sayih tahvil ve bono piyasast isleyis, teminat, takas,
temerriit ve kotasyon esaslarimi diizenleyen Genelge hiktimlerine gére BIAS’a miiracaat edilecektir.
Bono ve tahvillerin BIA$'da islem gorebilmesi BIAS Yonetim Kurulu’nun kararina baghdir,

Bono ve tahvillerin BIAS Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Ahm-Satim Pazar’nda islem gorme esaslari,
iglem saatleri, emir tipleri, emir biyikidkleri BIAS Tahvil ve Bono Piyasasi Yo6netmeligi’nde
belirlenmistir.

2.4. ihrag edilecek bono ve tahvillerin yatirmeilara sagladig haklar, bu haklarin kullamim esaslar
ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

lhrag edifecek olan bonolar yatirnmeslarina, ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirasinda olusan faiz orani ile
belirlenecek nominal tutarmi, vade sonunda alma hakkr vermekiedir. Belirlenen faiz orani, yatirtmcinin
vade sonunda elde etmis olacag: getiriyi ofusturacaktir.

Yatinmeilann araci kuruluglar nezdindeki hesaplanna, vade sonunda almaya hak kazandiklan nominal
tutarin ve kupon tutarlarimn 6demesi Takasbank nezdindeki MKK. hesabt aracilifiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatirme: bazinda hesaplanan §deme tutarlann MKK'ya tiye kuruluslarin Takasbank nezdindeki
hesaplanna Banka tarafindan topluca aktarilacaktir. Bono ve tahvillere ait itfa ve kupon bedelleri, Banka
tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya fiye kuruluslar da kendilerine briit olarak
yapilacak olan bu 6demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar {izerinden
yatinimcilara 6deyecektir.

Bono ve tahvilleri alan yatiimcilar, Bankamn kar ve zarar riskine katilamaz. Yannmeilar Bankaya sadece
faiz karpihfinda bor¢ vermis olup ellerinde bylundyrdyklan bor¢lanma araci sayesinde Banka




ybnetiminde stz sahibi olamazlar. Bono ve tahvillerden dogacak alacaklar disinda, yatirimeilar Tirkiye
Garanti Bankasi A.$, lizerinde ortaklik, kar payi, oy hakki gibi herhangi bir hakka sahip degildir.

2.5. ihracamm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraa planlanan bono ve
tahvillerin yeri haklanda bilgi ile siralamay) etkileyebilecek veya bono ve tahvillerin  Thragemm
meveut ya da gelecekteki difer y@ikiimlilliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin
ozetleri:

Bono ve tahvil alacaklan Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla aym
kategoride bulunmaktadir. [hrag edilen bono ve tahvillere iliskin 6deme yiikiimliligh Gglincd bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamstir. [hraca aracihik eden arac: kurulugun da bono ve tahvillere iliskin
yukiimlilitklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklann veya yiikiimliliikleri bulunmamaktadr.
Yirtr]ikteki icra ve iflas mevzuatina gbre, Banka aleyhine yliriitiillen takiplerde alacaklilann sira
cetvelindeki &ncelik durumlar Icra Iflas Kanunu'nun asagida belirtiten 206. maddesinde belirtildigi
gibidir.

“Madide 206 ~ (Degisik madde: 03/07/1940 — 3890/1 mul.} Alacaklart rehinli elan alacaklilarin satis tutary iizerinde, giimriik
resmi ve akar vergisi gibi Deviet tekliflerinden muayyen eyya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar veya egya
bedelinden istifa oftnduktan sonra riichan haklari vardir.

Bir glacak birden ziyade rehinle temin edilmiy ise sany tutar: borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satiy masrafi ve bu
rehinierden bir kismi ile temin edilmiy bagka alacoklor da varsa nazara alimp paylaytirmada lazim gelen 1enasiibe rigyet

edifir.

Alacaklar: tayinmaz rehnivie temin editmiy olan alucakldarin sirast ve bu teminann faiz ve eklentisine simulit Kanunu
Medeninin tasinmasz rehnine miiteallik hiikitmlerine gore tayvin olunur, (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md.) Alucaklar gemi
ipotegi ile temin edilinis olan alacakllarla gemi alacakhlarr hakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait hususi
hiikiimleri tatbik olunr,

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S K/32.md} Teminath olup da rehinfe karsdanmanus olan veva teminatsiz bulunun
alacaklar masa mallarinin sany ttarindan, agagdaki sira ile verilmek iizere kaydotunur:

Birinci sirn:

4. ggilerin, iy iligkisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir yil icinde rahakkuk ctiniy thbar ve kidem tazminatlar:
dehil alacakiar ile iflas nedeniyie iy Higkisinin sona ermesi fizerine hak etmiy olduklart ihbar ve kidem tazminatlary,

B lyverenlerin, isgiler icin yardim sandikiart veva sair yardum tegkilaty kurulmast veva bunlarn yasatilmast maksadwia
meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmiy bulunan tesislere veyu derneklere olan borglary,

C. Hflasin agthmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi gereken aile hukukundun dogan her tiirti
nafaka alacaklar:.

fkinci Siea:
Velayet ve vesayel nedeniyle mallart borglhinun idaresine birakilan kimselerin bu iflgki nedeniyle dogmuy olan tivm alacakiar:;

dncak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velaverin devam entigi middet yahi bunlarin bitmesini takip eden il icinde agilirsa
imtiyazl alacak olarak kabul ofunur. Bir duvanin veya takibin devem etigi miiddet hesaba katilmaz.

Ucdned Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu beliriilen ulucakiar.




Ddrdiinci Sira:

Imtiyazli olmayan diger biltiin alacaklar. Bono ve/veya tuhvill alucakiart, ddrdiinct sirada saydan alucaklar kategorisine
girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 ~ 4949 S K./32.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplonmasinda ayagidaki siireler hesaba
katimaz:

1. [flasin agiimasindan énce miihlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato siiresi

2. {flasin ertelenmesi stiresi.

Alacak hakkinda acidmig olan davarmin devam ettigi siire,

Terckenin iflas hikiimlerine gore tasflyesinde, olim tarthinden iasfiye karari veriimesine kadar gegen siire. "

Lo

2.6. Nominal faiz eranm ve ddenecek faize iligkin esaslar:
a) Kupon 6deme donemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagy, son $deme tarihleri:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 7 Haziran 2013 tarthinde yayimlanan 1I-31.1 sayili “Borglanma Araglan
Tebligi"ndebelirtilen esaslara uygun olarak ihrag¢ edilecek bono ve tahviller iskontolu olarak ihrag
edilecektir.

Talep topiamanln son glinii olan 19 Arahk 2013 tarihini takip eden i giinii ihracin basit ve bilegik faiz
oranlan ve fiyat1 ilan edilecektir.

Ihrag edilecek bono ve tahvillerde vade baslangig tarihi, bu araglann (satis sonuglarinm kesinlesmesini
takiben) yatirimc: hesaplarina aktanlmaya baglandigi ilk giin olacaktr.

20 Aralik 2013 tarihi bono ve tahvillerin yatinnmer hesaplarina aktarildigs giindiir ve halka arzdan bono ve
tahvilleri almaya hak kazanan tim yatinme:lar i¢in vade baglangig tarihidir.

105 giin vadeli ihrag edilecek bonolann;

» Vade Baslangig Tarihi : 20/12/2013
* Vade Sonu : 04/04/2014 olacaktir.

178 giin vadeli ihrag edilecek bonolann;

» Vade Baslangtg Tarthi : 20/12/2013
» Vade Sonu -+ 16/06/2014 olacaktir,

388 giin vadeli thrag edilecek tahvillerin;

» Vade Baslangi¢ Tarihi : 2011272013
* Vade Sonu 2 1240172015 olacaktir.

Bonolar ve tahviller iskontolu olup, yatinmei anaparasin ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. Iskontolu bono ve tahvillerin birim fiyati vade sonunda 100 TL degere ulasacaktir.
Ehal
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Degisken faiz uygulanmayacaktir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun I[I-31.1 sayili “Borglanma Araglan Tebligi” inde belirtilen esaslara uygun
sekilde, bono ve tahviller iskontolu olarak thrag edilmektedir.

ihrag edilecek olan 105 giin vadeli Bononun bilesik faiz oramimn belirlenmesinde refefans alinacak
Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 29.01.2014 itfa tarihli TRT290114T18, 05.03.2014 itfa tarihli
TRT0O50314T14, 09.04.2014 itfa tarthli TRT090414T19 ve 04.06,2014 itfa tarihli TRT040614T12
kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 17.12.2013 (Sall) ve 19.12.2013 (Persembe) giinleri arasinda
(17.12.2013 Sal1 ve 19.12,2013 Persembe glinleri dahil 3 isgiinil) BIAS Tahvil ve Bono Pazart’nda olusan
islem hacmi agirhkl ortalama bilesik faizleri ve giinlitk iglem hacimleri dikkate alinacak ve 19.12.2013
tarihinde aynt giin valdrlil iglem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir. Belirtilen dort menkul
kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak
{izere Garanti Bankasi tarafindan yatirimei gtkary, islem hacmi vb. kriterler g6z dniinde bulundurularak en
iyl niyetle se¢ilecek ve segilen kagit igin de gozlem periyodu siiresince gergeklegen islem hacmi agirhklt
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giln sayis: olan 105 giine denk
gelen gosterge bilesik faiz oram, segilen iki DIBS’in gézlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi
agirhklh bilesik faizleri ve 19.12.2013 tarihi ftibariyla vadeye kalan giin sayilan veri olarak kullanilarak,
yaptlacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) ydntemiyle belirlenecektir,

Ihrag edilecek olan 178 glin vadeli Bononun bilesik faiz oranimn belirlenmesinde referans alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 04.06.2014 itfa tarihli TRT040614T12, 11.06.2014 itfa tarihli
TRT110614T13, 06.08.2014 itfa tarihli TRTO608147T34 ve 24.09.2014 itfa tarihli TRT240914T15
kiymetleridir. Stz konusu DiBS’lerin 17.12.2013 (Sah) ve 19.12.2013 (Persembe) gilnleri arasinda
(17.12.2013 Sali ve 19.12.2013 Pergembe giinleri dahil 3 isglini) BIAS Tahvil ve Bono Pazart'nda olugan
islem hacmi agirhkli ortalama bilegik faizleri ve gilnliik islem hacimleri dikkate alinacak ve 19.12,2013
tarihinde aym giin valérlil iglem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir. Belirtilen dért menkul
kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi bonodan kisa ve bir tanesinin vadesi de bonodan uzun olmak
{izere Garanti Bankasi tarafindan yattrimer gikari, islem hacmi vb. kriterler gézéniinde bulundurularak en
iyi niyetle segilecek ve segilen kagit i¢in de gozlem periyodu sitresince gergeklesen islem hacmi agirhkh
bilegik faizleri hesaplanacaktir. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 giine denk
gelen gosterge bilegik faiz orani, segilen iki DIBS’in g6zlem periyodu siresince ger¢eklesen iglem hacmi
agirhikhi bilesik faizleri ve 19.12.2013 tarihi itibartyla vadeye kalan giin sayilar: veri olarak kullamlarak,
yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

ihrag edilecek olan 388 giin vadeli tahvilin bilesik faiz oranmn belirlenmesinde referans alinacak Devlet
ic Borglanma Senetleri (DIBS); 19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18, 07.01.2015 itfa tarihli
TRTO70115T13, 13.05.2015 itfa tarihli TRT130515T11 ve 17.06.2015 itfa tarihli TRT170615T16
krymetleridir. S6z konusu DIBS'lerin 17.12.2013 (Sal) ve 19.12.2013 (Persembe) glinleri arasinda
(17.12.2013 Sali ve 19.12.2013 Pergembe giinleri dahil 3 isglinil) BIAS Tahvil ve Bono Pazari’nda olugan
islem hacmi agirlikly ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri dikkate alinacak ve 19.12.2013
tarthinde ayri gin valorlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar yapilacaktir. Belirtilen dért menkul
kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi tahvilden kisa ve bir tanesinin vadesi de tahvilden uzun olmak
iizere Garanti Bankasi tarafindan yatinimer ¢ikart, islem hacmi vb. kriterler gtz Oniinde bulundurularak en
tyi niyetle segilecek ve segilen kagit i¢in de gozlem periyodu stiresince gergeklesen islem hacmi afirhkl
bilegik faizleri hesaplanacaktir. Tahvilin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giln sayis1 olan 388 giine denk
gelen gosterge bilesik faiz orani, segilen iki DIBS'in gozlem penyodu siiresince gergeklesen islem hacmi
kl bilesik faizleri ve 19.12.2013 tarihi itibanigla Vf;ldeyﬁ“ lan giin sayilart veri olarak kullanilarak,

%Iens{m) yéntemiyre Belirl ecektir.




¢) Gisterge faiz oranmin gecmis ve gelecek performansinin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz orantnin heseplanmasinda kullamlan T.C.Hazine Miistesarhig tarafindan thrag edilmis
DIBSlerin gecmis piyasa performanslari, BIAS’a ait internet sitesinden
(http://borsaistanbul.com/yatirimcilar/gunluk-bulten) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oranimn gelecek performansini takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS lerin faizleri; bilylime, sanayi ilretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yam sira
T.C. Hazine Miistesarlift ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. ikincil
piyasada bono ve/veya tahvile olan talebin artmasi durumunda bono ve/veya tahvilin piyasa fiyat
yilkselir ve faizi diserken, talebin azalmas: durumunda piyasa fiyat diiger ve faizi yiikselir, Yatinmeilann
bono ve/veya tahvilleri vadesinden Once satmak istemeleri durumunda satig, ilgili giindeki piyasa fiyat
Ozerinden gergeklegecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme kurallar:

Hazine Mistesarlifs tarafindan ihrag edilen DIBS’lerin faizleri, bilyiime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi
ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligt ve T.C. Merkez Bankas’min politikalanndan
dogrudan etkilenmektedir,

Hesaplamanin yaptldigy tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS'lerin iglem
gordilgli BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazani’nda resmi tatil ve/veya genel olarak piyasay
etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeniyle piyasanmn kapanmasi veya aksakliklar yaganmasi
durumunda geriye doniik olarak BIAS Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satim Pazan’nda ilgili DIBS’lerin
islem gordiigli en son iki i ginlinde olusan islem hacmi afirliklt ortalama yilik bilesik faizler
kullamlarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankast A.S. tarafindan yapilacaktir.

2,7. Faiz tdemesinin tiirev bir Kismnin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan aracin
degerinden, dzellikle risklerin aqik bir sekilde ortaya eiktifi durumlarda nasi etkilendigi hakkinda
bilgi:

Ihrag edilecek bono ve tahvillere iliskin faiz ddemesinin tiirev kism: bulunmamaktadir.
2.8. Bono ve tahvillerin vadesi:

{hrag ve halka arz edilecek toplam 400.000.000 TL nominal tutardaki bononun vadesi 105 giln olacakur,
Vade sonu tarihi 04.04.2014 tiir.

ihrag ve halka arz edilecek toplam 200.000.000 TL nominal tutardaki bononun vadesi 178 giin olacakur.
Vade sonu tarihi 16.06.2014"dir.

ihrag ve halka arz edilecek toplam 150.000.000 T_l,anmnﬂhal,\tutardakl tahvilin vadesi 388 giin olacaktir.
Vade sgpu tarihi 12.01.2015"tir. o 4 v




2.9. Itfa siirecine iligkin esaslar:
Bono ve tahviller iskontolu olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defa yapilacaktir,

2.10. ihraccmin ya da yatinmeinin istegine bagh olarak erken itfamin planlanmasi durumunda itfa
kosullar: hakkinda bilgi:

Bono ve tahvillerin ihra¢ tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce ahinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya isleme taraflarin herhangi
birinin taraf olup olmadifina bakilmaksizin) Bankanmn ihraggr sifatiyla miikellef olarak Gdemesi
gerekecek ihrag tarihinde cart olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim, harg
8denmesinin gerekmesi veya bunun makul 8l¢iide muhtemel hale gelmesi halinde, Ihrag¢inin bono ve
tahvilleri erken itfa etme yetkisi bulunmaktad:r.

ihragginin bono ve tahvilleri erken itfa etme yetkisini kullanmasi durumunda; erken itfada kullamilacak
birim fiyat; ihra¢ esnasinda belirlenen ig¢ verim oram ile bono ve tahvillerin fiyatinin erken itfa 5deme
tarihine taginmus fiyat olarak belirlenecektir.

Tanmmlanmig hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Bono/Tahvil Yiihk Bilesik Faiz Oram % yG

Bono/Tahvil Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Bono ve/veya Tahvillerinin Erken Itfa Odeme Tarihinde EIVKGa
Vadeye Kalan Giin Sayist

Bono ve/veya Tahvillerinin Erken Itfa Odeme Tarihine ETFG

Tasinmig Fiyan

EIFG = 100/ [{1 + yG}*(EIVKGG/365)}
Ytk bilesik Faiz Oraninin hesaplanmasina iliskin esaslar 2.12. no’lu kistmda yer almaktadir.
2.11. Faiz ve anaparanin zamanagimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katihm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazihi talimat tarihinden baglayarak on yil
icinde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina ufrayan her tiirli mevduat, katitlun fonu,
emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulasitamamas: hélinde, yaptlacak ilam miiteakiben
Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmast ile ilgili usul ve esaslar Kurulca belirlenir.” ifadesi yer
almaktadir,

BDDK karanyla yirtirliige konan, "Mevduat ve Katulim TFonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
Yoénetmelik'in ilgili béliimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi. bono ve tahviller, yatrim fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miigterileri adina agilan mevduat
hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanasimi siiresi sonuna
kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar Ppaylan da dahi! olmak tzere her tirlil mevduat,
katiim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibipin’ en gon, ta}eb: islemi, herhangi bir yazili talimati
' w‘ en baglayarak on yil iginde aranmayanlar zarﬁey'li%} élda ugﬁar




(3) ilan edilen zamanasimina ugramig her tirtii mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
aymnin onbesinci glniine kadar hak sahibi veya mirasgilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylar ile
birlikte Mayis ayt sonuna kadar Fonun Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarina devredilir.
Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklanmin faiz ve kar paylan ile
birlikte ulastiklan tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir
hafta icerisinde Fona bildirmekle ytikiimltidir.

(4) Stz konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir tarihi
ittbariyla Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayilh Kanun hikiimleri ¢ergevesinde, bono ve/veya tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yilhik zamanasimina ugramis olan faiz ddemeleri ile 10 yillhik zamanasimina ugram:s bono ve/veya tahvil
bedelleri, s8z konusu siireler igerinde tahsil edilmediji takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yuhk getiri oram ve getiri oramimin nasil hesaplandigs hakkinda bilgi:
1- 105 giin vadeli Bono

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 1I-31.1 sayilt “Borglanma Araglan Tebligi” inde belirtilen esaslara uygun
olarak, gbsterge faiz hesaplamast asagidaki sekilde olacaktir,

a. Ihrag edilecek olan 105 giin vadeli Bononun bilesik faiz oranimin belirlenmesinde referans alinacak
DIBS'ler;

+29.01.2014 itfa tarihli TRT290114T18,

* 05.03.2014 itfa tarihli TRT050314T14,

» 09.04.2014 itfa tarihli TRT090414T19 ve

» 04,06.2014 itfa tarihli TRT040614T12 taniml: kiymetlerdir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 17 Aralik 2013 (Sali) ve 19 Aralik 2013 (Persembe) gunleri arasinda (17 Arahik
2013 Sali ve 19 Araltk 2013 Persembe giinleri de dahil 3 ig giini) BIAS Tahvil ve Bono Pazari’nda; aym
gin valorlii iglemlerde gergeklesen;

* giinlitk iglem hacmi agrrlikls ortalama bilesik faizleri ve
» giinliik islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 19 Aralik 2013 tarihinde aym giin valorlil islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yaptlacaktir. 20 Aralik 2013 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 19 Aralik 2013 tarihi itibartyla vadeye kalan glin sayist
105 glinden kisa ve bir tanesinin 19 Aralik 2013 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayis1 105 giinden uzun
olmak iizere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yattrimct ¢ikan, iglem hacmi vb. kriterler goz
oniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagutlar igin 17 Arahk 2013 ve 19 Aralik 2013 arasindaki 3 giinliik gézlem periyodu siiresince
gergeklesen islem hacmi agirhkh bilestk faizi hesaplanacaktir,

g.Bpnonun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gi,i_nfsligfs-hglan 105 giine denk gelen gosterge bilesik faiz
g1, secilen DIBS’in “d” sikkinda hesap]qnﬁhf’?;ﬂéﬁdgfaiﬁaye 19 Arahk 2013 tarihi itibanyla vadeye
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kalan giin Sayl-St veri olarak kullanilarak, yapilacak dofrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle
belirlenecektir.

“Dogrusal Yakmsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyannca, iki ayn DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 105 giine karsihk
gelen noktas: olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orani hesaplantr.

Bononun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den lusa DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi ykisa
VKGG'den uzun DIBS in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG'den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGkisa
VKGG'den uzun DIBS'in vadeye kalan giin sayist VKGuzun

Referans Yidlik Bilegik Faiz Oranm = yygs + { [ (Yuzun -Yisa) | (VEG 200~ VK G50} ] X (VKGg-VKG ) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranma, Garanti Bankas: ek getiri orani ¢klenerek Bononun Yillik Bilesik
Faiz Qrani belirlenir. :

Referans Yillik Bilesik Faiz Oran % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oramt % X
Bono Yilhik Bilesik Faiz Orani % Yo

yo = RYBFO + X

Bono Yillik Bilegik Faiz Oranindan; Bono Yilhk Basit Faiz Orant hesaplanir.

Bononun Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Bononun Vadeye Kalan Giin Say1st VKGg
Bononun Yilhik Basit Faiz Oram % ig

i = {{1+y6) "™ _1]x( 366/ VKGg)

2- 178 giin vadeli Bono

Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 1I-31.1 sayil “Borglanma Araglan Tebligi” inde belirtilen esaslara uygun
olarak, gdsterge faiz hesaplamas: agsa@idaki sekilde olacakur.

a. lhra¢ edilecek olan 178 giin vadeli Bononun bilesik faiz oramnin belirlenmesinde referans alinacak
DIBSler;

« 04.06.2014 itfa tarihli TRT040614T12,

+ 11.06.2014 itfa tarihli TRT110614T13,

« 06.08.2014 itfa tarihii TRT060814T34 ve

014 itfa tarih}i TRT240914T15 tarumb kiymetlerdir.
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b. $6z konusu DIBS lerin 17 Aralitk 2013 (Salt) ve 19 Araltk 2013 (Pergembe) giinleri arasinda (17 Arahk
2013 Sah ve 19 Aralik 2013 Persembe gitnleri de dahil 3 is gilnii) BIAS Tahvil ve Bono Pazan’nda; aymt
gin valérlii islemlerde gergeklesen; )

» ptinlitk iglem hacmi agirhiklt ortalama b:lestk faizleri ve
» giinlitk iglem hacimleri,

dikkate alinacak ve 19 Aralik 2013 tarihinde aym glin val6rlii iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yaptlacaktir. 20 Arahk 2013 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Belirtilen dtrt menkul krymetten; bir tanesinin 19 Aralik 2013 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayist
178 giinden kisa ve bir tanesinin 19 Araltk 2013 tarihi itibaniyla vadeye kalan giin saytsi 178 giinden uzun
olmak {izere; iki tanesi T. Garanti Bankas: tarafindan yatinme: ¢ikari, islem bacmi vb. kriterler gz
tniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir,

d. Séc;ilen kagtlar icin 17 Aralik 2013 ve 19 Aralik 2013 arasindaki 3 giinliik gozlem periyodu siiresince
gerceklesen islem hacmi agirhiklt bilesik faizi hesaplanacaktir.

. Bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 178 gine denk gelen gosterge bilesik faiz
orani, segilen DIBS’in “d” gikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 19 Arahk 2013 tarihi itibartyla vadeye
kalan glin sayis1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle
belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayrt DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun bononun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 178 giine karsihk
gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilegik Faiz Oran: hesaplanir.

Bononun Vadeye Kalan Giin Says VKGG

| VKGG'den kisa DIBS'in ortalama yilhk bilesik faizi ykisa
VKGG'den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGkisa
VKGG'den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayis: VKGuzun

Referans Yillik Bilegik Faiz Orani = Yyga * { [ (Yuzun “Yisa) F (VKGuzun-VKGiisa) ] X (VKGG-VKGy,a) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranma, Garanti Bankas: ek getiri oram eklenerek Bononun Yillik Bilegik
Faiz Orant belirlenir,

Referans Yillik Bilesik Faiz Qram % RYBFO

Garanti Bankasi Ek Getiri Orant % X
Bono Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
ye = RYBFO + X

Bono Yiihk Bilesik Faiz Oramindan; Bono Yillik Basit Faiz Oran: hesaplanir.

Bononun Yillik Bilesik Faiz Oram % . = © - ¥
, Bononun Vadeye Kalan Giin Sayist = .~ e % )% VKGg
Bononun Yilik Basit Faiz Oram % N ia

83 ket 2033 -

l.- - ' [ .-"
: A8
b o .




ig = [(1+ya)"™ % *¥ 2 1]x(365/VKGs)
3- 388 giin vadeli Tahvil

Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-31.1 sayill “Bor¢lanma Araglart Tebligi” inde belirtilen esaslara uygun
olarak, gosterge faiz hesaplamas: asagtdaki sekilde olacaktir,

a. lhrag edilecek olan 388 giin vadeli Tahvilin bilesik faiz oranimin belirlenmesinde referans alinacak
DiBS'ler;

+19.11.2014 itfa tarihli TRT191114T18,

+07.01.2015 itfa tarihli TRTO70115T13,

*» 13.05.2015 itfa tarihli TRT130515T11 ve

» 17.06,2015 itfa tarihli TRT170615T16 tamml kiymetlerdir.

. b. S6z konusu DIBSlerin 17 Aralik 2013 (Sah) ve 19 Aralik 2013 (Persembe) giinleri arasinda (17 Aralik
2013 Salt ve 19 Aralik 2013 Persembe giinleri de dahil 3 is giinit) BIAS Tahvil ve Bono Pazan’nda; aym
glin valorld islemlerde gerceklesen;

+ glinliik islern hacmi agirhikli ortalama bilesik faizlert ve
» giinlitk islem hacimleri,

dikkate alinacak ve 19 Aralik 2013 tarthinde aym: giin valtrlti islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yaptlacaktir. 20 Aralk 2013 tarihinde ilan edilecektir.

c. Belirtilen doért menkul kiymetten; bir tanesinin 19 Aralik 2013 tarihi itibartyla vadeye kalan giln sayist
388 giinden kisa ve bir tanesinin 19 Aralik 2013 tarihi itibanyla vadeye kalan giin says1 388 glinden uzun
olmak izere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatinnmcer ¢ikari, islem hacmi vb, kriterler géz
oniinde bulundurularak en iyi niyetle secilecektir.

d. Segilen kagitlar igin 17 Arahk 2013 ve 19 Aralik 2013 arasimdaki 3 giinliik gézlem periyodu stresince
gergeklesen islem hacmi agirlikl bilesik faizi hesaplanacaktir, .

e. Tahvilin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin sayis: olan 388 giine denk gelen gdsterge bilesik faiz
orani, segilen DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 19 Arahik 2013 tarihi itibariyla vadeye
kalan giin sayisi veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) ytntemiyle
belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama {Enterpolasyon) Metodu'’ uyarinca, iki ayn DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Tahvilin thrag tarthi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 388 giine karsihik
gelen noktas: olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Oram hesaplanir.

Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayis: VKGG
VKGG'den kisa DIBS'in ortalama yillik bilesik faizi vkisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan jur[ say1si VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS in vadeye kalan g,un Sa,)(tm VKGuzun




Referans Yillik Bilegik Falz Orant = yyqa + { [ (Yozun Yina) F (VKB 2yn-VKGyiaa) ] X (VKG-VKG i5a) }

Referans Yillik Bilesik Faiz orantna, Garanti Bankasi ek getiri orant eklenerek Tahvilin Yillik Bilesik
Faiz Oran: belirlenir,

Referans Yillik Bilesik Faiz Orant % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getiri Oram % X
Tahvilin Yilltk Bilesik Faiz Oram % Yo

¥e = RYBFO + X

Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oranindan; tahvilin Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir,

Tahvilin Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo
Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayis VKGg
Tahvilin Yillik Basit Faiz Oram % [

I6=[(1+ya) "0 ™' _1]1x(366/VKGs)

2.13. Bono ve/veya tahvil sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildigr ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Bono ve Tahvil Alacakhsmin Haklari: 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve tahvil
alacakiilarinin haklari agagida verilmektedir:

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykin olmasindan  dogan zararlar nedeniyle, kusurlarinin varhif
halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar yapanlardan talepte bulunmak (TTK.mnd.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, ddeme yeterliliginin bulunmadigim bilmesine ragmen
secrmaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun ¢denmemesinden dogan zararlar
talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye defer bicilmesinde veya devralmacak isletmeye deger bigilmesinde yolsuziuk
yapanlardan dofan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Ortaklik alacakhsi sifatlarindan dolay:, ortakhk esas sermayesinin azallmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gésterilmesini istemek (TTK md.474),

- Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamast

- veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun kanuna uygun hale getirilmesi igin
mahkemeye basvurmak (TTK md. 530},

- Sermayenin kayb: ve borca battkhik halinde yeni nakit sermaye konulmast dahi! nesnel ve gergek
kaynaklart ve Onlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

- Birlesme, bolinme veya tir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmis bulunan kisilere
karg1 kusurlart ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md.193),

- Kurucular, ybnetim kurulu Uyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas .
sbzlesmeden dogan sorumluluklann: ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) dogan zararlan talep
etmek,

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine .getirilmesinde  kusurlu hareket ettikleri takdirde

(TTK.md.554) dogan zararlar: talep ctmek, ~
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- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacakhlann istemlert iflas idaresince 6ne
siirtitmedigi taktirde, tazminat davasi agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan y6netim kurulu ilyelerinin ve yakmlanmn girketle borg iligkisine girmeleri
hatinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk ytiklemesi
durumunda sirket alacaklilan bu kisileri, girketin yiikiimlendirildigi tutarda girket borglar igin
dogrudan takip etmek (TTK.ind.393),

- Sirketin iflasi halinde y&netim kurulundan son ii¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
kazanglarin jadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Alacakhlar, hakimiyetin kétiye kullanilmas1 durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile, sirketin
zararmn sirkete denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarim tasfiye memurlanina bildirmek
(TTK.md.541).

2.14. On alim haklari, bu hakkim devredilebilirligi, kullanilmayan &n alim haklarina iligkin
islemler:

Bono ve Tahvillere iliskin 6n alim hakki bulunmamaktadir,

2.15. Garantbre iliskin bilgiler ve garanti hiikiimleri:

Yoktur,

3. HALKA ARZLA iLGILi GENEL BILGILER

3.1. Halka arz tutaru

Toplam 750.000.000 TL nominal degerde iki adet bono ve bir adet ‘iskontolu tahvil halka arz edilecektir.

Toplam 750.000.000 TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda toplam halka arz
miktart $50.000.000 TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

Aym tarihlerde 105 giin vadeli 400.000.000 TL nominal tutarinda bono, 178 giin vadeli 200.000.000 TL
nominal tutaninda bono ve 388 giin vadeli 150.000.000 TL nominal tutarinda iskontolu tahvil ihract
bulunmaktadir.

ihrag edilecek bono ve tahviller arasinda gelen talebe gfre aktanm yapilabilecektir. Séz konusu
aktanmlar T.Garanti Bankasi'mn onay: ile gergeklestirilebilecektir. Ihraca toplam halka arz tutart olan
750.000.000 TL’den fazla talep gelmesi durumunda ihrag tutant 950.000.000 TL nominal tutara kadar
artinlabilecektir,




Yatinmelar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutari belirteceklerdir, Talepte bulunacak yatirimeilar,
asapida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kigi Yatinmelar: Kimlik (niifus cilzdam, striicti belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirnmcilar: Imza sirkillerinin noter tasdikli 6megi, kurulug gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

3.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmmda bilgi:

ihrac edilecek her iki iskontolu bononun ve iskontolu tahvilin vade sonunda nominal degeri 100 TL'dir.
Yatinmetlarin asgari talep miktars 1.000 TL olacakur, Asgari talep tutarindan sonraki talep araliklarinin 1

TL ve katlan seklinde olmasi sartur, Talep edilebilecek azami parasal tutarinda herhangi bir sinirlamada
bulunulmamistir,

3.6. Bono ve Tahvil bedellerinin 6denme yeri ile yekli hakkinda bilgi:

Yurtici Bireysel Yatirimcilar

Yurtigi Bireyse! Yatrimcilar, asagida belirtiten Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle Talepte
Bulunma, Déviz Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte
Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim ybntemler birlikte kullanilabilir,

1) Nakden Odeme: Yurti¢i Bireysel Yaurimcilar talep ettikleri bono ve/veya tahvillere iligkin parasal
tutarlar: nakden yatiracaklardir. Nakit demede butunan Yurti¢i Bireysel Yatmmecilann yatirdiklan tutar
bono ve/veya tahvillerin hesaplanna virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmalar, kendilerine ait yatinm
hesaplarinda mevcut olan TL Devlet I Borglanma Senetleri (“DIBS”), Garanti Bonolari ve Tahvilleri,
likit fonlart ve kisa vadeli tahvil ve bone fonlarini teminat géstermek suretiyle bono ve tahvillere talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupen 6demesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS,
Garanti Bonolan ve Tahvilleri blokaj islemi igin kabul edilmeyecektir. Bono ve/veya tahvillerin talep
bedeli karsihginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktr.

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %98
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas: Bono ve Tahvilleri Blokajt : Odenmesi gereken bedel / %97

Blokaj isleminde;
- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaj igin fon kurucusu tarafindan agiklanan gonliik

alis fiyat,
- TL DIBS ve Garanti Bankas: Bono ve tahvilleri blokaj: i¢in, Garanti Bankasi’nin anhk agtkladipr alis
fiyat dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankas’'min agikladift anlik alig fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarma gére degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gbsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
" kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul klymet tg:m behrnlen katlarin disinda bir adet olugmayacak
sekilde yukan yuvarlama yaplabilecektir.

#Palinan kiymetlerin bozdurulmasn




3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Bono ve tahviller 17-18-19 Aralik 2013 tarihlerinde 3 is giinil siire ile halka arz edilecektir,

3.3. Bono ve tahvillerin satiy fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edileceBi yéntem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma siireci:

Farklr vadelerdeki iskontolu bonolar ve iskontolu tahvillerin faizinin belirlenis yontemt isbu sirkiilerin
2.12. numarah maddesinde yer almaktadir. .

Garanti Bankas: tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin (izerinde; 8denecek ek getiri oram 105 giin
vadeli bono i¢in % 0,50 (50 baz puan), 178 giin vadeli bono igin % 0,60 (60 baz puan) ve 388 giin vadeli
iskontolu tahvil igin % 0,75 (75 baz puan) olacaktir.

Her iki Bononun;

» Bilesik Faizi,

* Basit Faizi,

* Birim Fiyat1 (100 TL nominal deger {izerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas tarihi
(20.12.2013) valorii ile 2.12. numaral) maddede belirtildigi sekilde agiklanacakur.

Bono ve tahvillerin fiyat; isbu sirkillerin 2.12. numarali maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan
Bono/Tahvil Yilhk Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve virgillden sonraki ii¢ haneye
yuvarlanacaktir,

Bono/Tahvil Yillik Bilesik Faiz Orant % Yo
Bono/Tahvil Vade Sonu Fiyati (T1) 100
Bono/Tahvilin Vadeye Kalan Giin Says VKGg
Bono/Tahvilin Fiyan Fa

Fg =100/ [(1+yg) "™ ]

Bono ve tahvillerin nihai faiz oram ve saug fiyat talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg iki is
giinii i¢inde izahname ve sirkillerin yayimlandig www garanti.com.ir adresli T. Garanti Bankas: A.$. nin
kurumsal internct sitesi ve www.kap.pov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan
edilerek kamuya duyuralacaktir,

3.4. Satiy yéintemi ve bagvuru gekli:

Saug, Garanti Yatmim Menkul Kiymetler A.S. ve T. Garanti Bankasi A.$. tarafindan talep toplama
yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir.

Halka arzda bono ve tahvillerden satin almak isteyen titm yatruncilanin; halka arz siiresi icinde ve
sirkiilerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™ doldurmalan ve satin alacakian
bono ve tahvillerin bedellerini ighu sirkitlerin 3.6. numarali maddesine gore yatirmalan gerekimektedir,
Alternatif dagiim kanallanindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir, Talepte bulunan
yaunimeilarin bagvuru sirasinda halka arza il _§j5m Jncelemeye hazir tutulan izahname ve sirkiileri
okuyarak yatinim kararlarini almalar gerckmekle&rw \"\'-':g.‘\




Degisken Yontem: Dagiim listelerinin agtklandift giin, bu ydntemi tercih eden yatirimcilarin dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yattrimcilanin talep toplama siiresinin
sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden édeme yapmamalan halinde, bloke edilen
DIiBS’ler, Garanti Bankasi bono ve tahvilleri, likit fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlan
bozdurularak tahsilat yapilacaktr, Yatinmcilann talep ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerine
karsihik gelen tutan1 yukanda belirtilen siire iginde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan menkul
kiymetler ilizerindeki bloka) aymr giin kaldimhr. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi
sirasnda yatrimetlarm talimatlan dikkate alinacaktir, Yattnmer blokaja alinacak triinlerde siralama
yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile deme de bulunuyorsa; yatinmeimmn talep ettifi bono ve/veya
tahvillere iligkin nakit odemesini saat 12:00've kadar nakit yapmas: halinde tahsilat bu tutardan
gerceklestirilecek, aksi takdirde driinler yatinmcimn talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat
gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile édeme segenegi tercih
edilmemisse; yatmmeinn tercih siralamasina gére DIBS’ler, Garanti Bankas: bonolan ve tahvilleri, likit
fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlart bozdurularak yatimmeinin hak kazandifi bono ve/veya
tahvillerin kargthi @ tahsil edilecektir.

3) Doviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar hesaplarinda mevcut olan
TCMB’'nca taninan konvertibl dovizleri teminat gostermek suretiyle bono ve/veya tahvilleri talep
edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsiifinda alinacak ddviz tutar agagida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir. '

Déviz Blokaji: Odenmesi gercken bedel / %90

Blokaj igleminde, Garantt Bankasi’nin s6z konusu yabanci para igin islem aninda gecerli olan Garanti
Bankas: gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisuratll ddviz tutarlann bir ve katlart seklinde yukan
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dbvizlerin bozduruimas: Degisken Yontem’e gore yapilacaktir,

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandi giin, bu ydntemi tercih eden yatinmcilartn dagitim
listesine gore almay: hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedelleri, yatinmeilarin talep toplama siiresinin
sona ermesini izleyen ilk ig giinil saat 12:00°ye kadar nakden tdeme yapmamalan halinde, bloke edilen
déviz bozdurularak ddenecektir. Yatinmcularin talep ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerine karsihk
gelen tutan yukanda belirtilen siire i¢inde nakden tdemeleri durumunda blokaja alinan déviz iizerindeki
blokaj aynt gin kaldimlir. Teminata alinan kiymetlerin nakde doénfistiriilmesi sirasinda yatinme)
talimatlary dikkate alinacaktir, Yatinme: blokaja alinacak lirtinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen
odeme siralamasinda nakit TL jle &demesinin bulunmast halinde; yatinmcimn dagiim listelerinin
agiklandifn giin saat 12:00'ye kadar ilgili bedeli nakden ddemesi halinde talep edilen bono ve/veya
tahvillerin ticretlerinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler
yatinmeinin talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil
edilecektir. Talepte bulunan yatinmeinin ¢deme tercihi siralamasinda nakit TL ile ddeme talebi
bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduatr miisterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate
almarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen dévizin bozdurulmasmda 3.000 ABD Dolart ve/veya 3.000 ABD Dolan karsilif
davizler i¢in bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankast tarafindan ilan edilen anlik gise kuru, bu tutarin
{izerindeki dgvizler igin Garanli Bankas: serbesf kuru.gsas almacaktir,
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4) Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatrimeilar Garanti
Bankas: nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarini teminat géstermek suretiyle bono ve/veya
tahvilleri talep edebileceklerdir. Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsihginda blokaja alinacak
tutarlann hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihrag edilecek bono ve/veya tahvillerin valor ginil ile aym
valor giiniine sahip TL mevduatlar kullamiabilecektir, Yatinmcimn hak kazandift bono ve/veya
tahvillerin iicretinin tahsili sirasinda yatinmcimin blokaja alinan tim mevduati bozulmayacak, sadece
blokaja alnan tutar kadar kismu bozulacaktir. Vadeli TL. Mevduatin bozulmasi srasinda hesapta
vadeliden arta kalan tutar minimum tutarin altinda kalhiyorsa vadeli hesabin tamam bozulacak, minimum
tutarin lizerinde kahyorsa kazanlan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edilecektir.

Yatirmmeinn hak kazandig) menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli mevduat
hesabwnin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’'ntn vade baginda ilgili tutar dilimine uyguladift faiz oram
uygulanir,

Blokaja alman vadeli mevduat hesaplarimin bozdurulmas: Degisken Yontem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagmum listelerinin agiklandigi glin, bu ytntemi tercth eden yatimmeilarn dagitim
listesine gore almayt hak ettikleri bono ve/veya tahvillerin bedellerinin, dagium listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk is giind saat 12:00’ye kadar nakden 8denmemesi halinde, blokaja ahnan vadeli
mevduat hesaplannda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak ddenecektir. Yattnmetlarin talep ettikleri
bono ve/veya tahvil bedellerine karsilik gelen tutan yukanda belirtilen sire icinde nakden ddemeleri
durumunda blokaja alman vadeli mevduat tzerindeki blokaj aym giin kaldirihir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde déntisturiilmesi sirasinda yatinimenun talimatlan dikkate alinacakuir, Yatinmer blokaja
ahnacak irlinlerde siralama yapabilecektir. Stralamasinda nakit TL ile ddeme de bulunuyorsa;
yatimmemin talep ettigi bono ve/veya tahvillere iliskin nakit 6demesini saat 12:00°ye kadar yapmasi
halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi takdirde Uriinter yatinmeinin talep sirasinda belirttigi
sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile
sdeme secenegi tercih edilmemisse; yaurmmeinn tercih swalamasina gore TL vadeli mevduat
bozdurularak yatinmcinin hak kazandi bono ve/veya tahvillerin kargihigi tahsil edilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatirimeilar

Yurtici Kurumsa! Yatnmeilar bono ve/veya tahvillerin talep ettikleri parasal tutarii nakden veya
hesaben yatracaklardir. Ancak Yurtigi Kurumsal Yatunimcilar, denmeme riskinin Garanti Yatim
tarafindan Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas: aract bedellerini talep toplama siresinin bitimini
takiben tdeyebilirler.

Yatmmeimn yatrdigt parasal tutara karsihik gelecek bono ve/veya tahvil nominali, nihai faiz orannin
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmasi ardindan bildirtlecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagiim listesinin Garanti Yatrim tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki is glinil igerisinde, satigin gerceklestirdigi Garanti
Yatirim ve Garanti Bankas: bagvuru ycr]eringg-‘jatlﬁn;?:‘laxg iade edilecektir.
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Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimerlar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mah, Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktag / [stanbul

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankast A.S.’nin tim subeleri ile Garanti Bankas: ielefon
bankacilif (444 0 333) ve Garanti Bankas! internet bankacih@ (www.garanti.com.tr) aracili ile talepte
bulunmak igin bagvurabilirler.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankas1 Subeleri nakden édeme yolu ile talep
toplayacaklardir. Aynca;

Menkul Kiymet, Déviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yéntemleri ile Odeme Kabul Edecek
Bagvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yintemi
Olabilecek Kiymetler

Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, K1sa Vadeli Degisken

Garanti Bankast telefon Tahvil ve Bono Fonu, TL | Yéntem

bankaciligt, internet bankaciligs | DIBS, Garanti Bonolan
ve Tahvilleri,Vadesiz
Déviz Mevduat, Vadeli
TL Mevduat

3.7. Halka arz sonuclarimin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglart Seri: 11-5.2 sayili Sermaye Piyasas: Araglanmn Satigi Tebligi’nde yer alan esastar
cergevesinde, dagiim sonuglarinin kesinlestirilmesini takiben Kurul’'un 6zel durumlarn kamuya
aciklanmasina iligkin dilzenlemeleri uyannca KAP’ta duyurulacakur.

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracthk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracthgmda bulunacak
kurulug/Kuruluslar, aracilifin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bono ve tahvillerin tutari ile bu
tutarin satisa sunulan toplam bono ve tahviller tutarina orani:

Halka arz en iyl gayret aracihpy ile Garanti Yatnim Menkul Kiymetler A.§. tarafindan
gergeklestirilecektir,

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu stzleymede yer alan Gnemli hususlar:

Talep gelmesi halinde 950.000.000 TL'ye artirntlabilecek 750.000.000 TL tutarindaki bono ve tahvillerin
halka arzi Garant: Yannm Menkul KlymetlenAS 11e T. Garanu Bankast A.§. arasinda 18 Mart 2013

ret Aracihifl” esaslan gergev smde,igcu;ek}e ecekur




3.9. Halka arzda yatinmeilara tahsis ve dagifim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Bono ve/veya tahvillerin halka arzina iliskin olarak yatinmecilar iki gruba aynlmagtr.

Yurtigi Bireysel Yatirimcdar : Yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de
ikametgah sahibi gergek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yil iginde Turkiye’de devamit
180 giinden fazla oturanlan ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaslarin: da kapsamak Uzere asagida
tanimlanan Kurumsal Yatimmelar disinda kalan tiim gergek ve tlizel kigilerdir, Bu kategorideki
yatunmeilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited
Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabileceklerdir,

Yurtici Kurumsal Yatinmenlar : Yurticinden basvuracak olan Kurumsal Yatinmeilar, Yatinm Fonlan,
Ozel Emeklilik Fonlan, Menku! Kiymetler Yatirim Ortakliklan, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklan,
Gayrimenkul Yatrmm Ortakliklan, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Y&netim
Sirketleri, potek Finansman: Kuruluslari, Emeklilik ve Yardim Sandiklan, Vakiflar, 17.07.1964 tarihli ve
506 sayth Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. Maddesi uyaninca kurulmug Sandiklar, Kamuya
Yararlt Demneklerdir., Bu kategorideki yaurimeilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Tahsisat esaslar:

Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli 105 giin vadeli bononun Yurtigi Bireysel
Yatinmcilara ve Yurtici Kurumsal Yatiruneilara y6nelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

+ 250,000.000 TL nominal tutardaki (%62,5) kism: Yurtigi Bireysel Yatirimctlara,
« 150.000.000 TL nominal tutardaki (%37,5) kismt Yurtici Kurumsal Yatinmeilara

Halka arz edilecek 200.000.000 TL nominal degerli 178 giin vadeli bononun Yurti¢i Bireysel
Yatinmeilara ve Yurtigi Kurumsal Yatirimeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

* 50.000.000 TL nominal tutardaki (%25) kismt Yurti¢i Bireysel Yatinmcilara,
+ 150.000.000 TL nominal tutardaki (%75) kismu Yurti¢i Kurumsal Yatinmecilara

Halka arz edilecek 150.000.000 TL nominal degerli 388 giin vadeli iskontolu tahvilin Yurtici Bireysel
Yatinmetlara ve Yurtici Kurumsal Yatinmeilara ydnelik belirlenen tahsisat oranlan agagidaki sekildedir:

¢ 50.000.000 TL nominal tutardaki (%33,3) kismu Yurtici Bireysel Yatinmcilara,
+ 100.000.000 TL nominal tutardaki (%66,7) kismu Yurti¢i Kurumsal Yatinmectiara

Ihrag edilecek 105 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerdeki bono ve 178 giin vadeli 200.000.000
TL nominal degerdeki bono ve 388 giin vadeli 150,000.000 TL nominal degerdeki tahviller arasinda
herhangi birine planlanan ihrag¢ tutarindan daha az miktarda ve digerlerine planlanandan daha fazla
miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen bono veya tahvilden kutlaniimayan bakiye nominal tutar
diger bono veya tahvillerin ihrag tutarma T. GargmL Banka51 nin onay!1 ile aktarilacaktir.
.-)9 & "

fhra¢ edilecek bono ve tahviller arasmda*gé'ie; fa!ebe* gore aktarim yapilabilecektir, S6z konusu
akpsfimlar T.Garanti Bankasi'n onayl,,lle ge e‘;{miebliecekhr Ihraca toplam halka arz tutan olan
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750.000.000 TL’den fazla talep gelmesi durumunda toplam halka arz miktar Kurul tarafindan 6362 sayih
Sermaye Piyasasi Kanunu hikiimlerine gore onaylanan izahname kapsamindaki 6.700.000.000 TL
nominal ihrag limitinden karsilanmak dzere 950.000.000 TL nominal tutara kadar artinlabilecektir.

Toplam 750.000.000 TL halka arz bilyiklilgiine gére yukanda her {i¢ farkli vadedeki Bono ve Tahvil
thract igin belirtenmis olan yatinmet tahsisat oranlan, ihrag rakaminmn 950.000.000 TL nominal tutanna
yitkseltilmesi durumunda Garanti Bankasi'nin onaytyla Garanti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlan talep toplama neticesinde yatirimcilardan gelen talep tutarlarma
bagh olarak bankanin onayladif: sekilde Garanti Yatirim tarafindan degistirilebilecektir, Tahsisat oranlan
yatmmer gruplan igin SPK mevzuatinca belirlenen asgari tahsisat oranlanmt azaltmayacak sekilde
kaydiniacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz ftyatindan, her bir yaunma
grubundan o grup i¢in tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep geldigi durumlarda, herhangi bir
yatirimer grubu igin igbu sirkllerde agiklanan her bir yatrimet grubu igin aynlan tahsisat oraminin
%20'sinden fazla azaltilmamast suretiyle tahsisat oranlan yatirime: gruplar: arasinda kaydinlabilir,

Yurtici Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatinmcilarin tahsisat oranlarm % 10’nun altina ditgirmemek
iizere Banka’min onayi ile Garanti Yatinm tarafindan kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlanndaki
degisikliklerde Seri; 1I-5.2 sayth “Sermaye Piyasas) Araglarmin Satisn Tebligi"nde yer alan esaslara
uyulacaktir,

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirnimer grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda talep
gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi Garanti Bankasi’'nin onay ile diger
yatinmes gruplanna serbestge aktartlabilir,

Dagitim esaslari:

Sermaye Pivasasi Kurulunun Seri:ll-5.2 sayili Tebli Ek-1'de yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular disimnda kalan
bireysel yatinmmciann TC Kimlik Numarasim igermeyen kayilan iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikanldiktan sonra dagiim
islemi asagrdaki sekilde gerceklegtirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirimeilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagiim ybntemine gore yamlacakitir. llk agamada, Yurtigi Bireysel Yatinmcilarin
parasal talep mtarlannin Garanti Yatiim tarafindan belirlenecek nihai faiz oramna tekabiil eden nominal
karsiliklart hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi cksikligi veya bagka nedenlerle dafmum dist birakilan
yatirnmetlarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢tkanlacaktir. Bu iglem tamamlandiktan sonra bu
yatirime1 grubuna yapilan tahsisat tutanimin, dagitim dist birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina
bolinmesi ile “ Arzin Talebi Karsilama Oram™ bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Oram® her
bir yurtigi bireysel yatinmcmmn karsilanmayan kisisel talebi ile garpilacak ve 1 TL nominal katlan
seklinde dagitlacaktir.

Yurtici Kurumsal Yaturimcilar:

Dagitim, Yurtigi Kurumsal Yatmmetlann her durumda taleplerinin %10’unun kargilanmas: sartiyla
oransal dagtim y6ntemine gore yapilacaktr. ilk agamada, Yurti¢i Kurumsal Yatinmcilann parasal talep
tutarlanmin Garanti Yatirum tarafindan behrlenecek nihai faiz oranma tekabiil eden nominal kargihiklan
hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksﬂcllgl yeya baska nedenlerle dagitim di;1 birakilan yatinmeilarn
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talcpleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu yatinmet grubuna
yapilan tahsisat tutarinmn, dagiim dig: birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutarina bélinmesi ile
“Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi Kargilama Oram* her bir kurumsal
yatrimeinin kargilanmayan kigisel talebi ile carptlacak ve 1 TL nominal katlar seklinde dagitifacaktir,

Dagrim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢tkmasi durumunda, kiisuratlar agagiya yuvarlanacak ve kiisurat -
ortaya ¢ikmasindan dolay: dagitilamayan bono ve/veya tahviller, bono ve/veya tahvil talebi tamamen
karsilanamayan yatinmcilar arasinda kura yontemi ile dagitilacaktir.

Garanti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 t§ giinli icerisinde dagitun listelerint her bir
tahsis grubu i¢in ayn ayr1 kesinlegtirecek ve onaylayacaktir.

3.10. Bono ve tahvillerin teslim zamani ve yeri:

Bonolar ve tahviller mevcut mevzuat hilklimleri ¢ercevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayu
Kurulusu A S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi ytntemiyle bagvuran yatmmecilann hak
kazandiklann bono ve tahvillere iliskin paylanin Gdemeleri, yeterli tutarda teminatlann bozdurulmasi
suretiyle tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinms yatinmetlarda ise karstlanmayan taleplere iligkin
bedel iadeleri dagitim listelerinin onaylandig giin gergeklegtirilecektir.

T. Garanti Bankas) A.S, satis1 gergeklesen bono ve tahvilleri, cn geg bedellerinin kendilerine ddendigi
giin, saat 17:00°ye kadar Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.§.'nin Merkezi Kaynt Kurulusu A.§.
nezdinde halka arz amactyla agitmis hesabma virman yapacaktir.

Garanti Yatirm karsilanan taleplere iligkin bono ve/veya tahvillerin yatimmcilara kayden teslimini,
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri ¢ergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinm ardindan
en geg valor giint sonuna kadar gergeklegtirecektir.

3.11. Halka arza iligkin olarak ibra¢cimin ddemesi gereken toplam ve halka arz cdilecek bono ve
tahvil bagma maliyet:

a) Thrac edilecek olan 400.000.000 TL nominal tutardaki bono igin katlamlacak toplam tahmini maliyetler
agagidaki gibidir.

Ucretler Baz Atinacak Deger Sabit / Oransal Tutar {3L}
5PK Ucreti Nominal Tutar Oransal 200.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 22,575
BiAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar QOransal/Tavan Agarsa Sabit 10.000
Aract Kurulus Kamisyonu (BSMV Dahil) Naminal Tutar Oransal 31.500
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 274.075

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklasik %60,06832 'sine tekabiil etmekiedir.




b) ihrag edilecek olan 200.000.000 TL nominal tutardaki bono igin katlanilacak toplam tahmini maliyetier

asagidaki gibidir,
Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar {TL)

SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 100.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil} Nominal Tutar Oransal/Tavan Asarsa Sabit 12.075
BIAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Araci Kurulug Komisyanu (BSMV Dahil} Nominal Tutar Oransal 15,750
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 147.825

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarimn yaklastk %60,07391sine rekabiil etmekiedir.

¢) fhrag edilecek olan 150,000.000 TL nominal tutardaki iskontolu tahvil igin katlanilacak toplam tahmini

maliyetler agagidaki gibidir.

Ocretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 150.000
MKK Ocreti {BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavani Agarsa Sabit 9,450
BiAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Qransal/Tavan Agarsa Sabit 10.000
Arac) Kurulug Komisyonu {BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 11.813
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 191.263

Toplam malivet, nominal ihrag tutaninin yaklagik %0,1275 'ine tekabill etmektedir

d) ihrag edilecek en fazla 200.000.000 TL nominal tutardaki tahvil i¢in katlanilacak toplam tahmini

maliyetler asagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL}
SPK Uereti Nominal Tutar Oransal 200.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil} Nominal Tutar Oransal/Tavan Asarsa Sabit 12.075
BIAS Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Arac Kurulus Komisyony [BSMV Dahit} Nominal Tutar Oransal 15.750
izahname tescil, rektam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 247.825

Toplam maliyer, nominal thra¢ nutarimn yaklagik %60,1239 'una tekabul etmektedir.

3.12. Talepte bulunan yatinmcimn Gdeyecegi maliyetler haklkanda bilgi:

Bono ve tahvillere iliskin vergilendirme isbu sirkiilerin “Borglanma Araglan ile llgili Vergilendirme
Esaslan” bastikli 4, maddesinde belirtilmistir, Yatlrxmf:llardan isbu bono ve tahvillerin halka arz1 ile ilgili
komisyon veya masraf talep edllmeyecekt:r oL
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3.13. Yatirnmeilar tarafindan satig fiyatimin iizerinde 6denen tutarlarm iade esaslar: hakkmmda bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayt olusan iade bedeli, dagiim listesinin T. Garanti Bankasi A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden is giinil igerisinde Garanti Yatiym tarafindan
yatinmcilann talepte bulunduklart T. Garanti Bankasi A.$. subeleri aracilifii ile bagvuru yerlerinde
yatirimcilara jade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklann iadeleri de dagitim listelerinin onaylandig
glin gerceklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekcesi ve Ihracemin saglayacagi tahmini net nakit girigi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamas:
durumunda, gereken diger fonlarin tutari ve kaynag: hakkinda detaylh bilgi:

Bankanin mevcut Tiirk parasi kaynaklanna kiyasla daha vzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkin azaltmaktir. Ihrac: diigiiniilen sbz konusu bone ve tahviller ile Banka yurtigi
bor¢lanma kaynaklarimi ¢esitlendirerek uzun vadeli kaynak vyaratabilecek ve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandifl arag sayisim artirmig olacaktir, Bu sayede, Banka'min uzun vadeli kredi
saglama imkanlan da artmlmus olacaktir, Bono ve tahvil ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
faaliyet konulannda, bankammzin Aktif/Pasif’ ybnetimi igerisinde degerlendirilimek, Banka fonlama
kaynaklanni gesitlendirmek, faize duyarl olan pasiflerinin ortalama vadesini uzatmak ve evvelden ihrag
edilmis olan bone ve tahvillerin itfa tarihleri geldiginde yenilenmesi amaciyla kullanilacaktir. Bono ve
tahvil ihraglant yoluyla, pasifie; vadesi, ortalama mevduat vadesinden daha uzun, fiyatlama sikhg),
ortalama mevduat fiyatlama sikhigindan daha seyrek bir kaynak yaratilarak ihragtan elde edilen kaynaklar
ekonomide nakit ihtiyaci olan kesimlerin kullammina sunulabilecektir.

Banka pasif vadesinin uzatilmas: amagl kullamlacaktir. Saglanan kaynaklar, 6zellikle Bankanin uzun
vadeli plasmanlarinin finansmaninda kullanilacaktir.

3.15, Borsada iglem gbrme ile ilgili bilgiler:
a) Bono ve tahvillerin borsada islem gorme esaslarma iligkin bilgi:

Halka arz edilen bono ve tahvillerin satis1 tamamlandiktan sonra BIAS in ilgili pazannda iglem gérmesi
ilgili mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde Borsa Bagkanlii’nin onayina baghdur.

b) Bono ve tahvillerin borsada islem gérmeye baslayacag muhtemel tarihler:

Bono ve tahvillerin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasimi takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek tarihten mbaren BIAS Tahvil ve Bono Kesin Alm Saum Pazarn’nda islem gormesi

beklenmektedir.

¢) Borsada islem girecek olan bono ve tahvillerin hangi durumlarda islem sirasinin kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

BIAS Mevzuat: ile ilgili hiikiimleri gergevesinde BIAS yetki ve sorumlulugu alundadir,

3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler, www kap.gov. tr WWW, garanu com. tr ve www.garantiyatirim.com.tr adresli
interpePadresierinde ilan edilecektir.




3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin nitelifi ve bu menfaatterden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. Ihragciya ya da bono ve tahvillere iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinm
anlamlar: hakkinda bilgi:

Garanti Bankas1 i¢in derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida
belirtilmistir. Derecelendirme kurulustan tarafindan verilen derecelendirme notian aynen alinmig olup,
herhangi bir eksiklik olmiadigini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarma iligkin giincellemeler T.Garanti Bankas: A.$.’nin www.garanti.com tr internet
adresinde yer alan Yatirimei lligkileri b6limiinden yaymnlanmaktadr.

Fitch Ratings, Tirkiye'nin notunu 5 Kasim 2012 itibanyla yatinm yapilabilir seviyeye yiikseltmis,
Garanti'nin notunu da izlemeye almustir. Bu siireci takiben Fitch, 14 Araltk 2012 tarihinde, Garanti’nin
uzun vadeli YP ve uzun vadeli TL notunu “BBB-” seviyesinden “BBB” ye ve Finansal Kapasite notunu
“bbb-" seviyesinden “bbb”ye yiikseltimistir. Banka’nin Kisa Vadeli YP ve TL notlan “F3™ seviyesinde, -
Destek Notu “3”, Ulusal Notu “AAA(tur)” olarak ve notlann gorinlimit ise Duragan olarak teyit

edilmistir.

Fitch Ratings

Ulusal AAA(ur) | Ulke ivindeki ihrageoifarin goreceli siralamasidsr ve en yiksek
kredi notunu ifade eder, Bu kredi notu, ayni dlkede foaliyet
gosteren diper ihrager kuruluglara ve taahOtlere gbre borey
zamaninda ddemc riski cok daha az olan ihragei kuruluglara
verilir.

Uzun Vadeli YP BBB Iy kredi kalitesi, gimcel olarak ditgisk kredi riski beklentisini

beliclemekiedir. Odeme ylikiimlaliklerini zamamnda
kargrlama kapusitesi yeterlidir ancak. is ve ekonomik
kosullardoki degisimlerden zarar gorebilir. Bu not,
kategorisinde, en ditsitk yaunim notu olarak yer alr.

Uzun Yadeli TP BRB {yi kredi kalitesi. pincel olarak dusik kredi riski beklentisini
belirkemektedir. Odeme yokomialiklerini zamamnda
kargiloma kapasitesi yeterlidir ancuk, iy ve ckonemik
kosullardaki degisimlerden zarur gbrebilir. Bu not,
kategorisinde, en disik yatinim notu olarak yer abir.

Moody's Tiirkiye'nin Bal olan kredi notunu 16 Mayis 2013 tarihinde 1 basamak artirarak yatinm
yapilabilir kredi notu olan Baa3’e yilkseltmistir. Bu stireci takiben, 20 Mayis 2013 tarihinde yayinladigs
agtklamada Garanti'nin Uzun Vadeli YP notunu Ba2'den yatinm yapilabilir notu olan Baa3’e, Kisa
Vadeli YP notunu NP'den P-3’e ve Finansal Giig notunu D+(bal)’den D+(baa3)'e yitkseltmistir. Uzun
Vadeli TP notu “Baa2”, Kisa Vadeli TP notu “P-2", Uzun Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” ve Kisa Vadeli
Ulusal Notu “TR-1" olarak ve notlarin goriiniimii ise Duragan olarak teyit etmistir.

Moody's

Uzun Yadeli Ulusal AaZ.r | Tashhirtleri karsiomada diger verli ihraggilaro gbre yuksck.
kapasileye sahip oldugunu ifade eder.

Uezun Vadeli YP Mevduat Baa3 Y iikirmluntn 1aghhlitleri kargilamada yeterli Lapas:leye
sahip aldugunu ifade eder” Ancal\ bu kapasite, i ve
ekonomik ko;ullard%ﬂ\l dcﬁlslmlcrdcn zarar gorebilir.




Uzun Vadeli TP Mevduat Baa2 Yukamlinn taahhotieri kargilamada yeterli kapasiteye
sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, i ve
ckonvomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.

Standard & Poor’s, Ttirkiye'nin kredi notunun gériniimiiniin 01 Mayis 2012 tarthinde pozitiften duragana
degistirmistir. Bunu takiben 04 Mayis 2012 tarihinde Garanti Bankasi’nin notlanm teyit etmis,
gérinimilnil ise tilke goriinlim degisikligi ile paralel olarak pozitiften duraana degistirmistir,

Kurum, 27 Mart 2013 tarihinde ise Tirkiye'nin uzun vadeli yabanc: para kredi notunu BB'den BB+'ya
yiikseltmistir, Bu not artisini takiben kurum, 05 Nisan 2013 tarihinde Garanti Bankasi'min uzun vadeli
notlarim da BB'den BB+’ya yilkseltmistir, goriintimil ise Duragan olarak teyit etmistir,

Standard & Poors

Uzun Vadeli YP BB+ Y (kismliindn taahtitlerini kargilamada kapasite sorunu
yasamadigin, ancak, maruz kaldigin i, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle stz konusu
kapasitesinin yelersiz hale gelebileceini ifude eder.

Uzun Vadeh TP BB+ Yiikidmiiniin wabinlerini Kargitamada kapasite sorunu
yagamadigim, ancak. maruz kaldigin iy, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle stz konusu
kapasitesinin yelersiz hale gelebilecegini iade eder.

JCR Eurasia Ratings, Tiirkiye'nin BB olan kredi notunu 23 Mayts 2013 tarihinde 2 basamak artirarak
yatinm yapilabilir kredi notu olan BBB-*ye yikseltmistir, Bu siireci takiben, 29 Mayis 2013 tarihinde
yayinladig1 agiklamada, Garanti’nin Uzun Vadeli YP notunu BBB-‘den BBB'ye, Uzun vadeli TP notunu
BBB’den BBB+'ya, Kisa Vadeli TP notunu da A-3’ten A-2'ye yilkseltmis, goriiniimii ise Duragan olarak
teyit etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Notu “"AAA(Trk)”, Kisa Vadeli Ulusal Notu “A-1+(Trk)"”, Kisa Vadeli
YP notu “A-3”, Desteklenme Notu “1”, Ortaklardan Bagimsizlik Notu “A” olarak teyit etmigtir, JCR
Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli YP ve TP notlari, Tlirkiye’ye verilen {ilke notlarinin
sirasiyla bir ve iki barem tizerinde olup yatinm yapilabilir derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Rating

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Trk) Yikamliintn, mevcut taghhltlerini yerine getirmekte
en yliksek kapasiteye sahip olduunu gosterir,

Uzun Vadeli BBB Yukiamlinln, meveut taabhitlerini yerine getirmede
Uluslararast YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu ptsterir. Bununla
birtikte, bu kapasitenin, diger yliksek derecelerle
kiyaslandiinda, gelecek ddnemlerde azalma ihtimali -
daha fazladir,

Uzun Vadeli BBB+ Yikdmliiniin, meveut taabhOtlerini yerine getirmede
Uluslararas) TP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gtsterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yltksek derecelerle
kiyaslandifinda, gelecek dbnemlerde azalma ihtimali
daha fazladir,

B




3.19, Piyasa yapici ve piyasa yapieihigm esasiar: hakkinda bilgi: Yoktur

a) Piyasa yapieinin unvani:  Yoktur
b) Pivasa yapicthik esaslar: haklanda bilgi: Yoktur

3.20. ihragesnin daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas: araglarimin kote oldugu ya da
islem gérdiigli borsalar hakkinda bilgi:

T. Garanti Bankas: A.$.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldig1 onaylara istinaden yurt iginde halka arz
ettigi ve sirkiiler tarihi itibariyle vadesi dolmayan bono ve tahviller asagida listelenmistir:

368 gin vadeli 400.000.000 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN11414 ISIN kodlu,
368 giin vadeli 154.074.674 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN21413 ISIN kodlu,
728 giin vadeli 18.370.908 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN21512 ISIN kodlu,
368 giin vadeli 192,703.689 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN41411 ISIN kodlu,
91 giin vadeli 406,966.872 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN81312 ISIN kodlu,
369 giin vadeli 186.374.545 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANS1410 JSIN kodlu,
161 giin vadeli 142.446.844 TL nominal deferli Bono, TRQGRANA1319 ISIN kodlu.
127 giin vadeli 230.261.162 TL nominal degerli Bono, TRQGRANA1327 ISIN kodlu,
368 giin vadeli 431.455.419 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN81417 ISIN kodlu,
85 giin vadeli 427.321.463 TL nominal degerli Bono, TRQGRANA1335 ISIN kodly,
141 giin vadeli 237.086.193 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN21417 ISIN kodlu,
473 glin vadeli 2.887.000 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRAN11513 ISIN kodlu,
91 giin vadeli 376.688.387 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN21425 ISIN kodlu,
140 giin vadeli 193.498.545 TL nominal degerki Bono, TRQGRAN41415 ISIN kodlu,
370 giin vadeli 329.813.068 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANK 1414 ISIN kodlu,

Garanti Bankas: tarafindan ihrag edilen Bono ve Tahvillerin tamami BIAS’da kote edilmistir, tlgili bono
ve tahvillerinden vadesi dolmayanlar halen BIAS ilgili pazarinda islem gérmektedir.

4, BONO VE TAHVILLER ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglan
icin Gelir Vergisi Kanunu'nun(GVK) 6009 sayih Kanun ile degistirilen Gegici 67'nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam mikellef gergek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan
stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatinmeilar tarafindan bu
gelirleri i¢in ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari kazanglarla
ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler .ve GVK Gegici 67'nci madde hilkkmii geregi tevkif
lyle 6denmis olan vergiler beyannamede her‘glpla'rLdp‘ vergiden mahsup edilir.
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Alim-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan dzel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegict 67'nci maddesi kapsaminda deger artis kazanct olarak %10 oraminda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artg kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapihir ve nihai
vergidir. Dolayisiyla bireysel yatirimeilanin bu kapsamdaki kazanci igin ayrica yillik beyanname
dizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gére vergilendirileceginden,
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67°nci madde hitkmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Mitkellef Ger¢ek Kigi
Faiz Kazanc

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektsr tahvil ve bonolarnindan elde edilen faiz
kazanglarimin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
mikellef gergek kisilerin bu tir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar mikellef bireysel yatinmcilar bu gelirleri igin beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gercek kisilerin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye
Cumbhurtyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: (CVOA) varsa ve bu
anlagmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha disiik bir vergi orani ngdriilmiis
ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmet
tarafindan bu anlagmalara baktimaldir,

Alim-Sattm Kazanc:

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan ozel sekidr tahvil ve bonolanindan elde edilen alim-satim
kazang¢lan, GYK'nin Gegici 67'nci madde kapsaminda defer artis kazanc) olarak %10 cramnda tevkifata
tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.
Alim-satim kazanect elde eden dar miikellef bireysel yatinimei bu gelirleri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmada s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanc: igin
istisna veya daha diigiik bir vergi oram 6ngdritlmis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu
hitkdimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yattrimen taraftndan bu anlasmalara bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

‘Tam miikellef tiizel kigiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &6zel sektor tahvil ve

bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup,

vergi oram geliri elde eden tiize! kisilifin veya kurumun hukuki yapisina gére degigsecektir. Buna gére,

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(K VK)sermaye’ $1rk¢t1 olarak belirtilen tiizel kisiler, SPK'min diizenleme ve

depeijmine tabi fonlar, miinhasiran menkul klymet ve d‘;%er sermaye piyasas: araci getirileri ve deger artig
iy 1 o L
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kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore kurulan yatinm fonian ve yatirun ortakliklart ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlii’nca belirlenenler igin tevkifat oran1 %0, bunlann diginda kalanlar i¢in %10
olarak uygulanmaktadir, Bu kapsamdaki faiz gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara B6liinmiig komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu'na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %0,
- Sermaye Piyasas: Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar1 %0,
- Emeklilik Yatinm Fonlan %0,
- Borsa Yatinnm Fonlan%0,
- Konut Finansmam Fonlar %0,
- Varlik Finansmani Fonlan %0,
- Yukanda Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen
yatinm fonlan ve ortakliklar harig %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar i¢in
GVK Gegici 67'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle tdenmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, ézel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
mitkellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalar gerekir.

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ijhrag olan dzel sektdr tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satun
kazanglart deger artiy kazanc: olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat, alun-
satim kazancina aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram tlizel kisi veya
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béltinmils komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Goére Kurulan Menkul Kiymet Yatrim Ortakliklar %00,

- Sermayc Piyasas: Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatrtm Fonlar: %0,

- Emeklilik Yatirim Fonlari %0,

- Borsa Yatinm Fonlan%0,

- Konut Finansmani Fonlan %0,

- Varlik Finansmant Fonlart %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10

oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur,

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglan kurum kazancina dahil edilir ve yukanda
belirtilen yatinm fonlan ve ortakhklan harig %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanclar icin GVK Gegici 67'nci madde hilkmil geredi tevkif suretiyle 8denmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, bzel sekttr tahvil ve bonolarindan alim-sattm kazanci elde eden BSMV mitkellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak- izere, yiiit icinde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen ¢zel
pAahvillerinin, BSMV miikelleti olan kmumlar “ardfindan, geri alim ve satm taahhiidii ile iktisap
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veya elden qikarimas) veya vadesi beklenmeksizin satigl nedeniyle lehe alinan paralar iizerinden %!
oraninda BSMYV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan ézel
sektor ve banka finansman bonolar nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler tizerinden ise %3
BSMYV hesaplanmahdir,

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanct

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci
madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina
gore degigecektir. Buna gtre; KVK'da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar,
SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, minhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ve deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’na
gore kurulan yatinm fonlan ve yatirnm ortakliklan itle benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi’nca
belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlann disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulamr. Bu kapsamdaki
faiz kazanclan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bsliinmity komandit Sirketler %0,

- SPK’'nin diizenleme ve denctimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklarn %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan %0,

- SPK’nin dilzenleme ve denetimine tabi yatirun ortakliklar benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlan %0,

- SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi yattnm ortakliklar benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatimm ortakhklar benzer nitelikte Konut Finansman
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Varlik Finansmam
Fonlan %0,

- Turkiye'de miinhasiran menkul klymet ve difer sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklant kullanmak amaciyla faaliyette bulunan siirh
sorumtu ortakliklar, illke fonlari, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluglan gibi yabanci
kurumsal yatinnmeilar %0,

- Yukarida Saylanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarninda vergti tevkifatina tabi
tututur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Diger taraftan; faiz
kazanglari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslann mukimi oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna
veya daha disiik bir vergi oram 6ngoriilmily ise isleme aracilik eden banka ve arac: kurumlarca bu
hitkiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirime: tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Ahm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarthinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolanndan elde edilen alun-satim
kazan ian GVK Geg:cx 67’nci madde kapsamxndﬁdegqr artis kazanc) olarak tevkifata tabidir. Tevkifat
; i hukuki yW1 gdre‘deglsecekur Buna gore; KVK’da belirtilen
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sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger senmaye piyasasi araci getirileri ve
deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amactyla 2499 sayih Sermaye
Piyasas1 Kanunu’na gdre kurulan yatinim fonlan ve yatirim ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanlhigr’nca belirlenenler i¢in tevkifat oram1 %0, bunlanin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir.
Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Blinmils komandit Sirketler %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatim ortakhiklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinnm Fonlar %0,

- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhklar benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlan %0,

- SPK’'min diizenleme ve denetimine tabi yatirtm ortakliklart benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlan%0,

- SPK’'nmin diizenleme ve denetimine tabi yatmm ortakhiklar benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlart %0,

- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatinnm ortakhklar benzer nitelikte Varlik Finansmam
Fonlart %0,

- Turkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasas: arac: getirileri ile deger artig
kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, tlke fonlar, kurum ve kurulug fonlan ve yatinm kuruluslan gibi yabanct
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukanda Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur,

Tevkifat, ahm-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yaplir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglari %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve. kuruluslarnin
mukimi oldugu ilke ile T.C. arasinda imzalanms CVOA varsa ve bu anlasmalarda soz konusu tahvil ve
bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha dilsiik bir vergt oran1 dngdriilmils ise isleme aracilik
eden banka ve araci kurumlarca bu hitktimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatinme tarafindan bu
anlasmalara bakilmalhidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlan her bir sermaye piyasas: aract, kazang ve
irat tiirli ile bunlan elde edenler itibanyla, yatirnm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden
elde edilen kazanglar i¢in fonun portfSy yapisina gére, ayr ayn sifira kadar indirmeye veya %135'e kadar
artinnaya yetkilidir.
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5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde Garanti Bankas: bildigi veya ilgili Uglincii sahsin yayllmladlgl bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, uzman raporlan ve Ggiincii kisilerden ahnan bilgilerin aynen alindifim ve agiklanan bilgilerin
yanhs veya yamltics hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan eder.

Sirkiilerde kullamlan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yayimladip) veriler
Fitch Tirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.§.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendinme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratmgs)

Garanti Bankas: sirkiilerde kullanilan bifgilerin bu kaynaklardan aynen alindiiim beyan eder.

Banka’nin son 2 yil ve ilgili dénem itibariyle ara donem finansal tablolan ve ilgili bagimsiz denetim
raporfani  Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)'nda ve Banka’min internet sitesinde
(www.garanti.com.tr) kamuya duyuruimustur.

Kaynak [letisim Bilgileri:

1) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres: Atatiirk Bulvart No:191 B Blok 06680 ANKARA
TH: 0312 4556500
Faks: 0312 424 08 79

2)Fitch Tirkiye , Finansal Derecelendirme Hizmetleri A. S.
Adres:|s Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4, Levent Istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

3)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

4)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIif: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

5)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartman, No; | D: 8 AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56, 74 0 212.352.56.79

Faks30.212.352.56.75 .




6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarmmz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu sirkiilerde yer alan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldufunu ve sirkillerde bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul §zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Cldugu Kisim

%
N oL SIRKULERIN TAMAMI
g By Midird
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.§. Sorumlu Oldugu Kisim
SIRKULERIN TAMAMI
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