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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimzin kayda ahnmis olan toplam 2.500.000.000 TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli 179 giin vadeli ve
350.000.000 TL nominal degerli 91 giin vadeli toplam 750,000,000 TL nominal degerli banka
bonolar1 ihraclarmn satigina iliskin duyurudur. ihraca yatirnmer talebinin toplam ihrag
rakammdan fazla gelmesi durumunda toplam tutar 1.000.000.000 TL nominale kadar
¢ikarilabilecektir.

S62 konusu banka bonolari, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’lincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’unca ©¢ /105 19019 tarih ve 26188 -Ja¢say1 ile kayda
ahinmstir, Ancak kayda alinma ortakhigimizin ve banka bonolarmm Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez. Banka bonolarmna iliskin olarak thragemnin yatirnmeilara karsi olan $deme
yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti alttna alinmamis olup,
yatinm Kkararmmn, ihraceinin  finansal durumunun  analiz  edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist
bir bicimde yansitmasindan ihrageilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluslara da zararm ihraccilara tazmin ettirilemeyen kismm icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklan raporlardaki yanhy ve yaniltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumhudur.,

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 28/03/2012 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis olup, 28/03/2012 tarih ve 96894-2012 sayih TTSG, ortakhimizm www.garanti.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim kararmn izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Sz konusu izahname kapsammda daha énceden ihrag edilmis banka bono ve/veya tahvillerine
iligkin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

ﬁ:‘;gza alinan | 5 500.000.000 TL

' Tiiri Tutar (TL) I:':,"’I Toplama |\ \sr Vade Sonu | Vade | ISIN
Satis 1 ggggﬁu 479714981 | 4-56Nisan2012 | 00.042012 | 20“26%&29;]'2; 302gin | TRQGRAN71222
Satig 2 nanka | 481.086.363 | 4-5.6 Nisan 2012 0.04.2012 \ TRQGRANE1216




Yatirnmeilara Uyarilar:

Tirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulugunun yurt i¢i subelerinde gergek kigiler adina agilmig
olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, déviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduat hesaplanmin anaparalar ile bu hesaplara iliskin
faiz reeskontlar1 toplaminin 50 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu
aracilify ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrag edilecek banka bonosu ile ilgili olarak Bankalarca yatinmcilara
6denecek tutartar, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 16.09.2011 tarih ve 20190
Sayill Kurul Karar’’min 1-b) maddesinde de belirtildigi tizere, Tasarruf Mevduat! Sigorta Fonu
tarafindan sigortalanmamis oldugundan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortas1 kapsaminda
degildir. Bu hususun gercek kisi yatirimeilar tarafindan yatinm karan verilirken dikkate alinmas:
gerekmektedir.
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1.THRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

Isbu sirkiiler ile ihraci yapilacak olan banka bonosuna iligkin ihragginin yatirimeilara karsi olan &deme
yukiimliligii herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamig olup, yatirim kararinin,
thrageimn finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Asafirda yer alan tanimlamalar, ihrag edilecek borglanma araglarna yatinm yapilmast ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihragginin igleri, operasyonlar ve mali durumu iizerinde 6nemli
olumsuz etkiler olugturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve iiriin bazli risk faktstleri borglanma aracimin
iglem fiyatin1 veya yatirimeinin bu borglanma araci iizerindeki haklarim olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirmei bunun sonucunda yatirimlarinin bir kismini veya tamamimi kaybedebilir.

Mubhtemel yatinmeilarin agagidaki riskler ve {iriin bazl: risk faktsrlerinin ihraggimn karsilagabilecegi ya
da triiniin dogasindan kaynaklanabilecek tiim riskler olmadig1 konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

Ihragg1 kendi operasyonlar ve borglanma aracinin tiiriine gore dnemli olabilecek riskleri tanimlamaktadir.
Ihraggimn meveutta 6nemli olarak gormedigi veya halihazirda haberdar olmadig: ilave riskler olabilir.

Stzkonusu bor¢lanma araglarna iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirimeilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar,

1.1. Ihrac edilen bor¢lanma aracina iligkin riskler:

Ihracer Riski: Piyasada olugabilecek olumsuz durumlar ve/veya ihraggimin yonetiminden ve mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihraggimin yiikiimliliklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatirimeinin kargilasabilecegi zarar olasihigim ifade eder.

Banka bonolanimin tahvil ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliiliklerini odeyememesi durumunda
yatinmcilar alacaklarint hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Banka’nin tasfiyesi halinde, 5411
say1l1 Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen 6ncelikli ve teminatls alacaklilardan sonra gelmek
lizere banka bonosu sahipleri alacaklarim tahsil edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bonolarinin vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirimet tarafindan anapara ve
taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Banka bonolarimin vadesinden &nce satilmast
durumunda  stzkonusu bonolarn piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan
etkileneceginden, piyasa faiz oranlan yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlan diistiigiinde
ise bononun piyasa degeri artacaktir. S3zkonusu menkul kiymetin vadesi uzadik¢a faiz oranlarindan
etkilenme oram da artacaktir.

Likidite Riski: Yatinmcimn, Banka bonosunu satarak yaptin yatinm: vadesinden once nakde
doénustiirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut piyasa yapisimn
sig olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden
¢ikaramamas: halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder. : U

Thrag edilecek bonolarm islem gorecegi piyasada gergeklestirilebilecek iglem
limitler bulunmas: nedeniyle yatiimeimn sahjp oldugu bononun bu Hmitleri ath
i yabilir. \ 3




1.2. Diger riskler:

Banka, Bankacihk Kanunu hitkiimleri uyarmca faaliyet gistermekte olup aym kanun hiikiimleri uyarinca,
BDDAXK dtizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptifn denetimler
sonucunda bir bankanin;

a) Aktiflerinin vade itibartyla yiikiimlititklerini karsilayamama tehlikesiyle kars: kargiya gelmesi ya
da likiditeye iligkin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmas: nedeniyle karhiligin faaliyetleri emin bir
sekilde ytiiriitecek yeterlilikte olmamas:,

¢) Ozkaynaklarimn sermaye yeterlilifine iliskin diizenlemelere gére yetersiz olmasi veya bu
durumun gergeklesmek iizere bulunmasi,

d) Aktif kalitesinin malf biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmast,

e) Bankacilik Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere veya Kuruica alinan kararlara aykirt nitelikte karar,
islem ve uygulamalarinin bulunmas:,

f) I¢ denetim, i¢ kontrol ve risk ybnetim sistemlerini kurmamas1 veya bu sistemleri etkin ve yeterli
bir sekilde igletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmasi,

g) Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle Bankacilik Kanunu ve iigili mevzuat ile  tanimlanmis
risklerin dnemli Glgiide artmas veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi, 7

héllerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68. ve 69.
maddelerinde ngoriilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkaginin ya da tamaminin ve
BDDK’nin uygun gérecegi bir siire ve onaylayacag: bir plén dahilinde alinmasimi ve uygulanmasin: o
bankanin ydnetim kurulundan isteyebilir. Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya 69. maddelerde yer
alan 6nlemlerin alinmamasi veya alinan énlemlere ragmen sorunlarn giderilememesi ya da bu tedbirlerin
alinmas durumunda dahi sonug alinamayacagimin belirlenmesi halinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.
maddesinde sayilan kisitlayic: 6nlemlerin bir veya birkaginn veya uygun gorecegi diger tedbirlerin
alinmasini ve uygulanmasin ister.

Ayrica BDDK, yaptig1 denetimler sonucunda;

a) Almmas istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire icerisinde ya da her haltikdrda en geg

on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen

- almis olmasma ragmen, mali biinyesinin giiglendirilmesine imkan bulunmadig1 veya bu tedbirler
alinmug olsa dahi mali biinyesinin giiclendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devamimn mevduat ve kathm fonu sahiplerinin haklan ve malf sistemin giiven ve
istikran bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmasi,

¢) Yukiimluluklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,

d) Yikamliliiklerinin toplam degerinin varliklanimn toplam degerini agmasz,

¢ahsmasim tehlikeye distiredek’bidinidé dogtudan veya dolayh veya dolanli olarak kendi lehlerine

¢) Hakim ortaklarnin veys;??@'ﬁetjjcvillerihin,\ banka kaynaklarim, bankanin emin bir sekilde
kullanmas: veya dolanh oldrak

atmasi,

Pl{gn&‘rmam ve bankay1 bu suretle zarra u
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hallerinden bir veya birkaginin varlifi durumunda, ilgili bankamn faaliyet iznini kaldirmaya ya da temettii
hari¢ ortaklik haklar ile yénetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi
kaydiyla kismen veya tamamen devri, satist veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf Mevduati Sigorta
Fonu’na devretmeye yetkilidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA iLiSKiN BILGILER
2.1. Banka bonosu ihracma iligkin yetkili organ kararlan:

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Yonetim Kurulu’nun 12 Ocak 2012 tarihli 2279 sayih karan uyarinca,
Genel Midirliige verdigi yctklye istinaden, Bankamizin yurti¢inde ihra¢ etmis oldugu ve halen vadesi
dolmamis- olan tim TL cinsi bono ve tahvil tutarlan da dahil olmak dizere 5.000. 000.000.- TL
(besmilyar Tiirk Liras1) tutara kadar, Turk Liras: cinsinden, farkh vadelerde, Banka Bonosu ve/veya
Tahvil ihrag edilmesi karan alinmistir.!

2.2. Ihrag edilecek bor¢lanma araglarmn:

a} Tiirii: Banka Bonosu
b) ISIN kodu: SPK Kurul kaydm takiben IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.§.’nden temin
edilecektir.
¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline
d) Borglanma araglarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Banka Bonolar kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / Istanbul

2.3. Banka bonolarimn hangi diizenlemeler ¢ergevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:
fhra¢ edilecek banka bonolan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:II, No:22 sayih “Borglanma Araglannin Kurul Kaydina Alinmasi ve Satigina lligkin Esaslar

Hakkinda Tebligi” uyarnnca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonolarina iliskin talep toplama ydntemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu'nun 3 Nisan 2010 tarihinde

' Bor¢lanma araglarinin kayda alinmasmin goriisiildigi Sermaye Piyasast Kurulunun (Kurul) 16.03.2012 tarih ve
9/293 sayili toplantisinda, Bankamizin bagvuru dilekgesinde, ihraca iliskin y&netim kurulu kararinda ve Kurula
ulasan BDDK goriisiinde, “Bankamn yurticinde ihrag etmis oldugu ve halen vadesi dolmams olan tim TL cinsi
banka bonosu ve tahvil tutarlar: da dahil olmak tizere, yurt iginde bir yilik siire icerisinde 5.000.000.000,- TL ye
kadar Tiirk Lirast cinsinden ihrag ve halka arz edecedi banka bonosu ve/veya tahvillerin Kurulumuz kaydina
almmasi” ifadesi kullanildig1 ve Bankamizin yurt iginde ihrag etmis oldugu ve halen tedaviilde buiunan banka
bonosu ve tahvillerinin toplam degerinin 2.500.000.000,- TL oldugu hususlart dikkate alinarak; Bankamizin
tedavulde bulunan banka bonosu ve tahvillerinin tutarnin kayda alinmasi talep edilen 5. 000 {E?O ﬁQO TL’ hk




yayinlanan Seri:VIII, No:66 sayill “Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Halka arzedilecek banka bonolannin ikinci el piyasada islem gbrebilmesi igin Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi (IMKB veya Borsa) Kotasyon Yénetmeligi hiikiimlerine gére IMKB’ye miiracaat
edilecektir. Banka bonolarmin IMKB’de islem gorebilmesi IMKB Yénetim Kurulu'nun kararina
baghdir.

Banka bonolannin IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi, Kesin Alim-Satim Pazar’nda islem gérme
esaslari, iglem saatleri, emir tipleri, emir biyiklikleri IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi
Yonetmeligi’nde belirlenmistir.

2.4. Thra¢ edilecek banka bonolarmm yatrimeillara sagladig haklar, bu haklarmm kullamim
esaslart ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Thrag edilecek olan banka bonolar yatirimceilarina, ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirasinda olusan faiz
orant ile belirlenecek nominal tutarmni, vade sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen faiz orani,
yatinmcimn vade sonunda elde etmis olacags getiriyi olusturacaktir.

Yatinmeilann aract kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklar:
nominal tutarin Sdemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihiiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatinmc1 bazinda hesaplanan &deme tutarlart MKK'’ya iiye kuruluglarin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir, Banka bonosuna ait bedeller, Banka
tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir. MKK’ya tiye kuruluglar da kendilerine briit
olarak yapilacak olan bu 8demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar lizerinden
yatirimeilara 6deyecektir,

Banka bonosunu alan yatirnmecilar, Garanti Bankast'min kar ve zarar riskine katilamaz. Yatmmmecilar
bankaya sadece faiz karsiliginda borg vermis olup ellerinde bulundurduklari borglanma araci
sayesinde Banka ydnetiminde séz sahibi olamazlar. Banka bonosundan dogacak alacaklar disinda,
yatinmceilar Tirkiye Garanti Bankas: A.S. iizerinde ortaklik, kar pay1, oy hakki gibi herhangi bir
hakka sahip degildir.

2.5. Ihragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: i¢inde ihrac1 planlanan hor¢lanma
araclarmm yeri hakkinda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya bor¢lanma aracinin
ihrageinin meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek
hiikiimlerin dzetleri:

Banka bono ve/veya tahvili alacaklan Iera ve iflas Kanuny uyarinca imtiyazl olmayan diger ttim
alacaklarla aynt kategoride bulunmaktadir. Ihrag edilen banka bonolarina iligkin 6deme yiikiimliiliigi
Ugtineii bir taraf tarafindan garanti altina alinmamugtir, Thraca aracilik eden araci kurulugun da banka
bonosu ve tahvile iligkin yikiimliliklerin - 6denmesi konusunda bir sorumluluklar: veya
yukiimlutikleri bulunmamaktadir. Yiriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gore, Banka aleyhine
yurtitiilen takiplerde alacakhlarin sira cetvelindeki 6ncelik durumlan Jcra iflas Kanunw’nun asagida
belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

o
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Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutart borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satig masrafi ve
bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis bagka alacaklar da varsa nazara alimp paylagtirmada lazim gelen tengsiibe
riayet edilir.

Alacakiar: tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacakidarn sirast ve by teminatin faiz ve eklentisine simulii Kanunu
Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hifkiimlerine gore tayin olunur. (Ek cumle; 29/06/1956 — 6763/42 md, ) Alacaklart
gemi ipotei ile temin edilmis olan alacakilarla gemi alacaklars hakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ajt
hususi ikiimleri tatbik olunur,

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Teminathi olup da rehinle karsilanmamis olan veya teminaisiz bulunan
alacaklar masa mallarimin sats tutarmdan, agagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birinci sira;

A, Isgilerin, is Hiskisine dayanan ve iflasin acilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatiar:
dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle iy iligkisinin sona ermesi iizerine hak etmig olduklari ihbar ve kidem tazminatiar,

B. [yverenlerin, is¢iler icin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarm yasatilmas: maksadyla
meydana gelmis ve tizel kisilik kazanmiy bulunan tesislere veya derneklere olan borglar,

C. [flasin agiimasindan énceki son bir v iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken aile hukukundan dogan her
tiirld nafaka alacaklar,

Velayet ve vesayet nedenivle mallar: borclunun idaresine birakidan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmug olan tim
alacakiar;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil icinde
agtlirsa imtivazly alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katiimaz.

Uclincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazh oldugu belirtilen alacakiar,
Dérdiincii Sira;

Imtiyazli olmayan diger buitiin alacaklar. Banka bono velveya tahvili alacakiari, dordiinci sirada saytlan alacaklar
kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda agagidaki sireler hesaba
katilmaz:

1. Hflasin agilmasindan once mithlet de dahil olmatk iizere gegirilen konkordato siresi

2. flasin ertelenmesi stiresi.

3. Alacak hakkmda acilmis olan davanmn devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikimlerine gore tasfiyesinde, olim tarihinden tasfiye karari verilmesine kadar gegen siire.”

2.6. Nominal faiz orani ve 6denecek faize iliskin esaslar:
2) Kupon 6deme dénemi, faizin ne zaman ddenmeye baglayacagi, son Sdeme tarihleri:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:ll No:22, "Bor¢lanma Araglarmin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina lliskin Esaslar Hakkinda Teblij"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilecek banka
bonolari iskontolu olarak ihrag edilecektir. . s

a #&{a;\\\
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Ihrag edilecek her iki banka bonosunun vade baglangic tarihleri, bu araglann (satis sonuglarinin
kesinlesmesini takiben) yatirimer hesaplarina aktarilmaya baglandig ilk gin olacaktir,

17 Mayis 2012 tarihi her iki banka bonosunun yatirime: hesaplanna aktarilldipi giindiir ve her iki
halka arzdan banka bonosu almaya hak kazanan tiim yatirimeilar igin vade baglangig tarihidir.

1- 179 giin vadeli ihrag edilecek banka bonolarinin;

* Vade Baglangi¢ Tarihi : 17/05/2012
* Vade Sonu :12/11/2012 olacaktr.

2- 91 giin vadeli ihrag edilecck banka bonolarinin;

* Vade Baglangi¢ Tarihi : 17/05/2012
* Vade Sonu : 16/08/2012 olacaktur.

Her iki Banka Bonosu da iskontolu olup, yatinmer anaparasim ve faizini vade bitiminde, bir defada,
temin edecektir. Her iki iskontolu bononun birim fiyat1 vade sonunda 100 TL degere ulagacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandif1 gisterge faiz oram ile buna dayaniarak
hangi yontemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir,

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Bor¢lanma Araglarimin Kurul Kaydma Alinmas: ve
Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun sekilde, banka bonolan
iskontolu olarak ihra¢ edilmektedir.

[hra¢ edilecek olan 179 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranmin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 26.09.2012 itfa tarihli TRT260912T15, 07.11.2012
itfa tarihli TRT0O71112T14, 20.02.2013 itfa tarihli TRT200213T25 ve 20.03.2013 itfa tarihli
TRT200313T16 kiymetleridir. Séz konusu DIBS’lerin 14.05.2012 (Pazartesi) ve 16.05.2012
(Carsamba) giinleri arasinda (14.05.2012 Pazartesi ve 16.05.2012 Carsamba giinleri dahil 3 isgiinii)
IM.K.B. Tahvil ve Bono Pazari’nda olugan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik
islem hacimleri dikkate alinacak ve 16/05/2012 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. Belirtilen dért menkul kiymetten; iki tanesi; bir tanesinin vadesi banka
bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak iizere Garanti Bankasi
tarafindan yatinmer gikan, iglem hacmi vb. kriterler gozéniinde bulundurularak en iyi niyetle
segilecek ve secilen kagit igin de gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirhkh bilesik
faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun thrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 179 giine
denk gelen gosterge bilesik faiz oran, segilen iki DIBS’in gzlem periyodu stiresince gerceklesen
iglem hacmi agirlikl: bilesik faizleri ve 16/05/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilan veri
olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

ihrag edilecek olan 91 giin vadeli Banka.Bonosunun bilesik faiz oraminin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 08.08.2012 itfa tarihli TRTO80812T26 ve 26.09.2012

itfa tarihli TRT260912T15 tir. So6z konusu DIBS’lerin 14.05:2012 ~(Pazartesi) ve 16.05.2012
(Cargamba) giinleri arasinda (14.05.2012 Pazartesi ve 16.05.2’/(24 @arsamba gtinleri dahi}/ isgiinit)
fk I ik fai
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iglem hacimleri dikkate alinacak ve 16/05/2012 tarihinde aym giin valdrhi islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. Fiyatin belirlenme siirecinde, vadesi banka bonosundan kisa olan
08.08.2012 itfa tarihli TRT080812T26 DIBS’i ile vadesi banka bonosundan uzun olan 26.09.2012 itfa
tarthli TRT260912T15 DIBS’i igin gozlem periyodu stiresince gergeklegen islem hacmi agirhikls
bilesik faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki glin sayis1 olan 91
gine denk gelen gosterge bilesik faiz oram, segilen iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince
gergeklesen islem hacmi agirlikl bilesik faizleri ve 16/05/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin
saytlari veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yontemiyle
belirlenecektir,

¢) Gisterge faiz oranmimn gecmis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi: )

Gosterge faiz orammin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Mustesarlifii tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gecmis piyasa performanslan, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

GOsterge faiz oranimin gelecek performansim takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBSlerin faizleri; biiytime, sanayi tiretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yan
sira T.C.Hazine Miistesarh ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.
Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmas: durumunda bonolann piyasa fiyat: yiikselir ve faizi
diigerken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyati diiser ve faizi yiikselir. Yatirimcitarin banka
bonolarim vadesinden énce satmak istemeleri durumunda satig, ilgili giindeki piyasa fiyat iizerinden
gerceklesecektir.

d) Gosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
Kurallan:

T.C. Hazine Mistesarligi tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayi iiretimi,
enflasyon gibi ekonomik verilerin yam sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’nimn
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamn yapildigy tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabma konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gérdiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasayr etkileyebilecek olagan ve olaganiisti kogullar nedeniyle piyasanin kapanmas veya
aksakliklar yaganmas1 durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Pazar’nda ilgili DIBS’lerin islem grdiigii en son iki is giiniinde olusan islem hacmi agirlikh ortalama
yilhk bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan yaptlacaktir.

2.7. Faiz édemesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirimin degerinin dayamlan
aracin degerinden, 6zellikle risklerin acik bir sekilde ortaya ¢tktift durumlarda nasil etkilendigi
hakkinda bilgi: ‘

Ihrag edilecek banka bonosuna iliskin faiz §demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.
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2.8. Borglanma aracimin vadesi:

Ihrag ve halka arz edilecek toplam 400.000.000._TL nominal tutarindaki banka bonosunun vadesi 179
gtin olacaktir. Vade sonu tarihi 12/11/2012"dir.

Ihrag ve halka arz edilecek toplam 350.000.000. TL nominal tutarindaki banka bonosunun vadesi 91
giin olacaktir. Vade sonu tarihi 16/08/2012°dir.

2.9. itfa siirecine iligkin esaslar:
Her iki banka bonosu da iskontolu olup, anapara ve faiz ddemesi vade bitiminde bir defa yapulacaktir,

2.10. thraggmmm ya da yatinmeinin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmas1 durumunda
itfa kosullar1 hakkinda bilgi:

Banka bonolarinin ihrag tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya isleme taraflarin herhangi
birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'nmn ihrager sifatiyla miikellef olarak &demesi
gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yitksek oran veya tutarda vergi, resim,
harg 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul 6lgiide muhtemel hale gelmesi halinde, Thragci'min
banka bonolarim erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

Ihragei'min banka bonolarim erken itfa etme yetkisini kullanmast durumunda; erken itfada
kullanilacak birim fiyat; ihrag esnasinda belirlenen igverim oram ile bonolarin fiyattnin erken itfa
ddeme tarihine taginmis fiyati olarak belirlenecektir.

Tanimlanmig hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % YG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Erken [tfa Odeme EIVKGa
Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayis:

Banka Bonusunun Erken Itfa Odeme ElFa

Tarihine Taginmig Fiyati

EIFG = 100/ [(1 + yG)A(EIVKGG/365)]
Yillik bilesik Faiz Oramnin hesaplanmasina iligkin esaslar 2.12 nolu kisimda yer almaktadir,
2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacihk Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baglayarak on
yil i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanagimina ugrayan her tiirli mevduat, katilim
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamasi hilinde, yapilacak ilam
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas ile  ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir." ifadesi yer almaktadir. : ‘ s i \"“‘1\
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BDDK karanyla yiriirlige konan, "Mevduat ve Katihm Fonunun Kabulime, Cekilmesine ve
Zamanasimma Upgrayan Mevduat, Katilm Fonu, Emanet ve Alacaklara Tliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yonetmelik'in ilgili boliimiinde ise: :

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatirim fonu katilma
belgeleri, ¢ek kamesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri migterileri adna agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanagim
stiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar paylan da dahil olmak lizere her
tiirli mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazih talimati tarihinden baglayarak on y1l iginde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanagimna ugramus her tirlit mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklardan Mayis
ayinin onbeginci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylan
ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar
paylari ile birlikte ulagtiklar1 tutarlar gosterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden
itibaren bir hafta i¢erisinde Fona bildirmekle ytkiimlidiir.

(4) Soz konusu mevduat, katihm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylar ile birlikte devir tarihi
itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadr.

2308 sayili Kanun hitkimleri cercevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yilhik
zamanasimina ugramis olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramug tahvil bedelleri, s6z
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yilhk getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandig hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il, No:22; ‘’Bor¢lanma Araglaninim Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satisina lliskin Esaslar Hakkinda Tebhg”mde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamas: agagtdaki sekilde olacaktir.

a. lhrag edilecek olan 179 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS'ler;

« 26.09.2012 itfa tarihli TRT260912T15,

« 07.11.2012 itfa tarihli TRT071112T14,

» 20.02.2013 itfa tarihli TRT200213T23 ve

+ 20.03.2013 itfa tarihli TRT200313T16 tanimh kiymetlerdir,

b. S5z konusu DIBS’lerin 14 Mayis 2012 (Pazartesi) ve 16 Mayis 2012 (Carsamba) giinleri arasinda
(14 Mayis 2012 Pazartesi ve 16 Mayis 2012 Carsamba giinleri de dahil 3 is giinii) LM.K.B. Tahvil ve
Bono Pazari’nda; ayn1 giin valorli islemlerde gerceklesen;

» giinliik iglem hacmi agirhikli ortalama bilesik faizleri, ve,

» giinliik iglem hacimleri,
dikkate alinacak ve 16 Mayis 2012 tarihinde aym giin valdrli iglem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 17 Mayis 2012 tarihinde ilan edilecektir.

c. Belirtilen dort menkul kiymetten; bir tan%sﬂl‘mn 16 Mayis 2012 xtlbarlyle vadeye kalan giin sayisi
179 giinden kisa ve bir tanesinin 16 M%S} 12 itibariyle vadeye’ “kal&ngii .




olmak tzere; iki tanesi T. Garanti Bankas: tarafindan yatinmc: ¢ikari, islem hacmi vb. kriterler

gozbniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Segilen kagitlar igin 14 Mayis 2012 ve 16 Mayis 2012

arasindaki 3 giinlikk gozlem periyodu

stiresince gergeklesen islem hacmi agurlikli bilesik faizi hesaplanacaktir.

€. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 179 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orami, segilen DIBS’in “°d** sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 16 Mayis 2012 tarihi
itibartyla vadeye kalan giin sayist veri olarak kullamilarak, yapilacak dogrusal yakinsama

(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

""Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu®’ uyarinca, iki ayn DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin

arasindan gegen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarihi ile

vadesi arasindaki giin sayis1 olan 179

gline karsilik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orami hesaplanir,

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi

VKGG

VKGG’den kisa DIBS’in ortalama villik bilesik faizi

ykisa

VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yulhk bilesik faizi yuzun

VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi

VKGkisa

VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayis1

VK Guzun

Referans Yillik Bilesik Faiz Orant = y,qo + { [ (Yuzun “Yisa) / (VKGzun-VKGisa) 1 X (VKG5-VKGysa) }

Referans Yilhk Bilesik Faiz orammna, Garanti Bankasi ek getiri orani eklenerek Banka Bonosunun

Yillik Bilesik Faiz Oram: belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram %

RYBFO

Garanti Bankasi Ek Getiri Oran1 %

X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani %

Yo

ye = RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Oran hesaplanur.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oran1 %

Yo

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayist

VKGg

Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oran1 %

]

)(VKGGHGS) ~1]x(365

is={{1+ye
1- 91 giin vadeli Banka Bonosu

b. lhrag edilecek olan 91 gitn vadeli Banka Bonosunun bilesi
alinacak DiBS'ler;
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» 08.08.2012 itfa tarihli TRT080812T26
* 26.09.2012 itfa tarihli TRT260912T15 tammh kiymetlerdir.

b. Stz konusu DIBS’lerin 14 Mayis 2012 (Pazartesi) ve 16 Mayis 2012 (Carsamba) giinleri arasinda
(14 Mayis 2012 Pazartesi ve 16 Mayis 2012 Cargamba giinleri de dahil 3 is giinii) .M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazari’nda; aym giin valérlii islemlerde gergeklesen; :

* giinliik iglem hacmi agirlikh ortalama bilesik faizleri, ve

* giinlitk iglem hacimleri,
dikkate almmacak ve 16 Mayis 2012 tarihinde aym giin valdrlti islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. 17 Mayis 2012 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Segilen kafntlar igin 14 Mayis 2012 ve 16 Mayis 2012 arasindaki 3 ginlikk gozlem periyodu
stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikl bilesik faizi hesaplanacaktir.

d. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 91 giine denk gelen gosterge
bilegik faiz orani, segilen DIBS’in “¢” sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 16 Mayis 2012 tarihi
itibariyla vadeye kalan giin sayist veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’* uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yillik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 91 giine
kargilik gelen noktas: olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Oram hesaplamr.

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayis: VKGuzun

Referans Yillk Bilesik Faiz Qram = Yinsa + { [ (Yuzun Yiiea) (VKG zun-VKGyss) ] X (VKG-VKG ) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranina, Garanti Bankas: ek getiri oram eklenerek Banka Bonosunun
Yillik Bilesik Faiz Orani belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankas: Ek Getiri Oran1 % X
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram1 % Yo

Yo = RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oramindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Oran hesaplanir,

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oram % [T

L

o

~1]1x(365/VKGq
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2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla

yapildiz ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:
Banka Bonosu Alacaklistnin Haklan:

Kurulustaki vesikalann dogru olmamas: (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanhs beyanlarda

bulunulmasi (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bigilmesinde hile yapilmas1 (TTK
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak,

Yonetim Kurulu'nun ve disandan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK md.
336 ve 342) buna iligkin dava agmak,

Ortaklik alacaklis1 sifatlarindan dolays, ortakiik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarmin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asag dl'jsmesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin meveut olmamas1 veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek; aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

Ortaklik alacaklis sifatiyla, esas sermayenin ticte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md.436),

Anonim ortaklifin nev'i degistirmesi, yani limited ortaklifa cevrilmesi halinde alacaklarimin
ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md,555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de bazi haklar taninmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:

Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmasi veya kaldirilmas:,

Faiz vadelerinden bir veya birkagimn uzatilmasi, faiz miktanimn indirilmesi veya Odeme
sartlarinin degistirilmesi,

Itfa (6deme) miiddetinin uzatihmasi ve itfa sartlarimn degistirilmesi,
Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse senedi almalarinm kabul edilmesi,
Yukarida belirtilen hususlanin  icrasina  ve gayrimenkul teminatimn azaltilmasina veya

kaldin!masina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek tizere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek banka bono ve/veya tahvil sahiplerinin

umumi heyeti teskil edecektir. Borglanma araci sahiplerinin Genel Kurul’_u;t‘opiangya daveti, yetkileri,

karar yetersayis: konularinda Tiirk Ticaget Kanunu’nun Tahvil Sahiplerigiip UmumisHeyeti™ ne iligkin
7 I "‘R
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2.14. On ahm haklari,, bu hakkmm devredilebilirligi, kullanilmayan én alm haklarmna iligkin
islemler:

Her iki Banka Bono’suna iliskin 6n alim hakks bulunmamaktadir.

2.15. GARANTORE iLiSKiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

3. HALKA ARZLA ILGIiLi GENEL BIiLGILER

3.1. Halka arz tutar:

Toplam 750.000.000.- TL nominal degerde iki farkl1 vadede banka bonosu halka arz edilecektir.

Halka arza, 750.000.000.-TL olan halka arz biiyiikliigiinden fazla talep gelmesi durumunda halka arz
miktar1 Kurul tarafindan kayda alinan 2.500.000.000.-TL nominal ihrag limitinden karsilanmak {izere
1.000.000.000.-TL nominal tutara kadar artirilabilecektir.

Aymni tarihlerde 179 giin vadeli 400.000.000 TL nominal tutarinda ve 91 giin vadeli 350.000.000 TL
nominal tutarinda iki banka bonosu ihraci bulunmaktadir.

ihrag edilecek 179 giin vadeli 400.000.000 TL nominal degerdeki banka bonosu ve 91 giin vadeli
350.000.000.-TL nominal degerdeki banka bonosundan herhangi birine planlanan ihra¢ tutarindan
daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen banka bonosu igin kullamlmayan bakiye nominal tutar diger banka bonosu ihra¢ tutanna
T.Garanti Bankasi’nmin onayi ile aktanlacaktir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Thrag edilecek iki farkli vadedeki banka bonolar1 14-15-16 Mays 2012 tarihlerinde 3 giin siire ile
halka arz edilecektir.

3.3. Banka bonolarimn satig fiyati veya fiyatin tespit edlldlglledllecegl yontem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma siireci:

Her iki farkl: vadedeki iskontolu banka bonolarimn faizinin belirlenis yontemi igbu sirkiilerin 2.12
maddesinde yer almaktadir.

Garanti Bankas!. tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin iizerinde; 6denecek ek getiri oram 179 glin
vadeli banka bonosu i¢in %0,50 (50 baz puan) ve 91 giin vadeli banka bonosu igin %0,40 (40 baz
puan) olacaktir,

Her iki Banka Bonosunun;

* Bilesik Faizi,

» Basit Faizi,

* Birim Fiyat1 (100 TL nominal deger lizefindegn
tarthi (17/05/2012) valorii ile 2.12 madde ¢
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Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka
Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullanilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ti¢ haneye
yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Qranit % Y6
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis1 VKGg
Banka Bonusu Fiyati Fs

Fe=100/[(1+ Yo) (VKG 5/3685) 1

Banka bonolarninimn nihai faiz oram ve satis fiyat: talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg iki
i giinli icinde izahname ve sirkiilerin yayimlandifi www.garanti.com.tr adresti T. Garanti Bankast
A.$.nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesinde ilan edilerek kamuya duyuralacaktir,

3.4. Satig ydntemi ve basvuru sekli:

Satig, Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankas: A.S. tarafindan, SPK’min Seri:
VI, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araglarimn Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nde tammlanan talep toplama yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte
bulunacak yatinmeilarin Garantj Bankas1 nezdinde hesabi olmasi gerekmektedir.

Halka arzda banka bonolarindan satin almak isteyen tiim yatinmeilann; halka arz stiresi iginde ve
sirkiillerde belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalan ve satin
alacaklar banka bonolarinin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalar gerekmektedir.
Alternatif dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacaktir. Talepte bulunan
yatinmeilarin bagvuru sirasinda halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan izahname ve sirkiileri
okuyarak yatirim kararlarim almalar gerekmektedir.

Yatiimeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutan belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatinmelar, agagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kigi Yatirimailar: Kimlik (niifus clizdam, siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli oregi, kurulug gazetesi, vergi levhas:
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek her iki iskontolu banka bonosunun birim fiyatt ile vade sonunda nominal degeri 100
TL’dir. Yatirimeilarin asgari talep miktart 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
araliklarmin 1 TL ve katlan seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir smirlamada bulunulmanmusur,

3.6. Borc¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilg,i:,;z._.._;ml
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Yurtici Bireysel Yatirnmedar

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte
Bulunma, Déviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yoéntemiyle
Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tim yéntemler birlikte kullamlabilir,

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri banka bonolarina iligkin parasal
tutarlan nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatinmeilann yatirdiklar
tutar banka bonolarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar, kendilerine ait
yatirim hesaplaninda mevcut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS”), Garanti Banka
Bonolan ve likit fonlart teminat gdstermek suretiyle banka bonolarina talepte bulunabileceklerdir.
Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS ve Garanti Banka
Bonolar blokaj islemi igin kabul edilmeyecektir. Banka bonolarinin talep bedeli kargihginda alinacak
blokaj tutarlart asagida gosterilen gekilde hesaplanacaktir,

Likit Fon Blokaj1 : Odenmesi gereken bedel / %98
TL DIBS ve Garanti Bankas: Bonolar Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %97

Blokaj isleminde;
- Likit fonun blokaj1 icin, fon kurucusu tarafindan agiklanan giinliik alis fiyati,
- TL DIBS ve Garanti Bankasi Bonolan blokaj1 i¢in, Garanti Bankas’nin anlik agikladipa alig
fiyat1 dikkate ahnacaktir.

Teminat gésterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankas:’min acikladipy anlik ahlig fiyati
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullanna gore degigebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yéntem”e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandifs giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilann
dagitim listesine gore almay:r hak ettikleri banka bonolartmn bedelleri, yatinmeilann talep toplama
stiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00°ye kadar nakden 6deme yapmamalan halinde,
bloke edilen DIBS’ler, Garanti Bankasi Bonolar ve/veya likit fonlar bozdurularak tahsilat
yapilacaktir. Yatinmerlarin talep ettikleri banka bonolarinin bedellerine kargilik gelen tutan yukanda
belirtilen siire i¢inde nakden édemeleri durumunda biokaja alinan menkul kiymetler tizerindeki blokaj
aym giin kaldinilir, Teminata alinan kiymetlerin nakde doniigtiirilmesi sirasinda yatirimeilann
talimatlan1 dikkate almacaktir. Yatirimc: blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir.
Stralamasinda nakit TL ile 6deme de bulunuyorsa; yatrimcinin talep ettigi bonolara iliskin nakit
6demesini saat 12:00°ye kadar nakit yapmas: halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi
takdirde iriinler yatirimeinin talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir.
Talep toplama siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile Sdeme segenefi tercih edilmemisse;
yatnmemn tercih siralamasma gére DiBS’ler, Garanti Bankas: B‘Qnﬁjfadgi“"-‘gp/veya likit fonlar

bozdurularak yatinmeinin hak kazandig: bonojarm karsilig: tahsil edilece
gy /




3) Diviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatiimeilar hesaplaninda mevcut
olan TCMB’nca taninan konvertibl d¢vizleri teminat gdstermek suretiyle banka bonolarimi talep
edebileceklerdir. Banka bonolarimn talep bedeli karsihginda alinacak déviz tutan agafida glsterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Dgviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’nmn s6z konusu yabanci para igin islem aninda gecerli olan Garanti
Bankas1 gise kuru dikkate alinacaktir. Kilsuratli déviz tutarlari bir ve katlari seklinde yukan
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmas: Degisken Yontem’e gore yapilacaktir,

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandig gin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarn
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri banka bonolarinin bedelleri, yatinmecilann talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinil saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar halinde,
bloke edilen d6viz bozdurularak 6denecektir. Yatmmeilann talep ettikleri banka bonolarinin
bedellerine karsilik gelen tutart yukanda belirtilen siire iginde nakden ¢demeleri durumunda blokaja
alinan déviz iizerindeki blokaj aym giin kaldirihr. Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi
sirasinda yatinimcer talimatlan dikkate alinacaktir, Yatinmce: blokaja alinacak {irtinlerde siralama
yapabilecektir. Tercih edilen ddeme siralamasinda nakit TL ile ddemesinin bulunmas halinde;
yatinmemmn dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00’ye kadar ilgili bedeli nakden 6demesi
halinde talep edilen banka bonolarinin iicretlerinin tahsilinde bu ddeme dikkate almacak, aksi takdirde
blokaja ahinan krymetler yatinmcimn talep toplama formunda belirttigi sra takip edilerek
bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatinmcmmn odeme tercihi
siralamasinda nakit TL ile deme talebi bulunmuyorsa; blokaja alman déviz mevduati miisterinin
talep formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gbsterilen dévizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolan karsilig;
dovizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anhik gise kuru, bu
tutann lizerindeki dovizler i¢in Garanti Bankas: serbest kuru esas almacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatiimeilar Garanti
Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarin teminat gostermek suretiyle banka bonolarin:
talep edebileceklerdir., Banka bonosu talep bedeli karsith@inda blokaja alinacak tutarlarin
hesaplanmasinda agagidaki yéntem uygulanacaktir;

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihrag edilecek banka bonolarmnin valér giinii ile aym valor
glintine sahip TL mevduatlar kullamlabilecektir. Yatirimcimun hak kazandigi banka bonolarmn
licretinin tahsili sirasinda yatirimeinin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja
alman tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL. Mevduatin bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden
arta kalan tutar minimum tutarin altinda kahyorsa vadeli hesabin tamam bozulacak, minimum tutarin
tizerinde kaliyorsa kazanilan tutar gekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yatiimeinm hak kazandii menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil ibdiime\;?}\z" ardindan vadeli
mevduat hesabimn kalan bakiyesine, Garanti Banka; imine uyguladig
faiz oran: uygulanir. 7 '




Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplarmnin bozdurulmasi Degisken Yontem’s gore yapilacaktir.

Degisken Ydntem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay: hak ettikleri banka bonolarmin bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk is giinti saat 12:00’ye kadar nakden Sdenmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak Gdenecekdir. Yatirimcilarin
talep ettikleri banka bonolarinin bedellerine karsilik gelen tutar yukanda belirtilen siire i¢inde nakden
tdemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat tizerindeki blokaj aymi giin kaldirilir. Teminata
alman kiymetlerin nakde doniistirilmesi swasinda yatmmemun talimatlan dikkate alinacaktir.
Yatinmer blokaja alinacak Griinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile 5deme de
bulunuyorsa; yatirimeimn talep ettigi bonolara iliskin nakit 6demesini saat 12:00’ye kadar yapmasi
halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde iiriinler yatinmcmin talep sirasinda
belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen siralamada
nakit TL ile ddeme segenegi tercih edilmemisse; yatirmeinin tercih siralamasina gbre TL vadeli
mevduatt bozdurularak yatirimeimin hak kazandig bonolarin karsilif1 tahsil edilecektir.

Kurumsal Yatirimcilar

Kurumsal Yatinmeilar banka bonolannin talep ettikleri parasal tutanni nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yaturmcilar, 6denmeme riskinin Garanti Yatiim tarafindan
Ustlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben
ddeyebilirler.

Yatiimeimn yatirdifn parasal tutara karsilik gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz oranimn
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankas: tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatirim tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki i giini icerisinde, satig1 gergeklestirilen Garanti
Yatirim ve Garanti Bankasi bagvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirmectlar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankas: A5 nin tim gubeleri ile Garanti Bankasi telefon
bankaciligi (444 0 333) ve Garanti Bankas: internet bankactlig1 (www.garanti.com.tr) aracilid1 ile
talepte bulunmak igin basvurabilirler.

Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankas: Subeleri nakden gdeme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica; R
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Menkul Kiymet, Déviz Blokaj ve Vadeli
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Bagvuru Yeri Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler
Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken
Garanti Bankasi telefon Garanti Banka Bonolari, { Yéntem
bankaciligi, internet bankacihigy | Vadesiz Déviz Mevduat,
Vadeli TL Mevduat

3.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan Seri: VIII No:66 sayilh Sermaye Piyasasi Araglarimn Halka Arzinda Satig
Yontemlerine [liskin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar gergevesinde, dagittm sonuglarmmn
kesinlestirilmesini takiben Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri
uyarnnca KAP’ta duyurulacaktir.

3.8. Aracihk ve yiitklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilhik edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracihfinda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracihgin niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma araglarinin tutan ile

bu tutarin satiga sanulan toplam bor¢lanma araglar tutarina erani:

Halka arz en iyi gayret aracihfr ile Garanti Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

b) Aracihk sézlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan énemli hususlar:

Toplam 750,000,000 TL tutarindaki banka bonolarinin halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S. ile T.Garanti Bankas1 A.$. arasinda 7 Subat 2012 tarihinde imzalanan aracilik sdzlesmesi
cercevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En Iyi Gayret Aracihii™ esaslan gergevesinde
gerceklesecektir, '

3.9. Halka arzda yatinnmcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplar

Banka bonolarinin halka arzina iligkin olarak yatirnmeilar iki gruba aynlmistir,

Yurti¢i Bireysel Yatinmeilar : Yurtdisinda iggi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yih iginde
Tiirkiye’de devamh 180 giinden fazla oturanlan ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarim: da
kapsamak tizere asagida tanimlanan Kurumsal Yatirimeilar diginda kalan tiim gercek ve ttizel
kisilerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilecekleridir.

Kurumsal Yatirnmailar : Yurtiginden bagvuracak olan Kurumsa Y’m‘mmcﬂa{, Yatiim fonlani, Ozel

Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatiripg#Ortakliklari, 1sk¥ S%:rmayem atmm rtakliklar1,

Gayrimenkul Yatinm Ortakliklan, Araci Kq#imlar, Bankalg ?1_rk§tle i, Pgigidy Yonetim
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Sirketleri, Ipotek Finansmam Kuruluslari, Emeklilik ve Yardim Sandiklan, Vakiflar, 17/07/1964
tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmug Sandiklar,
Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatinmeilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Yurt digindan bagvuracak olan Kurumsal Yatinmeilar, Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 37
Sayili Karar’la tammlanan disarida yerlesik olan, Yatimm Fonlar, Emeklilik Fonlari, Yatinm
Ortakliklan, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, Ipotek
Finansman: Kuruluslar, Emeklilik ve Yardim Sandiklar ve Vakiflardir. Bu kategorideki yatirimeilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Banka bonolan, Tiirk mevzuat
uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildiginden dolay, yurtdisindan bagvuracak olan
Kurumsal Yatinmeilar banka bonolarim Tiirkiye’de satin alacaklardur,

Tahsisat esaslar::

Halka arz edilecek 400.000.000 TL nominal degerli 179 giin vadeli banka bonosunun Yurti¢i Bireysel
Yatinmeilara ve Kurumsal Yatiimeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir;

* 50.000.000 TI. nominal tutardaki (%12,5) kisrm Yurtici Bireysel Yatinmecilara,
* 350.000.000 TL nominal tutardaki (%87,5) kismn Kurumsal Yatinmeilara

Halka arz edilecek 350.000.000 TL nominal degerli 91 giin vadeli banka bonosunun Yurtigi Bireysel
Yatinmcilara ve Kurumsal Yatinmeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlan agagidaki sekildedir:

* 270.000.000 TL nominal tutardaki (%77,1) kism1 Yurti¢i Bireysel Yatirimeilara,
* 80.000.000 TL nominal tutardaki (%22,9) kism: Kurumsal Yatirimeilara

ihrag edilecek 179 glin vadeli 400.000.000 TL nominal degerdeki banka bonosu ve 91 glin vadeli
350.000.000.-TL nominal degerdeki banka bonosundan herhangi birine planlanan ihra¢ tutarindan
daha az miktarda ve digerine planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep
gelen banka bonosu icin kullaniimayan bakiye nominal tutar diger banka bonosu ihra¢ tutarina
T.Garanti Bankasi’nin onay: ile aktarlacaktir.

Halka arza, 750.000.000.-TL olan toplam halka arz bityikligiinden fazla talep gelmesi durumunda
halka arz miktart Kurul tarafindan kayda alinan 2.500.000.000.-TL nominal ihra¢ limitinden
kargtlanmak iizere 1.000.000.000.-TL nominal tutara kadar artirtlabilecektir.

Toplam 750.000.000.-TL halka arz bilyiikliigiine gére yukanda her iki farkl: vadedeki Banka Bono
ihraglar icin belirlenmis olan yatirme: tahsisat oranlan, ihrag rakamimin 1.000.000.000-TL nominal
tutarina yiikseltilmesi durumunda Garanti Bankasi'nin onayityla Garanti Yatinm tarafindan
degistirilebilecektir.

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlart talep toplama neticesinde yatirimcilardan gelen talep tutarlarmna

bagli olarak bankanin onayladigi sekilde Garanti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat

oranlan yatirimer gruplan igin SPK mevzuatinca belirlenen asgari tahsisat oranlanini azaltmayacak

sekilde kaydirilacak olup, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka-asz atindan, her bir

yatinmer grubundan o grup icin tahsis edile g;ld‘ & A larda,
fan

herhangi bir yatirime: tahsisat
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oranmmn %20'sinden fazla azaltiimamasi suretiyle tahsisat oranlart yatinmei gruplant arasinda
kaydmrlabilir.

Yurti¢i Bireysel ve Yurtici Kurumsal Yatinimerlarm tahsisat oranlarint % 10°nun altina diislirmemek
izere Banka’nin onay: ile Garanti Yatinm tarafindan kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlarindaki
degisikliklerde Seri:VIII, No:66 saylll “Sermaye Piyasast Araglarimin Halka Arzinda  Satig
Y 6ntemlerine Iliskin Esaslar Tebligi"nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatirime1 grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda
talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karstlanmayan kismu Garanti Bankasi’nin onay1 ile
diger yatirimei gruplarma serbestge aktarilabilir,

Dagitim esaslar:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayili Tebli Ek-1’de yer alan talep formuna gore
icermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
diginda kalan bireysel vatinmcilann TC Kimlik Numarasint igermeyen kayitlan iptal edilerek
dagiima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikarildiktan sonra dafitim iglemi agagidaki sekilde gerceklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatinmailara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim yéntemine gore yapilacaktir. 1lk agamada, Yurtici Bireysel Yatirimcilarin
parasal talep tutarlanmin Garanti Yatnm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden
nominal karsiliklar hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksiklifi veya baska nedenlerle dagitim dis1
brrakilan yatiimeilarin talepleri, toplam talep tutarmdan gikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatinme: grubuna yapilan tahsisat tutanimn, dagitim dis1 birakilanlardan sonra kalan toplam
talep tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani* her bir yurtici bireysel yatirimeinin kargilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 1
TL nominal katlar1 seklinde dagitilacaktur.

Kurumsal Yatirnmcilar:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatinmeilann her durumda taleplerinin % 10‘unun kargilanmast sartiyla
oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Kurumsal Yatinmeilarin parasal talep
tutarlarmn - Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oramna tekabiil eden nominal
karsiliklar1 hesaplanacaktir, Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagaitim dis1 birakilan
yatirimeilann talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatinmel grubuna yapilan tahsisat tutarimn, dagitim dist birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karplama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargilama Orani® her bir kurumsal yatinmeinin kargilanmayan kisisel talebi ile garpilacak ve 1 TL
nominal katlan seklinde dagitilacaktir. '

Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar agaftya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya cikmasindan dolay1 dagitilamayan banka bonolari, banka bono talebi tamamen
kargilanamayan yatinmcilar arasinda kura yOntemi ile dagitilacaktir,

Garanti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinti 'igggi'sf‘nde\l'agltlm listelerini her
bir tahsis grubu igin ayn ayrt kesinlestirecek ve ong 72 “ 2 / -




3.10. Banka bonolarmin teslim zamam ve yeri:

Bonolar meveut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulusu
A.§. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yOntemiyle bagvuran yatirimeilarin hak
kazandiklar1 bonolara iligkin paylarin ddemeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmasi suretiyle
tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmig yatinmeilarda ise kargilanmayan taleplere iliskin bedel
iadeleri dagitim listelerinin onaylandig: giin gergeklestirilecektir,

T. Garanti Bankas1 A.$. satis1 gergeklesen bonolari, en gec bedellerinin kendilerine ddendigi giin, saat
17:00’ye kadar Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$.’nin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
halka arz amaciyla a¢i1lmis hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatinm kargilanan taleplere iliskin banka bonolarmin yatirnmeilara kayden teslimini, Merkezi
Kayit Kurulugu A §. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinm ardindan en geg
valdr giinli sonuna kadar gergeklestirecektir,

3.11. Halka arza iliskin olarak ihragemin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu basma maliyet:

a) Ihrag edilecek olan 400,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu i¢in katlanilacak toplam
tahmini maliyetler agagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 200.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavam Asarsa Sabit 22.575
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavam Asarsa Sabit 10.000
Araci Kurulus Komisyonu (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 31.500
lzahname tescil, reklam, yaym masraf vs. 10.000
TOPLAM 274.075

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklasik 260,068 'ine tekabuil etmektedir.

b) Ihrag edilecek olan 350,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu i¢in katlanilacak toplam
tahmini maliyetler agagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger Sabhit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 175.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal/Tavan Asarsa Sabit 19.950
iMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Oransal/Tavani Asarsa Sabit 10.000
Araci_Kurulus Komisyonu {BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 27.563
izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000
TOPLAM 242,513
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3.12. Talepte bulunan yatirnmeinin 5deyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Banka bonosuna iligkin vergilendirme igbu sirkiilerin “Borglanma Araglan ile lgili Vergilendirme
Esaslan” baslikli 4. maddesinde belirtilmistir. Yatmmeilardan isbu banka bonolarimin halka arz ile
ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

3.13. Yatirnmeilar tarafindan satig fiyatmn iizerinde denen tutarlarn iade esaslan hakkinda
bilgi:

Kargilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankasi A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is glinii igerisinde Garanti Yatrm tarafindan
yatinmeilann talepte bulunduklar T. Garanti Bankas: A.S. subeleri aracihip: ile basvuru yerlerinde
yaturmelara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin iadeleri de dagitim listelerinin
onaylandig giin gerceklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinin saglayaca tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit giriginin belirtilen kullanim yerleri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarn tutar1 ve kaynag hakkinda detayh bilgi:

Banka’nin meveut Tiirk paras: kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkini azaltmaktir, fhrac: diistiniilen s6z konusu banka bonosu ile Banka yurtigi
bor¢lanma kaynaklarint gesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin
ybnetilmesinde kullandig: arag sayisim artirmis olacaktir. Bu sayede, Banka’nin uzun vadeli kredi
saglama imkanlar1 da artirilmis olacaktir, Banka bonosu ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yénetimi igerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin
uzatilmast amagh kullarulacaktir. Saglanan kaynaklar, 6zellikle Banka’nin uzun vadeli plasmanlarimin
finansmaninda kullamlacaktir.

3.15. Borsada iglem gérme ile ilgili bilgiler:
a) Banka bonolarmm bors.ada ilem gdrme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarmin satis1 tamamlandiktan sonra IMKB’nin ilgili pazarinda islem
gormest ilgili mevzuat hilkiimleri ¢ercevesinde Borsa Bagkanlig1’nin onayina baglidir.

b) Banka bonolarimin borsada islem girmeye baglayacagi muhtemel tarihler:
Banka bonolarimin halka arza iligkin dagitim listesinin onaylanmasmi takiben, IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alm Satim Pazarn’nda iglem gormesi

beklenmektedir.

¢) Borsada islem gorecek olan banka bonolarimin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuat ile ilgili hitkiimleri gergevesinde IMKB yetki ve gog@ufugu altindadur.
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3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iligkin sirkiiler, www.kap.gov.tr, www.garanti.com.tr ve www.garantiyatirim.com.tr
adresli internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak Kkisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.

3.18. ihrac;clya ya da bor¢lanma araclarina iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarmm anlamlar1 hakkinda bilgi: '

Garanti Bankas: igin derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan asagida
belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglari tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen ahnmig
olup, herhangi bir eksiklik olmadigim beyan ederiz.

Derecelendirme notlarina iligkin giincellemeler T.Garanti Bankast A.S.’nin www.garanti.com.ir internet
adresinde yer alan Yatinme Iliskileri bsliimiinden vayinlanmaktadir.

Fitch Ratings 28 Kasim 2011 tarihinde Garanti Bankas:’nin uzun vadeli ve kisa vadeli notlarini teyit
etmis, goriinlimiin ise pozitiften duragana degistirmistir. Banka’nin kredi notunun gériiniimiindeki bu
degisiklik Tiirkiye’nin BB+ olan kredi notunun goriiniimiiniin 24 Kasim 2011 tarihinde pozitiften duragana
degistirilmesine takiben gergeklesmistir. Fitch Ratings tarafindan verilen vzun vadeli TL ve YP temerriit
notu "BBB-" Tirkiye've verilen itilke notlannm bir barem iizerinde olup yatirtm yapilabilir
derecelendirmesindedir.

Fitch Ratings

AAA RO, ou not kategorisingde VErIeDIlecek en ;I.—IESEE notwr.

Yikimltnin, taahhitleri karilamada yiiksek bir kapasiteye
Ulusal AAA(tur)sahip oldugunu ifade eder,

BBB- notu ylikiimltiniin taahhitlerini karsilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin ig ve
ekonomik kogullardaki olumsuzlukiardan zarar ghirebilecegini
Uzun Vadeli YP temerriit| BBB- ifade eder,

BBB- notu yiikiimliiniin taahhiitlerini karsitamada veterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin ig ve
ekonomik kosullardaki olumsuzluklardan zarar gorebilecegini
Uzun Vadeli TP temerritt |BBB- ifade eder.

Moody’s 13 Ocak 2012 tarihinde yaynladig1 raporda gésterge niteligindeki Uzun Vadeli YP notunu
(goriintim: pozitif) ve TL. notunu (goriindm: duragan) teyit etmisgtir. Moody’s tarafindan verilen uzun
vadeli YP mevduat notu “Ba3” Tiirk bankalarina verilebilecek en yiiksek notu ifade etmektedir. Uzun
vadeli TL mevduat notu “Baal” ise Turkiye’ye verilen iilke notunun dort barem iizerinde olup yatirim
yapilabilir derecelendirmesindedir. Ancak; 16 Mart 2012 tarihinde yaptlan resmi agiklamada 12 Tiirk
Bankas: ile birlikte Garanti Bankasi’nin da Uzun Vadeli TL notunu ve-Llzun Vadeli Ulusal notunu
metodolojisinde yapmis oldugu degigiklige bagh olarak olas: bir indigim i¢in i"z‘lq:wye almustir.




Moody’s

Uzun Vadeli Ulusal

Aal.tr

Yuktimlitniin, taahhiitleri kargilamada yiksek kapasiteye sahip
oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP Mevduat |Ba3

Ba3 notu yhikiimliiniin kisa dsnemde taahhiltleri kargilamada
biraz kirtlgan oldugunu ifade eder. Not, yliktimliiniin ig,
ekonomik ve finansal kogullardaki olumsuzluklardan zarar
gorebilecegini ve taahhiirlerin kargilanmasinda problem
olabilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli TP Mevduat

Baal

Baal notu yikimlinin taahhttleri kargilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder, Ancak bu kapasite, i§ ve

ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gtrebilir.

Standard & Poor’s 01 Aralik 2011 tarihinde Garanti Bankast’nin notlanm ve pozitif gbriiniimiinii teyit
etmistir. Standard & Poor’s tarafindan verilen derecelendirmeler, Tiirkiye’ye verilen iilke notlan ile
ayn olup Tiirk Bankalarina verilen en yiiksek notlar ifade etmektedir.

Standard & Poors

BB noty, yiikimlinin taahhiitleri nj karsilamada kapasite sorunu
yagamadigmy, ancak, manz kaldig is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzhiklar nedeniyk stz konusu kapasitesinin

Uzmn Vadeli YP BB yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.
BB notu, yitk{mNiniin taabhiitleri ni kargilamada kapasite sorunu
yasamadigny, ancak, maruz kaldiF i, mali ve ekonomik
kosullardaki ohmsuzluk lar nedeniyle stz komsu kapasiiesinin
U=zm Vadel TL BB yetersiz hale gelebilecefini ifade eder.

JCR Eurasia Ratings 05 Mayis 2011 tarihinde Garanti Bankas1’nin notlarim ve durafan goriiniimiini
teyit etmistir. JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL temerriit notu “BBB” ve uzun
vadeli YP temerriit notu “BBB-" sirasiyla, Tiirkiye’ye verilen iilke notlarinin sirastyla {i¢ ve iki barem
{izerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Rating
AAA AAA notu vilkiimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine
Uzun Vadeli Ulusal (Trk) getirmekte en yitksek kapasiteye sahip oldugunu gésterir.
Yiikiimliniin, mevcut taahhiltlerini yerine getinmekte yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gdsterir. Bununla birlikte, bu
Uzun Vadeli Uluslararas: kapasitenin, diger yilksek derecelerle kiyaslandifinda, gelecek
YP BBB- dénemlerde azalma ihtimali daha fazladir.
Yitkiimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine getirmede yeterli
kapasiteye sahip oldufunu gdsterir. Bununla birlikte, bu
_JUzun Vadeli Uluslararas: kapasitenin, diger yiksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
TP BBB dénemlerde azalma ihtimali daha fazladr,

3.19. Piyasa yapia ve piyasa yapicih@mn esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR

a) Piyasa yapicinm unvam: YOKTUR

b) Piyasa yapicilik esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR

3.20. Ihraccinin daha dnce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye ;pifgns?;.ﬁ*ag,@glarlnln kote oldugu ya

da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi: -~ 7~ * ) N
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360 giin vadeli 1 Milyar TL nominal tutarli Garanti Bankas: Banka Bonosu TRQGRAN11210 ISIN
koduyla, 176 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarli Garanti Bankasi Banka Bonosu
TRQGRANEL117 ISIN koduyla, 179 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarh Garanti Bankas:
Banka Bonosu TRQGRANK1119 ISIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL nominal tutarl;
Garanti Bankast Banka Bonosu TRQGRAN41217 ISIN koduyla ve 178 giin vadeli 750.000.000 TL
nominal tutarl Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN51216 ISIN koduyla, 92 giin vadeli
350,000,000 TL nominal tutarli Garanti Bankas: Banka Bonosu TRQGRAN41225 ISIN koduyla, 176
giin vadeli 650,000,000 TL nominal degerli Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN71214 ISIN
102 giin vadeli 479,714,981 TL nominal tutarli Garanti Bankas1 Banka Bonosu TRQGRAN71222
ISIN koduyla, 179 giin vadeli 481,066,363 TL nominal degerli Garanti Bankasi Banka Bonosu
TRQGRANE1216 ISIN koduyla IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi'nda tglem gbrmektedir.

BORCLANMA ARACLARI ILE iLGiLi VERGILENDIRME ESASLARI
a} Tam Miikelef Ger¢ek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanclari
igin Gelir Vergisi Kanunu’nun(GVK) 6009 sayih Kanun ile degistirilen Gegici 67’nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gére, tam miikellef gergek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracihk eden banka ve araci kurumlarinca %10 oramnda stopaj yapilarak vergilendirilir.
Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatinmcilar
tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri igin verilecek beyanname
de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gére tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsamnda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67’nci madde hitkmii
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Allm-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarndan elde edilen alim-satim
kazanglari, GVK’nin Gegici 67°nci maddesi kapsaminda deger artig kazanci olarak %10 oraminda
tevkifata tabidir. Tevkifat, defer artis kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatiimecilann bu kapsamdaki  kazanct igin aynca yillik
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67’nci maddeye goére tevkifata tabi tutulan alim satim kazanglannin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiktimlerine gére
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67°nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle édenmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir.




b) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisi
Faiz Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan &zel sektér tahvil ve bonolarndan elde edilen faiz
kazanclanmn vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve aract kurumlar tarafindan yapilir. Dar
mitkellef gercek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatinmcilar bu gelirleri i¢in beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu ilke ile
Tiirkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmig Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi (CVOA)
varsa ve bu anlagmada s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanc igin istisna veya daha duigiik bir vergi
orani ongorillmiis ise isleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas
gerekeceginden, yatinmet tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Allm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen ahm-satim
kazanglari, GVK’'min Gegici 67’nci madde kapsaminda deger artig kazanci olarak %10 oraninda
tevkifata tabidir. Tevkifat, ahm-satim kazancina aracilik eden banka ve arac1 kurumlarca yapihir ve
nihai vergidir. Alim-satim kazanc: elde eden dar mitkellef bireysel yatiimei bu gelirleri igin
beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek Kisilerin mukimi oldugu iilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono alim-satim kazanc i¢in
istisna veya daha diisiik bir vergi oram 6ngérilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hiikiimlerin uygulanmas gerekeceginden, yatirimet tarafindan bu anlagmalara bakiimalidir.

c) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektor tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi
olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yaprsina gére degisecektir.
Buna gére, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artig kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim
fonlan ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte olduju Maliye Bakanligi'nca belirlenenler igin
tevkifat oram %0, bunlann disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bélinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinni Ortakhiklan %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fohlag ¢

- Emeklilik Yatinm Fonlan %0,
- Borsa Yatinm Fonlan%0,

- Konut Finansmam Fonlan %0,




- Yukarida Sayilantar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukanda belirtilen
yatirim fonlan ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegici 67'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, dzel sektdr tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMYV) mikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 oraminda BSMV hesaplamalan gerekir.

Alhm-Satim Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan ozel sekidr tahvil ve bonolarindan elde dilen alim-satim
kazanclar1 deger artig kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram: tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas: Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymeét Yatiim Fonlar1 %0,

- Emeklilik Yatinm Fonlar %0,

- Borsa Yatinm Fonlari%0,

- Konut Finansman Fonlan %0,

- Varlik Finansmam Fonlar1 %0,

- Yukanida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglari kurum kazancina dahil edilir ve yukanda
belirtilen yatinm fonlar1 ve ortakhklart hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanglar icin GVK Gegici 67’nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalan: gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, yurt iginde Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilen
dzel sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhtidit ile
iktisap veya elden ¢ikarilmas:1 veya vadesi beklenmeksizin safisi nedeniyle lehe alinan paralar
iizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan
kisa olan ozel sektér ve banka finansman bonolan nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler
{izerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanc

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nct
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miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ve deger artig kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih
Sermaye Piyasast Kanunu’na gére kurulan yatirim fonlar1 ve yatinm ortakliklar ile benzer nitelikte
oldupu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlann diginda kalanlar igin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglar1 igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmils komandit Sirketler %0,

_ SPK’nmn diizenleme ve denetimine tabi yatrim ortakhiklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denectimine tabi yatrim ortakhiklar benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatunm Fonlar %0, ‘

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklarn benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlar1 %0,

- SPK’min dilzenleme ve denetimine tabi yatinm ortaklikiari benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%o0,

- SPK’nm diizenleme ve denetimine tabi yatmm ortakliklan benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatiim ortakliklan benzer nitelikte Varhk Finansmant
Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas araci getirileri ile deger artig
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirh
sorumlu ortakhklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve yatinm kuruluslari gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger taraftan;
faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz kazanci
icin istisna veya daha diigiik bir vergi oram éngdrilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarca bu hilkiimlerin uygulanmasi gerekecefinden, yatinmc: tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidir.

Ahm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektér tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazancglan, GVK Gegici 67'nci madde kapsamimnda deger artig kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gore; KVK’da
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’mn diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artis kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla 2499
sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gére kurulan yatirim fonlann ve yatirim ortakliklar ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlarin diginda kalanlar
i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari ben_zg_& nitelikte Menkul Kiymet
Yatinm Ortakliklar %0, o

- SPK'nin diizenleme ve denetimine tabi ygtirim,
Yatirim Fonlar1 %0, ;
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- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar %0, e

- SPK’min dilzenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklart benzer nitelikte Borsa Yatinim
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar: benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakhklar benzer nitelikte Varhk Finansmam
Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de mimhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simrh
sorumlu ortakliklar, itlke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve yatinm kuruluglart gibi yabanci
kurumsal yatinmeilar %0,

- Yukarida Sayiianlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur,

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanms GVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil
ve bono alim-satim kazanglari i¢in istisna veya daha digiik bir vergi oram &ngoérilmiis ise isleme
aracthik eden banka ve araci kurumlarca bu hikiimlerin uygulanmas:1 gerekeceginden, yatirime:
tarafindan bu anlasmalara bakilmalidur.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlari her bir sermaye piyasasi araci, kazang
ve irat tirli ile bunlan elde edenler itibariyla, yatinm fonlarinin katilma belgelerinin fona iade
edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portfoy yapisina gore, ayn ayn sifira kadar indirmeye
veya %15'e kadar artirmaya yetkilidir,

UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGIiLER

Sirkillerde Garanti Bankasi bildigi veya ilgili lgiincii sahsin yayimladigi bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, uzman raporlan ve {igiincii kigilerden almnan bilgilerin aynen alindifim ve
acgiklanan bilgilerin yanhs veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini beyan
eder.

- Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklar asagidaki gibidir:

Bankacilitk Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yayimladig: veriler
Sirketlerin kamuya agiklanan mali tablolar:

Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.

Tirkiye Bankalar Birligi

Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Capital Intelligence Ltd.
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Kaynak iletisim Bilgileri:

1)Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres: Atatiirk Bulvari No:191 B Blok 06680 ANKARA
TIf: 03124556500
Faks: 0312 424 08 79

2)Bankalararas: Kart Merkezi A.S.
Adres:Nispetiye Cad. Akmerkez E3 B Blok Kat:3 Etiler 34337 Istanbul
Tif: 02123507900
Faks: 02122821222

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
Adres: Nispetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat:3 Etiler 34340 Istanbul
TIf: 02122820973

- Faks: 02122820946

4)Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:{s Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 02122790546

5)Moody's Investors Service Litd.

Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom £14 SFA

TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

6)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
Tif: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

7)JJCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKATLAR/ISTANBUL

Tif: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gergege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamim
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tiirlii makul ézenin gisterilmis oldugunu
beyan ederiz.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

Uruz ERSOZOGLU SIRKULERIN TAMAMI
GARANTi YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim
M_EKU KIYMETLER A - .
Etll Mathallesi Tepagin® SIRKULERIN TAMAMI
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