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Tiirkiye Garanti Bankasi1 Anonim Sirketi'nden

Ortakhigimizin kayda almmis olan toplam 2.000.000.000 TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 650.000.000 TL nominal degerli banka bonolan
niteligindeki boliimiin satisina iliskin duyurudur.

S6z konusu banka bonelari, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 4’iincii maddesi uyarmca
Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nca 8.91 .2-0l2 tarih ve 8/80.92 say: ile kayda alinmistir.
Ancak kayda alinma ortakligimzim ve banka bonolarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina
gelmez, Banka bonolarna iliskin olarak ihrageimn yatirimeilara karst olan d6deme yiikiimliiliigi
Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatirim
kararimmn, ihrageinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi diiriist
bir bicimde yansitmasindan ihraggtlar sorumludur. Ancak, Kkendilerinden beklenen 6zeni
gostermeyen araci kuruluglara da zararm ihracgilara tazmin ettirilemeyen kismi igin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslar ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklari raporlardaki yanhs ve yaniltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumiludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 07/10/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmis olup, 07/10/2011 tarih ve 300778-2011 sayih TTSG, ortakhimizin www.garanti.com.tr
adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmstir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir. Yatirim kararimin izahnamenin ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Séz konusu izahname kapsaminda daha 6nce ihra¢ edilen banka bono ve/veya tahvillere iliskin
bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Kayda alinan
topam tua | 2.000.000.000 TL
— T
Tard Tutar (TL) Talep Toplama | 416 Vade Sonu | Vade ISIN
Bank .
Satis 1 Bonosy | 750000000 [ 10-13EKim 2011 | 14.10.2011 | 09.042012 | 178 gin | TROGRAN41217
Banka
Satig 2 Bonosy | 250.000.000 | 15-18 Kasm 2011 | 21.41.2011 | 17.052012 | 178 gin | TRQOGRAN51216




Yatirimcitara Uyarilar:

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bir kredi kurulusunun yurt i¢i subelerinde gergek kisiler adina agilmig
olan ve miinhasiran ¢ek keside edilmesi diginda ticari islemlere konu olmayan Tiirk Lirasi, doviz
ve kiymetli maden cinsinden tasarruf mevduatt hesaplarinin anaparalari ile bu hesaplara iligkin
faiz reeskontlars toplaminin 50 bin TL’ye kadar olan kismi, Tasarruf Mevduat Sigorta Fonu
aracilifl ile sigorta kapsamindadir.

Ancak Bankalar tarafindan ihrag edilecek banka bonosu ile ilgili olarak Bankalarca yatnmecilara
ddenecek tutarlar, Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu’nun 16.09.2011 tarih ve 20190
Sayili Kurul Karar’nin 1-b) maddesinde de belirtildigi iizere, Tasarruf Mevduati Sigerta Fonu
tarafindan sigortalanmams oldugundan Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu sigortas) kapsaminda
degildir. Bu hususun ger¢ek kisi yatirimcilar tarafindan yatinm karar verilirken dikkate alinmasi
gerekmektedir.
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LIMRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILISKIN RiSK FAKTORLERI

isbu sirkiiler ile ihrac1 yapilacak olan banka bonosuna iliskin ihraggimin yatirimeilara kargs olan 6deme
yukiimliliigi herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamis olup, yatinm Kkararinin,
ihragcinin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir. '

Asagida yer alan tammlamalar, ihrag edilecek borglanma araglanina yatinm yapilmasi ile ilgtli ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihragginin isleri, operasyonlar1 ve mali durumu {izerinde Snemli
olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve tirlin bazl risk faktorleri borglanma aracimin
islem fiyauni veya yatinmecinin bu borglanma araci {izerindeki haklanm olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimei bunun sonucunda yatirimlarinin bir kismim veya tamamim kaybedebilir.

Muhtemel yatirnmcilann asagidaki riskler ve {irlin bazh risk faktorlerinin ihraggimn kargilagabilecegi ya
da firiiniin dogasindan kaynaklanabilecek tiim riskler olmadig: konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

Thraccr kendi operasyonlan ve borglanma aracinin tiiriine gore dnemli olabilecek riskleri tanimlamaktadir.
Thragginin mevcutta 6nemli olarak gormedigi veya halihazirda haberdar olmadig ilave riskler olabilir.

Sézkonusu borglanma arag:larma iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatinmcilar
bagimsiz finansal tavsiye almaldirlar.

1.1. ihrag edilen borg¢lanma aracina iliskin riskler:

ihracei Riski: Piyasada olusabilecek olumsuz durumlar ve/veya hragginin yonetiminden ve mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihraggimin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatirtmcinin karsilasabilecegi zarar olasihifim ifade eder.

Banka bonosu ihrag¢gisinin anapara ve faiz yitkiimliliklerini ¢édeyememesi durumunda yatinmcilar
alacaklanm hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Banka’'min tasfiyesi halinde, 5411 sayih
Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen dncelikli ve teminath alacaklilardan sonra gelmek {izere
banka bonosu sahipleri alacaklarini tahsil edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bonosunun vadeye kadar elde tutulmas1 durumunda yatirimer tarafindan anapara ve
taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Banka bonosunun vadesinden &nce satilmasi
durumunda s6zkonusu bononun piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden,
piyasa faiz oranlan yiikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlan diistiigiinde ise bononun piyasa

degeri artacaktir. Sézkonusu menkul kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlarindan etkilenme oram da
artacaktir. ‘

Likidite Riski: Yatunmcimin, Banka bonosunu satarak yaptigi yatirimi vadesinden énce nakde
doniigtiirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul krymetin alim satims igin mevcut piyasa yapisinin

s18 olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarni uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden
¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Thrag edilecek bononun islem gérecegi piyasada gercgl f
bulunmasi nedeniyle yatinmcinin sahip oldugu bof

piyasalarda islem yapmasi miimkiin olmayabilir.
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1.2. Diger riskler:

Banka, Bankacilik Kanunu hiikéimleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup ayni kanun hilkiimleri uyarinca,
BDDK diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptigi denetimler
sonucunda bir bankanin;

a) Aktiflerinin vade itibartyla yikiimliiliklerini karsilayamama tehlikesiyle karg: karsiya gelmesi ya
da likiditeye iliskin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmas: nedeniyle karlihgm faaliyetleri emin bir
sekilde yiiriitecek yeterlilikte olmamasi,

¢) Ozkaynaklanmin sermaye yeterliligine iligkin diizenlemelere gore yetersiz olmast veya bu
durumun gergeklesmek tizere bulunmasi,

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozuimasi,

e) Bankacihk Kanunu’na ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara aykirt nitelikte karar,
islem ve uygulamalarinin bulunmast,

f) i¢ denetim, i¢ kontrol ve risk yonetim sistemlerini kurmamas: veya bu sistemleri etkin ve yeterli
bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmast,

g) Yonetiminin basiretsizligi nedeniyle Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ile tanimlanmis
risklerin 6nemli 6l¢lide artmasi veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlagmasi,

hallerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68. ve 69.
maddelerinde Sngériilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkaginin ya da tamaminin ve
BDDK’nin uygun gorecefi bir sitre ve onaylayacag! bir plan dahilinde alinmasim ve uygulanmasini o
bankanin yénetim kurulundan isteyebilir. Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya 69. maddelerde yer
alan énlemlerin ahinmamasi veya alinan dnlemlere ragmen sorunlarin giderilememesi ya da bu tedbirlerin
alinmasi durumunda dahi sonug alinamayacaginin belirlenmesi halinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70.
maddesinde sayilan kisitlayici dnlemlerin bir veya birkaginin veya uygun goérecegi diger tedbirlerin
alinmasini ve uygulanmasini ister.

Ayrica BDDK, yaptigi denetimler sonuctnda;

a) Alinmasi istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen siire igerisinde ya da her haliikdrda en geg
on iki ay iginde kismen ya da ramamen dlinmamasi ya da bu tedbirleri kismen veya tamamen
almis olmasina ragmen, malf binyesinin gii¢clendirilmesine imkén bulunmadit veya bu tedbirler
alinmis olsa dahi mall banyesinin giiglendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devamimn mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklar ve malf sistemin giiven ve
istikrar: bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya g¢ikmasi,

¢) Yikiimlbliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmest,
d) Yiikimliiliiklerinin toplam Jegenmn Varhklarm;,;}goqal& degerini asmast,
#
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ékgayna garin, bankanin emin bir sekilde
1 veya dolanli olarak kendi lehlerine
S1 v b%nkjil bu suretle zarara ugratmasi,
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hallerinden bir veya birkaginin varh@ durumunda, ilgili bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da temettii
hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimini, zararin mevcut ortaklarin sermayesinden indirilmesi
kaydiyla kismen veya tamamen devri, satis1 veya birlestirilmesi amaciyla Tasarrut Mevduati Sigorta
Fonu’na devretmeye vetkilidir.

2.

HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA iLISKIN BILGILER

2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlari

Tirkiye Garanti Bankasi A.S. Yénetim Kurulu'nup 14 Temmuz 2011 tarihli 2270 sayili karari
uyarinca, Genel Midiirliige verdigi yetkiye istinaden, 1 yilhk dénem igerisinde gergeklestirmek lizere,
yurtiginde 2.000.000.000 TL (iki Milyar TL) tutara kadar, gesitli vadelerde Banka Bono ve/veya
Tahvilleri ihra¢ edilmesi karart alinmisur.

2.2. Thrac edilecek bor¢lanma aracinin:

a) Tiirii: Banka Bonosu

b) ISIN kodu: SPK Kurul kaydini takiben IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nden temin
edilecektir.

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borc¢lanma araclarim kaydi olarak izleyen kurulusun unvam, adresi: Banka Bonolar1 kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Askerocag: Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / Istanbul

2.3. Banka bonolarimin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iliskin bilgi:

TIhra¢ edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:ll, No:22 sayili “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas1 ve Satisina [ligkin Esaslar
Hakkinda Tebligi”* uyaninca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek banka bonosuna iligkin talep toplama yintemi, dagitum ilkeleri ve bonolara iligkin
bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasast Kurulu’nun 3 Nisan 2010 tarthinde
yayinlanan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarimin Halka Arzinda Satis Yéntemlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Halka arzedilecek banka bonolarimin tkinci el piyasada islem gérebilmesi igin Istanbul Menkul
Kl}/metler Borsasi (IMKB veya Borsa; Kotasyon Yonetmeligi hitkiimlerine gére IMKB’ye miiracaat
edilecektir. Banka bonolarinin IMKB'de islem gorebilmesi IMKB Yénetim Kurulu’nun kararina
baghdir.

Banka bonolarinin IMKB Tahvil ve Bono PlyﬂS&é}}, ‘Keyn Alim-Satim Pazar’nda islem gérme

esaslari, islem saatleri, emir tipleri, emuf‘ buyuklmlglpr’f\ IMKB Tahvil ve Bono Piyasas:
Y dnetmeligi’nde belirlenmistir. ;




2.4. lhrag edilecck banka bonolarmin yaurmalara sagladiyy haklar, bu haklarnn kullamm
esaslart ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag edilecek olan banka bonolan yatirimcilanna, ihrag tarihinden itibaren, ihra¢ sirasinda olusan

. faiz/iskonto oram ile belirlenecek nominal tutanini, vade sonunda alma hakki vermektedir. Belirlenen

faiz/iskonto oram, yatinmcinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olugturacaktir.

Yatinnmeilann arac kuruluslar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutarin 6demesi Takasbank nezdindeki MKK hesab1 aracilifiyla yapilacaktir. MKK
sisteminde yatinmci bazinda hesaplanan Gdeme tutarlan MKK’ya {iye kuruluslanin Takasbank
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarilacaktir, Banka bonosuna ait bedeller, Banka
tarafindan MKK hesabina briit olarak aktanlacaktir. MKK’ya iliye kuruluglar da kendilerine briit
olarak yapilacak olan bu ddemeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net tutar iizerinden
yatinmecilara 6deyecektir.

Banka bonosunu alan yatinmecilar, Garanti Bankasi'nin kar ve zarar riskine katilamaz. Yatinmcilar
bankaya sadece faiz karsihinda bor¢ vermis olup ellerinde bulundurduklan borglanma arac
sayesinde Banka yonetiminde soz sahibi olamazlar. Banka bonosundan dogacak alacaklar digsinda,

yatinmeilar Turkiye Garanti Bankast A.S. {izerinde ortaklik, kar payi, oy hakki glbl herhangi bir
hakka sahip degildir.

2.5. ihraccmin yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi i¢inde ihrac:1 planlanan bor¢lanma
araglarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya borg¢lanma aracinin

ihrageinin mevcut ya da gelecekteki diger yukumluluklermden sonra gelmesine yol
acabilecek hiikiimlerin dzetleri:

Banka bonosu alacaklan Icra ve Iflas Kanunu uyannca imtiyazli olmayan diger tiim alacaklarla aym
kategoride bulunmaktadir, Ihrag edilen banka bonolarina iliskin 6deme yiikiimliiliigii tiglincii bir taraf
tarafindan garanti altina alinmamistr. Thraca aracilik eden araci kurulusun da banka bonosuna iligkin
yilkiimltliklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklan veya yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
Yriirliskteki icra ve iflas mevzuatina gdre, Banka aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacakhlann sira
cetvelindeki oncelik durumlan Icra Iflas Kanunu’nun asagida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi
gibidir.Dolayisiyla banka bonolan alacaklar sirasinin en sonunda yer almaktadir.

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.) Alacaklar: rehinli olan alacakiilarin satis tutart tizerinde,

giimrik resmi ve akar vergisi gibi Deviet tekiiflerinden muayyen egya ve akardan alinmas: lazim gelen resim ve vergi o
akar veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riichan hakiar: vardir.

Bir afacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise sang twtart borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satis masrafi ve

bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmiy baska alacaklar da varsa nazara alimip paylastirmada lazim gelen tenasiibe
riayet edilir.

Alacakiar: tasinmaz rehniyie temin edilmis olan alacakhilarin sirast ve bu teminatin Jaiz ve eklentisine stimulii Kanunu
Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore taym olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 ~ 6763/42 md ) Alacaklart

gemi ipotegi ile temin edilmis olan alacakliaria gemi gloomMmgbiakkinda Tirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi hiikiimleri tatbik ofunur. F ‘1 \

1 re&ml kars:lanmamz,y olan veya teminatsiz bulunan
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Birinci stra:

A sgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan onceki bir yil icinde tahakkuk etmis ihbar ve kidenm tazminatiar
dahil alacaklart ile iflas nedeniyle is Hiskisinin sona ermesi iizerine hak etmis olduklart ihbar ve kidem tazminatlart,

B lIsverenlerin, isciler icin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilatt kurulmasi veya bunlarin yasatilmasi maksadiyla
meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmis bulunan tesislere veya derneklere olan bor glart,

C. Hflasin agilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etinis olan ve nakden ifasi gereken aile hukukundan dogan her
tirki nafaka alacaklar.

Ikinci Stra:

Velayer ve vesavet nedenivle mallart bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus olan tiim
alacaklary;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarn bitmesini takip eden yil iginde
agilirsa imtivazlt alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

{eiincit Sira:
Ozel kanuntarinda imtivazlt oldugu belirtilen alacaklar.
Dirdiinci Stwra:

Imtivazli olmayvan diger bitin alacaklar. Banka bono velveya tahvili alacaklar, dérdiinci sirada sayian alacaklar
kategorisine girmektedir.

(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 8.K./52.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda ayagidaki stireler hesaba
katdmaz.:

Hlasin agilmasimdan énce mithiet de dahil olmark dizere gegirilen konkordato stivesi.

Hflasin ertelenmesi stiresi,

Alacak hakkinda acinug olan davanin devam ettigi sire,

Terekenin iflas hiikimlerine gore tasfivesinde, éliim tarihinden tasfiye karar: verilmesine kadar gegen siire.”

B b~

2.6. Nominal faiz orani ve 6denccek faize iligkin esaslar:
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a) Kupon édeme dinemi, faizin ne zaman ddenmeye baslayacagy, son é6deme tarihleri:

Sermaye Piyasasi Kurulunun Sen:ll No 22, "Bor¢lanma Araglanimn Kurul Kaydina Alinmasy ve
Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilecek banka
bonolar iskontolu olarak ihra¢ edilecektir,

Talep toplamanin son giinii olan 25 Ocak 2012 tarihini takip eden is giinti ihracin basit ve bilesik faiz
oranlar: ve fiyati ilan edilecektir.

Ihrag edilecek banka bonolarinda vade baslangi¢ tarihi, bu araglarin (satts sonuglarinin kesmlesmesml
takiben) yatirimet hesaplarina aktarilmaya baslandigi ilk giin olacaktir.

26 Ocak 2012 tarihi banka bonosunun yatinme: hesaplarina aktarildii giindiir ve halka arzdan banka
bonosu almaya hak kazanan, tiim yatirimeilar igin vade baslangic tarihidir.

* Vade Baglangi¢ Tarithi :26/01/2012 W\

* Vade Sonu  20/07/2012 olacakly. & Npis/ F
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Banka bonolar: iskontolu olup, yatirimel anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. [skontolu bonolarin birim fiyat vade sonunda 100 TL degere ulasacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandig1 gosterge faiz oram ile buna dayanilarak
hangi yontemle hesaplanacagr:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Bor¢lanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun sekilde, banka bonolan
iskontolu olarak ihrag edilmektedir.

Ihrag edilecek olan 176 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet I¢ Borg¢lanma Senetleri (DIBS); 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T135, 25.04.2012
itfa tarihli TRT250412T11 ve 08.08.2012 itfa tarihli TRTO80812T26 ve 07.11.2012 itfa tarihli
TRTO71112T14 kiymetleridir. S6z konusu DiBS’lerin 23.01.2011 (Pazartesi) ve 25.01.2012
(Carsamba) glinleri arasinda (23.01.2012 Pazartesi ve 25.01.2012 Carsamba gilinleri dahil 3 isglini)
[.M.K.B. Tahvil ve Bono Pazari’nda olusan islem hacmi agirlikli ortalama bilesik faizleri ve giinliik
islem hacimleri dikkate alinacak ve 25/01/2012 tarihinde ayni giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir. Belirtilen dort menkul kiymetten iki tanesi ; bir tanesinin vadesi banka
bonosundan kisa ve bir tanesinin vadesi de banka bonosundan uzun olmak lizere Garanti Bankas:
tarafindan yatinmel ¢ikari, islem hacmi vb. kriterler gozontinde bulundurularak en iyi niyetle
segilecek ve secilen kagit i¢in de gozlem periyodu siiresince gergeklesen islem hacmi agirlikh bilesik
faizleri hesaplanacaktir. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 176 giine
denk gelen gosterge bilesik faiz oranmi, segilen iki DIBS’in gozlem periyodu stiresince gerceklesen
islem hacmi agirhikli bilegik faizleri ve 25/01/2012 tarihi itibariyle vadeye kalan giin sayilar veri
olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz oramimin ge¢mis ve gelecek performansimin ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gdsterge faiz oranimin hesaplanmasinda kullarulan T.C.Hazine Miistesarhig tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gecmis piyasa performanslari, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz orammn gelecek performansini takip etmeye yonelik bir ara¢ bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS’lerin faizleri; buyume sanayi {iretimi, enflasyon gibi ekonomik verilerin yam
sira T.C.Hazine Mustesarhig1 ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan dogrudan etkllenmektedlr
Ikincil piyasada bonoya olan talebin artmasi durumunda bonolarin piyasa fiyati yiikselir ve faizi
diiserken, talebin azalmasi durumunda piyasa fiyat diser ve faizi yiikselir. Yatirimcilarnn banka

bonolarini vadesinden 6nce satmak istemeleri durumunda sats, ilgili giindeki piyasa fiyat: {izerinden
gerceklesecektir.

d) Gésterge faizi olumsuz etkileyebilecek olagmﬂﬁ'fu\t‘msurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallar;: A 4

o \"h
T.C. Hazine Miistesarlif1 tarafindan ihrag fé]l,gn[ ’JDIBS\‘lemn [falzlerl buyume sanayi tretimi,
enflasyon gibi ekonomik verilerin yani sira T,C Zj
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir. (80 ,,l‘gv 67;‘\1“




Hesaplamanin yapildig: tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasayr ectkileyebilecek olagan ve olaganiistit kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi veya
aksakliklar yasanmas: durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Ahm-Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’lerin iglem gordiigii en son iki is giiniinde olusan islem hacmi agirhikli ortalama
yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Turkiye Garanti Bankasi A.S. tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kisminin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayamlan
aracin degerinden, oOzellikle risklerin agqik bir sekilde ortaya ¢iktigi durumlarda nasil
etkilendigi haklkunda bilgi:

fhrag ediiecek banka bonosuna iliskin faiz 6demesinin tiirev kismt bulunmamaktadir.
2.8. Bor¢lanma aracinin vadesi:

Ihrag ve halka arz edilecek toplam 650,000,000. TIL nominal tutarindaki banka bonosunun vadesi 176
glin olacaktir. Vade sonu tarihi 20/07/2012"dir.

2.9. Itfa siirecine iliskin esaslar:
Banka bonolar; iskontolu olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defa yapilacaktir.

2.10. [hracgimin ya da yatirnmemin istegine bagh olarak erken itfanin planlanmasi durumunda
itfa kosullari hakkinda bilgi:

Banka bonosu thrac: tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iliskin ihtilaf veya isleme taraflarin herhangi
birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'min ihrager sifatiyla miikellef olarak ddemesi
gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda vergi, resim,
har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul dlgtide muhtemel hale gelmesi halinde, Thragei'nin
banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir. '

Ihragei'nin banka bonosunu erken itfa etme yetkisini kutlanmasi durumunda; erken itfada kullanilacak
birim fiyat; ihra¢ esnasinda belirlenen igverim orami ile bononun fiyatinn erken itfa 6deme tarihine

tasimig fiyat: olarak belirlenecektir.

Fanimlanmis hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % YG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Erken [tfa Odeme ‘
Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayisi BIVK G
Banka Bonusunun Erken itfa Odeme ElFs

Tarihine Tasinmis Fiyat

3

EIFG = 100/ [(1 + yG)\BMRGG/365)]
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2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacihk Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katillm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazili talimati tarihinden baslayarak on
y1l icinde aranmayanlar zamanasimina tabidir, Zamanasimina ugrayan her tiirlii mevduat, katihm
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulamilamamasi hélinde, yapilacak ildm
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmasi ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir." ifadesi yer almaktadir.

BDDK karanyla yiirlicliige konan, "Mevduat ve Katiim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katthm Fonu, Emanet ve Alacaklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yoénetmelik'in 1lgili béliimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatinnm fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miisterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetierin zamanagimi
siiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylar: da dahil olmak iizere her
tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazili talimat: tarihinden baslayarak on yil iginde aranmayanlar zamanasimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramis her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacakiardan Mayis
ayuun onbesinci giinline kadar hak sahibi veya miras¢ilar: tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylan
ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarimn faiz ve kar
paylan ile birlikte ulastiklar tutarlar gosterilmek suretivle diizenlenecek bir liste ile devir tarihinden
itibaren bir hafta igerisinde Fona bildirmekle yiikiimliidiir,

(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacakiar, faiz ve kar paylari ile birlikte devir tarihi
itibariyle Fon tarafindan gelir kavdedilir." ifadesi bulunmaktadir.

2308 sayui Kanun hikumleri gergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanagimina ugramig olan faiz 6demeleri ile 10 yillhk zamanagimina ugrams tahvil bedelleri, séz
konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yillik getiri orami ve getiri oramin nasil hesaplandid hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kgrulu’nun Seri:ll, No:22; “’Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satigina [liskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde belirtilen esaslara uygun olarak, gésterge faiz
hesaplamas: asagidaki sekilde olacaktir.

a. Ihrag edilecek olan 176 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oranmnmn belirlenme.s-inde
referans alinacak DIBS'ler ;

« 14.03.2012 itfa tarihli TRT140312T15,
» 25.04.2012 itfa tarihli TRT250412T11,
- 08.08.2012 itfa tarihli TRTOS0812T26 ve ™ ras
-01112012iﬁhtmﬂﬂiTRTO?Hl2T14&mﬁ%hRﬂ;;
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b. S6z konusu DIBS’lerin 23 Ocak 2012 (Pazartesi) ve 25 Ocak 2012 (Carsamba) giinleri arasinda
(23 Ocak 2012 (Pazartesi) ve 25 Ocak 2012 (Carsamba) giinleri de dahil 3 i giinii) LM.K.B. Tahvil
ve Bono Pazari’nda; ayni giin valorli islemlerde ger¢eklesen;

» giinliik iglem hacmi agirhikli ortalama bilesik faizleri ve

» glinliik islem hacimleri,
dikkate alinacak ve 25 Ocak 2012 tarihinde aym giin valdrli islem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. 26 Ocak 2012 tarihinde ilan edilecektir.

¢. Belirtilen dort menkul kiymetten; bir tanesinin 25 Ocak 2012 itibariyle vadeye kalan giin sayisi
176 giinden kisa ve bir tanesinin 25 Ocak 2012 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 176 glinden uzun
olmak ftizere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatirimei ¢ikari, islem hacmi vb. kriterler
gozonunde bulundurularak en iy1 nivetle segilecektir.

d. Secilen kagitlar icin 23 Ocak 2012 ve 25 Ocak 2012 arasindaki 3 giinlik gozlem periyodu
stiresince gergeklesen islem hacmi agirlikl bilesik faizi hesaplanacaktir,

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayist olan 176 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, secilen DIBS’in “’d”’ sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 25 Ocak 2012 tarihi
itibarivle vadeye kalan giin sayist veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

’Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’’ uyarinca, iki ayr1 DIBS’e ait yilik bilesik faizlerin
arasindan gegen dogrunun Banka bonosunun ihra¢ tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis: olan 176
giine karsilik gelen noktas: olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orani hesaplanir.

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama y1llik bilesik faizi ykisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayist VKGkisa
VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayis VKGuzun

Referans Yilitk Bilegik Faiz Orani = yysa + { [ (Yuzun -Yisa) | (VKGuzun-VKGiisa) 1 X (VKG-VKGysa) }

Referans Yillik Bilesik Faiz oranina, Garanti Bankas: ek getiri oram cklenerek Banka Bonosunun
Yullik Bilesik Faiz Orani belirlenir.

Referans Yillik Bilesik Faiz Oran1 % RYBFO
Garanti Bankasi Ek Getirl Oram % X
Banka Bonosu Yillik Bilegik Faiz Orani % . Yo

ys = RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Oramu hesaplanir.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi einn.
Banka Bonosunun Yilitk Basit Faiz Orant % | % s~ e

g

s I\
ig = [ (1+yg) Ve "¥ _ 147365y VKGY) . A7
RS LA AV 7 i
3, Pl
13% ; eﬂ}gx& |
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2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Banka Bonosu Alacaklisimin Haklar:

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamast (TTK md.303), esas sermaye hakkinda yanlis beyanlarda
bulunulmast (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger bicilmesinde hile yapilmas) (TTK
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularmn fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak,

- Yonetim Kurulumun ve digsaridan atanan miidiirlerin Sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK md.
336 ve 342) buna iliskin dava agmalk,

- Ortaklik alacakhs1 sifatlarindan  dolay1, ortaklik esas sermayesinin azaltilmas: halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diigmesi, ortakhigin kanunen gerekli organlarindan
birinin mevcut olmamast veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini

istemek; akst takdirde “ortakligin feshi” icin mahkemeye basvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacakhisi sifatiyla, esas sermayenin Ugte ikisini kaybeden ortakhigin feshini dava etmek
(TTK md.436),

- Anonim ortakligin nev'i degistirmesi, yani limited ortakhiga ¢evrilmesi halinde alacaklarinin
ddenmesini veya teminat gosterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahiptirler.

TTK 429 ve 430’uncu madde hikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet olarak hareket etmek
kosulu ile de bazi haklar tanmmaktadir:

Tahvil sahipleri heyet halinde agsagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alabilirler:
- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmass veya kaldinlmast,

- Faiz vadelerinden bir veya birkagimin uzatilmasi, faiz miktannin indirilmesi veya &Gdeme
sartlarinin degistiritmesi,

- [tfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: ve itfa sartlarinin degistirilmesi,
- Tahvil sahiplerinin alacaklarina karsilik olarak hisse sen=di almalarinin kabul edilmesi,

- Yukarida. belirtilen hususlanin  icrasina ve gayrimenkul teminatimn azaltilmasina veya

kaldirlmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek itzere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ ed
umumi heyeti teskil edecektir. Borglanma araci
karar yetersayis: konularinda Tiirk Ticaret Ka 7
maddeleri uygulanacaktir.
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2.14. On ahm haklar, bu hakkim devredilebilirligi, knllamilmavan 6n ahim haklarma iliskin
islemler:

Banka bonolarina iliskin én alim hakki bulunmamaktadir.

2.15. GARANTORE iLISKiN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

HALKA ARZLA ILGILiI GENEL BiLGILER
3.1. Halka arz tutari:
Halka arz edilecek banka bonolarinin toplam nominal degeri 650,000,000 TL’dir.Aym tarihlerde 92
giin vadeli 350,000,000 TL nominal tutarinda ikinci bir banka bonosu ihrac1 daha bulunmaktadur.
lhra¢ edilecek 176 giin vadeli 650,000,000 TL nominal degerdeki banka bonosuna yatirimci
gruplarindan yeterli miktarda talep gelmemesi ve aym tarihlerde talep toplanan 92 giin vadeli
350,000,000 TL nominal degerdeki banka bonolarina ihrag tutarindan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda talep tutaninin az oldugu 176 giin vadeli 650,000,000 TL nominal degerdeki
banka bonosu ihra¢ tutarina 92 giin vadeli 350,000,000 nominal degerdeki banka bonolarinin talep
tutarindan T.Garanti Bankasi’nin onay ile aktarim yapilabilecektir.
Aym sekilde ihrag edilecek 92 giin vadeli 350,000,000 TL nominal degerdeki banka bonosuna
yatinmel gruplarindan yeterli miktarda talep gelmemesi ve aym tarihlerde talep toplanan 176 giin
vadeli 650,000,000 TL nominal degerdeki banka bonolarina ihra¢ tutarindan daha fazla miktarda talep
gelmesi durumunda talep tutarinin az oldugu 92 giin vadeli 350,000,000 TL nominal degerdeki banka
bonosu ihra¢ tutarma 176 giin vadeli 650,000,000 nominal degerdeki banka bonolarnin talep
tutarindan T.Garanti Bankasi’nin onay ile aktanim yapilabilecektir:

3.2.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Thrag edilecek banka bonolart 23-24-25 Ocak 2012 tarihlerinde 3 giin siire ile halka arz edilecektir.

3.3. Borglanma aracimin satis fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya a¢iklanma siireci:

Iskontolu banka bonosunun faizinin belirlenis yontemi isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde yer
almaktadir.

Garanti Bankasi tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin iizerinde; 6denecek ek getiri oram %0,50
(50 baz puan) olacaktir.

ihracin;

» Bilesik Faizi,

* Basit Faizi,

» Birim Fiyat1 (100 TL nominal deger lizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (26/01/2012) valori ile 2.12 maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacaktir,

Banka bonosunun fiyati; isbu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka

Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram kullamlarak belirlenecek ve virgillden sonraki @i haneye
yuvarlanacaktir.

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oram % Yo
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat1 (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayis: VKGg
Banka Bonusu Fiyati Fo

Fe=100/[(1+yc )“’“”"” ]




34. Satis yontemi ve bagvuru sekli:

Sauis, Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankasi A.S. tarafindan, SPK’nin Seri:
VIII, No: 66 “Sermaye Piyasasi Araglanmin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi’nde tamimlanan talep toplama yontemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte
bulunacak yatirnmeilarin Garanti Bankas: nezdinde hesabi olmasi gerckmektedir.

Halka arzda banka bonosu satin almak isteyen tiim yatirimcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sirklilerde
belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu” doldurmalari ve satin alacaklar banka
bonolarinin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalan gerekmektedir. Alternatif
dagitim  kanallarindan yapilan basvurulardan talep formu alinmayacaktr. Talepte bulunan
yatinimetlarin bagvuru sirasinda halka arza iligkin incelemeye hazir tutulan izahname ve sirkileri
okuyarak yatirim kararlarim almalan gerekmektedir.

Yatinmeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutar1 belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatinmeailar: Kimlik (niifus clizdam, siiriici belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Tiize! Kisi Yatinmellar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli drnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicill kayit belgesi fotokopisi
3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
ihrag edilecek, iskontolu banka bonolarinin birim fiyat ile vade sonunda nominal degeri 100 TL’dir.
Yatinmeilarin asgari talep miktar1 1.000 TL olacaktir. Asgari talep tutarindan sonraki talep
araliklarinin 1 TL ve katlari seklinde olmast sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda
herhangi bir sinirlamada bulunulmamistir.

3.6. Bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Birevsel Yatirumcilar

Yurtici Bireysel Yatrimcilar, agagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte
- Bulunma, Déviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma segenckleri ile talepte buiunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte kullanilabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatirimcilar talep ettikleri banka bonolarina iliskin parasal
tutarlari nakden yatiracaklardir. Nakit 6demede bulunan Yurtigi Bireysel Yatirimcilarin yatirdiklart
tutar banka bonolarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2} Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda meveut olan TL Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (“DIBS™), Ozel Sektér Bono
ve/veya Tahvilleri (“OST”) ve likit fonlan teminat gdstermek suretiyle banka bonosuna talepte
bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon édemesi halka arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS
ve OST’ler blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir. Banka bonosu talep bedeli karsiiginda alinacak
blokaj tutarlar1 asagida gésterilen sekilde hesaplanacak (s =,

o’
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Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %9&/ d: \
TL DIBS ve OST Blokaji : Odenmesi gereken bedgl /§/ @
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¥
‘Blokaj 1sleminde;
- Likit fonun blokaj: i¢in, fon kurucusu tarafindan agiklanan giinliik alis fiyati,
- TL DIBS ve OST blokaj icin, Garanti Bankasi’nin anlik agikladig alis fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nin agikladigl anlik  ahs fiyat
uygulanacaktir, Bu fiyat piyasa kosullarma gore degisebilir.

Teminat tutarlariin hesaplanmasinda, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukari yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yontem™e gore yapilacakur.

Degisken Yontem: Dagitm listelerinin agiklandigi glin, bu yontemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatirimcilanin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinil saat 12:00’ye kadar nakden 6deme yapmamalar: halinde,
bloke edilen DIBS’ler, OST’ler ve/veva likit fonlar bozdurularak tahsilat yapilacaktir. Yatinmeilarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsihk gelen tutan yukarida belirtilen siire iginde nakden
tdemeleri durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki blokaj ayn: giin kaldirilir. Teminata
alinan kiymetlerin nakde déniistiirilmesi sirasinda yatirimeilarin talimatlar: dikkate alinacakur.
Yatinmer blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL. ile 6deme de
bulunuyorsa; yatirimeinin talep ettigi bonolara iliskin nakit ddemesini saat 12:00°ye kadar nakit
yapmast halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde trunler yatinmeinn talep
sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama strecinde iletilen
siralamada nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemigse; yatirimcinin tercih siralamasina gore
DiBS’ler, OST’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak yatinmcinn hak kazandigi bonolarin karsiligi
tahsil edilecektir.

3) Dioviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatirimeilar hesaplarinda mevcut
olan TCMB’nca tamnan konvertibl dévizlerl teminat gdstermek suretiyle banka bonosu talep
edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsiliginda alinacak déviz tutar asagida gésterilen
sekilde hesaplanacaktir.

Déviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’min soz konusu yabanci para i¢in iglem aninda gegerli olan Garanti
Bankas1 gise kuru dikkate alinacaktir. Kisurath déviz tutarlari bir ve katlar seklinde yukar
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmas Degisken Yontem'e gore yaptlacaktir,

Degisken Yontem Dagitim listelerinin agiklandigr giin, bu yéntemi tercih eden yatinmeilarn
dagitun listesine gore almayr hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatinmeilarin talep toplama
stresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 12:00°ye kadar nakden ddeme yapmamalar halinde,
bloke editen doviz bozdurularak denecektir. Yatirmeilarin talep ettikleri banka bonosu bedellerine
karsihik gelen tutar: yukarida belirtilen siire iginde nakden odemelerl durumunda blokaja alinan déviz
uzermdekl blokaj ayni giin kald1r11u Teminata alinanJs%g &y nakde dontsturiilmesi sirasinda

K Ujinlerde siralama yapabilecektir.




banka bonolarmnin iicretierinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan
kiymetler yatirtmeinin talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili
bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatinmecimin 6deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme
talebl bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduat: misterinin talep formunda belirttigi siralama
dikkate ahnarak bozdurulacakur.

Teminat gosterilen dovizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolar karsiligi
dévizler i¢in bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anlik gise kuru, bu
tutarin tizerindeki dovizler i¢in Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatirimeilar Garanti
Bankast nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlanim teminat gostermek suretiyle banka bonosu
talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsmihginda blokaja alinacak tutarlarin
hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokajr yonteminde vadesi thrac edilecek banka bonosunun valér giinil ile aynt valor
giniine sahip TL mevduatlar kullamlabilecektir. Yatinmeimin hak kazandigi banka bonolarnnin
lcretinin tahsili sirasinda yatinmeimun blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja
alinan tutar kadar kismu bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden
arta kalan tutar minimum tutarin alinda kaliyorsa vadeli hesabin tamam bozulacak, minimum tutarin
lizerinde kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektir.

Yaurimcimn hak kazandigi menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabimin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’nin vade basinda ilgili tutar dilimine uyguladig:
faiz orant uygulanr.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplornnin bozdurulmas: Degisken Yéntem'e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagrmim listelerinin agiklandigi giin, bu ydntemi tercih eden yvatinmecilarin
dagitim listesine gére almayi hak ettikleri banka bonosu bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
edilmesini takip eden ilk is giinii saat 12:00’ye kadar nakden &denmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak édenecektir. Yatirimeilarin
talep ettikleri banka bonosu bedellerine karsilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire icinde nakden
odemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat tizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir. Teminata
alnan kiymetlerin nakde doniistiiriilmest sirasinda yatirimecinin talimatlan dikkate alinacaktir.
Yatiimer blokaja almacak tiriinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de
bulunuyorsa; yatinimeinin talep ettigi bondlara iligkin nakit édemesini saat 12:00’ye kadar yapmas:
halinde tahsilat bu tutardan gerceklestirilecek, aksi takdirde iirtinler yatinmemnn talep sirasinda
belirttigi strada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama siirecinde iletilen swalamada
nakit TL ile 6deme segenegi tercih edilmemisse; yatirimeinin tercih siralamasina gore TL vadeli-
mevduati bozdurularak yatirimecinin hik kazandigi bonolarin karsilig: tahsil edilecektir.

Kurumsal Yatirimcilar

Kurumsal Yaunmecilar banka bonolérinin talep ttgﬁg}i
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimeilar# 6denmer
tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasas: araci
ddeyebilirler.

al tutarint nakden veya hesaben
¢¥risRinin  Garanti Yatiim tarafindan




Yatirumcimn yatirdifl parasal tutara karsihik gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz oranmn
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankas: tarafindan onaylanmas: ardindan bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatirim tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en geg iki is glinG igerisinde, satis1 gergeklestirilen Garanti

Yatirim ve Garanti Bankast bagvuru yerlerinde yatirimeilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimecilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.'nin tiim subeleri ile Garanti Bankas: telefon
bankacilig1 (444 0 333) ve Garanti Bankasi internet bankacihf (www.garanti.com.tr) aracihify ile
talepte bulunmak i¢in basvurabilirler.

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankasi Subeleri nakden édeme yolu ile
talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Déviz Blokajt ve Vadeli Mevduat Blokaji Yéntemleri Ile Odeme Kabul Edecek
Basvuru Yerleri:

Basvuru Yeri Teminata . Konu | Talep Yintemi
Olabilecek Kiymetler
Garanti Bankasi subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken
Garanti Bankasi telefon Ozel Sektsr Tahvilleri, | Yontem
bankaciligy, internet bankacihifi | Vadesiz Diviz Mevduat,
Vadeli TL Mevduat

3.7. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari Seri: VIII No:66 sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine Iliskin Esaslar Tebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde, dagiim sonuglarinin
kesinlestirilmesini takiben Kurul’un &zei durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
uyarmca KAP’ta duyurulacaktir. ‘

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi: v

a) Satisa aracithk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret aracilifinda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracihigin niteligi ve yiiklenimde buiunulan bor¢lanma araglarmin tutar ile
bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢lanma aracls £
’;;79
Halka arz en iyi gayret aracihigi ile G?zmti‘
gergeklestirilecektir. H




b) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu sézlesmede yer alan 6nemli hususlar:
650,000,000 TL tutarindaki banka bonolarinin halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile
T. Garanti Bankasi A.S. arasinda 1 Agustos 2011 tarihinde imzalanan aracihk sozlesmesi

cergevesinde SPK mevzuatina uygun olarak “En Iyi Gayret Aracilifl” esaslart cergevesinde
gerceklesecektir.

3.9. Halka arzda yatirimecilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Banka bonolarinin halka arzina iliskin olarak yatirumcilar iki gruba aynlmistir.

Yurti¢ci Bireysel Yatirnmcilar : Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tlizel kisiler ile yerlesmek niyetivle bir takvim yih iginde
Turkiye’de devamh 180 giinden fazla oturanlan ve Kuzeyv Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarim da
kapsamak tlizere asagida tammlanan Kurumsal Yatinmeilar disinda kalan tiim gergek ve tizel
kigilerdir. Bu kategorideki yatinmcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilecekleridir.

Kurumsal Yatirnmeilar : Yurticinden basvuracak olan Kurumsal Yatimeilar, Yatirim fonlari, Ozel
Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatirnm Ortakhklan, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklan,
Gayrimenkul Yatinm Ortakliklar, Araci Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portféy Yénetim
Sirketleri, Ipotek Finansman: Kuruluslar, Emeklilik ve Yardim Sandiklan, Vakiflar, 17/07/1964
tarthli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar,
Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatirimcilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda
talepte bulunabileceklerdir.

Yurt disindan bagvuracak olan Kurumsal Yatrimeilar, Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
Sayili Karar’la tammlanan disarida yerlesik olan, Yatinm Fonlan, Emeklilik Fonlari, Yatinim
Ortakliklari, Aract Kurumlar, Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfdy Yonetim Sirketleri, ipotek
Finansmani Kuruluslar:, Emeklilik ve Yardim Sandiklan ve Vakiflardir. Bu kategorideki yatirimeilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. Banka bonolart, Tiirk mevzuati
uyarinca, IMKB’de islem gorecek sekilde halka arz edildi ginden dolayi, yurtdisindan basvuracak olan
Kurumsal Yatirimeilar banka bonolarimi Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Tahsisat esaslari:

Halka arz edilecek banka bonolarinin Yurtigi Bireysel Yaurmcilara ve Kurumsal Yatirimetlara
yOnelik belirlenen tahsisat oranlari asagidaki sekildedir:

* 260,000,000 TL nominal tutardaki (%40) kismi Yurtici Bireysel Yatirimeilara,
= 390,000,000 TL nominal tutardaki (%60) kasmi Kurumsal Yatinmcilara

Sirkiilerde ilan edilen tahsisat oranlarn talep toplama neticesinde yatirimcilardan gelen talep tutarlarina
bagh olarak bankanin 0naylad1,g,1 sekilde Garanti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat
oranlan yatirimer gruplan icin SPK mevzuatinea | I}r enerh garl tahsisat oranlarim azaltmayaca

sekilde kaydirilacak olup, talep toplama siiresi nﬂa#b {lenen halka arz fiyatindan, her fbi
yatinnmel grubundan o grup icin tahsis edrle tuta layacak kadar talep geldigi }a
herhangi bir yatinime: grubu igin isbu 31rku1er an r E1r yatmmm grubu igin ayrllan -_rf. 4
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oraninin %20'sinden fazla azaltilmamas: suretiyle tahsisat oranlari yatinme:r gruplan arasinda
kaydirilabilir.

Yurtigi Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatirimeilarin tahsisat oranlarim % 10°nun altina diistirmemek
lizere Banka'nin onay: ile Garanti Yatinm tarafindan kaydirma yapilabilir. Tahsisat oranlarindaki
degisikliklerde Sert:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasast Araglarinin Halka Arzinda Satis
Yontemlerine [liskin Esaslar Tebligi”nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatinme1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda
talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kistm Garanti Bankasi’nin onayi ile
diger yatinmeci gruplarina serbestce aktanlabilir.

Dagitim esaslary:

Sermaye Piyasast Kurulunun Seri:VIH, No:66 sayili Teblig Ek-1'de yer alan talep formuna gore
igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaslan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyrukiular
disinda kalan bireysel yatirnmcilannn TC Kimlik Numarasini igermeyen kayitlart iptal edilerek
dagiima dahil edilmeyeccktir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikanldiktan sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirnmcilara Dagitim:

Dagitim, oransal dagitim ydntemine gére yapilacaktir. {lk asamada, Yurtici Bireysel Yatinmeilarin
parasal talep tutarlarimn Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oramna tekabiil eden
nominal karsthklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi cksikligi veya baska nedenlerle dagitm diss
birakilan yatinimcilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yatirimci grubuna yapilan tahsisat tutarinin, dagitim disi birakilaniardan sonra kalan toplam
talep tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Kargtlama Orani her bir yurtigi birevsel yatirimeinin karsilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 1
TL nominal katlari seklinde dagitilacaktir.

Kurumsal Yatirimcilar:

Dagitim, Yurti¢i Kurumsal Yatiimcilarin her durumda taleplerinin % 10°unun kargilanmasi sartiyla

oransal dagitim yontemine gore yapilacaktir. Ik agsamada, Kurumsal Yatirimeilanin parasal talep

tutarlannin - Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiill eden nominal

karsihklari hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim disi birakilan

yatinmeilarin talepleri, toptam talep tutarindan gikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu

yatirimer grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagium disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina bolinmesi ile “Arzin Talebi Karstlama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi

Karsilama Oram™ her bir kurumsal yatirimcinin karsilanmayan kisisel talebi ile carpilacak ve 1 TL

nominal katlari geklinde dagit:lzcaktir.

Dagrim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asafiya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan banka bonolari, banka bono talebi tamamen
karsilanamayan yatinmeilar arasinda k:ira yéntemi ile dagitilacaktr.
e
Garanti Bankas, talep toplama siiresinin bitimini ’,}"Zﬁeyé'hiz Qgi‘m icerisinde dagitim listelerini her
bir tahsis grubu i¢in ayri ayr kesinlestirecek ve o yl \
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3.10. Banka bonolarinn teslim zamani ve yeri:

Bonolar mevecut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulusu
AS. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yéntemiyle basvuran yatirimeilarin hak
kazandiklart bonolara iliskin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle
tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatirnmcilarda ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel
ladeleri dagitim listelerinin onaylandig: glin gergeklestirilecektir.

T. Garanti Bankas1 A.S. satis1 gergeklesen bonolart, en geg bedellerinin kendilerine &dendigi glin, saat
17:00’ye kadar Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.’nin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
halka arz amaciyla agilmig hesabina virman yapacaktir,

Garanti Yatinm karsilanan taleplere iliskin banka bonolarinin yatirimeilara kayden teslimini, Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. diizenlemeleri ¢ercevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan en geg
valdr glinii sonuna kadar gergeklestirecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihra¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu basina maliyet:

Ihrag edilecek olan 650,000,000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin katlanilacak toplam tahmini
maliyetler asagidaki gibidir.

. Baz Alinacak
Ucretler Deger Sabit / Oransal Tutar {TL}

SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 325.000
Orarisal/Tavani Asarsa

MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Sabit 27.825
Oransal/Tavani Asarsa :

IMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Sabit 10.000

Aract Kurulus Komisyonu {(BSMV Dahi!) Nominal Tutar Oransal 68.250

Izahname tescil, reklam, yayin masrafi vs. 10.000

TOPLAM 441.075%

Toplam maliyet, nominal ihrag tutariin yallasik %0,068 ine tekabiil etmektedir.
3.12. Talepte bulunan yatinmeinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:
- Banka bonosuna iligkin vergilendirme isbu sirkiilerin “Bor¢lanma Araclari ile llgili Vergilendirme

Esaslan’™ bashkli 4. maddesinde belirtilmistir. Yatizmeilardan isbu banka bono halka arz ile ilgili
olarak komisyon veya masraf talep edilmeyece
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3.13. Yatirimellar tarafindan satis fiyatinin iizerinde ddenen tutarlarin iade esaslar1 hakkinda
bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin T. Garanti Bankasi A.S.
tarafindan onaylanarak kesinlesmesini takip eden is giinl igerisinde Garanti Yatirim tarafindan
yaurimcilarin talepte bulunduklari T. Garanti Bankas: A.S. subeleri aracilig1 ile basvuru yerlerinde
yatinmcilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklann iadeleri de dagitim listelerinin
onaylandif giin gergeklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcimin saglayaca@ tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullamim yerleri icin yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutar: ve kaynag) hakkmmda detayl bilgi:

Banka’nmin mevcut Tirk parasi kaynaklanna kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkini azaltmakur. Thrac diistintilen séz konusu banka bonosu ile Banka yurtici
bor¢lanma kaynaklarni ¢esitlendirerek uzun vadeli kaynak varatabilecek wve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandifi arac¢ sayisim artirmis olacaktir. Bu sayede, Banka’min uzun vadeli kredi
saglama imkanlar da artinlms olacaktir. Banka bonosu ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamz
faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yongtimi igerisinde degerlendirilip Banka pasif vadesinin
uzatilmasy amagh kullanilacakur. Saglanan kaynaklar, 6zellikle Banka’nin uzun vadeli plasmanlarinin
finansmaninda kullantlacaktir.

3.15. Borsada islem girme ile ilgili bilgiler:
a) Banka bonolarimin borsada islem gérme esaslarna iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarinin satigi tamamlandiktan sonra IMKB’nin ilgili pazarinda islem
gormesi ilgili mevzuat hiitkiimleri ¢ergevesinde Borsa Bagkanh@gi’ nin onayina baghdir.

b) Banka bonolarinin borsada islem gérmeye baslayacagi muhtemel tarihler:
Banka bonoilarinin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasim takiben, IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi

beklenmektedir.

¢) Borsada islem girecek olan banka bonolarimin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

" IMKB Mevzuat ile ilgili hizkiimleri cergevesinde IMKB yetki ve sorumlulugu altindadur,
3.16. Halka arza iligkin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

Halka arza iliskin sirkiler, www.kap.gov.tr, www.garanti.com.tr ve www.garantiyatirim.com.tr
adresli internet adreslerinde ilan edilecektir.

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile .s usu menfaatlerin niteligi ve bu
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3.18. Ihragciya ya da borglanma araglanina iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlarinin anlamlari hakkinda bilgi:

Garanti Bankas: icin derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlarn asagida
belirtilmistir, Derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen alinmig
olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Derecelendirme notlarna iliskin giincellemeler T.Garanti Bankast A.§.'nin www garanti.com.tr internet
adresinde yer alan Yatirimer [liskileri béliimiinden yayinlanmaktadir.

Fitch Ratings 28 Kasim 2011 tarihinde Garanti Bankasi’'min uzun vadeli ve kisa vadeli notlarin teyit
etmig, goriiniimiinii ise pozitiften duragana degistirmistir. Banka’nin kredi notunun gériiniimiindeki bu
degisiklik Turkiye'nin BB+ olan kredi notunun goriiniimiiniin 24 Kasim 2011 tarihinde pozitiften duragana
degistirilmesine takiben gerceklesmistir. Fitch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL ve YP temerrit
notu "BBB-" Tirkiye've verilen iilke notlanmin bir barem ftzerinde olup yatinm yapilabilir
derecelendirmesindedir.

Fitch Ratings

AAA notu, bunot kKafegonsinde verlebilecek en yuksek notiur.
Yikitmliiniin, taahhiitieri karsilamada yitksek bir kapasiteye
Ulusal AAA(tur)|sahip oldugunu ifade eder.

BBB- notu yitkiimliiniin taahhitlerini karsilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ekonomik kosullardaki olumsuzluklardan zarar gorebilecegini
Uzun Vadel YP temerriit| BBB- ifade eder.

BBB- notu yiktmltintn taahhtitlerini kargilamada veterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ekonomik kosullardaki olumsuziukiardan zarar gérebilecepini
Uzun Vadeli TP temerriit |BBB-  |ifade eder.

s
Moody’s 12 Ocak 2011 tarihinde Garanti Bankasi’min uzun vadeli ve kisa vadeli notlarini ve pozitif
goriinimiinii teyit etmigtir. Moody’s tarafindan verilen vzun vadeli YP temerriit notu “Ba3”
Tirkiye’ye verilen iilke notunun bir bari:m altinda olup Tiirk bankalarina verilen en ytksek notu ifade
etmektedir. Uzun vadeli TL temerriit notu “Baal” ise Tirkiye’ye verilen iilke notunun dért barem
tizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Moody’s

. Yukiimniiiniim, taahhitleri karsilamada yilksek kapasiteye sahip
Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr  |oldugunu ifade eder.

Ba3 notu yiikimliinin kisa dénemde tazhhiitleri kargilamada
biraz kirdgan oldugunu ifade eder. Not, yikimliniin i,
ekonomik ve finansal kosullardaki olumsuzivklardan zarar
gdrebilecegini ve taahhitlerin karsilanmasinda problem

Uzun Vadeli YP Mevduat |Ba3 olabilecégini ifade eder.

Baal notu yBkiimliiniin taahhiitleri karsilamada yeterli
kapasiteye sahip cidugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
Uzun Vadeli TP Mevduat |Baal ekonomik kosutlarriaki degisimlerden zarar gérebilir.

Standard & Poor’s 01 Aralik 2011 tarihii:de Garanti Bankasi’nin notlarini ve pozitif gériiniimini teyit

etmigtir. Standard & Poor’s tarafindan verilen deregg lirmeler, Tiirkiye’ye verilen iilke notlan ile
ayr olup Turk Bankalarina verilen en yiiksek no}la”if’l Mg @inetedir,

e W BN N

: \_‘..‘

1




*

Standanrd & Poors

BB notu, yikiimlin{in taahh{itleri ni karsilamada kapasite sorunu
yagamadigini, ancak, maruz kaldig is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle séz konusu kapasitesinin
Uam Vadel YP BB yetersiz hale gelebilecefini ifade eder. '

BB noty, vikkimliiniin taahhiitleri ni karglamada kapasite sorunu
vasamadigm, ancak, maruz kaldif is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzlukiar nedeniyle séz konusu kapasitesinin
Urun Vadel TL BB vetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Capital Intelligence tarafindan verilen YP yikiimliilikler, Tirkiye’ye verilen iilke notlan ile aym
olup, Tiirk bankalarina verilen en yiiksek notlan ifade etmektedir.

Capital Intelligence

BB notu, yiktumliiniin taahhtitleri ni yerine getirme
kapasitesinin, i¢ ve dis kosullardaki olumsuzluklara kars:
hassas oldugunu ifade eder, Finansal ve/ya finansal olmayan
faktorler, gerekli teminati saglayamaz ve yatirun riski ihtimali
Uzun Vadeli YP BB dogabilir.

JCR Eurasia Ratings 05 Mayis 2011 tarihinde Garanti Bankast’nin notlarimi ve duragan gériiniiming
teyit etmistir. JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL temerriit notu “BBB” ve uzun
vadeli YP temerriit notu “BBB-" sirasiyla, Turkiye’ye verilen tilke notlarinin sirasiyla ii¢ ve iki barem
lizerinde olup yatinm yapilabilir derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Rating

AAA AAA notu yikimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine

Uzun Vadeli Ulusal (Tek) getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gisterir.
Yikamltnin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gdsterir. Bununla birlikte, bu
Uzun Vadeli Uluslararasi kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek
YP BBB- donemlerde azalma ihtimali daha fazlachr.

Yukiimliniin, meveut taahhiitleri ni verine getirmede veterli
kapasiteye sahip okdugunu gbsterir. Bununla birlikie, bu

Uzun Vadeli Uluslararas: kapusitenin, diger yilksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecck
TP BBRE donemlerde azalma ihtimali daha fazladir.
3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR

a) Piyasa yapicimin unvani: YOKTUR
b) Piyasa yapicilik esaslar1 hakkinda bilgi: YOKTUR

3.20. [hracermn daha once ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasas: araclarinin kote oldugu
ya da islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

360 giin vadeli | Milyar TL nominal tutarli Garanti Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN11210 ISIN

- koduyla, 176 giin vadeli 750.000.000 TL nominal twiarlh Garanti Bankasi Banka Bonosu

TRQGRANEI117 ISIN keoduyla, 179 giin vadeli 750. OOO 000 TL nominal tutarh Garantl Bankas1
Banka Bonosu TRQGRANK1119 ISIN koduyla ve S8 s
Garap‘u Bankasi Banka Bonosu TRQGRAN41217 ‘
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BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazana

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan §zel sektdr tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz kazanglan
igin Gelir Vergisi Kanunu’ nun{GVK) 6009 sayili Kanun ile de@istirilen Gegici 67’nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam mikellef gercek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarninca %10 oraminda stopaj yapilarak vergilendirilir.
Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatirimcilar
tarafindan bu gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, basgka gelirleri i¢in verilecek beyanname
de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hikiimlerine gore vergilendirileceginden, ticari
kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67 nci madde hitkmi
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ahm-Satm Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan dzel sektdr tahvil ve bonolarindan clde edilen alim-satim
kazanglar, GVEK’nin Gegici 67 nei maddesi kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraminda
tevkifata tabidir. Tevkifat, deger artis kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapihr ve
nihai vergidir. Dolayisiyla bireysel yatinmetlarin bu kapsamdaki  kazanct igin ayrica yilhik
beyanname diizenlenmez, diger gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67°nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan alim satim kazanclarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde - edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gére
vergilendirileceginden, ticari kazenglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67°nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan
vergiden mahsup edilir,

b} Dar Miikellef Gercek Kisi
Faiz Kazane1

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan dzel sektoér tahvil ve bonolarmdan elde edilen faiz
kazanglarinin vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopa) nihai vergidir: Dolayisiyla, dar mikellef bireysel yatirimcilar bu gelirleri icin beyanname
vermezler. :

Diger taraftan; mukimlik belgesi buiunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile
Turkiye Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmg Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi (CVOA)
varsa ve bu anlasmada s6z konusu tahvil ve bono fajz. C1 i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi
oram Ongdriilmis ise isleme aracilik eden ba vtk imlarca bu hitkiimlerin uygulanmasi

- . . ., ‘
gerekeceginden, yatirime: tarafindan bu anlasm, araﬁ)a_; mahdiry,
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Alim-Satim Kazanc

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglar, GVK’min Gegici 67’nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oramnda
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve
nihai vergidir. Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatinmci bu gelirleri 1¢in
beyanname vermez.

Diger taraftan, mukimlik belgesi bulunan dar miikellef ger¢ek kisilerin mukimi oldugu ilke ile T.C.
arasinda imzalanms CVOA varsa ve bu anlasmada sdz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanci igin
istisna veya daha diisiik bir vergi orani éngoriilmiis ise igsleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirimer tarafindan bu anlagmalara bakilmahdir.

¢} Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanc

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag¢ olan 6zel sektor tahvil
ve bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi
olup, vergi oram geliri elde eden tlizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir.
Buna gore, Kurumlar Vergisi Kanunu’nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler,
SPX’min diizenleme ve denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ve deger artig kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklar: ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler i¢in
tevkifat oram %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz
gelirleri i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler. Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinnm Ortakliklart %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlar %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlar %0,
- Borsa Yatinm Fonlan%0,
- Konut Finansmani Fonlar %0,
- Varlik Finansmani Fonlan %0,
- Yukarida Sayilanlar Disinda alan Kurum ve Kmuluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen
yatiim fonlan ve ortakliklar hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar
icin GVK Gegici 67°nci madde hitkmi geregi tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektdr tahvil ve bono faizi dq;?ﬁe@B

a ve Sigorta Muameleleri Vergisi
(BSMV) miikellefi kurumlarin, bu gelirleri {izerjffden %

Q an nda\BSMV hesaplamalarl gerekir.




Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren thra¢ olan ozel sektér tahvil ve bonolarindan elde dilen alhim-satim
kazanglan deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gére tevkifata tabidir. Tevkifat,
alim-satim kazancina aracihik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram tiizel
kisi veya kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan i¢in;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayest Paylara Boliinmis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar 90,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatinnm Fonlar %0,

- Borsa Yatirim Fonlan%0,

- Konut Finansmam Fonlart %0,

- Varhik Finansmam Fonlan %0,

- Yukanda Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglan kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatinm fonlar1 ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanclar icin GVK Gegici 67 nci madde hikmii geredi tevkif suretiyle édenmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektér tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMYV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere, yurt i¢inde Tiirk Liras: cinsinden ihrag edilen
dzel sektor tahvillerinin, BSMV milikellefi olan kurumlar tarafindan, geri alim ve satim taahhtidii ile
iktisap veya elden cikarilmasi veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lehe alinan paralar
tizerinden %1 oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca, vadesi 1 yildan
kisa olan 6zel sektor ve banka finansman bonolarn nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler
lizerinden ise %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibarcn ikirag olan 6zel sektdr tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67°nct
madde kapsaminda vergi tevkitatina tabi olup, tevkifat orant tiizel kisiligin ve kurumun hukuki
yapisina gore degisecektir. Buna gore; KVK’da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte
yabanct kurumlar, SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasisi atact getirileri ve deger artis kazanclan elde
etmek ve bunlara bagl haklart kullanmak amaciyla fadliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayih
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirim fonlar ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanlig1’nca belirlenenler igin tevkifat orani %0, bunlarin disinda kalanlar icin %10
olarak uygulanir. Bu kapsamdaki faiz kazanglzgm@my__

¥i.4
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler Berma 1\P§ylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- SPK’min diizenleme ve denetimi tabl, (fanr],m erta liklar: benzer mtehkte Menkul K
Yatinm Ortakliklan %0, |
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- SPK’nin diizenleme ve denctimine tabi vatirun ortakliklar benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar: benzer nitelikte Emeklilik Yatinim
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhiklan benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%60,

- SPK’min dizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakhiklar: benzer nitelikte Konut Finansmam
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tab1 yatinm ortakhiklar: benzer nitelikte Varhk Finansmani
Fonlan %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglarl elde etmek ve bunlara baglh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, tilke fonlar, kurum ve kurulus fonlam ve yatiim kuruluglar gibi yabanc:
kurumsal yatirimcilar %0,

- Yukarida Sayilaniar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracihk eden banka ve aract kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger taraftan;
faiz kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin mukimi oldugu iilke ile
T.C. arasinda imzalannmus CVOA varsa ve bu anlasmalarda séz konusu tahvil ve bono faiz kazanci
igin istisna veya daha diigiik bir vergi orani dngoralmiis ise isleme aracilik eden banka ve arac
kurumlarca bu hitkkiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatinmci tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidir.

Alm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarithinden itibaren ihrag olan dzel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglary, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda defer artis kazanci olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gére degisecektir. Buna gére; KVK’da,
belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabatnlk_sl fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas:
araci getirileri ve deger artis kazanclar: elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla 2499
sayill Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan yatirrm fonlar ve yatinm ortakliklan ile benzer
nitelikte oldugu Maliye Bakanligi'nca belirlenenler i¢in tevkifat oran1 %0, bunlarin disinda kalanlar
i¢in %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan icin;

- Anonim Sirketler, Limited $irketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinim ortakliklart benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatinnm Ortakliklar: %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer mtehkte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatmrn ortakliklar1 benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0, -

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatmfg.cﬁ'a'kh
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine talff
Fonlar1 %0,

lar1 benzer nitelikte Konut Finansmam




- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract getirileri ile deger artig
kazanclan elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, {ilke fonlar, kurum ve kurulug fonlari ve yatinm kuruluslan gibi yabanc
kurumsal vatnmecilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi

tutulur.
Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanc¢lan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglarn
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmalarda stz konusu tahvil
ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha diisiik bir vergi oram &ngoriilmiis ise isleme
aracitlik eden banka ve aracit kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirnmel
tarafindan bu anlagsmalara bakiimahdir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlan her bir sermaye piyasasi araci, kazang
ve irat tiirit ile bunlar elde edenler itibariyla, yatirim fonlarmin katilma belgelerinin fona iade
edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portféy yapisina gore, ayn ayr sifira kadar indirmeye
veya %15'e kadar artirmaya yetkilidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde Garanti Bankasi bildigi veya ilgili ligiincli sahsin yayimladigr bilgilerden kanaat
getirebildigi kadarniyla, uzman raporlart ve ticlincti kisilerden ahnan bilgilerin aynen alindifim ve
agtklanan bilgilerin yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan
eder.

Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kajfnaklarl asagldaki‘gibidir:

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurillu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yayimladig: veriler
Sirketlerin kamuya agiklanan mali tablolar:

Bankalararas: Kart Merkezi A.S.

Ttrkiye Bankalar Birligi

Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme lemetlen A .S .(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

Standard and Poors

JCR Avrasya Derecelendirme Anontm Sirkett (JCR Eurasia Ratings)

Capital Intelligence Ltd. :

Garanti Bankasi sirkilerde kullamlan bilgi?erin bu kaynaklardan aynen alindigini beyan eder.,
Kaynak Iletisim Bilgileri:

1)Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulu -
Adres: Atatiirk Bulvar: No:191 B Blok 06680 ANKARA

TIf: 0312 455 65 00 i
Faks: 0 312 424 08 79 VA W AN
74 Y
2)Bankalararasi Kart Merkezi A.S. { ‘{"*’ f ) @ ;
Adrcs Nispetiye Cad.Akmerkez E3 B Blok Kat: Eti{tﬁfa 3545”-37 I\sfanl;}hl
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Tif: 0212 350 79 00
Faks: 02122821222

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
Adres: Nispetive Cad.Akmerkez B3 Blok Kat:3 Etiler 34340 Istanbul
TH: 021228209 73
Faks: 0212 282 09 46

$Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent [stanbul
Tif: 0212 279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

S)Moody's Investors Service Litd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 SFA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456
6)Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
Tif: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

7)Capital Intelligence Ltd.
Adres:OasisComplex,BlockE, 1 stFloor,GladstoneStreet, POBox 53585 Limassol 3303-CYPRUS
TIf: +35725342300
Faks: +357 2534 3739/ 2581 7750

8)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmant, No: 1 I: 8 AKATLAR/ISTANBUL
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75




6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve giorevimiz ¢ergevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

Gikhan ERNY SIRKULERIN TAMAMI

e T,

Sorumlu Oldugue Kisim

SIRKULERIN TAMAMI




Bilango

Tiirkiye Garanti Bankas) Anonim $Sirketi ve Finansal Kuruluglar
Konsolide Bilango - Milyon Tiirk Lirasi

Siirh Bagimsiz

Denetimden Gegmiy

Baginsiz Deretimden
Gegmis

Bagimsiz Denctimden

Gegmis

30.Ey).11

JLAra10

3i.AT09

Aktif Kalemler

3 YP | Toplam

TP YP | Toplam

TP YP | Toplam

Nakit Degerter ve Merkez
Bankasi

6.669 | 5.984 | 12,653

3.163 | 4.382 | 7.545

3.849] 3.038 6.887

Gergege Uygun Deg. Farki K/Z
Yans. FV (Net)

905 2.205 | 3.110

854 295 1.149

892 349 1.241

773 185 958

1.163 | 289 1.452

Bankalar 2.268 {10.280] 12.548 | 3.218 | 6.352 | 9.570 | 3.154| 6.9056| 10.059
Para Piyasalarnindan Alacaklar 188 10 398 2 - 2 1.000 - 1.000
Satimaya Hazir Finansal

Varlklar {(Net} 28.980 | 3.730 | 32.720 | 29.938 | 4.530 | 34.468 | 25422 4.347| 29.769
Krediler ve Alacaklar 48.789 | 30.698 | 88.487 | 37.662 | 32,405 | 70.158 |28.831|24.646 | 53.477
Faktoring Alacakian 628 228 856

Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Fv {Net)

3.081 | 1.556 | 4.637

4581 | 1.313 | 5.894

5992 1.476 7.468

Kiralama Islemlerinden
Alacakiar

584 1919 | 2.513

406 1.321 1.727

322( 1.220 1.542

Finansal Varlklar

istirakler {Net) 20 - 20 79 j 79 69 - 69

Bagl: Ortaklikiar (Net) 122 1 123 35 1 36 22 1 23

Riskten Kerunma Amagh Tilrev - - -
. 129 129 - - -

Maddi Duran Varlklar

1.214 156 1.370

1.230 143 1.373

1.167 123 1.290

Maddi Olmayan Duran

Varlklar (Net) 55 8 83 50 8 56 42 5 47
Vergi Varhgi 151 13 194 182 19 201 15 2 17
Satig Amagh Eide Tutulan ve

D vanis iy e e | e e s s |t
Diger Aktifler 3.916 %91 . 4107 | 2.848 | 122 | 24970 | 2.216 192 2408
Aktif Toplami 98.017 | 66.101 | 164,118 | 85.510 | 51.274 | 136.784 | 73.802 | 42.532 | 116.334

Pasif Kalemler

TP YP Toplam

TP P Toplam

TP YP | Toplam

Mevduat

44.837 1 432.805 | 88.637

44055 | 35.0715| 79.070

36,271 32.511 | 68.782

Alm Satim Amagh Tlrev Fin.
Borg.

738 362 | 1.360

247 286 533

118 224 342

Alinan Krediler

5960 [18.503 | 24.463

6.625 ;13.205| 19.830

4,127 | 11.339 | 15466

Para Piyasalarina Borglar

11.057 | 4.821 | 15.878

103711 1.398 | 11.769

10.377 387 | 10.764

ihrag Edilen Menku) Kiymetler

2.089 | 1.535 | 3.674

Mubhtelif Borglar

5684 | 222 | 5816

4.738 125 4.863

3.642 96 3.738

Diger Yabanci Kaynaklar

. 1263 | 2084 | 3.347 | 774 | 275 | 1.049 700] 234 943
Kiralama Islemlerinden Borglar - 2 2 - 2 2 - 5 5
Riskien Korunma Amagh Tirev - 3 3
Finansal Borgiar - 1 1 2 2
Kargihkiar 1.933 1459 | 81 1.540 | 1.183 34 1.217
Vergi Borcu 246 373 55 428 381 16 397
2ei(rnaye Benzeri Krediler . ﬂ?ﬁ‘—ﬁ'ﬂ:ﬁ g 079 _ 091 691
zkaynaklar 17.414 18sde30163%| 16.719 | 13.556| 130 | 13.686
Pasif Toplam 91.286 51,592 [{136.784 | 70.364 116.334
w }
19 /
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Gelir Tablosu

Tirkiye Garanti Bankas: Anonim $irketi ve Finansal Kuruluglan
Konsolide Bilango - Milyon Tiirk Liras)

Simirls Bagims:z
Denetimden Gegmisg

Bagimsiz Denetimden

Gegmisg

Gelir ve Gider Kalemleri 1 Qcak 2011 | 1 Ocak 2010 | 4 Ocak 2010 { 1 Ocak 2009
/30.09.2011 | /30.09.2010 | /31.12.2010 | /31.12.2009
[1-Faiz Gelireri 7.941 7.443 10.177 11.139
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 5.089 4.153 5.642 6.291
1.2 Zoruniu Karsihiklardan Alinan Faizler - 83 87 148
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 208 221 295 284
1.4 Para Piyasas! iglemlerinden Alinan Faizler 3 3 3 3
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 2.431 2.769 3.863 4.068
1.5.1 Altm Satim Amach Finansal Varliklardan 24 47 59 28
1.5.2 Satimaya Hazir Finansal Varhiklardan 1.979 2.066 2.963 3.027
1.56.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 428 656 841 1.014
1.6 Finansal Kiralama Gelirieri 132 113 153 166
1.7 Diger Faiz Gelirleri 78 101 134 148
2. Faiz Giderleri 4.407 3.670 5.007 5733
2.1 Mevduata Verilen Faizler 2.985 2.761 3.735 4.148
2.2 Kullanilan Kreditere Verilen Faizler 784 610 849 819
2.3 Para Piyasasi Islemlerine Verilen Faizler 514 293 416 762
2.4 |hrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 111 1 1 2
2.8 Diger Faiz Giderleri i3 5 <] 2
3. Net Faiz Geliri/Gideri {I-11) 3.534 3.773 5.170 5.406
4. Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderieri 1.630 1.453 1.910 1.854
4.1 Ahlnan Ucret ve Komisyonlar 1.914 1.685 2.228 2183
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 284 232 316 309
5. Temettu Gelirleri 8 T2 2 3
6. Ticari Kar / Zarar (Net} 265 373 402 898
7. Diger Faaliyet Gelirleri 910 709 886 437
8. Faaliyet Gelirleri /Giderleri Toplami (3+4+5+6+7) 6.344 6.310 8.370 8.5988
9. Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diigiis Kargilig (-} 656 5§24 695 1716
10. Diger Faaliyet Giderleri (-) 2.540 2.441 3.382 2952
11. Net Faaliyet Kan / Zaran {7-9-10) 3.148 3.345 . 4.293 3.930
12. Ozkaynak Y&éntemi Uygulanan Ortai_(lllklardén K/Z 6 9 10 9
13. Surdiriilen Faaliyetler Vergi Once'-’_-:;f;, KIZ(11+12) 3.154 3.354 4,303 3.939
14. Sird{riilen Faaliyetler Vergi Kargnizg‘,‘; (+) 686 689 901 839
15, Net Dénem Kan / Zaran {13+14) _ 2.468 2.665 3.402 3.100
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