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Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin kayda alinmis olan toplam 3.000.000.000 TL nominal degerli banka bono
ve/veya tahvillerden halka arz edilecek 750.000.000 TL nominal degerli banka bonolar:
niteligindeki bioliimiin satisina iliskin duyurudur.

S6z konusu banka bonolari, Sermaye {iyasgsné}(- nunu’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)‘ncaqiﬂ?‘éﬂ{l Y€ .5 yi llgkayda alimmistir. Ancak kayda
alimma ortakhgimizin ve banka bonolarmin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez. Banka
bonolarma iliskin olarak ihragemin yatirnmcilara karsi olan 6deme yikiimliliigii Kurul veya
herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina alimmams olup, yatirnm Kkararmnm,

ihragcmin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca, sirkiiler ve eklerinde yer alan bilgilerin ger¢egi diiriist
bir bi¢imde yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen &zeni
gostermeyen aract kuruluglara da zararmn ihrag¢gilara tazmin ettirilemeyen kismi icin miiracaat
edilebilir. Bagimsiz denetim kuruluslan ise, denetledikleri finansal tablo ve raporlara iliskin olarak
hazirladiklar raporlardaki yanhs ve yamiltic: bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan
hukuken sorumludur.

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 19/01/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil
edilmiy olup, 24/01/2011 tarih ve 7736 sayih TTSG, ortakhgimizin www.garanti.com.tr adresli
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica basvuru
yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir. Yatirim Kararinin izahnamenin ve sirkiilerlerin biitiin
olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonrasi verilmesi gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsaminda daha énce ihrac edilen banka bono ve/veya tahvillere
iliskin bilgiler tabloda verilmektedir.

Kayda alman | 3,000.000.000 TL

toplam tutar

Tiirii Tutar (TL) Talep Toplama [Valor Vade Sonu [Vade ISIN
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1. THRAC EDILEN BANKA BONOLARINA ILISKiN RiSK FAKTORLERI

Asagida yer alan tanimlamalar, ihrag edilecek borglanma araglarina yatirim yapilmasi ile ilgili ana riskleri
kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, ihragginin isleri, operasyonlari ve mali durumu iizerinde énemli
olumsuz etkiler olusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve tiriin bazli risk faktérleri bor¢lanma aracinin
iglem fiyatini veya yatinmcinin bu borglanma araci tizerindeki haklarim olumsuz olarak etkileyebilir ve
yatirimel bunun sonucunda yatirrmlariin bir kismini veya tamamini kaybedebilir.

Muhtemel yatinmeilarin agagidaki riskler ve iirtin bazh risk faktérlerinin ihraggmin karsilagabilecegi ya
da tirtiniin dogasindan kaynaklanabilecek tiim riskler olmadig1 konusuna dikkat etmeleri gerekmektedir.

ihrage1 kendi operasyonlari ve borglanma aracinin tiiriine gore onemli olabilecek riskleri tanimlamaktadir.
[hragginin meveutta 6nemli olarak gormedigi veya halihazirda haberdar olmadigi ilave riskler olabilir.

Stzkonusu borglanma araglarina iligkin riskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel yatirimcilar
bagimsiz finansal tavsiye almalidirlar.

1.1. ihragemin bor¢lanma aracina iliskin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Banka’nin maruz kaldigi riskler igin belirlenen risk politikalar ve uygulama usulleri Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmis olup, diizenli olarak gozden gegirilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanan risk politika, prensip ve uygulama usullerini uygulamak, énemli riskler konusunda
Yonetim Kuruluna zamaninda ve giivenilir raporlama yapmak, birimler ile ilgili i¢ kontrol, i¢ denetim
ve risk raporlarini degerlendirmek ve bu birimlerde ortaya gikan riskleri, eksiklikleri veya hatalar
gidermek ya da alinmasi gerekli goriilen tedbirleri almak ve risk limitlerini belirleme siirecine
katilmak st yonetimin sorumlulugundadir. Yénetim Kurulu, risk yonetim sistemlerinin etkinligini
denetim komitesi, ilgili diger komiteler ve {ist yonetim aracilig: ile takip etmekte ve muhtelif risk
raporlan ile denetim komitesi tarafindan yapilan degerlendirmeler 1s13inda kararlar almaktadir.
Yonetim Kurulu, i¢ sistemlerin saglikh isleyisinden sorumlu son mercidir.

Kredi Riski:

Kredi Riski, olumsuz ekonomik kosullardan veya beklenmedik geligmelerden dolayr borglunun
borglarin1 6deme ve tiim akdi yiikiimliiliiklerini yerine getirme kabiliyeti ve istegindeki degisim ve bu
degisim sonucu bankanin maruz kaldig: finansal risk olarak tammlanmistir.

Hazine islemlerinden kaynaklanan karsi taraf kredi riski bankamin elinde bulundurdugu Hazine
islemlerine konu kontratlarda kars: tarafin temerriit olasihgimi ifade etmektedir.

Kredi riskini minimize etmek i¢in Bankanin kredilendirme siirecinde miisterilere en uygun vadedeki
kredi tutarim belirleyen kredi limitleri tahsis edilir. Banka kredi politikalar1 ve ilgili yasal
diizenlemelere uygun bir gekilde tahsis edilen kredi limitleri, belirlenen periyotlarla veya.miisteri
Ozelinde yasanan durumlara ve ckonomide yasanan gelismelere gére gdzden ,.;gégi-riﬁi.!&égﬁﬁgpel
verilere gore limitler revize edilir. Kredi limit tahsisi miisterilerin segmenting}"”ve ihtiy duydugu
kredinin hacmine bagli olarak daha Once belirlenen tahsis merciileri tarafindan/ é}qﬁiﬂirili.

Gerekli bilgi ve belgelerin 1s13inda miisteri 6zelinde yapilan d@g}endi@élqre?@% I {g@ 1
ekonomik kosullar, miisterinin hizmet verdigi sektoriin durumu gib¥baska’ Fﬁktﬁrl\Er"fde»,‘._aé'giﬂe e
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belirlenir. Kredi teminati; firmamn yapisina, faaliyet konusuna, kullandirilacak kredi tirtinliniin
ozelliklerine, bankamn kiiltiiriine uygun olarak yapilandirilir.

Kullandinlan kredilerinde geri 6deme performanslari diizenli bir sekilde takip edilir ve risk-teminat
dengesi stirekli olarak kontrol edilir. Yasal mevzuata uygun olmak kosuluyla, risk limitleri, Subeler.
Krediler Miidiirliikleri, Kredilerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi, Genel Miidiir, Kredi Komitesi
ve Yonetim Kurulu'na ait kredilendirme yetki limitleri ¢ergevesinde, kredi miisterilerinin finansal
durumlarina ve kredi ihtiyaglarima gére tahsis edilmekte, Banka’nin gerekli gormesine bagh olarak
s6z konusu limitler degistirilebilmektedir.

Kredi riski agisindan, borglu veya borglular grubu risk sinirlamasina tabi tutulmaktadir. Sektsr
bazinda risk yogunlasmasi her ay sonu itibariyla takip edilmektedir.

Kredi ve diger alacaklarn borglularinin kredi degerlilikleri diizenli araliklarla ilgili mevzuata uygun
sekilde izlenmekte, bu amaca uygun olarak gelistirilmis risk derecelendirme modelleri kullanilarak,
kredi bor¢lusunun risk seviyesinin artmas1 durumunda kredi limitleri yeniden belirlenmekte ve ilave
teminat alinmaktadir.

Hazine operasyonlarn gerevesinde, karg taraf riskleri gerekli netlestirmeler yapilarak izlenmektedir.
Bankanin Kurumsal, Ticari ve Orta Boy Isletme ( OBI ) olarak tamimlanan miisterileri icin gelistirmis

oldugu risk derecelendirme sistemine ( rating ) gére nakdi ve gayrinakdi kredilerin 31/12/2010 tarihli
konsantrasyon tablosu agagida yer almaktadir

Garanti Bankasi
Bireysel Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL)

31.12.2010
Ortalama Ustii 49,67%
Ortalama 44.23%
Ortalama Alt 6.10%
Toplam 100,00%
Kredi Tiirlerine Gore (Firma, KOBI, Bireysel) Kredi tiirlerine gore brit kredilerin
Garanti Bankasi Briit Kredilerinin Gelisimi (Milyon TL) gelisimi yandaki graﬁkte verilmektedir.
31.12.2010 itibariyla briit firma kredileri
20,034 e 26,888 milyon TL iken, briit KOBI ve
16 bireysel krediler sirasiyla 16,278 ve
{558 — 14,700 e 22,326 milyon TL olmustur.
23,533 23,006 25,384 26,888
2010-03 2010-06 2010-09 2010-12
Brut Bireysel Krediler Brit Kobs Krediled = Bt Fima Kredilea
Bireysel kredilerin .- -geligimine

bakildiginda, 31.12.2010 itibaniyta Reedi
kartlarinin 7,615 rr_i'i'lygn CTL,™ konyt
kredilerinin 7,742 mj’lyopi’;f/l,f;"’bﬂi'ya(; ve
tasit  kredilerinin  {5¢" % [} 5,09
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Garanti Bankasi
Bireysel Kredi Tahsili Gecikmig Alacaklara Daniisim Oranlannin
Geligimi (%)

Kredi Tiirlerine Gore (Firma, KOBI, Bireysel)
Garanti Bankasi Tahsili Gecikmis Alacaklara Déniistim
Oranlannin Gelisimi (%)

085 0.83 124 118

2010-03 2010-06 2010-09 2010-12

—— Kred Karti & Konut A Tapt —&— Invyag

2010-03 2010-06 2010-09 2010-12

—e— Breysel Krediler —=— Tpi Kredier — @ Fima Kregilen —— Kb Krediled

Bankanin 31.12.2010 itibartyla Tahsili Gecikmis Alacaklar 1,939.109 bin TL olarak gergeklesmis,
kredilerin Tahsili Gecikmis Alacaklara Doniisiim orani ise 31.03.2010 dénemine kiyasla 0.90 puan
azalarak %2.96 olmustur. S6z konusu oran bankacilik sektérii ortalamasinin altindadir. Kredi kart: ve
konut kredilerinde Tahsili Gecikmis Alacaklara Doniisim orami bankacilik sektér ortalamasinin
sirastyla 0.17 ve 0.56 puan altindadir. 31.12.2010 itibariyla bankacilik sektdriinde %2.64 olan firma
kredileri Tahsili Gecikmis Alacaklara Doniistim orani, Bankada %1.19 olarak ger¢eklesmistir.

Kredi Tirlerine Gore (Firma, KOBI, Bireysel)
Garanti Bankasi Tahsili Gecikmis Alacak Tutarlarinin Gelisimi

(Milyon TL)
st 1,201 1136 1,089
594 582 551 532
200 193 314 319
2010-03 2010-06 2010-08 2010-12

Bireysal Krediler NPL Tutan Kobi Kredilen NPL Tutan ® Firma Kradilan NPL Tutan

Kredi tiirlerine gore Tahsili Gecikmis
Alacak tutarlarinin  gelisimi  yandadir.
31.12.2010 itibariyla bireysel, kobi ve
firma kredilerinde tahsili gecikmis alacak
tutarlar1 sirasiyla 1,089, 532 ve 319 milyon
TL olmustur.

Garanti Bankasi
Bireysel Kredi Tahsili Gecikmis Alacak Tutarlarinin Geligimi

(Milyon TL)
Bl = o =
754 689 667 647
2010-03 2010-06 2010-09 2010-12

® |htyag Kredilen NPL Tutan Tagit Kredileri NPL Tutan

Konut Kredilen NPL Tutan Bireysel Kredi K artlan NPL Tutan

Bireysel kredilerde tahsili  gecikmis
alacak tutarlarinin gelisimine
bakildiginda, 31.12.2010 itibariyla kredi
kartlannda 647 milyon TL tahsili
gecikmisg alacak tutari oldugu
goriilmektedir. Bunu 307 milyon TL ile
ihtiya¢ kredileri, 70 ve 66 milyon TL ile
konut ve tasit kredileri izlemektedir. Mart
2010°dan  Aralik 2010°a _ kadar_gegen
siirede tahsili gecikmis alacak tutar'léir,{nda

diisiis oldugu gdzleﬂme}squjilr; “ \
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* Takipteki Krediler “ Ozel Kargiliklar

- 82.50%

r 82.00%

- 80.50%

+ 80.00%

—&— Karsilik Orani

Banka Tahsili Gecikmis Alacaklar igin
31.12.2010 itibariyla %81.9 oraninda 6zel

P 8so% | karsilik ayirmuastir.

81.00%

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik uyarinca
hesaplanan Kredi Riskine Esas Tutar, tiim aktif kalemler igin islemin niteligi, islemin yapildig karsi
taraf ve iglemin teminati dikkate alinarak aylik bazda hazirlanmaktadir. Bu sekilde, konsolide
olmayan bazda hesaplanan Kredi Riske Esas Tutar, 31.12.2010 itibariyla 72,072,246 Bin TL olarak

hesaplanmstir.

Bankanin 31 Aralik 2010 tarihli Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) tablosu asagida verilmistir.

Kredi Riskine Esas Tutar

Bilango Kalemleri (Net) ~ 120.869.668

L A0% . 20% | 50%

- 2.850.617 16.492.464 49.500.025 493.76

.. 830 ll

-1 1.264.650 |

_ NakitDegerler | 960173
_ Vadesi Gelmis Menkul Degerler -
_ T.C. Merkez Bankast = 3714468
Yurtigi, Yurtdisi Bankalar, Yurtdis i i
_ Merkez ve Subeler | 4548250
__Par alanndan Alacaklar -]
. Ters Repo Iglemlerinden Alacaklar | -

~_ Zorunlu Kargihklar

_Krediler 3449513 |

_ Tasfiye Olunacak Alacaklar (Net) - [
Kiralama Iglemlerinden Alacaklar | c
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar | ]
Vadeye Kadar Elde Tutulan i

Yatinmlar 4.580.893

Aktiflerimizin Vadeli Satisindan

Toplam Risk Afi

- 312320 16.321.800 | 43.100.836 | 493.769 17.082
- - 351560, - -
- 997.866 -1 4143 .l =
__ Alacaklar S ST i 7 it . o) SO 5
~ Muhtelif Alacaklar 45.505 | - - - 71.153 | - -
Faiz ve Gelir Tahakkuk ve _ : ‘
Reeskontlari __ 332202 . 6.147  170.664  634.550 T
istirak, Bagh Ort ve Bir.Kont,Ed.Ort. ' _ |
_ (Is Ortakhiklar) (Net) | - - @ - 1671536 | - -
_Maddi Duran Varhklar ot I 1) OO, - 1120483 - -
Diger Aktifler 408.330 - 277.804 - 58928 e
Nazim Kalemler _ 1767.384 | - 1569.069  870.715 12.230.076 - 2
_ Gayrinakdi Krediler ve Taahhiitler 1.767.384| - 886.[(_)_'«_1__;_ 870.715 11.940.653 =] -
__ Tirey Finansal Araglar | -
Risk Agirhi@ Verilmemis Hesaplar -
|22.637.052

Risk Agirhklan.
100% | 150%  200%

-| 2.476.497 .3 -

- 682965 -] 289423ff =/
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Kredi Riskine E‘s;:;ql'r::ttlal:al;:éalslllml (Milyar TL) JI]QzOlOltlban}da‘: FO?SO]ldC (‘)lmdyan
sermaye yiikiimliltigiiniin %84’ kredi
riskinden kaynaklanmaktadir. Kred;

| Riskine Esas Tutarin Mart 2010°dan
Aralik  2010°a  ¢eyrekler ve risk
407 533 576 agirhklar  bazinda gelisimi  yandaki
_ ' = grafikte verilmektedir.
149 15.1 : ; Ii
2010-03 201006 201008  2010-12
u % 200 =% 150 =% 100 % 50 % 20 %0

Piyasa Riski

Piyasa riski, uluslararas1 ve yerel diizenlemelere, Banka politika ve prosediirlerine uyumlu, banka
yapisina uygun uluslararasi uygulamalarda kabul gérmiis yéntemler kullanilarak Slgiilmekte, etkin bir
bigimde yonetilerek siirekli gelisen bir yapida degerlendirilmektedir. Piyasa riskinin yonetiminde ve
limit tahsisinde Riske Maruz Deger (RMD), stres testi, senaryo analizleri, durasyon, gap, duyarlilik
analizleri ve ekonomik sermaye gibi 6lgtimler kullanilmaktadir. Piyasa riski, risklerin uluslararas:
standartlara uygun olarak &lgiilmesi, sinirlanmasi ve buna gére sermaye ayrilmasinin yani sira
korunma amach islemlerle de risk minimizasyonuna gidilerek yénetilmektedir. Piyasa riski hem alim
satim portfoyii hem de alim satim harici portfoy i¢in degerlendirilmektedir.

Allmm Satim Riski

Alm Satim Riski, bilango i¢i ve bilango diginda alim-satim amagh tasinan pozisyonlarda, déviz
kurlan, faiz oranlan, hisse senedi ve emtialarin piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz
kalinan zarar ihtimali olarak tamimlanmaktadir.

Alim satim riski, standart metot ve igsel model olmak iizere iki yontemle dlgiilmektedir. I¢sel model
riske maruz deger (RMD) metodolojisi ile giinliik olarak 6l¢iilmektedir. RMD, belirli bir vadede elde
tutulan portfoyiin piyasa degerinde, piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalardan dolay1, belirlenen giiven
arahginda ve belirli bir olasilik dahilinde meydana gelmesi tahmin edilen maksimum deger kaybini
olgmektedir. RMD tarihsel simiilasyon yontemiyle hesaplanmakta, geriye doniik 1 yillik piyasa veri
seti kullamlmakta, %99 giiven araligi ve 1 giinliik elde tutma stiresi (yasal sermaye hesaplamasinda
10 giin) dikkate alinmaktadir, RMD modelinin giivenilirligini 6l¢mek lizere geriye doniik testler
yvapilmaktadir. RMD hesaplamalarimin  biiyiik ¢aphi piyasa dalgalanmalarimi da yansitabilmesi
amaciyla stres testleri ve senaryo analizleri uygulanmaktadir. RMD 6lgtimii, hazine alim-satimi
islemlerinin  yonetiminde kullamlmaktadir. Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmis sermaye
dagilimina bagh olarak belirlenen RMD limitleri giinlik olarak izlenerek raporlanmaktadir. 2010 yih
i¢cinde limit agimi yasanmamistir. RMD limitleri disinda alim-satim portfoyiine iligkin= ‘fenelur;“
Kurulu tarafindan onaylanmis islem, islemci, masa, stop loss limitleri de uygulanméﬁd e
izlenmektedir. Standart Metot ile piyasa riski 6l¢timi rutin olarak hcsdplanmakta ves :hﬁl' aytg \?\
yeterlilik rasyosu hesaplamalarinda kullanilmaktadir. ]1 'S’ NI S /‘ '\' nu} o ‘
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Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Ol¢iilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik uyarine
aylik olarak hesaplanan Standart Metot ile piyasa riski 6l¢iim yontemine gore 31/12/10 t

a
arihi

itibariyle piyasa riski hesaplamasi asagida yer almaktadir. Piyasa Riskine Esas Tutar, konsolide
olmayan Sermaye Yeterliligi Rasyo hesaplamasinda dikkate alinan Toplam Risk Agirlhikli Aktifler

iginde %4.1 ile diisiik bir orana sahiptir.

Standart Metot ile piyasa riski Olglim yontemine gore 31/12/10 tarihi itibariyla piyasa riski

hesaplamasi agagida yer almaktadr.

(Bin TL) Tutar
(I) __ Genel Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii- Standart Metot 190.920
(IT) _ Spesifik Risk I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot 52.631
III)  Kur Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot 29.230 |
(IV) Emtia Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot -
(V)  Takas Riski I¢in Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii - Standart Metot -
(VI) Opsiyonlardan Kaynaklanan Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Sermaye

Yiikiimliiliigii - Standart Metot 11.482
(VII) Risk Ol¢iim Modeli Kullanan Bankalarda Piyasa Riski I¢in Hesaplanan

Sermaye Yiikiimliiliigii -
(VIII) Piyasa Riski I¢in Hesaplanan Toplam Sermaye Yiikiimliiliigii

(I+IIHITT+IV+V+VI) 284.263
(IX) Piyasa Riskine Esas Tutar (12,5 x VIII) ya da (12,5 x VII) 3.553.288

Garanti Bankasi Piyasa Riskine Esas Tutar hesaplamasinin Mart 2010 - Aralik 2010 tarihleri arasinda

risk tiirleri bazinda donemsel gelisimi asagidaki gibidir.

Garanti Bankasi

0.95 087 i hareket izlenmektedir.

® Faiz Orani Riski Hisse Senedi Pozisyon Riski Kur Riski

Kur Riski

PRMT trendi piyasa riski
Piyasa Riskine Esas Tutar Dagihmi (Milyar TL) hesaplamasina tabi portfoylerdeki
hacimsel gelisime paralel bir

Kur riskine iligkin pozisyon limiti, yabanci para net genel pozisyon standart orani paralelinde
belirlenmektedir. Banka, 31 Arahk 2010 tarihi itibariyla 2,845.283 TL’S{ tzllfinf;o kapah
pozisyonundan (31 Aralik 2009: 845,840 TL bilango agik pozisyon) ve 3,071.066 TL si bllang:(_) disi
acik pozisyondan (31 Aralik 2009: 893.798 TL bilango dis1 kapali pozisyon) olusmak iizere 225.783
TL net yabanci para agik pozisyon (31 Aralik 2009: 47.958 TL) tasimaktadir. 2

, = S
Bankanin maruz kaldig: kur riskinin él¢iilmesinde, yasal raporlamada kullanilan “'Sjtaﬁ.(.ial:‘[ mg;otf’ e
“riske maruz deger yontemi” kullanilmaktadir. Standart metot kapsaminda vapilan 8l¢timier haﬁa{zlls,

RMD hesaplamalar kapsaminda yapilan 6l¢timler ise giinliik bazda gerc;eklc;atirilmelgtedir_.-'  ' d} , |
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Banka’nin ortalama olarak tasidig kur riski YP net genel pozisyonun diisiik seyretmesine paralel
konsolide olmayan toplam sermaye itizerinde sl bir etkiye sahiptir. 31/12/2010 tarihi itibariyle
Kur Riski Igin Hesaplanan Sermaye Yiikiimliiliigii toplam Piyasa Riski igin gerekli sermaye
ylikimlilugiiniin %14t kadardir

Onemli para birimleri bazinda bilango ici ve digt varlik ve yiikiimliiliiklere iligkin net pozisyonlar
asagidaki tabloda sunulmustur

Banka’nin kur riskine iliskin bilgileri:

= AVRO  ABD Dolari . Yen | Diger YP| Toplam
Cari Dinem : B |
Narhklar ‘ " Ll b
Nakit Degerler (Kasa, Efektif Deposu, .
Yoldaki Paralar, Satin Alinan Cekler) ve | ? ‘
T.C. Merkez Bankasi L 1.419.400 2.830.414 937 96.567 1 4347318
R 1380000 2998856  ggia| 31.138 | 5.820.958

Gergege Uygun Deger Farki Kér veya ‘

isiilan Finansal Varliklar

e 851310 69.822 = - 154953
 Para Piyasalarindan Alacaklar B 3 -| - | - -

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 219067 2-25’1?304,& T \ .2,»,484-8'2__1'_'
Krediler () | 9367514, 19.684.161  26.741 | 615.394 | 29.693.810
Istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol : !

Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklar) | 1242585 119.827 .. - 1362412

_ Vadeye Kadar Elde Tutul. Yaunmlar .| 1313.190 b =1 1.313.190

Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal . |
Varliklar e e K e RS o b

_ MaddiDuran Varlklar | g9 103 b 30

Maddi Olmayan Duran Varliklar B3 P -

_ DigerVarklar | 10491 22313 80 6l 3349
Toplam Varhklar  15130.59  29.307.203 29890 743710 45211.399

Bankalar Mevduat ) 486.67_() ' _314.021 7 2 1 _1().666; 1.011.359
Déviz Tevdiat Hesabi _..1.9.394.035 17302351 45009  436.235 | 27.177.630

_ ParaPiyasalarna Borglar - 883398 - 883398
_ Diger Mali Kuruluglar. Sagl. Fonlar 4415009 7988945 211 - 12.404.165
Ihrag Edilen Menkul Degerler . I DS N -
Mubhtelif Borglar 44390 18774, 531 1399  27.685

o

Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal
_Borglar .y L L 2:347 i = 2347

| Diger Yukimlulikler(**) 185230 198946 161 475195 859532
Toplam Yikiimlilikler | 14.488.403  26.908.782 45436 923.495 42.366.116

Net Bil‘arnqo Pozisyonu . - y 642.!93= - 2.398.421 i (15.546) | (I79.785_)__ 2.845.283
Net Nazim Hesap Pozisyonu i | (362.364)  (2.896.477)  14.178 173.597 ' (3.071.066)
Tirev Finansal Araglardan Alacaklar i 3.119422 | 7.397.305 | 263.680 1.009.823 11 79022}}:‘l ,}C
Turey Finansal Araglardan Borglar | 3.481.786 | 10.293.782  249.502  836.226 14.86)996 | ™ & 5.0 o
Gayrinakdi Krediler N TN .
Onceki Dinem R e B TIN5
__Toplam Varhklar | 12662309 23.653.640  39.485 705.702 | 37.064136 | “vpsans
__Toplam Yiikiimlilikler (13.779.499  23.281.265  29.995 816.217 37.906.9%6 |4 x
Net Bilango Pozisyonu CLLI7190) 3723750 9.490 | (110.515) | (845.840) |

o




Net Nazim Hesap Pozisyonu

1409510 (624.017)  (8.891) 117.196 893.798
Tirev Finansal Araglardan Alacaklar 2479074 6237.239 8.893 | 1.028763 9.753.969
Tarev Finansal Araglardan Borglar | 1.069.564 | 11567 8.860.

] 6.861_.256; 17.784 | 911.567 | 8.860.171
Gayrinakdi Krediler - | - | - -]
{*)Bilangnda TL olarak izlenen Dovize Endeksli Krediler 2.163.659 TL ilgili doviz kodu ile gosterilmistir

(**)Diger yiikumlaliikler kalemi iginde 468.665 TL tutarinda altm mevduat bulunmaktadir.

Yapisal Faiz Orani Riski:

Bilgngodaki vade uyumsuzlugundan kaynaklanan faiz riski, bilango i¢i ve bilango disi faize duyarl
aktif ve pasif kalemlerin faiz oranlarindaki degisimden dolayr maruz kalabilecegi zararni ifade
etmektedir.

Durasyon-gap analizi ger¢evesinde 31 Aralik 2010 itibartyla, alim satim ve satilmaya hazir menkul
kiymet portfSyii harig, faize duyarh bilango kalemlerinin bugiinkii degerinde olusan +/- 1 puan faize
duyarhlik analizi asagidadir.

Faiz oranlarina duyarhhk

analizi (bin TL)
Portfoy degerindeki

TL Faizlerdeki degisim degisim

(+) %l -124,366

(-) %l 127,735
Portfoy degerindeki

YP Faizlerdeki degisim degisim

(+) %l -230,871

(-) %l 255,018

Baz faiz orani, fonlama ve iilke kredi spread’i risklerinin yonetilmesi amaciyla; faiz oram swap
islemleri, futures, uzun vadeli bor¢lanma, kredi temerriit swaplar1 gibi enstriimanlar kullanilarak
sendikasyon/sekiritizasyon gibi uzun vadeli kaynaklarin yaratilmasi saglanmaktadir. Bilango igin
yapilan hedging islemleri APKO kararlariyla uygulanmaktadir.

Bankamizin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler dikkate alinarak
vade dilimleri bazinda gruplanmis net varlik ve yiikiimliiliikler asagidaki tabloda sunulmaktadir.

\

1 Aya 1-3 Ay 3-12 Ay I-5Yil 0 5Yilve Faizsiz Toplam
Cari Dinem Sonu s K_f_l_da" | 7 L : Uzeri
Bl e ol RSE
Nakit Degerler (Kasa, Efektif
Deposu, Yoldaki Paralar, Satin
Alan Cekler) ve T.C. Merkez )
Bankas 2.658.707 | - . ] -1, 4851.3251 7.510.032
Bankalar i 2410299 2719701 972.850 838575 .| 1379760 8.321.185
: Gérgcgé U'ygun Deger Farki Kar | ! :
veya il s L
Zarara Yansitilan Finansal 5 ; e I 4 .H T
Varliklar , 269.581 0 141.942 79213 78.914 7.341 | 4&2.9&1)“ 979.91'5
_ Para Piyasalanindan Alacaklar = - St SN [ =x 'ﬂ 3 N\Sp‘ ;.;.{ 0 Wy
Satilmaya Hazir Finansal . o B\ )
b ...12.360.452 | 5.581.763 8.001.403 | 2287.775 622107 3.482.710 |\ 323362}
Verilen Krediler 14295231 | 8370267 12.397.500  19.014.744  9.617,578 ~ 13199 822310
Vadeye Kadar Elde Tutulan | 2.265.714 | 2l 4.143 | 2.026372 ' 893.931
g 11
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Yatirimlar

| Diger Varlklar - | 21302, -l 1495 ss25] aveesar] 4.094.849
Toplam Varhklar | 34.281.286 | 16813.673 | 21.455.109 24.247.875| 11.539.223 | 15.626.266 | 123.963.437
ﬂyﬁl“(gm'gmk_l_er e A : 2 e it} : —
—BonkalarMevdwat | 1.372947| 238617 16865 <] -1 759881 2.408310
DigrMevduat | 46673.599| 8.494.540| 2.546.541 351612 141634 12.042.183 | 70250109
—famPlyasalarmaBorgler | 10195518 773.415| 2600e2] .| . 25148 11254143
s Lo Al N T N S - 2902573 2042573
Ihrag Edilen Menkul Degerler USRS N W - A T B
DigchaliKuru]u;:IardemSagl. ‘ T B = | = ]

Fonlar oo 6885307 842.167| 2741.006| 3.504.611| 3.192003|  262.044| 17518038
Diger Yikimlilikler e 6934 48| ima 4] - 19583.089 | 19.590.259
Toplam Yiikimlilikler | 65134305 10.368.787 5564658 3946227 3334537 35.614.918 | 123.963.432
Bilangodaki Uzun Pozisyon | 0 6444886 15890.451 20301648 8.204.68 .| S0.841671
NdangodakiKisa Pozisyon ____(@ossso9)| - -l " 998m6sy) | (s0.841.671)
Nazim Hesaplardaki Uzun ‘ ‘ ' .
Rozlsyon | 1023629 683.593| 2.443.591 2.035464 | 1.093.941 . 7280218
Nazim Hesaplardaki Kisa | . - ‘ | e
Pozisyon . (1.087.251)  (699.734) @-42,5,-97§)‘(2,-,9,35_:73.?).; (982.987) . -, (7.281.736)
Toplam Pozisyon _(30.916.641) | 6.428.745 | 15.907.066 20.252.324 8315640 (19.988652)  (1.518)

Likidite Riski

Likidite riski, piyasa kosullari ve Banka bilango yapisindan kaynaklanabilecek olasi likidite
krizlerine kars1 gerekli énlemlerin zamaninda ve dogru bigimde alinmasini saglamak amaciyla APY

ve APKO tarafindan yonetilmektedir.

Banka likidite riskinden korunmak amaciyla fonlama kaynaklarini miisteri mevduati ve yurtdisindan
kullanilan krediler olmak tizere ¢esitlendirmekte, varlik ve ylkiimliiliikler arasinda vade uyumunun
saglanmasi gozetilmekte, piyasa dalgalanmalari neticesinde ortaya ¢ikabilecek likidite ithtiyacinin
cksiksiz bir bigimde saglanabilmesi amaciyla likit degerler muhafaza edilmektedir.

Banka'nin kisa vadeli likidite ihtiyac1 temel olarak mevduat kaynagiyla karsilanmakta olup, uzun
vadeli likidite ihtiyaci i¢in sendikasyon ve sekiiritizasyon kredileri gibi yurtdisi fonlama kaynaklarina

basvurulmaktadir.

Likidite riski yazih olarak belirlenen erken uyar sinyalleri, nakit akis projeksiyonlari, stres seviyeleri
ve alinabilecek aksiyonlarla kurumsal bir gergevede izlenmektedir. Likidite ybnetimi agisindan
onemli bir bilango kalemi olan mevduatlar igin ¢ekirdek mevduat analizi yapilmakta; yasal likidite
rasyosuna uyumun saglanmas: gozetilmektedir. Nakit akisi projeksiyonlan ile, farkh senaryolarda
vade dilimleri bazinda olasi likidite ihtiyaglarini karsilamak {izere nakde doniisebilen aktifler ve
alternatif fonlama kaynaklar belirlenmekte ve likidite yonetiminde dikkate alinmaktadir.

BDDK tarafindan 1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yururluﬁ'é_;g'k&iﬂ

“Bankalarin Likidite Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin deetmeliilg‘—‘” uyarineg,

1 Haziran 2007 tarihinden itibaren bankalarin haftalik ve ayhik bazda yapacaklari hesﬁplag’ﬁ lgrda
%ﬂ

likidite oraninin yabanci para aktif / pasiflerde en az %80, toplam aktif/pasiflerde en az %00,

erekmektedir. 2009 ve 2010 yilinda gergeklesen likidite rasyolar1 asagidaki gibidir. » R
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Cari Dénem (*) |

Bir—inci Va_dgrDi__‘I_irqi___(‘Hg__ftra.l_lk) ikipci Vade Dilimi (Ayhk)

. S S 7L R e

Ortalama (%) 123,99 203,09 816 | 129,40
(’)‘nce__kip.:;nen;w ___Birinci Vade Dilimi (Haftahk) ikinci Vade Dilimj (Aylik)
B | SN __YP  YP+TP

Ortalama (%) | 140.5] 175,51 9952 | 11784

(*) Bankanin konsolide finansallarina aittir,

S —[ Garanti Bankasi Toplam Ayhk Likidite
Toplam Aylik Likidite Rasyosu Rasyosunun Mart 2010 - Aralik 2010
tarihleri arasinda  dénemsel gelisimi
vandaki  gibidir. Limitler {izerinde
seyreden rasyo, sektorel trende bagh bir
hareket izlemektedir.

119%

— } + +
2010-03 2010-06 2010-09 2010-12

Operasyonel Risk

Operasyonel riskler, Yonetim Kurulu ve Denetim Komitesi'nin gézetiminde yénetilmektedir. Teftis
Kurulu Bagkanhgi’nin ve I¢ Kontrol Merkezi Mudirliigii'niin operasyonel risklerin izlenmesine
yonelik  faaliyetlerinin  sonuglari, Denetim Komitesi tarafindan takip edilmekte ve
degerlendirilmektedir. Banka, 6lgegine, sahip oldugu i¢ kontrol sistemleri ve veri tabanina uygun
operasyonel risk 6l¢timiinii gergeklestirmek tizere yerel ve uluslararasi diizenlemeler dogrultusunda
gerekli ¢alismalan yiirtitmektedir. Operasyonel risklerin 6lgiim ve yonetimi cergevesinde oncelikle,
Banka iginde olusmus ve potansiyel operasyonel riskler ve bu risklerin ait oldugu iskolu, neden,
sonug tipleri, Basel II kategorileri dogrultusunda gruplanarak olusturulmus risk matrisi gercevesinde
izlenmektedir. Operasyonel risk kayip verisi sistematik bir bigimde, merkezi bir ortamda ve Basel 11
standartlarina uygun olarak igsel kayip veri tabaninda toplanmakta ve degerlendirilmektedir.

Operasyonel  riske esas tutar, Bankalarm Sermaye  Yeterliliginin ~ Olgiilmesine  ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik’in 14iincii maddesi uyarinca temel gosterge ydntemine gore
son ii¢ yilsonuna ait briit gelirleri ile hesaplanmaktadir. Yillik briit gelir, faiz gelirleri ile faiz disi
gelirlerin net tutarlarinin toplamindan satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler hesaplarinda izlenen menkul degerlerin satisindan kaynaklanan kar/zarar ile olaganiistii .
gelirler ve sigortadan tazmin edilen tutarlar diisiilerek hesaplanmaktadir. rd #xng{ "
¥ oo~
Temel Gosterge Yontemine gore Operasyonel Riske Esas Tutar, yilda bir kez son 3 yilsont ,’am 2
briit gelir {izerinden hesaplanmaktadir. 2009, 2008 ve 2007 yilsonu briit gelir puta@a&
Operasyonel Riske Esas Tutar 10,184,205 Bin TL olarak hesaplanmistir: 4 2 B\ Galial Pry
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-~ -'L'.:i“‘ / | 2
s /Z e K e 4
S’




Temel Gisterge Yontemine Gire Operasyonel Riske Esas Tutar (Bin TL)

Olaganiistti Gelirler (Ist. ve B.O. Hisseleri ile G.Menkul

Sigortadan Tazmin Edilen Tutarlar -

Op.Risk Sermaye Yiik. Ortalamas: | 814.736
Operasyonel Riske Esas Tutar (sr1l x 12,5) | 10.184.205

(*) Bankanin solo finansallarma aittir,

31.12.2010 itibariyla konsolide olmayan sermaye yliktimliiligtiniin %12°si operasyonel riskten
kaynaklanmaktadir.

Vergi ile ilgili Riskler

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce veya yetkili
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya isleme taraflarin
herhangi birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'nin ihrager sifatiyla miikellef olarak
ddemesi gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda
vergi, resim, har¢ Sdenmesinin gerekmesi veya bunun makul 6lglide muhtemel hale gelmesi
halinde, Thragci'nin banka bono ve/veya tahvilini erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

Ihragei'min banka bonosunu erken itfa etme yetkisini kullanmasi durumunda; erken itfada
kullamlacak birim fiyat; "thra¢ esnasinda belirlenen igverim orami ile bononun fiyatinin erken itfa
ddeme tarihine tasinmis fiyat1”; olarak belirlenecektir.

Banka Bonosu i¢in Tanimlanms hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oran1 % yG |

Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100

Banka Bonosunun Erken Itfa Odeme EIVKGo
Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayis )

Banka Bonusunun FErken itfa Odeme
SN e e N g ElFc
Tarihine Taginmis Fiyati

EIF = 100/ [(1 + yo)EIVKGG/365)]

/ 14

Satis Kazanglar Dahil) 210.599 233.591 967.264

Briit Gelir (sira 1+2+3+4+5-6.7-8) ' 7.387.955| 4.988.242| 3.918.532
Sermaye Yiikiimliiligii (sr 9 x %15) 1.108.193| 748236 587.780

BANKA FAALIYETLERI (* 31.12.2009 | 31.12.2008 31.12.2007
Net Faiz Gelirleri mmm :
Net Ucret ve Komisyon Gelirler] m
Temettii Gelirleri -m 49.399
Ticari Kar/Zarar (Net) m 7135.904
Diger Faaliyet Gelirler] | 279252] 297.971] 1.017.870)
SHMD ve VKET Satis Kar1 / Zaran 48.991| 47375




1.2. ihrag: edilen bor¢lanma aracima iliskin riskler:

fl.l.rat;g:f Riski: Piyasada olusabilecek olumsuz durumlar ve/veya ihragginin yénetiminden ve mali
biinyesinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle ihragginin  yiikiimliiliiklerini kismen veya

tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle yatirimeinin karsilasabilecegi zarar olasihigini
ifade eder.

alacaklarimi hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Banka’nin tasfiyesi halinde, 541] sayil
Bankacilik Kanunu ve diger kanunlarda belirtilen éncelikl ve teminath alacaklilardan sonra gelmek
tizere banka bono sahipleri alacaklarini tahsi] edebilecektir.

Piyasa Riski: Banka bonosunun vadeye kadar elde tutulmasi durumunda yatirnmer tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsi edilecektir. Banka bonosunun vadesinden once
satilmas1 durumunda sézkonusu bononun piyasa degeri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan
etkileneceginden, piyasa faiz oranlan ytikseldiginde bononun degeri azalirken, faiz oranlar
diistigiinde ise bononun piyasa degeri artacaktir. Sézkonusu menkul kiymetin vadesi uzadikca faiz
oranlarindan etkilenme orani da artacakur.

Likidite Riski: Yatirimcinin, Banka bonosunu satarak yaptigi yatirimi vadesinden 6nce nakde
déniistirmek istemesi durumunda sézkonusu menkul kiymetin alim satimi i¢cin mevcut piyasa
yapisinin s1g olmasi ve diger nedenlerle pozisyonlarim uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve gerekli
zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihrag edilecek banka bonosunun islem gorecegi piyasada gerceklestirilebilecek islem hacimleri ile
ilgili alt limitler bulunmasi nedeniyle yatirmeinin sahip oldugu bononun bu limitlerin altinda olmas:
durumunda ilgili piyasalarda islem yapmasi miimkiin olmayabilir.

1.3.Diger riskler:

Banka, Bankacilik Kanunu hiikiimleri uyarinca faaliyet gostermekte olup aym kanun hiikiimleri
uyarinca, BDDK diizenleme ve denetimine tabidir.

Bankacilik Kanunu uyarinca BDDK, konsolide veya konsolide olmayan bazda yaptigi denetimler

sonucunda bir bankanin; - .
a) Aktiflerinin vade itibariyla yiikiimliiliikklerini kargilayamama tehlikesiyle karsi karsiya gelmesi

ya da likiditeye iligkin diizenlemelere uymamasi,

b) Gelir ve giderleri arasindaki ilgi ve dengelerin bozulmasi nedeniyle karlihgin faaliyetleri emin
bir sekilde yiiriitecek yeterlilikte olmamas.

o Y s,

¢) Ozkaynaklarinin sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelere gore yetersiz olrpasgivc.. fr-bu
) I
-

durumun ger¢eklesmek iizere bulunmasi, 7 \
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e¢) Bankacihk Kanunu'na ve ilgili diizenlemelere veya Kurulca alinan kararlara{.‘i{y? 11-1,.1144;6111(;/
karar, islem ve uygulamalarinin bulunmast, . ey 4 \ o

d) Aktif kalitesinin mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde bozulmasi, T Dr\N”
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Q I¢ defnetil_n, i¢ kontrol ve risk yénetim sistemlerini kurmamasi veya bu sistemleri etkin ve veterli
bir sekilde isletmemesi veya denetimi engelleyici herhangi bir hususun bulunmasi,

g) Yc‘ipetimim’n basiretsizligi nedeniyle Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat ile tammlanmus
risklerin 6nemli 6l¢iide artmas: veya mali biinyeyi zayiflatabilecek sekilde yogunlasmasi,

hallerinden herhangi birini tespit etmesi durumunda, ilgili bankadan Bankacilik Kanunu’nun 68, ve
69. maddelerinde Ongoriilen diizeltici ve iyilestirici tedbirlerinden bir veya birkaginin ya da
tamammin ve BDDKnin uygun gorecegi bir siire ve onaylayaca bir plan dahilinde alinmasini ve
uygulanmasim o bankanin yonetim kurulundan isteyebilir. Ancak ilgili banka tarafindan 68. ve/veya
69. maddelerde yer alan &nlemlerin alinmamasi veya alinan onlemlere ragmen sorunlarin
giderilememesi ya da bu tedbirlerin alinmas; durumunda dahi sonug alinamayaca@inin belirlenmes;i
halinde BDDK ilgili bankadan bu kez 70. maddesinde sayilan kisitlayicr énlemlerin bir veya
birkaginin veya uygun gorecegi diger tedbirlerin alinmasini ve uygulanmasini ister.

Ayrica BDDK, yaptig1 denetimler sonucunda;

a) Alnmasi istenen tedbirlerin BDDK tarafindan verilen stire igerisinde ya da her haliikdrda en
ge¢ on iki ay i¢inde kismen ya da tamamen alinmamas; va da bu tedbirleri kismen veya tamamen
almig olmasina ragmen, mali biinyesinin gi¢lendirilmesine imkan bulunmad:g veya bu tedbirler
alinmis olsa dahi mali biinyesinin giiglendirilemeyeceginin tespit edilmesi,

b) Faaliyetine devamimin mevduat ve katilim fonu sahiplerinin haklari ve mali sistemin giiven ve
istikrar1 bakimindan tehlike arz ettiginin ortaya ¢ikmasi,

¢) Yikiimliiliiklerini vadesinde yerine getiremediginin tespit edilmesi,
d) Yiiktimliiliklerinin toplam degerinin varliklarinin toplam degerini agsmas,

e) Hakim ortaklarinin veya yoneticilerinin, banka kaynaklarimi, bankanin emin bir sekilde
¢aligmasim tehlikeye diisiirecek bigimde dogrudan veya dolayli veya dolanli olarak kendi lehlerine
kullanmasi veya dolanli olarak kaynak kullandirmasi ve bankay1 bu suretle zarara ugratmasi,

héllerinden bir veya birkaginin varhg durumunda, ilgili bankanin faaliyet iznini kaldirmaya ya da
temettii hari¢ ortaklik haklari ile yonetim ve denetimini, zararin meveut ortaklarin sermayesinden
indirilmesi kaydiyla kismen veya tamamen devri, satigt veya birlestirilmesi amaciyla Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na devretmeye yetkilidir.




2. HALKA ARZ EDILECEK BANKA BONOLARINA ILISKIN BiLGIiLER
2.1. Banka bonosu ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Tirkiye Garanti Bankas; A.§. Yonetim Kurulu’nun 22 Ekim 2010 tarihli 2255 sayil karari uyarinca
Gen‘el' Miidiirlige verdigi yetkiye istinaden, ] yillik dénem igerisinde gergeklestirmek iizere’
yurtiginde 3.000.000.000 TL(U¢ Milyar TL) tutara kadar, ¢esitli vadelerde Banka Bono ve/veya,
Tahvilleri ihra¢ edilmesi karan alinmistir,

22 ihrac edilecek bor¢lanma araclarinin:

a) Tiirii: Banka Bonosy

b) ISIN kodu: SPK Kurul kaydini takiben IMKB Takas ve Saklama Bankas; A.S.’nden temin
edilecektir,

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Bor¢lanma araclarm kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Banka Bonolan kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan takip edilecektir.

Merkezi Kayit Kurulugu AS.
Askerocagi Cad. Siizer Plaza No: 1-15 Kat:2
34367 Elmadag — Sisli / Istanbul

2.3. Banka bonolarinin hangi diizenlemeler ¢ercevesinde ihrag edildigine iligkin bilgi:

Ihrag edilecek banka bonosu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 21 Ocak 2009 tarihinde yayimlanan
Seri:Il, No:22 sayli “Borglanma Araclarinin Kurul Kaydina Alinmas: ve Satisina Iliskin Esaslar
Hakkinda Tebligi” uyarinca ihrag¢ edilecektir,

Halka arz edilecek banka bonosuna iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri ve bonolara iliskin
bedellerin yatirilmas: gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 3 Nisan 2010 tarihinde
yayimlanan Seri:VIII, No:66 sayili “Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine
Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir,

2.4. Thrag edilecek banka bonolarinin yatirnmeilara sagladig haklar, bu haklarin kullanim
esaslari ve bu haklara iliskin kisitlamalar:

Ihrag edilecek olan banka bonolar yatinmeilarina, ihrag tarihinden itibaren, ihrag sirasinda olusan faiz
orani ile belirlenecek nominal tutarini, vade sonunda alma hakk: vermektedir. Belirlenen faiz orani,
yatirimceinin vade sonunda elde etmis olacag getiriyi olugturacaktir.

Yatirimeilarin  araci kuruluglar nezdindeki hesaplarina, vade sonunda almaya hak kazandiklari
nominal tutarin Gdemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi araciligiyla yapnlaca?ﬁ}iﬂﬁﬁ

sisteminde yatirimer bazinda hesaplanan 6deme tutarlar MKK’ya iiye kuruluslan akasbhak- .
nezdindeki hesaplarina Banka tarafindan topluca aktarlacaktir. Banka bonosuna ait b eller a_

tarafindan MKK hesabina briit olarak aktarilacaktir, MKK’ya iiye kuruluglar da k dikr{ [ m
olarak yapilacak olan bu 6demeleri, yasal vergileri kaynaginda kesildikten sonra, net t[{tﬁg%@&ﬁ& .,:f’ ;‘
yatinmcilara 6deyecektir, ﬂ 3 pSA r\\\i f\n.hsg /
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Banka bonosunu alan yatinmeilar, Garanti Bankasi'min kar ve zarar riskine katilamaz. Yatirifiicilar

bankaya sadece faiz karsihginda borg vermis olup ellerinde bulundurduklas sy ar¢lanayal Mrac
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yatinmeilar Tiirkiye Garanti Bankas A.S. lizerinde ortaklik. k i b
hakka sahip degildir. ' X payl, oy hakki gibi herhangi bir

araglarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢clanma aracinn

ihragemmn  meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliikleri i
; yukiimliiliiklerinden sonra elm
agabilecek hiikiimlerin Gzetleri: gelmesine yol

Banka bono ve/veya tahvili alacaklar1 Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Yiiriirliikteki icra ve iflas mevzuatina gére, Banka aleyhine
ytirlitiilen takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlarr fcra iflas Kanunu’nun asagida
belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

gumrik resmi ve akar vergisi gibi Devlet tekiiflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o

Bir alacak birden zivade rehinle temin edilmiy ise satig tutari borca mahsup edilirken her rehinin idare ve satly masrafi ve
bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa nazara aliip paylastirmada lazim gelen tenasiibe
riayet edilir,

Alacaklart taginmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirasi ve bu teminatin Jaiz ve eklentisine simulii Kanunu
Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin olunur. (Ek ciimle; 29/06/1956 — 6763/42 md.) Alacaklar:
gemi ipotegi ile temin edilmiy olan alacaklilarla gemi alacaklilar: hakkinda Tiirk Ticaret Kanununun bu cihetlere ait
hususi hiikiimleri tatbik olunur,

(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md,) Teminatl: olup da rehinle karsilanmamig olan veya teminatsiz bulunan
alacaklar masa mallarinin satiy tutarindan, agagidaki sira ile verilmek iizere kaydolunur:

Birincisira:

A, lsgilerin, iy iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan énceki bir yil iginde tahakkuk etmis ihbar ve kidem tazminatiar:
dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine hak etmiy olduklar: ihbar ve kidem tazminatlar:,

B. Isverenlerin, ig¢iler igin yardim sandiklar: veya sair yardim teskilati kurulmasi veya bunlarin yasatilmas: maksadiyla
meydana gelmiy ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere veya derneklere olan bor¢lari,

C. Iflasin agilmasindan énceki son bir vl iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifas: gereken aile hukukundan dogan her

turlii nafaka alacaklar:.
Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallart bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle dogmus olan tim
alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi middet yahut bunlarin bitmesini takip eden yil iginde
agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.,

Uciincii Sira: P
734

Ozel kanunlarinda imtiyazi: oldugu belirtilen alacaklar. 4

Dérdiincii Sira:

Imtiyazli olmayan diger bitin alacaklar. Banka bono ve/veya tahvili alacaklari, dordincii sirada sayilan aldcakiar /-
kategorisine girmektedir. L1 :

L
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(Ek fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K. ¥ ve ikinci sir i 3l "
o s /32.md) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda agagidaki siireler hesaba

Iflasin agilmasindan énce miihlet de dahil olmak tizere gegirilen konkordato siiresi.

Iflasin ertelenmesi siiresi.

Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi sire,

Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfivesinde, oliim tarihinden tasfive karari verilmesine kadar gegen siire.

B~

2.6.Nominal faiz oram ve édenecek faize iliskin esaslar:

a) Kupon deme dénemi, faizin ne zaman 6denmeye baslayacagi, son 6deme tarihleri:

b:ermaye.l.’iygsam Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Bor¢lanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satigina Iligkin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun olarak ihra¢ edilecek banka
bonolar: iskontolu olarak ihrag edilecektir.

Talep toplamanin ilk giinti olan 18.04.2011 tarihinden 6nce ihracin basit ve bilesik faiz oranlan ve
valdr tarihi (21.04.2011) itibariyle fiyati ilan edilecektir. 21.04.2011 tarihi banka bonosunun yatirnmei
hesaplarina aktarildig1 giindiir ve halka arzdan banka bonosu almaya hak kazanan, tiim yatirimcilar
i¢in vade baslangig tarihidir.

176 giin vadeli ihra¢ edilecek banka bonolarinin;

» Vade Baslangi¢ Tarihi :21.04.2011
* Vade Sonu :14.10.2011 olacaktir.

Banka bonolar iskontolu olup, yatirimei anaparasini ve faizini vade bitiminde, bir defada, temin
edecektir. Iskontolu bonolarin birim fiyati vade sonunda 100 TL degere ulagacaktir.

b) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifi giosterge faiz oram ile buna dayanmilarak
hangi yontemle hesaplanacagi:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il No:22, "Borglanma Araglarimin Kurul Kaydina Alinmasi ve
Satisina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig"inde belirtilen esaslara uygun sekilde, banka bonolar
iskontolu olarak ihrag edilmektedir.

ihrag edilecek olan 176 giin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde referans
alinacak Devlet i¢c Borglanma Senetleri (DIBS); 03.08.2011 itfa tarihli TRT030811T14, 07.09.2011
itfa tarihli TRTO70911T19, 12.10.2011 itfa tarihli TRTI121011T19 ve 16.11.2011 itfa tarihli
TRT161111T14 kiymetleridir. S6z konusu DIBS’lerin 14.04.2011 (Persembe) ve 15.04.201 1 (Cuma)
giinleri arasinda (14.04.2011 Pergembe ve 15.04.2011 giinleri dahil 2 isgiini) I.M.K.B. Tahvil ve
Bono Pazari’nda olusan islem hacmi agirhkli ortalama bilesik faizleri ve giinliik islem hacimleri
dikkate aliacak ve 15.04.2011 tarihinde aym giin valérlii iglem saati bitimini takiben hesaplamalar
yapilacaktir. Belirtilen dort menkul kiymetten; iki tanesi Garanti Bankas: tarafindan yatirimei ¢ikar,
islem hacmi vb. kriterler gézoniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve se‘(;i]en‘ kag}t icin-de .
gbzlem periyodu siiresince gergeklesen iglem hacmi agirhikli bilesik faizern hes!ap\h{lgcgk‘ttﬂ Banka |
bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayis1 olan 176 giine denk gelen gdsterge bilesik faiz
orani, seg¢ilen iki DIBS’in gozlem periyodu siiresince gerceklesen islem hacmi agirhkh bilesik faizleri
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ve 15.04.2011 tarihi itibariyle vadeye kalan gln sayilar1 veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal
yakinsama (enterpolasyon) yéntemiyle belirlenecektir.

¢) Gosterge faiz oraninin gecmis ve gelecek performansinm ve degiskenliginin nereden takip
edilebilecegi:

Gosterge faiz oranimin hesaplanmasinda kullanilan T.C.Hazine Miistesarligi tarafindan ihrag edilmis
DIBS’lerin gegmis piyasa performanslari, IMKB’ye ait internet sitesinden
(http://imkb.gov.tr/DailyBulletin/ DailyBulletin.aspx ) takip edilebilmektedir.

Gosterge faiz oranimin gelecek performansini takip etmeye yonelik bir arac bulunmamaktadir.

d) Gaosterge faizi olumsuz etkileyebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizeltme
kurallary:

T.C. Hazine Miistesarhgi tarafindan ihra¢ edilen DIBS’lerin faizleri, biiyiime, sanayl Uretimi,
enflasyon gibi ekonomik verilerin yani sira T.C. Hazine Miistesarligi ve T.C. Merkez Bankasi’nin
politikalarindan dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamanin yapildig: tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS’lerin
islem gordiigii IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim Pazari’nda resmi tatil ve/veya genel olarak
piyasay: etkileyebilecek olagan ve olaganiistii kosullar nedeniyle piyasanin kapanmasi veya
aksakliklar yagsanmasi durumunda geriye doniik olarak IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim-Satim
Pazari’nda ilgili DIBS’lerin islem gordiigii en son iki is giiniinde olusan islem hacmi agirlikh ortalama
yillik bilesik faizler kullanilarak hesaplamalar Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. tarafindan yapilacaktir.

2.7. Faiz 6demesinin tiirev bir kismimin olmasi durumunda, yatirnmin degerinin dayanilan
aracin degerinden, ozellikle risklerin agik bir sekilde ortaya c¢iktiZin durumlarda nasil
etkilendigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek banka bonosuna iligkin faiz demesinin tiirev kismi bulunmamaktadir.

2.8. Bor¢lanma aracinin vadesi:

Ihrag ve halka arz edilecek toplam 750.000.000 — TL nominal tutarindaki banka bonolarinin vadesi
176 giin olacaktir. Vade sonu tarihi 14/10/2011 dir.

2.9. itfa siirecine iliskin esaslar:
Banka bonolar iskontolu olup, anapara ve faiz 6demesi vade bitiminde bir defa yapilacaktir.

2.10. ihragginin ya da yatirnmemnin istegine bagh olarak erken itfanin planlanma;l’/ﬁz munda

itfa kosullar1 hakkinda bilgi: 0
ek ‘ 13 NS 2 (€

Banka bonosu ihraci tarihinden sonra vergi salmaya veya tahsiline yetkili mercilerce vcy,a l@ﬂr S0l
mahkemelerce alinacak kararlar neticesinde (ilgili karara iligkin ihtilaf veya isleme lars\ﬂa«rm mﬁgngl

birinin taraf olup olmadigina bakilmaksizin) Banka'nin ihragcr sifatiyla miikellef olaraﬁ’*edémea /

gerekecek ihrag tarihinde cari olan oran veya tutarlardan daha yiiksek oran veya tutarda v ef'g} resim;
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har¢ 6denmesinin gerekmesi veya bunun makul &l¢iide muhtemel hale gelmesi halinde, fhrager'nin
banka bonosunu erken itfa etme yetkisi bulunmaktadir.

Ihragci'min banka bonosunu erken itfa etme
birim fiyat; ihra¢ esnasinda belirlenen igver
taginmus fiyati olarak belirlenecektir.

yetkisini kullanmasi durumunda; erken itfada kullanilacak
Im oran ile bononun fiyatinin erken itfa 6deme tarihine

Tanimlanmig hesaplamayla ilgili Formiilasyon:

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani % VG
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyat: (TL) 100
Banka Bonosunun Erken Itfa Odeme

Tarihinde Vadeye Kalan Giin Sayisi VR G0
Banka Bonusunun Erken Itfa Odeme ,
Tarihine Taginmig Fiyati ke

ElFG = 100/ [(1 + y6)EIVKGc/365)]
Yillik bilesik Faiz Oranmin hesaplanmasina iligkin esaslar 2.12 nolu kisimda yer almaktadur.

2.11. Faiz ve anaparanin zamanasimi:

Bankacilik Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilm fonu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazili talimat: tarihinden baslayarak on
yil i¢inde aranmayanlar zamanasimina tabidir. Zamanasimina ugrayan her tiirlii mevduat, katilim
fonu, emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamasi hélinde, yapilacak ilam
miiteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulca
belirlenir." ifadesi yer almaktadir.

Kurul karariyla yiriirlige konan, "Mevduat ve Katihm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ugrayan Mevduat, Katilim Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik'in ilgili béliimiinde ise:

"Madde 8 - (1) Bankalarin emanetinde bulunan hisse senedi, bono ve tahviller, yatinm fonu katilma
belgeleri, ¢ek karnesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek karnesi verdikleri miigterileri adina agilan
mevduat hesaplarinda bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve emanetlerin zamanagimi
stiresi sonuna kadar isleyecek faizleri ile katilma hesabina iliskin kar paylar da dahil olmak iizere her
tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir
yazih talimati tarihinden baglayarak on yil i¢inde aranmayanlar zamanagimina ugrar.

(3) Ilan edilen zamanasimina ugramus her tiirlii mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan May1s
ayinin onbesinci giiniine kadar hak sahibi veya mirasgilan tarafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylan
ile birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgileri, adresleri ve haklarinin faiz ve kar

paylan ile birlikte ulastiklan tutarlar gésterilmek suretiyle diizenlenecek bir liste 115:\ de_;{jl{#t?rihi}} &n
itibaren bir hafta i¢erisinde Fona bildirmekle yiikiimliidiir. 13 NIS \‘5 UJ\ sl &

v gk 4

A . .-;'. . A . f:f’/.
(4) S6z konusu mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile blrhk_the_; devir tarihi

itibariyle Fon tarafindan gelir kaydedilir." ifadesi bulunmaktadir. s
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2308 sayili Kar}un hl’.'lkl'jmleri. ¢ergevesinde, tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik
zamanasimina ugramig olan faiz 6demeleri ile 10 yillik zamanagimina ugramis tahvil bedelleri, séz
konusu siireler icerinde tahsil edilmedigi takdirde Devlete intikal eder.

2.12. Yillik getiri orani ve getiri oranin nasil hesaplandigi hakkinda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:Il, No: 22; “Borglanma Araglarinin Kurul Kaydina Alinmas: ve
Satisina Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde belirtilen esaslara uygun olarak, gosterge faiz
hesaplamasi asagidaki sekilde olacaktir.

a. lhrag edilecek olan 176 gin vadeli Banka Bonosunun bilesik faiz oraninin belirlenmesinde
referans alinacak DIBS'ler ;

*03.08.2011 itfa tarihli TRT030811714,

+07.09.2011 itfa tarihli TRT070911T19,

* 12.10.2011 itfa tarihli TRT121011T19 ve,

* 16.11.2011 itfa tarihli TRT161111T14 tanimh kiymetlerdir.

b. S6z konusu DIBS’lerin 14.Nisan.2011 (Persembe) ve 15.Nisan.2011 (Cuma) giinleri arasinda
[.M.K.B. Tahvil ve Bono Pazari’nda; ayni giin valérlii islemlerde gergeklesen;

» giinliik iglem hacmi agirhikh ortalama bilesik faizleri, ve,

» glinliik islem hacimleri,
dikkate alinacak ve 15.Nisan.2011 tarihinde aym giin valorlii islem saati bitimini takiben
hesaplamalar yapilacaktir.

c. Belirtilen dért menkul kiymetten; bir tanesinin 15.Nisan.2011 itibariyle vadeye kalan giin sayisi
176 giinden kisa ve bir tanesinin 15.Nisan.2011 itibariyle vadeye kalan giin sayis1 176 giinden uzun
olmak iizere; iki tanesi T. Garanti Bankasi tarafindan yatinmci ¢ikari, islem hacmi vb. kriterler
gozoniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d. Secilen kagitlar igin 14.Nisan.2011 ve 15.Nisan.2011 arasindaki 2 giinliik gézlem periyodu
siiresince gergeklesen islem hacmi agirhkh bilesik faizi hesaplanacakutir.

e. Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 176 giine denk gelen gosterge
bilesik faiz orani, segilen DIBS’in “’d’’ sikkinda hesaplanan bilesik faizi ve 15.Nisan.2011 tarihi
itibariyle vadeye kalan giin sayist veri olarak kullanilarak, yapilacak dogrusal yakinsama
(enterpolasyon) yontemiyle belirlenecektir.

Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu’” uyarinca, iki ayrt DIBS’e ait y1llik bilesik faizlerin
arasindan gecen dogrunun Banka bonosunun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 176
giine karsilik gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Orami hesaplanir.

Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGG
VKGG’den kisa DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi vkisa
VKGG’den uzun DIBS’in ortalama yillik bilesik faizi yuzun
VKGG’den kisa DIBS’in vadeye kalan giin sayisi VKGkisa A\
{ VKGG’den uzun DIBS’in vadeye kalan giin sayis VKGUZU.‘EI_]‘ ‘\“Qf‘;\:‘ i
LA N ‘

Referans Yillik Bilesik Faiz Orani = Yisa + { [ (Yuzun -Yisa) | (VKGuzun-VKGyisa) 1 X (VKGg-VKGyisa) }
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Referans Yilhk Bilesik Faiz oranin

; a. Garanti Bankasi ek getiri orani ek ¢
Yilhk Bilesik Faiz Orani belirlenir. : e b

Referans Yillik Bilesik Faiz Oram % RYBFO
Garanti Bankas1 Ek Getiri Oran1 % X
Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo

Yo = RYBFO + X

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oranindan; Banka Bonosu Yillik Basit Faiz Orani hesaplanir.

Banka Bonosunun Yillik Bilesik Faiz Oran1 % Yo
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonosunun Yillik Basit Faiz Oran1 % i

ie=[(1+ye) %% _11x(365/VKG)

2.13. Banka bonosu sahiplerinin temsil edilmesine, bu temsilin hangi organlar vasitasiyla
yapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Banka Bonosu Alacaklisinin Haklari:

- Kurulustaki vesikalarin dogru olmamasi (TTK md.305), esas sermaye hakkinda yanhs beyanlarda
bulunulmas: (TTK md.306), ayin nev'inden sermayeye deger big¢ilmesinde hile yapilmas: (TTK
md.307) gibi hususlarda, kurucular ile kurucularin fiillerine istirak edenler aleyhine yahut bu
hususta ihmalleri goriilen ilk idare meclisi ve denetgiler aleyhine (TTK md. 308) dava agmak,

- Yonetim Kurulu'nun ve disaridan atanan miidiirlerin sorumlulugunu gerektiren hallerde (TTK md.
336 ve 342) buna iliskin dava agmak,

- Ortakhik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesini veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 397),

- Ortaklik pay sahipleri sayisinin besten asagi diismesi, ortakligin kanunen gerekli organlarindan
birinin meveut olmamasi veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini
istemek: aksi takdirde “ortakligin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md. 435),

- Ortaklik alacaklisi sifatiyla, esas sermayenin iigte ikisini kaybeden ortakligin feshini dava etmek
(TTK md.436),

- Anonim ortakhgin nev'i degistirmesi, yani limited ortakhga gevrilmesi halmpb’ Qaklaunm
odenmesini veya teminat gsterilmesini talep etmek (TTK md.555) haklarina sahlpm rio s -

TTK 429 ve 430’uncu madde hiikiimleri uyarinca tahvil sahiplerine, bir heyet oﬁaraﬁ; g(fkdt,etme
kosulu ile de bazi haklar taninmaktadir: 3 NS A\Q 23/ & D

Tahvil sahipleri heyet halinde asagidaki hususlarda miizakere yaparak karar alablhrler "'-‘c;.}_;_ -3 H
- Tahvil sahiplerine ait 6zel teminatlarin azaltilmas: veya kaldinlmasi,
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Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz miktarinin indirilmesi veya Odeme
sartlarinin degistirilmesi,

- Itfa (6deme) miiddetinin uzatilmas: ve itfa sartlarinin degistirilmesi,
- Tahvil sahiplerinin alacaklarma kargilik olarak hisse senedi almalarinin kabul edilmesi,

- Yukanda belirtilen hususlarin icrasina ve gayrimenkul teminatinin azaltilmasina veya

kaldirilmasina dair islemlerde tahvil sahiplerini temsil etmek iizere bir veya birden fazla temsilci
tayin edilmesi.

Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca, ihra¢ edilecek banka bono ve/veya tahvil sahiplerinin
umumi heyeti tegkil edecektir. Borglanma araci sahiplerinin Genel Kurul’u toplantiya daveti, yetkileri,
karar yetersayis1 konularinda Tirk Ticaret Kanunu’nun Tahvil Sahiplerinin Umumi Heyeti” ne iliskin
maddeleri uygulanacaktir.

2.14. On alim haklari, bu hakkin devredilebilirligi, kullanilmayan 6n alhm haklarina iliskin
islemler:

Banka bonolarina iligkin 6n alim hakki bulunmamaktadir.

2.15. GARANTORE iLiSKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI (Bu béliimde sadece
varsa garantiriin unvanina yer verilecektir.)

YOKTUR

HALKA ARZLA iLGiLi GENEL BILGILER
3.1. Halka arz tutar::

Halka arz edilecek banka bonolarinin toplam nominal degeri 750.000.000 TL dir.

3.2. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

[hrag edilecek banka bonolar1 18-19-20 Nisan 2011 tarihlerinde 3 giin siire ile halka arz edilecektir.

3.3. Bor¢clanma aracinin satiy fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai fiyatin
kamuya agiklanma siireci: L
2 3 M W IR ; :
iskontolu banka bonosunun faizinin belirlenis yontemi is bu sirkiilerin 2.12 fnadd—eil/nde yer %
almaktadar. 5!' . :,--:: . }
Garanti Bankas:. tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin tizerinde; 6denecek ek getlr} orz‘mﬁo SO’* i
(50 baz puan) olacaktr. (| 3 NIS -

Talep toplama sureci baglamadan 6nce; Thracin;
» Bilesik Faizi,
» Basit Faizi,




- '.'/

. B.ir‘im Fiyat1 (100 TL nominal deger iizerinden ve virgiilden sonra 3 basamak mertebesinde), takas
tarihi (21/04/2011) valoérii ile, 2.12 maddesinde belirtildigi sekilde agiklanacaktir.

Banka bonosunun fiyati; is bu sirkiilerin 2.12 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanan Banka

Bonosu Yillik Bilesik Faiz Orani kullamilarak belirlenecek ve virgiilden sonraki ii¢ hanevye
yuvarlanacaktir. }

Banka Bonosu Yillik Bilesik Faiz Oran1 % e
Banka Bonosu Vade Sonu Fiyati (TL) 100
Banka Bonosunun Vadeye Kalan Giin Sayisi VKGg
Banka Bonusu Fiyati Fo

Fec=100/[(1+yg) (VKG /365) ]

Banka bonolarimin nihai faiz orani ve satis fiyati talep toplama siiresinin bitimini takip eden en geg iki
is giinii iginde izahname ve sirkiilerin yayimlandign www.garanti.com.tr adresli T. Garanti Bankasi
A.S.nin kurumsal internet sitesi ve www.kap.gov.tr adresli Kamuyu Aydinlatma Platformu internet
sitesinde ilan edilerek kamuya duyuralacaktir.

3.4, Satis yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ve T.Garanti Bankas1 A.S. tarafindan, talep toplama
yontemi kullanilarak gergeklestirilecektir. Halka arzda talepte bulunacak yatinmeilarin Garanti
Bankasi nezdinde hesabi olmasi gerekmektedir.

Halka arzda banka bonosu satin almak isteyen tiim yatirnmcilarin; halka arz siiresi i¢inde ve sirkiilerde
belirtilen basvuru yerlerine miiracaat ederek “Talep Formu™ doldurmalan ve satin alacaklari banka
bonolarinin bedellerini isbu sirkiilerin 3.6 maddesine gore yatirmalar1 gerekmektedir. Alternatif
dagitim kanallarindan yapilan bagvurulardan talep formu alinmayacakur. Talepte bulunan yatinmeilar
basvuru sirasinda izahname ve sirkiileri okumalari dogrultusunda yonlendirilecektir.

Yatirimeilar, Talep Formunda talep ettikleri parasal tutari belirteceklerdir. Talepte bulunacak
yatirimeilar, asagida belirtilen belgeleri talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gereek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus ciizdan, siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi
- Tiizel Kisi Yatirnmailar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

3.5. Talep edilebilecek asgari ve / veya azami miktarlar hakkinda bilgi: 7

ihrac edilecek, iskontolu banka bonolarimin birim fiyat: ile vade sonunda nominal degeri-100. TL dir.
Yatirimeilarin asgari talep miktar1 1.000 TL olacaktr. Asgari talep tutarindan sonraki talep
arahklarmin 1 TL ve katlan seklinde olmasi sarttir. Talep edilebilecek azami parasal tutarinda

herhangi bir simrlamada bulunulmamigtir. ) ;.\N‘.'im‘\
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3.6. Bor¢lanma araci bedellerinin 6denme yeri ile sekli hakkinda bilgi:

Yurtici Birevsel Yatirimeilar

Yurtigi Bireyse,l Yatinmeilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kiymet Blokesi Yéntemiyle Talepte
Bu[unma, Doviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma segenekleri ile talepte bulunabilecegi gibi tiim yontemler birlikte kullanilabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtici Bireysel Yatiimeilar talep ettikleri banka bonolarina iliskin parasal
tutarlan nakden yatiracaklardir. Nakit édemede bulunan Yurti¢i Bireysel Yatinmcilarin yatirdiklar
tutar banka bonolarinin hesaplarina virman edilecegi tarihe kadar likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar, kendilerine ait
yatinm hesaplarinda mevcut olan TL Devlet i¢ Borglanma Senetleri (“DiBS”) ve likit fonlar teminat
gostermek suretiyle banka bonosuna talepte bulunabileceklerdir. Vadesi ve/veya kupon demesi halka
arz bagvuru dénemine denk gelen TL DIBS’ler blokaj islemi i¢in kabul edilmeyecektir. Banka bonosu
talep bedeli karsiliginda alinacak blokaj tutarlari asagida gosterilen sekilde hesaplanacaktir.

Likit Fon Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %98
TL DIBS Blokaji : Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde;
- Likit fonun blokaji i¢in, fon kurucusu tarafindan ag¢iklanan giinliik alis fiyati,
- TL DIBS blokaj1 igin, Garanti Bankasi’mn anlik agikladig1 alis fiyati dikkate alinacaktir.

Teminat gosterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi’nmin ag¢ikladigi anhk ahg fiyat
uygulanacaktir. Bu fiyat piyasa kosullarina gore degisebilir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin diginda bir adet
olusmayacak sekilde yukar: yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yontem”e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
dagitim listesine gore almayr hak ettikleri banka bonosu bedelleri, vatinmeilarin talep toplama
siiresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 14:00’a kadar nakden 6deme yapmamalan halinde,
bloke edilen DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozdurularak odenecektir. Yatinmeilanin talep ettikleri
banka bonosu bedellerine karsihk gelen tutari yukarida belirtilen siire iginde nakden Odemeleri
durumunda blokaja alinan menkul kiymetler iizerindeki blokaj ayni giin kaldirihir. Teminata alinan
kiymetlerin nakde donistiiriilmesi sirasinda miigteri talimatlan dikkate alinacaktir. Migteri blokaja
alinacak triinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile 6deme de- bulunuyorsa;
14:00’ve kadar nakit gelirse nakit kullamlacak, aksi takdirde Uriinler miisterinin belirttigi sirada
bozulacak. Miisteri siralamasinda nakit TL ile édeme bulunmuyorsa; miisterinin s&alamma gre
DIBS’ler ve/veya likit fonlar bozulacaktir. 13 NISA

3)Diviz Blokaji Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurti¢i Bireysel Yatinmailar hesaplarinda meveut
olan TCMB’nca taninan konvertibl dovizleri teminat gdstermek suretiyle banka bonosutalep




edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsihginda ali ¢ dovi
. nac ]\ 7 . a0 3 1
e e o il ) sithg acak doviz tutart asagida gésterilen

Doviz Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %90

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi’nin séz konusu yabanci para i¢in islem aninda gegerli olan Garanti

Bankasi gise kuru dikkate alinacaktir. Kiisurath déviz tutarlart bir ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir,

Blokaja alinan dévizlerin bozdurulmasi Degisken Yéntem’e gore yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigi giin, bu yéntemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gére almayr hak ettikleri banka bonosu bedelleri, yatinmeilarin talep toplama
sliresinin sona ermesini izleyen ilk is giinii saat 14:00’a kadar nakden 6deme yapmamalar: halinde,
bloke edilen doviz bozdurularak 6denecektir. Yatirimeilarin talep ettikleri banka bonosu bedellerine
kargilik gelen tutar1 yukarida belirtilen siire i¢inde nakden 6demeleri durumunda blokaja alinan déviz
tizerindeki blokaj ayni giin kaldinlr. Teminata alinan kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda
miuigteri talimatlar1 dikkate alinacaktir. Miisteri blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir.
Tercih edilen 6deme siralamasinda nakit TL ile 6demesinin bulunmas: halinde; yatinmcinin dagitim
listelerinin agiklandi@1 giin saat 14:00’e kadar ilgili bedeli nakden 6demesi halinde talep edilen banka
bonolarinin {icretlerinin tahsilinde bu 6deme dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja alinan kiymetler
miisterinin talep toplama formunda belirttigi sira takip edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil
edilecektir. Talepte bulunan yatinmcinin 6deme tercihi siralamasinda nakit TL ile 6deme talebi
bulunmuyorsa; blokaja alinan d6viz mevduati miisterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate
alinarak bozdurulacaktir.

Teminat gosterilen ddvizin bozdurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veya 3.000 ABD Dolar1 karsilig:
doévizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankas: tarafindan ilan edilen anhik gise kuru, bu
tutarin tizerindeki dovizler icin Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacaktir.

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatnmeilar Garanti
Bankas1 nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlarin1 teminat gostermek suretiyle banka bonosu
talep edebileceklerdir. Banka bonosu talep bedeli karsiiginda blokaja alinacak tutarlarin
hesaplanmasinda asagidaki yontem uygulanacaktir:

TL Vadeli Mevduat Blokaji: Odenmesi gereken bedel / %100

Vadeli mevduat blokaji yonteminde vadesi ihrag edilecek banka bonosunun valor giinii ile aym valor
giiniine sahip TL mevduatlar kullamlabilecektir. Yatimmcinin hak kazandigi banka bonolarinin
ficretinin tahsili sirasinda yatirimeinin blokaja alinan tiim mevduati bozulmayacak, sadece blokaja
alinan tutar kadar kismi bozulacaktir. Vadeli TL Mevduatin bozulmas: sirasinda hesapta vadeliden
arta kalan tutar minimum tutarin altinda kaliyorsa vadeli hesabin tamami bozulacak, minimuri tutarin

. . . . - A7 v "
iizerinde kaliyorsa kazanilan tutar ¢ekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edecektirg” Ao
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Yatinmcinin hak kazandigi menkul kiymetlere iligkin bedelin tahsil cdllmesmm{‘arcﬁq’d n :m:fsh

mevduat hesabinin kalan bakiyesine, Garanti Bankasi’min vade baginda ilgili tutar di’;{-; I&K}"E% /g}dfg{’
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Degisken. Yontem: Dagitim listelerinin agiklandigr giin, bu yéntemi tercih eden yatirnmcil arin
dagltlml lfstesine gbére almayr hak ettikleri banka bonosu bedellerinin, dagitim listelerinin ilan
cdllm_esml takip eden ilk is giinii saat 14:00’e kadar nakden &denmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplarinda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak ddenecektir. Yatirimeilarm
talep ettikleri banka bonosu bedellerine kargilik gelen tutari yukarida belirtilen siire i¢cinde nakden
odemeleri durumunda blokaja alinan vadeli mevduat tizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir. Teminata
aliman kiymetlerin nakde doniistiiriilmesi sirasinda misteri talimatlar1 dikkate alinacaktir. Miisteri
blokaja alinacak iiriinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen ddeme siralamasinda nakit TL ile
ddeme de bulunuyorsa; 14:00’e kadar nakit gelirse nakit kullamlacak, aksi takdirde iirinler miisterinin
belirttigi sirada bozulacak. Miisteri siralamasinda nakit TL ile ddeme bulunmuyorsa; miisterinin
siralamasina gore TL vadeli mevduati bozulacaktir.

Yurtici Kurumsal Yatirnmeilar

Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar banka bonolarinin talep ettikleri parasal tutarini nakden veya hesaben
yatiracaklardir. Ancak Kurumsal Yatirimecilar, ddenmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi
kaydiyla, sermaye piyasasi arac1 bedellerini talep toplama siiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Yatirimeinin yatirdifn parasal tutara kargilik gelecek banka bonosu nominali, nihai faiz oraninin
belirlenmesi ve dagitim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmasi ardindan bildirilecektir.

Karsilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli, dagitim listesinin Garanti Yatirim tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini takip eden en ge¢ iki i gunii igerisinde, satisi gergeklestirilen Garanti

Yatinm ve Garanti Bankas1 bagvuru yerlerinde yatirnmeilara iade edilecektir.

Basvuru Yerleri

Halka arzda talepte bulunmak isteyen yatirimcilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas / Istanbul
Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile acentesi konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.’nin tim subeleri ile Garanti Bankasi telefpn
bankacihig (444 0 333) ve Garanti Bankas: internet bankacih (www.garanti.com.tr) aracilif ile

talepte bulunmak i¢in bagvurabilirler. -
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ve Garanti Bankasi Subeleri nakden &deme yolu ile

talep toplayacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Diviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yontemleri ile Odeme Kabul Edecek
Basvuru Yerleri:

' Bagvuru Yeri | Teminata Konu | Talep Yontemi
Olabilecek Kiymetler ; ;
Garanti Bankasi subeleri, Likit Fon, TL DIBS, | Degisken .
Garanti Bankasi telefon Vadesiz Doviz Mevduat, | Yontem & AN ’)K g3 |
bankacilify, internet bankaciligi | Vadeli TL Mevduat 19 W " : <l
Garanti Bankasi internet Likit Fon, TL DIBS, | Degisken -~ 1 I
bankaciligi Vadesiz Déviz Mevduat, | Yontem ‘ \
Vadeli TL Mevduat
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3.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

ll?]ka arz.songc_larll Seiri: VIIIP ‘No,:66 sayill Sermaye Piyasasi Araglarinin Halka Arzinda Satig
[z’opt?mi_er_llne !lr§k1nk lEsaslar I'ebligi'nde yer alan esaslar cercevesinde, dagitim sonuclarinin
esinlegtirtimesini takiben Kurul’un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina iliskin dii '
uyarinca KAP’ta duyurulacaktir. e e

3.8. Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:

a) Satisa aracihk edecek ve/veya yiiklenimde ve/veya en iyi gayret araciiginda bulunacak
kurulug/kuruluslar, aracihi@in niteligi ve yiiklenimde bulunulan bor¢lanma arag¢larimn tutari ile
bu tutarin satisa sunulan toplam bor¢glanma araglar tutarma orani:

Halka arzen iyi gayret aracth@ ile Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gergeklestirilecektir.

b) Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu sizlesmede yer alan 6nemli hususlar:

750 mi.lyon TL tutarindaki banka bonolariin halka arzi Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. ile T.
Garanti Bankas1 A.§. arasinda 27 Aralik 2010 tarihinde imzalanan aracilik stzlesmesi ¢ercevesinde
SPK mevzuatina uygun olarak en iyi gayret aracilif1 esaslari ¢er¢evesinde gergeklesecektir.

3.9. Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitim esaslari hakkinda bilgi:

Tahsisat Gruplari

Banka bonolarinin halka arzina iliskin olarak yatirimcilar iki gruba aynlmistir.

Yurti¢i Bireysel Yatirnmcilar: Yurtdisinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tirkiye’de devamli 180 giinden fazla oturanlan (“Tirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar”) ve Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti Vatandaglarini da kapsamak {izere agagida tanimlanan
Yurtici Kurumsal Yatimmeilar ve Yurtdist Kurumsal Yatirnmeilar diginda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir. Bu kategorideki yatinmecilar asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir. Anonim ve Limited Sirketler de bu kategoriden talepte bulunabilecekleridir.

Yurtici Kurumsal Yatirnomeilar: Yatinm fonlar, Ozel Emeklilik Fonlari, Menkul Kiymetler Yatirim
Ortakliklari, Risk Sermayesi Yatinm Ortakliklari, Gayrimenkul Yatirim Ortakhklari, Aract Kurumlar,
Bankalar, Sigorta Sirketleri, Portfoy Ydnetim Sirketleri, Ipotek Finansmani Kuruluglar, Emeklilik ve
Yardim Sandiklari, Vakiflar, 17/07/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun Gegici
20. Maddesi uyarinca kurulmus Sandiklar, Kamuya Yararli Derneklerdir. Bu kategorideki yatirimeilar
asgari 1.000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir. ' -

Tahsisat esaslari: a2

Halka arz edilecek banka bonolarinin Yurtigi Bireysel Yatirimcilara ve " Yurti¢i® Kurumsal
Yatinmeilara yonelik belirlenen tahsisat oranlari asagidaki sekildedir: A

+300.000.000 TL nominal tutardaki (%40) kismi Yurti¢i Bireysel Yaturimeilara,
* 450.000.000 TL nominal tutardaki (%60) kismi Yurtigi Kurumsal Yatirimeila
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S1rvkulerde ilan edilen tahsisat oranlari talep toplama neticesinde yatirimeilardan gelen talep tutarlar

bagl olarak Garanti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir. Tahsisat oranlar: yatinmer gruplar i rila
SPK mevzuatinca belirlenen asgari tahsisat oranlarim azaltmayacak sekilde kaydinlacak olug talegig
arz1 karsiladigi durumlarda herhangi bir yatirnmer grubu igin iy bu sirkiilerde agiklanan ,tahsisat
oraninin %20'sinden fazla azaltma yapilmayacaktir. Tahsisat oranlarindaki degisikliklerde Seri:VIIL.

No:fi.fj.faylh “Sermaye Piyasasi Araclarinin Halka Arzinda Satis Yontemlerine Iliskin Esaslar
Tebligi"nde yer alan esaslara uyulacaktir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yatrimel grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda
Falep_gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi T. Garanti Bankasi A.$.'nin onayi
ile diger yatinmer gruplarina serbestge aktarilabilir. Belirli bir yatinmer grubundan talep toplama
sirasinda belirlenen fiyat iizerinden talep gelmekle birlikte beklenen talep miktarinin altinda kalmas:
halinde de “talep gelmemis™ sayilacaktir.

Ote yandan, talep toplama siiresinin sonunda belirlenen halka arz fiyatindan, her bir yatinmci
grubundan o grup igin tahsis edilen tutar karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar
yatinmer gruplan arasinda kaydinlabilir, ancak herhangi bir yatirimei grubu i¢in Izahnamede
agiklanan tutarin %20’sinden daha fazla azaltma yapilamaz. Yurti¢i Bireysel ve Yurtici Kurumsal
yatiimeilarin tahsisat oranlari mevzuatta belirtilen asgari tahsisat oranlarinin altinda olamaz.

Dagitim esaslarn:

Sermaye Piyasas1 Kurulunun Seri:VIII, No:66 sayili Teblig Ek-1’de yer alan talep formuna gore
igermesi gereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular
diginda kalan bireysel yatinmcilarin TC Kimlik Numarasini i¢ermeyen kayitlar iptal edilerek
dagiima dahil edilmeyecektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden
¢ikarildiktan sonra dagitim iglemi asagidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurti¢i Bireysel Yatirinmeillara Dagitim:

Oransal dagiim yontemine gore yapilacaktir. ilk asamada, Yurti¢i Bireysel Yatirimeilarin parasal
talep tutarlarimin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tekabiil eden nominal
karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagiim disi birakilan
vatinmecilarin talepleri, toplam talep tutarindan gikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatinmer grubuna yapilan tahsisat tutarimin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oram” bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Orani* her bir yurti¢i bireysel yatinmemin karsilanmayan Kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1

TL nominal katlan seklinde dagitilacaktir. PR
s : Sﬁggﬂﬁ’ L
Yurti¢i Kurumsal Yatirnmeilar: 13 N 7 ﬁ: 2 “
. W @SE
Oransal dagitim yOntemine gore yapilacaktir. Ilk asamada, Yurti¢i Kurumsal Y@tmm'cgan 1 /para?

talep tutarlarinin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranina tek‘gbﬁl‘céﬁib;(;;mmf'

karsiliklar1 hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagitrm” dssi ;blf‘@kﬂan
yatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikarilacaktir. Bu islem tamamlandiktan sonra bu
yatinmei grubuna yapilan tahsisat tutarmin, dagitim disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orami”™ bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oram* her bir yurtigi kurumsal yatinmeimnn kargilanmayan Kisisel talebi ile ¢arpilacak ve 1

TL nominal katlar seklinde dagitilacaktir.
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Dagitim hesaplamalarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, kiisuratlar asaglya yuvarlanacak ve
kiisurat ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan banka bonolari, banka bono talebi tamamen
kargilanamayan yatirimeilar arasinda kura yéntemi ile dagitilacaktir.

Garanti Bankas, talep toplama siiresinin bitimini izleyen 2 is giinii icerisinde dagitim listelerini her
bir tahsis grubu igin ayr1 ayri kesinlegtirecek ve onaylayacaktir.

3.10. Banka bonolarinin teslim zamani ve yeri:

Bonolar meveut mevzuat hiikiimleri gergevesinde fiziken teslim edilmeyip Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. nezdinde hak sahipleri bazinda kayden takip edilecektir.

Dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan, teminat blokesi yontemiyle basvuran yatirimeilarin hak
kazandiklar bonolara iligkin paylarin 6demeleri, yeterli tutarda teminatlarin bozdurulmas: suretiyle
tahsil edilecek, bedelleri nakden pesin alinmis yatinmeilarda ise karsilanmayan taleplere iliskin bedel
iadeleri dagitim listelerinin onaylandig: giin gergeklestirilecektir.

T. Garanti Bankas1 A.S. satis1 gergeklesen bonolari, en ge¢ bedellerinin kendilerine 6dendigi giin, saat
17:00’ye kadar Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde
halka arz amaciyla agilmis hesabina virman yapacaktir.

Garanti Yatinm karsilanan taleplere iliskin banka bonolariin yatirimcilara kayden teslimini, Merkezi
Kayit Kurulugu A.§. diizenlemeleri gergevesinde, dagitim listelerinin onaylanmasinin ardindan en geg
valdr giinii sonuna kadar gergeklestirecektir.

3.11. Halka arza iliskin olarak ihra¢cinin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek banka
bonosu basina maliyet:

Ihrag edilecek olan 750.000.000 TL nominal tutardaki banka bonosu igin katlanilacak toplam tahmini
maliyetler agagidaki gibidir.

Ucretler Baz Alinacak Deger | Sabit / Oransal Tutar (TL)
SPK Ucreti Nominal Tutar Oransal 375.000
MKK Ucreti (BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 39.375
IMKB Kotasyon Ucreti Nominal Tutar Sabit 10.000
Araci Kurulus
Komisyonu(BSMV Dahil) Nominal Tutar Oransal 78.750
izahname tescil, reklam,
yayin masrafi vs.) 10.000 -
TOPLAM 513.125 TLI " rat #c

P

Toplam maliyet, nominal ihrag tutarinin yaklagik %0,068 sine tekabiil etmekled{i';r. o ~N 2
g NISRN N 2o
3.12. Talepte bulunan yatirnmcinmn édeyecegi maliyetler hakkm(ﬂ bilg‘i\? \PRCARE '
Banka bonosuna iliskin vergilendirme isbu sirkiilerin “Borglanma Araglan Ile ilgiqu_‘y_g;r:gi.‘l_esﬁ'dirme
Esaslar” baghkli 4. maddesinde belirtilmistir. Yatirimcilardan isbu banka bono halka arzi ile ilgili
olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.
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3.13. bY'élltl.rlmCllal‘ tarafindan satiy fiyatinin iizerinde édenen tutarlarmn iade esaslar1 hakkinda
ilgi: ‘
Kar$‘xlanmayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagiim listesinin T. Garanti Bankasi A S
tarafindan onaylanarak kesinlegmesini takip eden i glint igerisinde Garanti Yatinm tarafindan
yatinmeilarin talepte bulunduklar1 T. Garanti Bankas: A.S. subeleri araciligr ile basvuru yerlerinde

yatinmeilara iade edilecektir. Nihai fiyat ile olusacak farklarin iadeleri de dagitim listelerinin
onaylandigr giin gergeklestirilecektir.

3.14. Halka arzin gerekgesi ve ihragcinin saglayacag tahmini net nakit girisi ile bu nakdin
kullanim yerleri; tahmini nakit girisinin belirtilen kullanim yerleri i¢in yeterli olmamasi
durumunda, gereken diger fonlarin tutar: ve kaynagi hakkinda detayh bilgi:

Banka'nin mevcut Tiirk parasi kaynaklarina kiyasla daha uzun vadeli kaynak saglamak suretiyle aktif-
pasif arasindaki vade farkini azaltmakutir. Thraci diisiiniilen sz konusu banka bonosu ile Banka yurtigi
bor¢lanma kaynaklarimi cesitlendirerek uzun vadeli kaynak yaratabilecek ve likidite riskinin
yonetilmesinde kullandigi arag¢ sayisimi artirmis olacaktir. Bu sayede, Banka’nin uzun vadeli kredi
saglama imkanlar1 da artirilmis olacaktir. Banka bono ve/veya tahvil ihracindan elde edilecek kaynak,
Bankamiz faaliyet konularinda, bankamizin Aktif/Pasif yonetimi igerisinde degerlendirilip Banka
pasif vadesinin uzatilmasi amagh kullanilacaktir. Saglanan kaynaklar, 6zellikle Banka’nin uzun vadeli
plasmanlarinin finansmaninda kullanilacaktir.

3.15. Borsada islem gorme ile ilgili bilgiler:
a) Banka bonolarmin borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Halka arz edilen banka bonolarinin satisi tamamlandiktan sonra IMKB’nin ilgili pazarinda iglem
gormesi ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde Borsa Bagkanhgi’nin onayina baghdir.

b) Banka bonolarinin borsada islem gormeye baslayacag muhtemel tarihler:

Banka bonolarinin halka arza iliskin dagitim listesinin onaylanmasini takiben, IMKB tarafindan
belirlenecek tarihten itibaren IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gormesi

beklenmektedir.

¢) Borsada islem giérecek olan banka bonolarmin hangi durumlarda islem sirasimin
kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

IMKB Mevzuat ile ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde IMKB yetki ve sorumlulugu altindadr.
3.16. Halka arza iliskin sirkiilerin ilan edilecegi yerler:

. . " :!‘ = :‘:.'",‘\‘
Halka arza iliskin sirkiiler, www kap.gov.tr, www garanti.com.tr ve www.garanyya(tﬁ%u&g.ty\
~ 1) !

adresli internet adreslerinde ilan edilecektir. . 2 N 7 !

Nlo/ .’1 /7 }\1_: 3

3.17. Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu m x ,,Ei?r ene, f-‘
i\ o C s .*-‘w. ~

vararlanacak kisiler hakkinda bilgi:

Halka arz ile ilgili menfaat saglayacak bir kisi ve/veya kurum yoktur.
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3.18. ihragcnya ya da bor¢lanma araclarmna iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme
notlariin anlamlari hakkinda bilgi:

Garar‘ni Bankasi igin derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlar: asagida
belirtilmigtir.  Derecelendirme notlarina iliskin  giincellemeler T.Garanti Bankas: A.S.’nin
www.garanti.com.tr internet adresinde yer alan Yatirimer [ligkileri boliimiinden yayimlanmaktadir.

Fitch Ratings

AAA IO, DU NOT Kalegorisinde verllebilecek on yUKSek nottur,
Yiikiimliiniin, taahhiitleri karsilamada yiiksek bir kapasiteye
Ulusal AAA(tur)|sahip oldugunu ifade eder.

BBB- notu yiikiimliiniin taahhiitlerini kargilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ckonomik kosullardaki olumsuzluklardan zarar gorebilecegini
Uzun Vadeli YP temerriit| BBB- ifade eder.

BBB- notu yiikiimliiniin taahhiitlerini karsilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu; ancak bu kapasitenin is ve
ekonomik kogsullardaki olumsuzluklardan zarar gérebilecegini
Uzun Vadeli TP temerriit |BBB- ifade eder.

Moody's

Yiikiimliiniin, taahhiitleri karsilamada yiiksek kapasiteye sahip
Uzun Vadeli Ulusal Aal.tr  [oldugunu ifade eder.

Ba3 notu ylikiimltiniin kisa dénemde taahhiitleri karsilamada
biraz kirilgan oldugunu ifade eder. Not, yiikiimliiniin is,
ekonomik ve finansal kogullardaki olumsuzluklardan zarar
gorebilecegini ve taahhiitlerin karsilanmasinda problem

Uzun Vadeli YP Mevduat |Ba3 olabilecegini ifade eder.

Baal notu yiikiimliintin taahhtitleri karsilamada yeterli
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve
Uzun Vadeli TP Mevduat |Baal ekonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.
Standard & Poors

BB notu, yitkiimliiniin taahhiitleri ni kargilamada kapasite
sorunu yagamadigini, ancak, maruz kaldig is, mali ve
Uzun Vadeli YP Karg: ckonomik kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle sz konusu
Taraf BB kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

BB notu, yiikkiimliiniin taahhiitleri ni kargilamada kapasite
sorunu yasamadigini, ancak, maruz kaldig is, mali ve
ekonomik kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu
Uzun Vadeli YP Mevduat | BB kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Capital Intelligence

BB notu, yiikiimliiniin taahhiitleri ni yerine getirme
kapasitesinin, i¢ ve dig kosullardaki olumsuzluklara kars:
hassas oldugunu ifade eder. Finansal ve/ya finansal olmayan
faktorler, gerekli teminati saglayamaz ve yatinim riski ihtimali
Uzun Vadeli YP BB dogabilir.

JCR Eurasia Rating

AAA AAA notu yiikiimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine

Uzun Vadeli Ulusal (Trk) getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.
Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte yeterli
kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununla birlikte, bu

Uzun Vadeli Uluslararas: kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kiyaslandiginda, gelecek - ‘

P BBB- dénemlerde azalma ihtimali daha fazladir. Y
Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitleri ni yerine getirmede yeterli v R R % 1
kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununla birlikte, bu =~ _ 3\

Uzun Vadeli Uluslararasi kapasitenin, diger yiiksek derecelerle kiyaslandiginda, -écel'h \S AN 120\‘ ‘ \

TP BBB dénemlerde azalma ihtimali daha fazladir. i 8\ Nie

Fitch Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL ve YP temerriit notu "BBB-" Turlgiye'i'}lé \féri\leg,,ﬂlke
notlarinin bir barem iizerinde olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir. '
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Moody’s tarafindan verilen uzun vadeli YP temerriit notu “Ba3” Tiirkiye’ye verilen iilke notunun bir
barem altinda olup Tiirk bankalarina verilen en yitksek notu ifade etmektedir. Uzun vadeli TI.

temerrtit notu “Baal™ ise Tiirkiye’ye verilen iilke notunun dért barem iizerinde olup yatinnm yapilabilir
derecelendirmesindedir.

JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen uzun vadeli TL temerriit notu “BBB” ve uzun vadeli YP

temerriit notu “BBB-" sirasiyla, Tiirkiye'ye verilen iilke notlarmin sirasiyla ii¢ ve iki barem tizerinde
olup yatirim yapilabilir derecelendirmesindedir.

Standard & Poor’s tarafindan verilen derecelendirmeler, Tiirkiye'ye verilen iilke notlari ile aymi olup
Tiirk Bankalarina verilen en yiiksek notlar1 ifade etmektedir.

Capital Intelligence tarafindan verilen YP yiikiimliilikler, Tiirkiye’ye verilen iilke notlar ile ayni
olup, Tiirk bankalarina verilen en yiiksek notlar1 ifade etmektedir.

3.19. Piyasa yapici ve piyasa yapicih@in esaslar hakkinda bilgi: YOKTUR
a) Piyasa yapicimin unvani: YOKTUR

b) Piyasa yapicihik esaslari hakkinda bilgi: YOKTUR

3.20. ihrageimin daha énce ihrag ettigi pay hari¢ sermaye piyasasi araclarimm Kkote oldugu ya da
islem gordiigii borsalar hakkinda bilgi:

360 giin vadeli 1 Milyar TL nominal tutarli Garanti Bankas1 Banka Bonosu IMKB Tahvil ve Bono
Piyasasi'nda TRQGRAN11210 ISIN koduyla islem gérmektedir.

4. BORCLANMA ARACLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gerg¢ek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz kazanglan
icin Gelir Vergisi Kanunu'nun(GVK) 6009 sayih Kanun ile degistirilen Gegici 67°'nci maddesi
uygulanmaktadir. Buna gore, tam miikellef gergek kisilerin bu kapsamda elde ettikleri faiz gelirleri,
isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarinca %10 oraninda stopaj yapilarak vergilendirilir. Yapilan
stopaj nihai vergidir. Bu sebeple, faiz geliri elde eden tam miikellef bireysel yatinmeilar tarafindan bu
gelirleri igin ayrica yillik beyanname verilmez, bagka gelirleri i¢in verilecek beyanname de dahil edilmez.
GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyet kapsaminda elde
edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hiikiimlerine gére vergilendirileceginden, ticari-kazanclarla
ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67°nci madde hitkmii geregi teykif
suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alm-Satim Kazanci 13 NISA N 20“ ‘
01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ olan &zel sektor tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanclan, GVK’min Gegici 67’nci maddesi kapsaminda deger artis kazanci olargk %10 oraminda
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tevki.fa!ta tabidir. Tevkifz‘it, deger artis kazancina aracilik eden banka ve arac1 kurumlarca vapilir ve nihai
v?rgldlr. Dolay:LSlyla l?ire){s.el‘ yatmmeilarin bu kapsamdaki  kazanct igin ayrica yillik beyanname
diizenlenmez, diger gelirleri i¢in verilecek beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gore tevkifata tabi tutulan ahm satim kazanglarinin ticari faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazan¢ hiikiimlerine gore vergilendirileceginden
ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67°nci madde hﬁkmi‘;
geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

b) Dar Miikellef Gergek Kisi
Faiz Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektoér tahvil ve bonolarindan elde edilen faiz
kazan¢lanimn vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Dar
miikellef gergek kigilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden itibaren %10 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar miikellef bireysel yatirimcilar bu gelirleri i¢in beyanname
vermezler.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu iilke ile Tiirkiye
Cumbhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmis Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi (CVOA) varsa ve bu
anlagmada soz konusu tahvil ve bono faiz kazanci igin istisna veya daha diigiik bir vergi oram dngériilmiis
ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatirnme:
tarafindan bu anlasmalara bakilmahdir.

Alm-Satim Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglarl, GVK'nin Gegici 67 nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak %10 oraninda tevkifata
tabidir. Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.
Alim-satim kazanci elde eden dar miikellef bireysel yatirimer bu gelirleri igin beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu ilke ile T.C.
arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagmada sz konusu tahvil ve bono alim-satim kazanci igin
istisna veya daha diisiik bir vergi orani 6ngériilmiis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca bu
hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatirnme: tarafindan bu anlagmalara bakilmahdar.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

Tam miikellef tiizel kisiler tarafindan. 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve
bonolarindan elde edilen faiz gelirleri GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda vergi teyki i 1 olup,
vergi orani geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun hukuki yapisina gore degjﬁ%ce;fcﬁr. Buna #gre,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda(KVK)sermaye sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler, ? K'nipe Itm\rq?méu.ve
denetimine tabi fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci geti vejﬁq;gr ai:tls
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar kullanmak amaciyla fhaliyette bylunan gﬁiﬂv lﬁl_gx@én
2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlan ve yatirnm akllelgpeile befzer

nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca belirlenenler igin tevkifat oran1 %0, bunlarin f-ﬁl%g_a kalﬁa}.\nlﬁr igin
%10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz gelirleri igin; -
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- Anonim Si'rketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis komandit Sirketler %0,
- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasasi Kanunu’na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlari %0,
- Emeklilik Yatirim Fonlar1 %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1%0,

- Konut Finansmani Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmani Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef’ kurumlarca elde edilen faiz geliri kurum kazancina dahil edilir ve yukarida belirtilen
yatirim fonlan ve ortakliklari hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki kazanglar i¢in
GVK  Gegici 67'nci madde hiikmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa bunlar
beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)
miikellefi kurumlarin, bu gelirleri tizerinden %35 oraninda BSMV hesaplamalari gerekir.

Alm-Satim Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektdr tahvil ve bonolarindan elde dilen alim-satim
kazanglar deger artis kazanci olarak GVK Gegici 67nci maddeye gore tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-
satim kazancina aracihik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yapilir. Tevkifat oram tiizel kisi veya
kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar %0,

- Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Fonlar %0,

- Emeklilik Yatinnm Fonlar %0,

- Borsa Yatirim Fonlar1%60,

- Konut Finansmani Fonlar1 %0,

- Varlik Finansmam Fonlar1 %0,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10
oranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur.

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-satim kazanglart kurum kazancina dahil edilir ve yukarida
belirtilen yatirim fonlar1 ve ortakliklarn hari¢ %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu kapsamdaki
kazanglar i¢in GVK Gegici 67°'nci madde hitkmii geregi tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, ozel sektor tahvil ve bonolarindan alim-satim kazanci elde eden BSMV miikellefi
kurumlarin, bu gelirleri iizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir. > h‘—-"“*-~ "
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29 Aralik 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, yurt i¢inde Tirk Lirasi cinsinden ihrag-edilen 6zel
sektor tahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar tarafindan, geri ahm ve satim;taahhidii ile: iktisap

veya elden g¢ikarilmas: veya vadesi beklenmeksizin satisi nedeniyle lW@lman péralar_‘i.ig:;:indefi Yl
oraninda BSMV hesaplanacaktir. Ancak, BSMV miikellefi kurumlarca® fadesi 1 yildan kisa_olan 6zel

sektor ve banka finansman bonolar1 nedeniyle elde edilen aym kapsamdaki gelirler tizérinden ise:%5

BSMYV hesaplanmalidir.
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d) Dar Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar

Faiz Kazanci

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektor tahvil ve bono faiz gelirleri GVK Gegici 67 nci
madde kapsaminda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina
gore degisecektir. Buna gore; KVK'da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar,
SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar, miinhasiran menkul
kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ve deger artis kazanclar elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gbre kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakhklari ile benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanligi’nca
belirlenenler igin tevkifat oran1 %0, bunlarin diginda kalanlar igin %10 olarak uygulanir. Bu kapsamdaki
faiz kazanglari igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béliinmiis komandit Sirketler %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakhiklar benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlan %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklart benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlar1%60,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Konut Finansmam
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinnm ortakliklar1 benzer nitelikte Varhik Finansmam
Fonlar1 %0,

- Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan smirh
sorumlu ortakliklar, {ilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan ve yatirnm kuruluslart gibi yabanci
kurumsal yatirimeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglarin mukimi
oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda s6z konusu tahvil ve bono faiz
kazanci i¢in istisna veya daha diisiik bir vergi orani1 §ngériilmiis ise isleme aracihik eden banka ve araci
kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatiimei tarafindan bu anlagmalara
bakilmalidir.
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1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihra¢ olan 6zel sektor tahvil ve bondlarmdaﬂ eld’e,fé,a'i‘l\ea ahm-Hatim
kazanglari, GVK Gegici 67°nci madde kapsaminda deger artis kazanci olarak tgvkifa \}ah,k rj”ﬁeykifat
orani tiizel kisiligin ve kurumun hukuki yapisina gore degisecektir. Buna gore; 5 “da Belirtilen
sermaye sirketlerine benzer nitelikte yabanci kurumlar, SPK’nin diizenleme ve denetimging ta‘g"/’fonlara
benzer nitelikte yabanc1 fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi-araer gtirileri ve
deger artis kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla 2499 sayili Sermaye

Piyasasi Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlar ve yatinm ortakliklar ile benzer nitelikte oldugu Maliye
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Bakanligi'nca belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlarin disinda kalanlar i¢in %10 olarak uygulanir.
Bu kapsamdaki alim-satim kazanglar i¢in;
- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Boliinmiis komandit Sirketler %0,
- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Ortakliklar1 %0,

- SPK’'nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklar benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatirim Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklari benzer nitelikte Emeklilik Yatirim
Fonlar1 %0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklari benzer nitelikte Borsa Yatirim
Fonlan%0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortakliklar1 benzer nitelikte Konut Finansmani
Fonlar1 %0,

- SPK’min diizenleme ve denetimine tabi yatirim ortaklhiklar1 benzer nitelikte Varlik Finansmam
Fonlar1 %0,

- Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklarnn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirh
sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulug fonlar1 ve yatinm kuruluslart gibi yabanci
kurumsal yatirnmeilar %0,

- Yukarida Sayilanlar Diginda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina tabi
tutulur.

Tevkifat, alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar1 %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluslarin
mukimi oldugu iilke ile T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlagsmalarda séz konusu tahvil ve
bono alim-satim kazanglar igin istisna veya daha diigiik bir vergi oran1 6ngoriilmiis ise igleme aracilik
eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin uygulanmas: gerekeceginden, yatinme: tarafindan bu
anlagmalara bakilmalidir.

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67nci maddede yer alan oranlan her bir sermaye piyasasi araci, kazang ve
irat tiirii ile bunlan elde edenler itibariyla, yatirnm fonlarimin katilma belgelerinin fona iade edilmesinden
elde edilen kazanglar i¢in fonun portfoy yapisina gore, ayr1 ayn sifira kadar indirmeye veya %]15'e kadar
artirmaya yetkilidir.

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

Sirkiilerde Garanti Bankas: bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yayimladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgilerin aynen alindigim ve agiklanan bilgilerin yanhs veya yaniltici hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.
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Sirkiilerde kullanilan bilgilerin kaynaklar1 asagidaki gibidir: SN W (e

e Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun (BDDK) haftalik ve aylik yq,ylmladagt venlcr '
o Sirketlerin kamuya agiklanan mali tablolari \ 2 if-
e Bankalararas: Kart Merkezi A.S. —— AN ?,0\ Y
e Tiirkiye Bankalar Birligi 10 W . & ”fe::‘ R 3

e Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.$.(Fitch Ratings) k. ’1 --...:f. :9..,-"'

Moody’s Investor’s Service
e Standard and Poors
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e JCR Avrasya Derecelendirme Anonim $irketi (JCR Eurasia Ratings)
e Capital Intelligence Ltd.

Garanti Bankasi sirkiilerde kullamlan bilgilerin bu kaynaklardan aynen alindigini beyan eder.
Kaynak Iletisim Bilgileri:

1)Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Adres:Atatlirk Bulvari No:191 B Blok 06680 ANKARA
TIf: 0312 45565 00
Faks: 0312 424 08 79

2)Bankalararas1 Kart Merkezi A.S.
Adres:Nispetiye Cad.Akmerkez E3 B Blok Kat:3 Etiler 34337 Istanbul
TIf: 0212 350 79 00
Faks: 0212 282 12 22

3)Tiirkiye Bankalar Birligi
Adres: Nispetiye Cad.Akmerkez B3 Blok Kat:3 Etiler 34340 I[stanbul
TIf: 0212 282 09 73
Faks: 0212 282 09 46

4)Fitch Tiirkiye ,Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent Istanbul
TIf: 0212279 10 65
Faks: 0212 279 05 46

5) Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

6) Standard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

7) Capital Intelligence Ltd.
Adres:OasisComplex,BlockE, I stFloor,GladstoneStreet, POBox 53585 Limassol 3303-CYPRUS
TIf: +35725342300
Faks: +357 2534 3739/ 2581 7750

8) JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings) ;/ ;’1‘ wa, * ‘\\

Adres: Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apartmani, No: 1 D: 8 AKL’ATL TAN UL

TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79 s ,\& '2(}1 &

Faks: 0.212.352.56.75 ' 7 & & j,

P 13F
Banka'mn 31.12.2010 itibariyla konsolide finansal tablolar1 www.garanti. cb’m’tlavm Ww Y kap.gov.tr
internet adreslerinde kamuya duyurulmus olup, anilan finansal tablolara iliskin seg:ﬂn'rrs"ﬁnansal bilgiler
ckte yer almaktadir. ,




6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ergevesinde bu sirkiiler ve eklerinde
yer alan bilgilerin ve verilerin gercege uygun oldugunu ve sirkiilerde bu bilgilerin anlamun)
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

Uruz ERSOZOGLU IZAHNAMENIN TAMAMI

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim

IZAHNAMENIN TAMAMI

G AGHAN ELER, .
Gene) Miadir »m///ym
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7. EKLER

SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

31.12.2010 itibariyla giincel konsolide finansal tablolardir.
Onemli Finansal Tablo Biiyiikliikleri

Bilan¢o

Tiirkiye Garanti Bankas: Anonim Sirketi ve Finansal Kuruluslar
Konsoelide Bilango - Milyon Tirk Liras

Bagimsiz Denetimden Gegmis
31.Ara.10 31.Ara.09 31.Ara.08

Aktif Kalemler TR YP Toplam i ;2 YP Toplam 1 iz P Toplam
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 3.163 4382 7.545 3.849 3.038 6.887 2.575 2.975 5.550
Gergege Uy Deg. Farki K/Z Yans. F
e BRI TR Y BN | ame | 20 1149 892 | 349 | 1241 | 659 | 615 1.274
Bankalar 3219 6.351 9.570 3.154 6.905 10.058 1.714 5.336 7.050
Para Piyasalanindan Alacaklar 2 - 2 1.000 - 1.000 41 - 41
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (Net) 20.938 4.530 34.468 25.422 4.347 29.770 15.031 3.297 18.328
Krediler ve Alacaklar 37.662 32.496 70.158 28.830 24.646 53.477 28.087 24 663 52.750
Faktoring Alacaklan 1.163 289 1.452 628 228 856 406 246 652
Vadeye Kadar Elde Tutulacak FV (Net) 4.581 1.313 5.894 5.992 1.476 7.468 6.087 1.698 7.784
Kiralama Islemlerinden Alacaklar 406 1.321 1.727 321 1.220 1.542 451 1.653 2.104
Istirakler (Net) 79 - 79 69 = 69 57 = 57
Bagh Ortakhklar (Net) 35 1 36 22 1 23 21 | 21
Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal 69

= : - - - - 69
Varliklar
Maddi Duran Varhklar 1.230 143 1.373 1.167 123 1.290 1.109 98 1.207
Maddi Olmayan Duran Varhiklar (Net) 50 6 56 42 3 47 32 5 37
Vergi Varligi 182 19 201 115 | 117 35 18 53
Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan ) 81 81 . 81
Faaliyetlere lliskin Duran Varliklar (Net) g x i ¢l
Diger Aktifler 2.847 123 2.970 2216 193 2.409 1.824 156 1.980
Aktif Toplam 85.510 | 51.274 136.784 73.802 42,533 116.334 58.209 40.829 99.038
Pasif Kalemler TP YP Toplam TP YP Toplam P YP Toplam
Mevduat 44.055 | 35.015 79.070 36.271 32,511 68.782 29.119 | 28.841 57.960
Alim Satim Amagh Tarev Fin.  Borg. 247 286 533 118 224 341 302 299 601
Alinan Krediler 6.625 13.205 19.830 4.127 11.339 15.466 2.739 10.735 13.473
Para Piyasalarina Borglar 10.371 1.398 11.769 10.377 387 10.765 10.453 701 11.153
Mubhtelif Borglar 4.738 125 4.863 3.642 96 3.738 2.795 121 2.917
Diger Yabanci Kaynaklar 774 275 1.049 709 234 943 633 | 2337, 865

7T v3
Kiralama [slemlerinden Borglar - 2 2 - 5 s R u'_' < ik §:
d
Riskten Korunma Amagch Tirev Finansal h 2 2 } 3 3 N s 5
Borglar R Nk o S \21
J T 114 Y &

Kargiliklar 1459 81 1.540 1.183 34 1216 | Y45 o 100 V) A3
Vergi Borcu 375 54 429 381 16 397 3907 '%‘-;Lg}_,. 3y
Sermaye Benzeri Krediler 5 979 979 - 991 991 g | Sres) 947/
Ozkaynaklar 16,548 | 170 16.718 13.556 129 13.686 | 97525 fo N a3
Pasif Toplam 85.192 S1592 136.784 70.364 45.970 116.334 57.128 41.910 99.038

i
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Gelir Tablosu

Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi ve Finansal Kuruluslar

Konsolide Bilango - Milyon Tiirk Liras:

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gelir ve Gider Kalemleri 10cak 2010/ | 1 Ocak 2009/ 1 Ocak 2008 /
31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

1. Faiz Gelirleri 10.177 11.13% 10.143
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 5.642 6.290 6.035
1.2 Zorunlu Karsiliklardan Alinan Faizler 87 148 218
1.3 Bankalardan Alinan Faizler 295 284 394
1.4 Para Piyasasi Islemlerinden Alinan Faizler 3 3 7
1.5 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 3.863 4.069 3.076
1.5.1 Alim Satim Amagh Finansal Varliklardan 59 28 50
1.5.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan 2.963 3.026 2.172
1.5.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 841 1.014 854
1.6 Finansal Kiralama Gelirleri 153 196 235
1.7 Diger Faiz Gelirleri 134 148 179
2. Faiz Giderleri 5.007 5.733 6.635
2.1 Mevduata Verilen Faizler 3.735 4.148 4.542
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 849 819 909
2.3 ParaPiyasasi Islemlerine Verilen Faizler 416 762 1.180
2.4 lhrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 1 2 i
2.5 Diger Faiz Giderleri 6 2 2
3. Net Faiz Geliri/Gideri (I-IT) 5.170 5.406 3.508
4. Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/Giderleri 1.910 1.854 1.610
4.1 Alnan Ucret ve Komisyonlar 2.226 2.164 1.965
4.2 Verilen Ucret ve Komisyonlar 316 310 355
5. Temettii Gelirleri 2 3 29
6. Ticari Kar / Zarar (Net) 402 898 254
7. Diger Faaliyet Gelirleri 887 437 418
8. Faaliyet Gelirleri /Giderleri Toplami (3+4+5+6+7) 8.371 8.598 5.819
9. Kredi ve Diger Alacaklar Deger Diisiis Karsihigi (-) 696 1.716 618
10. Diger Faaliyet Giderleri (-) 3.382 2.952 2.865
11. Net Faaliyet Kari/ Zarar (7-9-10) 4.293 3.930 2.336
12. Ozkaynak Yintemi Uygulanan Ortakhklardan K/Z 10 9 11
13. Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi K/ Z (11+12) 4.303 3939 2.347
14. Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Karsihgi () 901 839 456
15. Net Donem Kar1 / Zarar: (13114) 3.402 3.100 ) 1.891
Ozsermaye ve Aktif Karhlik Oranlar ;,..f- e l"f“
(Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008 A ({4 '4:‘.-' } 4 \-‘;

) ‘l O - “
Net Kar 3.402 3.100 1.891 ﬁ% ‘ R Yoy
Ortalama Ozkaynaklar (*) 15.202 11.714 8434 e s o
Ortalama Aktifler (*) 126.559 107.686 87.593 T
Ozsermaye Karhihg %622,4 %626,5 %22,4
Aktif Karlihg %2,7 %2,9 %2,2

(*) Kamuya agiklanmig finansal tablolardaki 6zkaynak ve aktif toplamlarinin ilgili donemler itibaryla
hesaplanmig ortalamalarim ifade etmektedir,
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Ozsermaye karhilik oram net karin ortalama dzsermaye rakamina; aktif karhilik orani ise net karin ortalama aktif toplamuna

béliinmesiyle hesaplanmistir,

Sermaye Yeterlilik Standart Oranina iliskin Bilgiler

(Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Ana Sermaye

Odenmis Sermaye 4.200 4.200 4.200
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki 773 772 772
Hisse Senedi Ihrag Primleri 12 12 12
Yasal Yedekler 549 379 285
Olagantstii Yedekler 5.469 3.188 1.682
Kar 3.381 3.086 1.879
Serbest Kargiliklarin Ana Sermayenin %25'ine Kadar Olan Kismi 360 360 52
Istirak ve Bagh Ortaklik Hisseleri ile Gayrimenkul Satis Kazanglar 596 596 395
Azinhk Paylan o 49 35
Ozel Maliyet Bedelleri (-) 153 148 B
Pesin Odenmis Giderler (-)(*) 248 245 318
Maddi Olmayan Duran Varhklar (-)(*) 49 41 37
Konsolidasyon Serefiyesi (Net) (-) 6 6 6
Ana Sermaye Toplamm 14.981 12.202 9.151
Katki Sermaye

Genel Kargihklar 660 437 429
Gayrimenkuller Yeniden Degerleme Deger Artisi Tutarinin %45'i | 1 1
Istirakler, Bagh Ortakhklar Ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortaklar)

Bedelsiz Hisseleri 2 1 1
ikincil Sermaye Benzeri Borglar 949 933 848
Menkul Degerler Deger Artis Fonu Tutarinin %45'i 182 613 36
Diger Yedekler 10 39 100
Katki Sermaye Toplami 2.354 2.024 1.415
Semaye 17.335 14.226 10.566
Sermayeden indirilen Degerler

Konsolidasyon Disi Finansal Ortaklik Paylan 3 2 2
Ozsermaye Yontemi Kullanilmig Finansal Ortaklik Paylari 60 51 40
Gayrimenkullerinin Net Defter Degerleri Ozkaynaklarimin %50'sini Asan Kismm lle 5

Yildan Fazla Tutulan Elden Cikanlacak Gayrimenkuller 44 48 63
Sermayeden indirilen Degerler Toplami 107 101 105
Toplam Ozkaynak 17.228 14.125 10.461
Kredi Riskine Esas Tutar (KRET) 78.723 61.062 59.688
Piyasa Riskine Esas Tutar (PRET) 5.605 4.448 4.120
Operasyonel Riske Esas Tutar (ORET) 11.029 8.212 6.621
Sermaye Yeterlilik Oram %18.07 %19.16 % 14.85

(*) 2008 ve 2009 yillarinda bakiye tutarlan sermayeden indirilen degerler iginde gosterilen pesin 6denmis giderler ve maddi olmayan duran
varliklar 2010°dan itibaren ana sermayeden diistildikiigiinden 2008 ve 2009 sonu ana sermaye tutarlan kar$1ia§urmah olmaSI agisindan
diizeltilmistir. Bu simflama ézkaynak toplamini etkilemektedir. £
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Menkul Kiymetlere iliskin Bilgiler

Portfoy Dagihimi:

(Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008 |

Gergege Uygun Deger Fark: Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varhklar 1.149 1.241 1.274

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 34.468 29.770 18.328

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 5.894 7.468 7.784

Toplam 41.511 38.479 27.386
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Doéviz Kirthmi Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010
ABD
AVRO | DOLARI | Diger YP TL | Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 84 65 - 1.000 1.149
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.206 3.162 162| 29.938| 34.468
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - 1.313 - 4.581 5.894
31.12.2009
ABD
AVRO | DOLARI| Diger YP TL | Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 129 139 4 969 1.241
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 785 3.213 347 | 25.423| 29.770
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 44 1.432 - 5.992| 7.468
31.12.2008
ABD
AVRO | DOLARI | Diger YP TL | Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 123 329 2 820 1.274
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 313 2.932 52 15.031| 18.328
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 44 1.654 - 6.086 7.784
Kalan Vadeleri Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010
3 AyaKadar | 3-12Ay| 1-5Yil| 5 Yl Uzeri Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 363 281 314 191 1.149
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 2.871 6.051 19.119 6.427 34.468
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 1.450 4 3.127 1.313 5.894
31.12.2009
3 Aya Kadar | 3-12Ay| 1-5Yil| 5 Yl Uzeri Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 643 458 135 5 1.241
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.474 7.218| 17.998 3.080 29.770
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnimlar 540 876 4.728 1.324 7.468
31.12.2008
3 Aya Kadar | 3-12Ay| 1-5Yil| 5Yil Uzeri Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 214 654 391 15 1.274
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 1.265 2.333| 12,676 2.054 18.328
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirnimlar - 182 6.250 1,352 7.784
L
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Faize Duyarhhk Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010

lza’g 0| 312Ay| 15Yi| SYiUzeri| Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kéar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 414 90 119 17 509 1.149
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 18.017 8.360 3.476 1.110 3.505 34.468
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 2.266 4 2.026 1.287 311 5.894

31.12.2009

lia’:ii 3-12Ay | 1-55Yu| 5YiUzeri| Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kér veya
Zarara Yansitilan Finansal Varliklar Gl 398 89 4 659 1.241
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 14.006 8.466 3.748 572 2.978 29.770
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 2.668 142 3.086 1.298 274 7.468

31.12.2008

piY3l s12Ay| 15YH| 5YilUzeri| Faizsiz| Toplam
Gergege Uygun Deger Farki Kar veya
Zarara Yansitilan Finansal Varhklar 66 164 268 9 767 1.274
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 6.553 3.219 4.650 415 1.490 18.328
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar 2.702 191 3.255 1.336 301 7.784
Kredilere iliskin Bilgiler
Nakdi Krediler ve Alacaklar Dagilimi:
(Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Iskonto ve Istira Senetleri 216 128 131
{hracat Kredileri 4.709 3.565 3.547
Ithalat Kredileri - - 3
Mali Kesime Verilen Krediler 2.562 L1712 1.847
Yurt Disi Krediler 4.225 2.361 2.165
Tiiketici Kredileri 14.835 10.382 9.767
Kredi Kartlar 8.109 7.168 7.014
Kiymetli Maden Kredisi 256 267 236
Diger 34.817 27.469 27.588
Net Takipteki Alacaklar Hari¢ Krediler ve
Alacaklar Toplam 69.729 53.051 52.300
Takipteki Krediler-Net 429 427 450
Toplam 70.158 53.477 52.750
| Diger Kirihmi (Bin TL) 31.12.2010|31.12.2009 | 31.12.2008
Spot Krediler 12,157,121 | 4,786,424 | 1,763,260
Taksitli Ticari Krediler 6,695,558 | 4,227,990 3,995,715 ; .
Isletme Kredileri 6,060,781 9,054,914 [ 11,280,955 2 A
Yatinnm Kredileri 4,300,564 | 4,839,921 | 5,187,282 o
Borglu Cari Hesap Kredileri 3,808,350 | 3,074,574 | 3,450,413 i
Dovize Endeksli Ticari Krediler 991,867 637,759 816,393 !
Kredili Mevduat Hesabi 424,311 408,136 556,51
[nterbanka Endeksli Krediler 148,366 225,617 318,033
Kurum Odemesi Kredileri 116,888 117,801 147,841
Diger 113,188 94,521 71,58
Toplam 34,816,994 | 27,467,657 | 27,587,982
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Tiiketici Krediler Dagilim:

(Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009| 31.12.2008
Konut Kredisi 8.240 5.876 5.210
Tasit Kredisi 789 608 856
Ihtiyag Kredisi (1) 603 3.417 2.957
Kredili Mevduat Hesab1-TP(Gergek Kisi) 388 446 482
Diger (1) 4.815 34 262
Toplam 14.835 10.382 9.767

(1) Onceki donemlere gore 31-12-2010 tarihi itibaryla BDDK nin 17-06-2010 tarihli yazisina istinaden uygulama degisikligi yapilmistir. Tuketici kredileri
alunda simiflanmakta olan ihtiyag kredileri ve digerin tamm; "dayanikh toketim mallan, yan dayanikh tuketim mallan ile evlilik, egitim ve saghk igin
kullandirilan tuketici kredileri “ihtiyag kredileri” alt hesabinda; bunlar diginda kalan tiiketici kredileri ise “diger” alt hesabinda izlenir’ seklindedir. Buna
istinaden 31-12-2010 tarihi itibanyla 4,205 mio TL tutar ihtivag kredilerinden ¢ikip diger altinda simflanmigtir. Yine Kurumun 17-06-2010 tarihili yazismna
istinaden "diger" altinda simiflanan 165 mio TL bireysel isyeri kredileri "konut kredileri” altinda siniflanmaya baglanmugtir. 2009 ve 2008 yillan ile
kargilagtirma yaparken; 2009 ve 2008 yillari ihtiyag kredisi rakamini 2010 yili ihtiyag+diger rakamlarinin toplamlari ile, 2010 yili konut rakamini 2009 ve
2008 yillan konut+diger rakamlan ile kargilastirmahsimz.

Nakdi Kredilerin Déviz Kirihmi Hakkinda Bilgiler:

Tek Diizen Hesap Planmi geregince dovize endeksli varhklar finansal tablolarda yabanci para degil, Tirk Parasi olarak
gosterilmektedir. Yabanci para net genel pozisyon hesaplamasinda ise dovize endeksli varliklar yabanci para kalem olarak
dikkate alinmaktadir. Bu nedenle agagidaki tabloda gosterilen YP krediler toplamu ile finansal tablolardaki YP krediler rakami
farkhilik gostermektedir.

ABD
(Milyon TL) AVRO | DOLARI| Diger YP TL Toplam
31.12.2010 11.592 21.740 1.328 35.498 70.158
31.12.2009 93352 16.270 970 26.885 53.477
31.12.2008 8.666 17.678 828 25.578 52.750

Nakdi Kredilerin Kalan Vadeleri Hakkinda Bilgiler:

(Milyon TL) | 3 Aya Kadar | 3-12 Ay 1-5Yil| 5YilUzeri| Toplam
31.12.2010 18.171 11.320 25.304 15.363 70.158
31.12.2009 17.033 8.628 15.959 11.857 53.477
31.12.2008 16.805 8.930 15.339 11.675 52.750

Nakdi Kredilerin Faize Duyarhhik Hakkinda Bilgiler:

(Yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla)

(Milyon TL) | 3 Aya Kadar| 3-12 Ay 1-5 Y| 5Yil Uzeri Faizsiz| Toplam
31:12.2010 26.523 12,726 19.570 10.090 1.249 70.158
31.12.2009 25:193 12.321 10.106 4.638 1.219 53.477
31.12.2008 27.686 8.583 10.107 4786 1588 52.750
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Donuk Alacaklar Hakkinda Bilgiler:

Banka tarafmd_an. BDDK’nin “Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar i¢in Ayrilacak
Kargiliklara Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™i geregince kredi 6demesini karsilamada yetersiz oldugu diisiiniilen

veya vadesini 90 giin gegiren miisterilerin kredileri donuk alacak olarak kabul edilip takipteki kredilere simflanmaktadir.
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Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Onceki Donem Sonu Bakiyesi 2.295 1.265 852
Déonem iginde Intikal (+) 939 1.927 981
Diger Donuk Alacak Hesaplarindan Giris (+) 1.491 776 990
Diger Donuk Alacak Hesaplarma Cikis (-) 1.526 2.180 990
Dénem ginde Tahsilat (-) 904 759 436
Aktiften Silinen (-) 68 149 154
Dénem Sonu Bakiyesi 2.233 2.295 1.265
Ozel Karsilik (-) 1.804 1.868 815
Bilangodaki Net Bakiyesi 429 427 450
Donuk Alacaklarin Teminatlari Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010 | 31.12.2009 | 31.12.2008
Nakit 1 3 -
Ipotek 459 580 301
Rehin 304 249 143
Cek Senet 304 341 208
Diger 152 144 35
Teminatsiz 1.013 978 579
Toplam 2.233 2.295 1.265
Gayrinakdi Krediler (Garanti ve Kefaletler) Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
TR YP| Toplam TP YP| Toplam TP YP Toplam
Teminat Mektuplar 4952| 7.358 12.310| 4.507| 7.654| 12.161| 4.118 6.894 11.013
Banka Kredileri - 164 164 1 125 125 - 124 124
Akreditifler 7| 3.927 3.934 -1 2.827 2.827 - 3.321 3.321
Diger Garantilerimizden - 57 57 - - - 110 - 110
Toplam 4959 | 11.506| 16.465| 4.507| 10.606| 15.113| 4.229 10.339 14.567
Mevduata iligkin Bilgiler
Mevduat Tiirleri Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.200
Tasarruf Mevduati 26.861 20.886 18.393
Doviz Tevdiat Hesabi 33.174 30.290 27.151
Yurt [ginde Yer. K. 25.529 23.326 21.293
Yurt Disinda Yer.K 7.645 6.965 5.858 P
Resmi Kur. Mevduati 548 476 1227 N,
Tic. Kur. Mevduat 14.750 13.785 8.655 ¥ 7 e %
Dig. Kur. Mevduati 494 268 293 [ o (?‘\ JaN 3
Kiymetli Maden DH 469 338 122 N Q_‘\Q\\& e
Bankalararasi Mevduat 2.774 2.738 2419 N\SP\ NN D Y
TC Merkez Bnk. - - 473 Af"?‘ X .
Yurt I¢i Bankalar 964 369 1.201 o
Yurt Disi Bankalar 1.366 2.060 445
Katilim Bankalar: 444 309 -
Toplam 79.070 68.782 57.960
47



Diviz Dagihm Hakkinda Bilgiler:

Konsolide finansal tablolarda mevduat kalemi i¢inde altin mevduat: déviz dagilim tablosuna dahil edilmemistir.
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(Milyon TL) 31.12.2010
ABD
AVRO DOLARI | Diger YP | TL Toplam
Bankalar Mevduat 392 803 178 1.401 2.774
TL Mevduat ve DTH 13.646 18.507 1.021 43.122 76.296
Toplam 14.038 19.310 1,199 44.523 79.070
31.12.2009
ABD
AVRO DOLARI | Diger YP |TL Toplam
Bankalar Mevduati 766 841 276 855 2.738
TL Mevduat ve DTH 13.379 16.143 768 35.754 66.044
Toplam 14.146 16.985 1.043 36.609 68.782
31.12.2008
ABD
AVRO DOLARI | Diger YP | TL Toplam
Bankalar Mevduati 513 934 121 551 2.119
TL Mevduat ve DTH 12.106 14.402 643 28.690 55.841
Toplam 12.620 15.336 764 29.241 57.960
Kalan Vadeleri Hakkinda Bilgiler:
(Milyon TL) 31.12.2010
3 Aya Kadar| 3-12 Ay| 1-5Y1l 5 Yl Uzeri| Toplam
Bankalar Mevduati 2.675 79 20 - 2.774
TL Mevduat ve DTH 7521 3.520 1.084 171 76.296
Toplam 74.196 3.599 1.104 171 79.070
31.12.2009
3 Aya Kadar| 3-12 Ay| 1-5Y1l 5 Y1l Uzeri| Toplam
Bankalar Mevduati 2.675 49 14 - 2.738
TL Mevduat ve DTH 62.579 2.397 959 109 66.044
Toplam 65.254 2.446 973 109 68.782
31.12.2008
3 Aya Kadar| 3-12Ay| 1-5Yil| 5Yil Uzeri| Toplam
Bankalar Mevduat 1.742 353 24 - 2.119
TL Mevduat ve DTH 52.574 2.061 1.087 119 55.841 |
Toplam 54316| 2414 1111 19| 57960 .
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Faize Duyarhhk Hakkinda Bilgiler:

(Yeniden fiyatlandirmaya kalan siireler itibariyla)

(Milyon TL) 31.12.2010
5Yil
3 Aya Kadar 3-12 Ay 1-5 Yil Uzeri Faizsiz| Toplam
Bankalar Mevduati 1.920 45 48 - 761 2.774
TL Mevduat ve DTH 58.870 4.308 873 142 12.103 76.296
Toplam 60.790 4.353 921 142 12.864 79.070 |
31.12.2009
syl
3 Aya Kadar 3-12 Ay 1-5 Y1l Uzeri Faizsiz| Toplam
Bankalar Mevduati 1.297 47 15 - 1.379 2.738
TL Mevduat ve DTH 51.485 3.422 689 - 10.448 66.044
Toplam 52.782 3.469 704 E 11.827 68.782
31.12.2008
syl
3 Aya Kadar 3-12 Ay 1-5 Yil Uzeri Faizsiz| Toplam
Bankalar Mevduat 1.081 54 227 - 758 2.119
TL Mevduat ve DTH 43.981 2.834 786 3 8.237 55.841
Toplam 45.062 2.888 1.013 3 8.995 57.960
Mevduata Uygulanan Ortalama Faiz Oranmna iliskin Bilgiler :
(Milyon TL) 31.12.2010
AVRO | ABD DOLARI JPY TL
Bankalar Mevduat 0,45-4,62 1,22-5,19 - 3,75-7,00
TL Mevduat ve DTH 0,75-8,00 0,03-6,50 0,55 7,28
31.12.2009
AVRO | ABD DOLARI JPY EL
Bankalar Mevduati 0,25-7,09 0,23-8,21 - 6,50-7,05
TL Mevduat ve DTH 0,40-8,30 0,70-8,23 0,23 7,78
31.12.2008
AVRO | ABD DOLARI JPY TL
Bankalar Mevduati 1,95-6,94 1,50-6,85 - 15,00-18,11
TL Mevduat ve DTH 2,00-7,50 1,00-6,50 0,35 17,55

iliskili Taraflarla islemlere iliskin Bilgiler

Bankacilik Kanunu'nun 49uncu maddesinde tanimlanan taraflar, Banka iist diizey yoneticileri ve yonetim kurulu tiyeleri iligkili
taraflar olarak kabul edilmistir. Asagidaki tabloda onemli finansal tablo kalemleri igin iligkili taraflarin donem sonlarinda

heniiz sonuglanmamis (vadesi gelmemis) islemlerinin toplami konusunda bilgi verilmektedir_-l 2 NISA Mﬁ?ﬂ"] ;
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(Milyon TL) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008 /77 D)% 1
Nakdi Krediler 291 9%0,4 266 %0,5 250] 1085 f 5 @ ':
Gayrinakdi Krediler 428 %2.6 379 %2,5 189 oo o
Alinan Faiz ve Komisyon Gelirleri 29 %0.4 28 %0,4 6] %037 » 4
Mevduat 658 %0,8 723 %]1,1 501 %09 -
Mevduat Faiz Gideri 43 %1,2 28 A%l 0



