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1946 yilinda kurulan Garanti Bankasi, Turkiye'nin 35 ULKEDEN HiSSEDAR
359.9 milyar TL konsolide aktif buyukliginde

ikinci en buyuk 6zel bankasidir (31 Mart 2018

itibariyle 91,2 milyar ABD Dolar).

%49,85
Cear i bi . BBVA (BANCO
Kurumsal, ticari, KOBI, bireysel, 6zel ve yatirm ( %2.74
bankaciligi, édeme sistemleri dahil olmak tzere BILBA VIZCAYA %3,52 —_— Yerli Bi Y |
bankacilik sektérindn tim is kollarinda faaliyet ARGENTARIA, S.A.) BIREYSEL YATIRIMCILAR erll Bireysel Yatnmcriar

%0.78
Yabanci Bireysel Yatirimcilar

gosteren Garanti, Hollanda ve Romanya'daki
uluslararasi istiraklerinin yani sira bireysel
emeklilik ve hayat sigortasi, finansal kiralama,
faktoring, yatirirm ve portféy yénetimi
alanlarindaki finansal istirakleri ile entegre bir
finansal hizmetler grubu.

Banka'nin vazgegilmez degerlerini destekleyen %17.94 Birlesik Krallklar & irlanda
ileri bir kurumsal yonetisim modeli uygulayan

Garanti Bankasi'nin hakim ortad, hisselerinin
%49,85'ine sahip olan Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A. (BBVA)'dir. Hisseleri Turkiye'de,

depo sertifikalar ingiltere ve ABD'de islem géren

%46,30
KURUMSAL

Garanti'nin Borsa Istanbul'daki halka aciklik fiili %0,33 %15,71 Kuzey Amerika
TANIMLANAMAYAN TATIRIMEILAR
dolasim orani 31 Mart 2018 itibariyla %50,07'dir.
%6,52 Avrupa (Turkiye haric)
%2,68 Asya
% 2,02 Turkiye
%1,43 Diger Ulkeler
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990 dan bt TURKIYE'DEKI EN DEGERLI SIRKET VE
. 1990 BORSA ISTANBUL (BIST) BIST'TEKI EN LiKiT HiSSE SENEDI

Turkiye listesinde bulunuyor.

12 MILYAR $ %~10
Depo Sertifikalari (DR) 1993'ten beri PIYASA DEGER] BIST AGIRLIGI
1993 LONDRA BORSASI'NDA ve . .
OTC'DE islem goriyor.
HALKA AC;'IK ) YABANCI
PIYASA DEGERI YATIRIMCILARI!\I EN COK
EN YUKSEK SIRKET ISLEM YAPTIGI HISSE
2012'den beri Fiili Dolasimda Halka Halka acik hisselerde yabanci
¢ 2012 OTCOX INTERNATIONAL PREMIER'DE Acik Hisse Orani: %50,07 yatinmci payr: %93

islem goruyor.

oTcax SEMBOLU 2017 OTCQX SIRALAMASI 123 M | LYON $
TKGBY Piyasa degerinde #29 GUNLUK ORTALAMA
ABD Dolari cinsinden islem hacminde #31 ISLEM HACMI
; Hacimde #16 b
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ANALIST TAVSIYELERI SECILEN ANALIST YORUMLARI* GLOBAL
. . . . CITI
Garanti Bankasi hisse senedi, hem yerli hem de T ] i
uluslararasi onde gelen pek ¢ok yatirim bankasi /\ Uzun vadeli TUFE endeksli menkul kiymetlerin MORGAN STANLEY
r \ katkisi, sektordeki 6ncl ana spread (kredi-

ve aract kurumun arastirma analistleri tarafindan .

Garanti'yi gelir ve gider verimliligi konusunda mevduat makasi) ve net faiz marji pozisyonu, /\

degerlendiriliyor. Mart 2018 itibariyle 21 analist

sektdrun referans alinan sirketi olarak bankacilik gelirleri agisindan nitelikli gelisimi

Garanti hisseleriicin "AL" , 7 analist "TUT" ve S
e cn . re gériyoruz ve yiiksek serbest sermaye tabani mumkin kilmaktadir. Ozsermaye
2 analist "SAT" tavsiyesi verdi. R : ) - , karhlik oraninda
ile birlikte sistemdeki en yuksek ROA'lardan e
J gugluivme

(aktif karlilik) birini yonetiyor. Garanti'nin
dustk bilango kaldiracini ve gugli sermaye 1S INVESTMENT
pozisyonunu, rakiplerinden daha yuksek

marj seviyesini ve kredi riskini yénetme

konusundaki saglam gecmig performansini Garanti, ¢ok dusuk kaldiragh bilanco, gérece daha az maliyetli fonlama

takdir ediyoruz.

AL TUT L ) erisimi ve glcli komisyon geliri yaratma kapasitesi ile tiketici talebindeki
21 7 - 7 canlanmaya cevap vermek i¢in mikemmel bir konumdadir.
CREDIT SUISSE o
VAN
SAT Bankanin gui¢lt sermayesi ve ylksek SEKER INVEST YKINVEST
> karvllllgmm uzun vadede esneklfk /\
saglamasi muhtemelken, rakip e 3
bankalar sermaye Uzerinde tasarruf Dijital yonlendirme ve yeni sube GUglu vadesiz mevduat tabani
HSBC etmeye calisiyor. modeline gecis, orta vadede satis ile Garanti'nin son birkag yilda
yaN J kapasitesini artirmasi, maliyetleri oldugu gibi en iyi Net Faiz
dusirmesi ve Ucretlendirme Marji performansini sunmasini
Banka, 2017 mali yilinda KBW performansini guig¢lendirmesi bekliyoruz.
rakip bankalari arasinda beklenir. 7
en iyi operasyonel gider \ J
performansini gosterdi. Turkiye'ye son ziyaretimiz tezimizi - /
T dogruluyor: Garanti, en iyi yonetilen
banka.
|
‘\'/ Garanti GARANTI BANKASI STOCKWATCH
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MUSTERI iNSAN DiJITAL SORUMLU VE FINANSAL
DENEYiMi SERMAYESI DONUSUM SURDURULEBILIR PERFORMANS
GELIiSIM
NET TAVSIYE SKORU CALISAN BAGLILIGI ETKi ODAKLI KREDI

Turkiye'de gerceklesen

Rakip bankalar arasinda SKORU dijital islemlerin YATIRIMLARI
EN YUKSEK 65 1/4'(i 9,3 MILYAR TL

MUSTERI TABANINI ETKIN BIR
SEKILDE BUYUTUYOR

Sektérun Gzerinde Calisan
Baghligi Skoru

CALISAN BASINA ORTALAMA

Garanti Uzerinden.

2017 itibariyla

GARANTI'NIN DAHIL OLDUGU
SURDURULEBILIRLIK

rROAA %o,

rosE %18,3

TAKIPTEKI KREDILER

~ i ’ o . DIJITAL SATISLARIN TOPLAM ,
15,5 MILYON'DAN FOITIMSAATI SATSLAR'\(;S’ER'\S\NDEK\' PAY ENDEKSI SAYIS| ?RAN‘
fazla musteri AZ,S

Garanti'yi secti 36 SAAT 6

1/3

ATM SAYIS| SERMAYE YETERLILIK
CALISAN SAYIS| NAKIT HARIC FINANSAL TOPLULUK PROGRAMLARINA .
4.998 18.6 BiN ISLEMLERDE DIUJITAL TATIRIM %16.2
KANALLARIN PAYI 20.3 MILYON TL ’
SUBE SAYIS| “ ) L
UST VE ORTA YONETIMDE %95 2017 itibartyla _
939 CEKIRDEK SERMAYE

%100 Kapsama Orani

KADIN CALISAN ORANI

%41
2017 itibariyle

DIJITAL MUSTERI SAYISI

6.3 MiLYON

KREDILERDE, KREDI
SOZLESMELERINE CEVRE
VE SOSYAL ILKELERIN

ORANI
%14,

Yillik %27 artis EKLENME YUZDESI
o, GIDER/GELIR ORANI
%100 ‘
%44,0
‘\'/ N Not: Net Destek¢i Skoru hakkinda daha fazla bilgi iin litfen yasal uyari sayfasina bakiniz. Finansal Performanstaki Degerler .
Garantl Mart 2018 itibariyle BDDK Konsolide finansal basina degerlerdir. GARANTI BANKASI STOCKWATCH
9 | BANKASI
YATIRIMCI ILISKILERI 1C 2018
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OZET

AKTIiF VE PASIFLERIN DAGILIMI

AKTIFLER PASIFLER & OZKAYNAKLAR
359.9 MILYAR TL 359.9 MILYAR TL . B
Garanti Pazar Paylari* (%) 31.03.2018
Diger' %4,5 Diger %9,1
Sabit kiymetler & %1,4 .
) |§ﬁr7k|er %5,8 Ozkaynaklar %11,9 Toplam Krediler ve Pazar Payi %11,1
Nakit Degerler & o )
l Bgankalar 78,6 Para Piyasasina %2,1
Borglar
9 TL Krediler %11,0
Menkul Kiymetler 3 Alinan Krediler’ %18,0 °
YP Krediler %11,2
Performing
Loans %66,2 Mevduat %389 Kredi Kartlari - Alisveris (Kimdulatif) %19,3
Kredi Kartlari - Uye Isyeri (Kimiilatif) %19,1
N .. o . o
118 1C18 Tuketici Kredileri (Bireysel KK harig) %12,7
OZET GELIR TABLOSU Toplam Misteri Mevduatlari %11,2
MILYON TL 1€ 18
. . o
*) Swap giderleri dahil Net Faiz Geliri 3.543 L Mu§ter| Mevduatlar 710,0
+) Net Ucret ve Komisyonlar 1.238
() Beklenen Net Kredi Zarari -811 YP MU§teri Mevduatlari %12,8
() Operasyonel Giderler -2.043
= TEMEL BANKACILIK GELIRLERI 1928 S .
. Ticari Kar/Zar (Net) 285 Vadesiz Musteri Mevduatlari %13,2
+) Diger Gelirler 381
) Diger Karsiliklar ve Vergiler -583
= NET KAR 2.011
N 1 Leasing ve Faktoring alacaklari dahil .
9% Garantl 2 Alinan krediler, sermaye benzeri borglar ve ihrag edilen menkul kiymetler dahildir GARANT' BANKAS' STOCKWATCH 5
J BBVA b *Pazar paylarinda kullanilan sektér verileri, 30 Mart 2017 itibariyla konsolide olmayan BDDK haftalik verilerine géredir. YATIRIMCI |L|§K| LERI 1(; 2018
Grubu

Adil karilastirma icin Pazar paylari hesaplamalarinda konsolide olmayan finansallar kullanilmistir.
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GUGLU BUYUME PERFORMANSI
KISA BIiR DURAKLAMAYLA
BiRLIKTE 2018'DE DE DEVAM
EDIYOR.

Tirkiye istatistik Kurumu'nun en son verilerine
gore, yilin dérdinct ceyredinde ekonomik
buytume yillara gére %7,3 oldu. Buyume, ic
talebin hala ytksek olmasiyla desteklenirken,
net ihracat bilytimeyi asagiya cekti. Ozel titketim
ic talebi yonlendirirken, yatirim ayni zamanda
makine ve ekipmanlarla da desteklenmeye
devam etti. Ekonomik aktivitenin, 2018'in ilk
yarisinda yuUksek durgunluk seviyesinde guglu
kalacagi bekleniyor. ilk ceyrekte biyimenin
%6'ya yaklasmasini bekliyoruz. Mevcut yuksek
momentum, glicinl koruyan ihracatlar, turizm
gelirlerinde beklenen toparlanma ve devam
eden politik girisimler, hareketliligi desteklemeyi
slrdurebilir. Beklenenden daha hizli bir sekilde
gerceklesen finansal daralmalarin ise yilin ikinci
ceyredinde negatif baz etkilerinden kaynaklanan
hizlandirici bir etkiyle buytmeyiasadi cekebilecedi
ongoérulmektedir. Negatif yone kayabilecek
belirsizlikler olsa da, biyime tahminimizi bu yil
degistirmeyerek %4,5 seviyesinde tutuyoruz.

ILK GEYREK AKTIVITE VERILER]
KUGUK BiR DARALMA SINYALI
VERIYOR.

Sanayi Uretimi (IP) yUksek seyrini koruyarak
Subat ayinda yillara gére %9,9 (hesaplanan

o' Garanti

BBVA Grubu

MAKRO
NOTLAR

ayarlama) artarken genel artis yilin ilk iki ayinda
yillik bazda %10,9 ile ayni kaldi (4C'de %10,7'ye
karsi). Sezonluk ve takvime dayali verilerde,
Subat ayinda aylik gerileme devam etmis, ancak
Ocak ayina kiyasla marjinal bir diizeye gerilemis
ve ekonomik aktivitede sinirli bir soguma sinyali
vermistir. Detaylara baktigimizda, orta vadeli
ve sermaye mallarinin Gretim Gzerinde stren
yuksek katkisinin, mevcut Uretim kapasitesinin
son yatirim tesvikleri sonrasinda daha fazla
artabileceginden ortaila uzun vadede dengeli
bir biyimeye daha fazla destek olacagini
gostermektedir. Sonug olarak, Nisan ayinda
imalat satin alma yoneticileri indeksindeki
son yavaslama (hala 50'nin Uzerinde, buyime
sinyali), elektrik Gretimindeki yavaslama, iktisadi
duyarlilikta tlimhhk ve kredi baytumesindeki
normallesme, ekonomik aktivitenin hiz
kaybetmekte oldugu goéstermekle birlikte son
zamanlardaki korumaci 6nlemleri ve jeopolitik
risklerle ilgili belirsizliklere ragmen hala gtclu
kiresel blytmenin destekleyici olmaya devam
edebilir.

CARIi HESAP ACIGINDAKI ARTIS
ILK CEYREKTE DEVAM ETTI.

Cari islemler agigi (CAD) 2018 yilinin ilk iki
ayinda gegen yilin ayni dénemine gore 5,2
milyar ABD Dolari'ndan 11,2 milyar ABD
dolarina yukseldi. Buytyen enerji faturasi,
hala yuksek net altin ithalati ve giclu ic talep
acigin artmasi Uzerindeetkili oldu. Nitekim,

PIYASA SEKTORUNDEK

GELISMELER

GELiSMELERi

12 ayhk kimdulatif agik Subat ayinda Nisan
2014'ten bu yana en ytksek rakam olan 53,3
milyar dolara (GSY]H’nm %6,12017'de %5,1 olan
GSYiH'dan yiikseldi) oraninin %5,1') yikseldi.
Cariislem agiklarinin yaridan biraz daha fazlasi
portféy girisleri ile finanse edilirken dogrudan
yabanci yatirimlari 2018 yilinin ilk iki ayinda zayif
kaldi. Dis borg surdurilebilirligi konusundaki
slipheler nedeniyle Moody'nin kredi notunu
distrmesinden sonra CAD'la ilgili endiseleri
daha daartti. Yilin ilk yarisinda iktisadi faaliyetin
guclt kalacagr dustunuldagunde, CAD Eylul
ayina kadar GSYIH'nin %6,5-7'sine dogru
gerilemeye devam edecektir. Baz etkisi, altin

TURK BANKACILIK

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

ithalatinda beklenen normallesme ve turizm
gelirlerindeki toparlanmanin devam etmesi,
CAD'in yil sonu itibariyle 56 milyar ABD Dolari
seviyesinde (hesaplanan GSYiH'nin %6,4')
dismesine yardimci olacaktir.

BUTGCE RAKAMLARI iLK CEYREKTE
GERILEMEYE DEVAM ETTI

2018'in ilk ceyreginde harcamalardaki artis,
gelirlerdeki artisi bastirdi. Gelirler yil bazinda
%15,7 artarak 167 milyar TL'ye yukselirken,
harcamalar %17,7 artarak 188 milyar Tl'ye
ulasti. Vergi gelirleri, yuksek enflasyon, guglu

CARi HESAP BAKIYESi (12M TOPLAM, % GSYiH)
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aktivite ve beklenen vergi afi gelirleriyle
birlikte pozitif performansini sdrdirda.
Yine de, yuksek harcamalar ve gecen yildan
daha dusuk 6zellestirme gelirleri, bu yilin ilk
ceyreginde 2017 yilinin ayni déneminde olan
14,9 milyar TL ile kiyaslandiginda 20,4 milyar
TL aciga sebep oldu. Bu yiizden, GSYiH oranina
gore butce acigr %1,6 ile biraz daha artarken
(2017 yilinda %1,5 iken). 2017 yilinda %0,3 olan
faiz disi fazla, ilk ceyrekte GSYH'nin %0,2'sine
geriledi. Butce aciginin ozellikle bu yilin ikinci
yarisinda ekonomik aktivitede beklenen
yavaslamayla birlikte GSYiH'nin %2,2'sinde
kapanmasini bekliyoruz.

TURKIYE'NIN BRUT DI§ BORG
STOGU 4. GEYREKTE BUYUMEYi
SURDURDU.

Turkiye'nin dis bor¢ stogunun GSYiH'ye oran,
4C17'de %53,6'ya yani 3C17'nin %52,6'sina
ve 2016'nin sonuna gore %47,3'ltk oranla,
cogunlukla 6zel sektérin uzun vadeli dis
borg¢larindaki artisa bagli olarak artmistir.
Ote yandan, AB tanimli genel hikimet
bor¢ stokunun GSYiH'ye orani, 4C17'de 28,2
seviyesinden biraz artarak %28,3'e yUkseldi
ama yine de 2016'nin sonuyla ayni kald.

o' Garanti

BBVA Grubu
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YUKSEK GIDA ENFLASYONU
VE HALEN SUREN ODEME
AKTARMALARI I.CEYREKTEKI
OLUMLU BAZ ETKILERINi EMDi.

Yillik tuketici enflasyonu Mart ayinda iki
haneli seviyelerde kalirken, uygun baz etkileri
sayesinde Aralik ayinda %11,9'den %10,2'ye
geriledi. Cekirdek enflasyon, déviz kuru
gegisinin hafifletici kimulatif etkisi nedeniyle,
Mart sonunda %12,3'ten %11,4'e geriledi,
ancak iyilesme, son yillardaki son deger kaybi
baskilarinda hala sinirli. Mart ayinda yillik
enflasyonu %14,3 olan yurt ici Uretici fiyatlari,
tUketici fiyatlari Gzerinde yukari yonlt baskilara
devam edecektir. Gelecege baktigimizda,
Nisan ayindan itibaren olumlu baz etkileri
azaldigindan ve halihazirda artan déviz kuru,
cekirdek fiyatlar Gzerindeki ek baskilara yol
acarken, riskler hala pozitif Gretim acigina ve
ylksek durgunluga (geriye ve ileriye donuk
bakildiginda) ek olarak enflasyon Uzerinde
yukari yonli hareket etmeye devam ediyor.

MERKEZ BANKASI (TCMB)
BEKLEMEDE KALARAK
DURUSUNU iLK CEYREKTE DE
KORUYOR.

Banka politikasindaki tavrini strdtrdt ancak
bu kez Mart ay! toplantisinda enflasyon

-

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI
GELISMELER

PiYASA

GELiSMELERi

goérunumindeki durgunluk ve ¢ekirdek
enflasyonun yuksek seviyelerini vurguladi.
Yiuksek enflasyon ve enflasyon beklentileri
g6z 6nune alindiginda, fiyatlama davranisy,
TCMB'nin politikasina iliskin kararli durusunu
surdurmesini gerektiren daha fazla durgunluk
riski tasimaktadir. Bundan dolayi, para
politikasinin kararl olarak strdurilecegini ve
Turk finansal varliklarindaki olumsuz farklilasma
devam etmedigi strece fonlama oranini
yil boyunca %12,75 seviyesinde tutmasini
bekliyoruz.

GARANTI'DEKI

GELiSMELER ILETISIM

TURK FINANSAL AKTIFLERI iLK
GEYREKTE DAHA KOTU BIR
PERFORMANS GOSTERDI.

TL, kuresel finansal piyasalarda artan volatilite,
jeopolitik riskler, beklenenin tzerinde
gerceklesen enflasyon ve 1¢'deki Cari islemler
aciginin artmasi nedeniyle deger kaybetmistir.
Bu yltzden, TL, 1C'in sonunda ABD Dolari-Euro
kur sepetine karsi 2017'nin sonundaki 4,15'ten
4,47'ye gerileyerek %7 deder kaybetti. 4C17
sonunda %13,4 olan 2 yillik gésterge tahvil
getirisi 1C18'de %14,07'ye yikseldi.

BEK. ENFLASYON VE TCMB CEKIRDEK ENFLASYONU (YILDAN YILA)
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PIYASA GELISMELERI

ICI8 PIYASA OZETI

Kiresel hisse senetleri yilin ilk ceyredinde
geriledi. Faiz oranlarindaki artis yonuyle ilgili
kaygilar ytkseldi ve kiresel ticaret endiseleri
olumsuz dusincelere neden oldu. Vergi

tarafindan yatirm derecesine yukseltildigi igin,
Rus hisse senetleri yeniden guiglendi.

Turkiye, MSCI Turkiye QoQ’'sunda (6nceki
doéneme gore) %6,2'lik disusle diger gelismekte
olan piyasalardan (EM) olumsuz bir sekilde ayristi.
Kalici para birimi zayifligi, dusuk derecelendirme

PiYASA

GELISMELERI SEKTORUNDEKI

GELiSMELER

bir artisla yillara gore %7,3 artti. En blyuk katki,
Avrupa ekonomilerindeki iyilesme sayesinde
hakimet harcamalari ve ihracatlardan geldi.
Moody's, Turkiye'nin notunu Bal'den Ba2'ye
dusirdu. Dolar bazinda XBANK dénem suresince
%5,6 oraninda deger kaybetti.

TURK BANKACILIK

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

YEREL VE ULUSLARARASI
GOSTERGELER

(Mart sonu itibariyla)

Kapanis Ceyreksel

reformlari ile gliglenen ABD hisse senetleri _ us 10Y 274 %13,9
ilk basta glcli olmasina karsin enflasyon notlari ve Kuzey Suriye'deki sinir &tesi harekatlar lleriye bakildiginda, siyasi gindemin
endiseleri ve ABD-Cin ticaret yaptirimlarinin olumsuz dustincelere sebep oldu. TL ¢eyreksel yodunlasmaya devam etmesinin gelismis USD Endeksi 89,97 %-2,3
etkisi nedeniyle ceyreklik bazda kayba ugradi. bazda 6nceki déneme gore %4,2 oraninda piyasalardaki performansi yonlendirebilecedi EUR/USD 1,23 %2,7
Asya ve Avro Bolgesi hisse senetleri de deder kaybetti ve en kotl performans gosteren soylenebilir. Yikselen piyasalarda, oran artiglarina

i ) ) o o s . . . o USD/TRY 3,96 %4,1
bunu ayni sekilde takip etti. Sterlin'in giicd, Ggunct EM para birimi oldu. Gésterge faiz orani ragmen daha fazla sermaye girisi olmasi
ingiltere'deki hisse senetlerini olumsuz yénde ayni donemde 63 baz puan artarak %14,03 bekleniyor. EUR/TRY 4,88 %7,3
etkiledi. ABD Merkez Bankasi, federal fon oldu. Turkiye'nin GSYiH'si, yillik bazda %6,7'lik NYMEX 64,9 %75
oranini 25 baz puan ytkselterek %1,50 ile %1,75
arasinda artinirken, 2018 adet projeksiyonda tic SECiLi ULKELERDEKi PiYASA PERFORMANSI (AMERIKAN DOLARI $) Brent 03 %
faiz artinmini korudu. Emtia cephesinde, sanayi Mart sonu itibariyla, ceyreksel degisimler Altin 1.325 %1,7
metalleri yUkselen kiresel ticaret gerilimleri ve
yikselisin talebi etkileyebilecedi endisesiyle MSCl Endetcsi Benchmark 14,03 %47
zayifladi. Brent ham petrol, 2018 yili boyunca SREZILVA %11 2 TR 5Y CDS 197 %18,5
Uretim kesintilerini strdirecek olan OPEC'e o
artan guvenin destegiyle bir 6nceki doneme . RUS-YA %93

s . -0 LATIN AMERIKA %7,2
gore ylkselerek %5,1 seviyesine ¢ikti. EM (GP) BANKALARI %59
) DOGU AVRUPA %4,0
Yukselen piyasalardaki hisse senetleri gelismis CIN %18
piyasalardan daha iyi performans gosterdi. Eski EM %11
cumhurbaskani Luiz Inacio Lula da Silva'nin MEKSIKA %0,7
artik Ekim ayinda yapilacak cumhurbaskanligi .
segimlerinye katﬁlr::asmm yasaklzfnmazl %0 VACARISTAN
‘ %-1,6 EMEA
beklendiginden en kazancgh ¢ikan Brezilya %-6,2 TURKIYE
oldu. Merkez bankasi faiz oranlarini distrdagu %-73 HINDISTAN
ve Ulkenin borcu derecelendirme kurulusu S&P %-8,2 POLONYA
%-8,8 GUNEY AFRIKA
})g Garanti GARANTi.B.AN'KAS! STOCKWATCH 8
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TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI GELISMELER

Turk Bankalari, 2018 yilinin birinci ceyreginde
toplam 5,5 milyar* ABD dolari uluslararasi
finansman saglamistir. 1,2 milyar ABD Dolari
sendikasyon kredisi olarak, 1,1 milyar ABD
Dolari sekuritizasyonlardan,555 milyon ABD
dolariipotek teminath menkul kiymet olarak; 1,8
milyar ABD dolari Eurobond ihraci seklinde ve
244 milyon ABD Dolart GMTN (Global Medium
Term Notes) programi yoluyla saglanmustir. **

CEYREKTEKIi TCMB GELISMELERI

+ 1C18'de TCMB faiz oranlarini degistirmedi.
Buna gore, 1C sonunda, Geg Likidite
Penceresi, gecelik bor¢ verme, bir hafta
vadeli repo ve bor¢lanma oranlari sirasiyla
%12,75, %9,25, %8,0 ve %7,25 oldu.

« TCMB 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde "aylik
azami akdi faiz oranini” ve "aylik azami
gecikme faiz oranini” degistirmemistir; aylik
bazda ilgili oranlar sirasiyla TL i¢in %1,84 ve
%2,34, dovizigin %1,47 ve %1,97'dir.

CEYREKTEKI KREDi NOTU
DEGISIKLIKLERI

« Moody's, Turkiye'nin kredi notunun 7 Mart
2018'de Ba2'ye dusurulmesini takiben 17 Turk
bankasinin kredi notunu revize etmistir.

+ Fitch Halkbank'in Destek Notunu ‘3" olarak

3

onayladi ve B'de Kisa Dénem Yabanci Para
Cinsinden Kredi Notunu (IDR) ‘B’ olarak
belirledi. Diger kredi derecelendirme notlarini
Negatif izlemeye alindi. (RWN)

CEYREKTE DUZENLEYICIi
GELISMELER

+ Yeni Finansal Kurulus borglanma diizenlemesi
2 Mayis 2018 tarihinden itibaren yururlige
girecektir. Buna gore, sirketler (1) finansal
kuruluslar ~ durumunda  olmadikca  (2)

15 milyon dolardan fazla doéviz borglari

varsa, (3) Doéviz borglarini yatinm tesvikleri

kapsaminda projeler icin makine satin almak
icin kullanmayacaklarsa, (4) Savunmaile ilgili
projeler icin kullanmayacaklarsa (5) Doviz
borcunu Kamu ve Ozel Ortakliklar (PPP) icin
kullanmayacaklarsa, (6) Gelecekteki doviz
cinsinden alacaklari igin kanit gdstermezlerse

(7)  belirli gereglerini

kiralamayacaklarsa déviz borcu almalarina

makine  arag
musaade edilmeyecektir.  Ayrica, doviz
gelirleri olan ancak 15 milyon dolardan daha
az doviz borcu olan sirketlerin mevcut déviz
borglarinin sadece son Ug¢ yildaki toplam déviz
gelirleri kadar borglanmasina izin verilecektir.
15 milyon dolardan daha fazla borg alabilecek
durumdaki sirketler icin potansiyel olarak
bazi riskten korunma gereklilikleri olacaktir.

Mevcut FX ve doévize endeksli krediler, bu
kriterler karsilanmadikga, bu tarihten sonra
devredilmeyecektir.

GEYREK SURESINCE TAHSILI
GECIKMIi$ ALACAK (NPL)
SATISLARI

« Akbank, 774 milyon TL tahsili gecikmis
portféy alacaklarini 36 milyon TL'ye satmustir.

+ YKB, 503,4 milyon TL tahsili gecikmis portfoy
alacaklarini 26,5 milyon TL'ye satmistir.

DIGER GELISMELER

- Emirates NBD, Sberbank’in Denizbank'taki
hissesini satin alma konusunda Sberbank ile
stratejik gérismelere baslamistir.

Kamuyu Aydinlatma Platformu.

Halka agik bankalara dayali hesaplamalar.
***% Bloomberg

GARANTI'DEKI

GELiSMELER

iLETiSiM

BASLICA SEKTOR VERILERI

(MIiLYON TL)

29/12/2017 30/03/2018 Ceyreksel

Toplam Mevduatlar

1.694.584 1.766.283 %4,2

Banka Mevduatlari

83.692 92.207 %10,2

Musteri Mevduatlar

1.610.892  1.674.076 %3,9

TL Mevduat

896.621 923.548 %3,0

YP Mevduat

189.399 190.678 %0,7

Vadesiz Misteri Mevduati

330.678 336.412 %1,7

Toplam Krediler

1.880.026 1.963.831 %4,5

TL Krediler

1.296.286 1.342.687 %3,6

YP Krediler (milyon ABD dolari)

154.766 157.764 %19

Tuketici Kredileri*

835.572 858.731 %2,8

Konut 186.029 187.920 %1,0
Arag 20.923 20.960 %0,2
Ihtiyag** 515.962 534.589 %3,6

Kredi Kartlari

112.658 115.262 %2,3

Kredi/Mevduat

%110,9 %111,2

Takipteki Alacaklar

59.438 60.934 %2,5

Takipteki Alacaklar Orani %31 %3,0
Takipteki Alacaklar Karsilik Orani %79,8 %74,6
Takipteki Tuketici Kredileri (KK hari¢) ~ 25.292 26.055 %3,0
Takipteki Ttketici Kredileri Orani %3.4 %3.4
Takipteki Kredi Kartlari 7.299 7.199 %-1,4
Takipteki Kredi Kartlari Orani %6,1 %5,9
Yabanci Para Pozisyonu 575 2.687

(milyon ABD dolari)

Bilangoigi

-46.618 -47.295

Bilango disi

47193 49.982

Kaynak: BDDK haftalik sektér verisi, sadece mevduat bankalari
* Bireysel ve taksitli ticari krediler dahil

** BCH ve diger krediler dahil

GARANTI BANKASI
YATIRIMCI iLiSKILERI

o Garanti
BBVA Grubu

STOCKWATCH 9
1G 2018



GARANTI PERFORMANS

HiSSESI INDIKATORLERI

MAKRO
NOTLAR

GARANTI’'DEKi GELISMELER

% ODULLER & TANIMALAR

Garanti, bir kez daha, Bloomberg Cinsiyet
Esitligi Endeksi'nde listelenen Turkiye'deki tek
sirketi oldu.

Dunyanin lider is dergilerinden biri olan Global
Finance tarafindan Gst Uste sekizinci kez
TURKIYE'DEKI EN iYi TICARET FINANSMAN
BANKASI ve st Uste ikinci kere TURKIYE'DE
EN IYI YATIRIM BANKASI secildi.

Stevie Uluslararasi is Odiilleri‘'nde iki
kategoride odullendirildi; GARANTIONE
tarafindan gelistirilen bakiye yuklenen
ulasim kartlari, Garanti Mobil ve Garanti
internet “Finansal Hizmetlerde is Gelistirme”
kategorisinde GOLD STEVIE'yi kazandi ve
Free Speech (ifade Ozgurlugu), “Finansal
Hizmetlerde Miisteri Hizmetleri inovasyonu”
kategorisinde BRONZ STEVIE'yi kazandi.

Sosyal Medya Odiilleri - Tiirkiye Juri
Odiilleri'nde “Dijital Ozel - Mobil Uygulama”
kategorisinde Garanti Mobil ile BRONZ
SERTIFIKA almaya kazandi.

o' Garanti

BBVA Grubu

Garanti Mobil ile "Mobil Siteler ve
Uygulamalar” da ONUR &duld aldr:

Webby Odiilleri Finansal Hizmetler /
Bankacihk kategorisi.

Garanti Faktoring, 2017'de 1,3 milyar Euro
islem hacmiyle FCI, Uluslararasi Faktorler
Zinciri (Factors Chain International) tarafindan
2F ihracat Faktoring'inde 1.LIGE layik gérald.

Garantibank Uluslararasi NV (GBI) Baskani
Marco Witteveen, Hollanda'daki en inovatif IT
lideri olarak INOVASYON YONETICISI ODULU
(TIM)'e layik gériildii.

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

GARANTI VE iLGiLi TOPLULUKLAR

PARIS SOZLESMESI VE SURDURULEBILIR
KALKINMA HEDEFLERINDE (SDGS) ayrintili
olarak agiklanan uluslararasi kabul gérmus
hedeflere uygun olarak, strdurdlebilir bir
gelecegdi sekillendiren ve finanse eden
bankacilik sektorinin rol ve sorumluluklarini
tanimlayacak ve onaylayacak ilkeleri gelistirmek
icin UNEP FI (Birlesmis Milletler Cevre Programi
Finans Girisimi) BANKACILIK ILKELERI
CEKIRDEK GRUBU'NA (iye oldu.

11. ULUSAL KALKINMA PLANI igin ¢alisma
grubu tartismalarina katildi.

KADIN YONETICILER igin gelistirilen
MENTORLUK PROGRAMINI baslatti.

GARANTI BANKASI
YATIRIMCI iLiSKILERI

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

TURKIYE’'DEN
iLK VE TEK
BANKA

TURKIYE'DEN
iLK VE TEK
TiCARi BANKA

Garanti Bankasi, Turkiye'de 2017 yilinda toplam
deder yaratimini lIRC'nin gergevesi icinde
Entegre Faaliyet Raporu olarak yayinlayan
ilk ve tek ticari banka oldu.

STOCKWATCH
1G 2018 10



GARANTI PERFORMANS

HiSSESI INDIKATORLERI

MAKRO
NOTLAR

GARANTI’'DEKi GELISMELER

BiLIYOR MUYDUNUZ?

GMTN Programi kapsaminda uluslararasi
sermaye piyasalarindan 1 yil vadeli olarak 125
MILYON ABD DOLARI tutarinda finansman
teminati alindi.

Dinyanin en uzun asma képrusu olan
Canakkale Képriisii ve Otoyol Projesi'nin 125
MILYON EURO nakit kredi ile Kredi Temsilcisi
olarak finansmaninda yer ald1.

Ko¢ Grubu biinyesindeki Menzelet &
Kilavuzlu Hidroelektrik Santrali 6zellestirme
finansmanina 265 MILYON TL gayri nakdi kredi
ve 190 MILYON TL nakit kredi ile katildr.

ingiliz Standartlari Enstitiisi (BSI) tarafindan
verilen SIKAYET YONETIM SISTEMI- 1SO 10002
akreditasyon sertifikasini yeniledi. 2006 yilinda
Garanti, bu akreditasyonu alan ilk Tark bankasi
olmustu.

AKILLI E-ZAMANLI TEMINAT TEKLIFLERI
paketini baslatarak musterilerine yenileme
tarihlerinde avantajli faiz oranlari sundu ve bu
sekilde musteri sadakatini ve dijital kanallardaki
mdisteri deneyimi iyilestirdi.

3

Garanti Bankasi ATM'lerinde diger Banka
Kartlari'ni kullanan gérme engelli miisteriler
icin islem setini genisletti; nakit teminat,
kredikarti bor¢ 6deme, kart limitinin ve toplam
borcun kontrolt.

DUITAL KANALLARI asagidaki kolayhklari
musterilerine sunarak iyilestirmeye devam
etti;

+ Daha hizli ve daha kolay hesap detaylan
paylasimini saglayan QR Para Transferi

- QR Fatura Odeme, 6deme yapmak icin
fiziksel faturada QR kodunu tarama

- Apple'in Siri ve MIA entegrasyonu ile Para
Transferi

+ Garanti Mobil Uygulamasi'nda Alo Garanti
dogrulama ve Bankacilik webchat

+ Alo Garanti'den IVR kimlik dogrulamasi ile
Self Servis Karti PIN Ayari

+ Sube veya Cagri Merkezi araciligiyla yapilmasi
gereken islemler igin goruntuld goérisme
kimlik dogrulamasi

« Garanti Mobil Uygulamasi icin entegre
uygulamaigi arama motoru, ozelislevler, son
islemler ve dneriler

PiYASA

GELISMELERI GELISMELER

BONUSFLAS Musteri Deneyimini asagidaki
faaliyetleri baslatarak iyilestirmeyi strdtrd:

+ Kart uygulamasi ve limit artinnmi takibi
- ilk degerlendirmeden teslim durumuna

- Kart blokaji fonksiyonlari ekledi - 24 saat
gegici ve uluslararasi blokaj

+ Uluslararasi igslem bildirimleri

POS uygulama ve taksit takibi streglerini revize
ederek ve operasyonel verimlilik icin strecleri
basitlestirerek POS SURECLERINI iyilestirdi bu
da daha hizliislem ve daha iyi bilgi hizmetleri
anlaminda musteri deneyimini iyilestirdi.

GARANTI LEASING, stratejik odakli makine
baglantili yatirimlar, musterilere daha fazla
avantaj saglamak ve is hacmini arttirmak
icin paketlerini yeniledi ve cesitlendirdi.

GARANTI VARLIK YONETIMI Toplam
YONETILEN VARLIKLAR (AUM)
19,5 milyar TL'ye ulasti ve emeklilik fonlarindaki
hacmini %15,1 pazar payi ile 12,2 milyar TL'ye,
yatirim fonlarini ise %11,8 pazar payiyla 6,5
milyar TL'ye cikarmistir.

TURK BANKACILIK
SEKTORUNDEKI

GARANTI'DEKI
GELISMELER

iLETiSiM

GARANTI KARTLARI ICIiN

SMS DISINDAKI

BASLICA KAYIT BONUS
KANALLARI  FLAS

BonusFlas lansmanindan bu yana
15 milyondan fazla kampanya kaydi
gerceklestirdi ve SMS yerine Garanti
kartlarinin ana kayit kanali oldu.

DiJITAL BANKACILIKTA
LiDER POZiSYON

Aktif dijital bankacilik musterilerinin sayisi
6,3 milyonu buldu. Ayrica aktif mobil
bankacilik musterileri 5,5 milyona ulasti.

o Garanti
BBVA Grubu
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YASAL UYARI

Turkiye Garanti Bankasi A.S. ("TGB"), bu sunum dokdmanini (“Dokiman”) yalnizca TGB ile ilgili
ileriye donUk 6ngoru ve agiklamalari kapsayan bilgi vermek amaciyla hazirlamistir (“Bilgi”). TGB
burada verilen Bilgi'nin batinlugu ve dogruluguyla ilgili herhangi bir beyan veya taahhutte
bulunmamaktadir. Bilgi, herhangi bir bildirim yapilmaksizin degisebilir. Dokiiman veya Bilgi
yatirim tavsiyesi ya da TGB'nin hissesini almaya ya da satmaya yonelik tavsiye olarak tefsir
edilemez. Bu Dokiiman ve/veya Bilgi kopyalanamaz, ifsa edilemez ya da TGB tarafindan
Dokuman ve/veya Bilgi gonderilen ya da teslim edilen kisi ya da TGB'den talep eden kisi
disinda higbir kisiye dagitilamaz. TGB, burada ifade edilen ya da ima edilen ileriye dontk tim
6ngorl ve aglklamalarla ya da Bilgi'de veya iletilen diger tim yazili veya sozlU ifadelerde yer
alan eksikliklerle ilgili herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Not: Net Tavsiye Skoru ¢alismasi, bagimsiz arastirma firmasi Ipsos tarafindan Garanti Bankast igin yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére Garanti,
kendi bireysel musteri profilinde rakipler arasinda en yiiksek Net Tavsiye Skoru’na sahiptir. Rakipler Is Bankasi, Akbank, Yapi Kredi Bankasi, QNB
Finansbank ve Denizbank 'tir. Arastirma Ekim '17 ve Ocak ‘18 déneminde, ilgili bankay: ana bankasi olarak nitelendiren ve bankasiyla son 3 ayda
iletisime ge¢mis musterilerle, Tiirkiye'yi temsil eden illerde, yiiz yiize anket teknigi ve kotali 6rneklem yéntemiyle yapilmistir. Skor, bireysel segment
skorlarinin agirlikl ortalamasidir.
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