TO: Investment Community

FROM : Garanti Bank / Investor Relations

SUBJECT: Prospectus — Capital Markets Instrument Note
DATE: November 23, 2018

It has been announced on November 23, 2018 that application to issue all kinds of debt instruments
including fixed or floating rate bonds, debentures to be sold domestically by public offering, but not
limited to fixed or floating rate bonds, debentures and/or credit linked notes and other structured debt
instruments to be sold to qualified investors or by private placement; in one or more issuance was
made to the Banking Regulation and Supervision Agency and Capital Markets Board.

Accordingly, the “Draft Capital Markets Instrument Note”, which has been submitted for the approval of
the Capital Markets Board, regarding the issuance of bank bonds and/or debentures up to the
aggregate amount of TL 20,000,000,000 within 1-year period, is enclosed herewith.

In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version

shall prevail.

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board’s
Communiqué, Serial Il Nr.15.1, that it exactly reflects the information we received; that the information
complies with our records, books and documents; that we did our best to obtain the correct and
complete information relative to this subject and that we are responsible for the declarations made in

this regard.

Yours sincerely,

Garanti Bank

Contact Garanti Bank Investor Relations:
Tel: +90 212 318 2352

Fax: +90 212 216 5902

E-mail: investorrelations@garanti.com.tr

www.garantiinvestorrelations.com
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Tiirkive Garanti Bankasi Anonim Sirketi
Sermaye Piyasasi Arac Notu

Bu sermaye piyasasi aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu  (Kurul)'nea
vavssdcvssad visnnn tarthinde enaylanmigtir,

Ortakhgmuzm toplam 20.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavamy kapsamimdaki
bor¢lanma araclarindan ilk etapta halka arz edilecek kismn tutan heniiz belirlenmemiy
olup, daha sonra belirlenecektir,

Sermaye pivasas: araci notunon onaylanmasi, sermaye piyasas: araci nofunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekefliali anlammna gelmevecefi gibi, sermaye
pivasasi araclarina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi
aract notu  ¢ergevesinde ihrag edilecek borglanma  araclarina  iliskin fhraggimin
yvatirnmeilara kars olan ddeme viikiimliligi, Kerul veya herhangi bir kamu kurulusu
tarafimdan garanti altina alinmamistir, Ayrica halka arz edilecek borglanma ara¢lanimin
fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermave pivasas: arac notu ihracg bilgi dokiimam ve bzet ile birlikte gegerli
bir izahname olusiurur. Bu nedenle, halka arz edilecek borglanma aracina iliskin
vatirim Kararlari ihragg bilgi dokiimami, sermaye piyasasi araci notw ve dzetin bir
biltlin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye pivasas: arac nofu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimam ve dzet, ortakhgmuzm www.garanti.com.tr ve halka arzda sahsa aracihk
edecek Garanfi Yatinm Menkul Kiymetler A.S."nin www.garantivatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)'nda (kap.gov.tr) .00
tarihinde yayimlanmstir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmakitadr,

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 1uneu maddesi uyarinea, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin cklerinde ver alan yanhs, yamltrer ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrage sorumludur, Zarann ihraggidan tazmin
edilememesi veva edilemeyece@inin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, thraca
aracihk eden lider yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihragoimin ylinetim kurule dyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine vilkletilebildigi dlciide
sorumludur, Bafimsiz  denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluglar  gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak dizere hamrlanan raporlar hazirlayan kisi
ve kurumlar da hazirladiklan raperlarda yver alan yanls, yamloer ve eksik bilgilerden
SPEn hilkiimleri ¢ergevesinde sorumludur,

Kurulea ....J...... c......tarihinde onaylanan ihracgy bilgi dokiimam kapsamnda
daha dnce thrag edilen borglanma arac bulunmamaktadir,
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklanmiz dahilinde we giirevimiz ¢ergevesinde bu
sermaye pivasas: araci nofunda ve eklerinde ver alan sorumlu olduumuz kisimlarda

bulunan hilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi araci
notunda bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her

tiirlii makul Gzenin ghsterilmis olduunu beyan ederiz.

. ihrace

TURKIVE GAR?ET! glig";_ﬁﬁﬁl AS. Sorumin Oldugn Kisim:

_ SERMAYE PIYASASI ARACI
Caglar g — AMedin koidg NOTUNUN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Korulus

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.5.

ALl ke .

Sorumla Oldugu Kisim:

il B SERMAYE PIYASASI ARACT
A EOPEOCLL cem ‘”“:‘1_ NOTUNUN TAMAMI
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2. RISK FAKTORLERI

ihraci yapilacak olan borglanma araglarin
rabirimcal karst olan Gdeme viikiomlili

altina alinmamis olugp, vatorrm ke e in,
suretivle verilmesi perekmektedir,

Tiirkive -I."urimh Banlkas  A.S.

hrageimin_finansal ﬂgrgmunun analiz_edilmesi

Asafida ver alan riskler, ihrag edilecek borglanma araglaring yatinm yapilmas ile ilgili dngorillen
ve dnem tasivan tim riskleri kapsamaktadir. Burada yer alan her risk, lhragginin iglen,
operasvonlar: ve mali durumu Gizerinde énemli olumsuz etkiler olugturabilic. Bununla birlikte bu
riskler. ve driin bazl risk faktdrleri borglanma araglanmin iglem fiyatint veva vaturmcimn bu
norglanma  araglan  iirerindeki haklanm olumsuz olarak ctkileyebilir ve yatmme: bunun
sonucunda yaunmlanmn bir kismim veya tamarmint kayvbedebilir.

Muhteme! vatinmeillann asafidaki verilen riskler disinda Gngérillemeyen risk  fakidrleri
olabilecegi konusuna da dikkat etmeleri gerckmckiedir. [hragg:, yatmm yapma karanm
etkilevebilecek dnemdeki borglanma araglarina iliskin tiim risk fakuorlering yer vermigtir. Ancak,
[hraggimn meveutta Gnemli olarak gérmedigi veyva halihazirda haberdar olmadify ilave riskler
olabilir.

Soz konusu borclanma araglanna iliskin riskleri tam  anlamoyla  anlayamayan muhtemel
vatnmeilar bagimsiz finansal tavsive almaldiriar.

2.1. Ihrag edilen borglanma aracina iliskin riskler:

Pivasa Riski: Borglanma araglanmin vadeye kadar elde tutulmas: durumunda yaunme: tarafindan
anapara ve taahhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecekiir. Finansman Bonosu velveya
tabvillerin vadesinden dnece sanlmas: durumunda sSzkonusue Finansman Bonosu velveya
tahvillerin pivasa defieri piyasa faizlerinin degisiminden dogrudan etkileneceginden, piyasa faiz
oranlan vikseldiginde Finansman Bonosu ve'veya tahvilin degeri azalrken, faiz oranlan
diistiigiinde Finansman Bonosu ve/veya lahvilin piyasa degeri artacaktir, Sozkonusu menkul
kiymetin vadesi uzadikga faiz oranlanndan etkilenme oram da artacaktir. Yapalandinlmig
borglanma araglannda riskler dayanak varhktaki fiyat degisimlerine baglidur.

Likidite Riski: Yatmmeimn, borglanma araglanm satarak yaptigs yatinmi vadesinden &dnce
nakde donfistirmek istemesi durumunda stizkonusu menkul kiymetin alim satim igin meveut
pivasa yapisinn s12 olmas ve diger nedenlerle pozisyonlann uygun bir fiyatta, yeterli tutarda ve
gerekli zamanda elden ¢ikaramamas: halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder,

ihrac edilecek borglanma araglanmin islem gdrecefi pivasada gergeklestirilebilecek iglem
hacimleri ile ilgili alt limit (10.000 TL) bulunmasi nedeniyle yatnmcimun sahip oldufu
harglanma araclaniin bu limitlerin altinda olmas) durumunda ilgili pivasalarda islem vapmasi
mimkin elmayabilir.

Odenmeme riski: [hracoiun temerrfide diismesi ve vade tarihinde vokimlilogini verine
getirememesi durumunda yatinmer igin vatrdify anapara ve tahakkuk etmis faiz tutarimn
tamamini veya bir kismim kaybetme riski sz konusudur, Ihragoimin, borglanma araglarmn
anapara ve faizini ddeyememesi durumunda yatinmeilar, borcun anapara ve faizni yarg yoluna
basvurmak suretivle tahsil cdebilirler. Iera Iflas Kanunu'na gdre borglanma araglan adi borg
scnedi hilkiimlerine tabi olup. alacak siralamasinda imtiyazhi olmayan diger biitiin alacaklarla

s gl )



birlikte dérdiinctl siradadir. Ihrac edilecek borglanma araglann TMSF ve tabi bir Griin olmayip,
ihrag edilecek borglanma araglan igin T™MSF nin herhangi bir deme garantisi yoktur,

Yasal risk: Borglanma araglanmin, halka arz edildigi donemden sonra yasal mevzuatta ve
dilzenleyici otorilelerin diizenlemelerindes meydana gelen degisikliklerden olumsuz ynde
etkilenme riski vardir, Borglanma araglanmin gelir ve ahim/satim kazanglan isbu sermaye
pivasasi aracl notu madde 9'da apiklanan vergilendirme esaslanna tabidir, Bu esaslardaki
defiisimlere bagh olarak yatnmeilann elde edecegi net getiriler degisebilic ve buna bagh olarak
borglanma araclarimn fivatinda defisiklikler clabilir,

1. TEMEL BIiLGILER
1.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Aract Kurum’a Aracihik Sézlesmesi gergevesinde Gdenecek satg Komisyonu haricinde, halka
arz ile ilgili menfaat saglayacak gergek vedveva tiizel kisi vokiur,

1.2, Halka arzn gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Borglanma aract ihracinin amae:, bankamn meveul Tirk Lirasi cinsinden kaynaklarma kiyasla
daha uzun vadeli Tirk Lirasi cinsi kaynak saglamak surelivle, aktif ve pasif arasindaki vade
farkimi azaltmaktir. Thraci diistinfilen stz konusu borglanma araglar ile Banka yurtigi borglanma
kaynaklarm gesitlendirerek uzun vadeli kaynak varatabilecek ve likidite riskinin yOnetilmesinde
kullandifis arag sayisim artirmug olacakur. Bu sayede, Banka'min uweun vadeli kredi saglama
imkanlan da arinlms olacakur., Borglanma arac ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz
fualivet konulaninda, bankamzin Aktf/Pasif yénetimi igerisinde degerlendirilmek, Banka
fonlama kaynaklanm gesitlendirmek, faize duyarh clan pasiflerinin ortalama vadesini uzatmak
ve evvelden ihrag edilmis olan borglanma araglanmin itfa tarihleri geldiginde yenilenmesi
amacivla kullanilacakur, Borglanma araglan ihraglan yoluyla, pasifie; vadesi, ortalama mevduat
vadesinden daha weun, Hvatlama sikhiy, ortalama mevduat fiyatlama sitkhifindan daha seyrek bir
kaynak varablarak ihragtan elde edilen kaynaklar ekonomide nakit ihtivac: olan kesimlerin
kullammina sunulabileceklir,

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER
4.1. ihr:m; edilecek borclanma araclariming

a} Tirid: Bu madde icerifn daha sonra belirlenecekir,

by ISIN kodu: Bu madde icerifi daha sonra belirlenceekiir.

¢} Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borclanma araclarim kaydi olarak izleven kurulusun unvam, adresi:

Sermave Pivasast mevzuah ¢ercevesinde kiymetler Merkezi Kayit Kurulugu ALS.
(MEKK) nczdinde izlenecektir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.5., Resitpasa Mah. Borsa istanbul Cad. Emirgan, 34467
Saryer / ISTANBUL




4.2. Bor¢lanma araglarinin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Ciaranti Bankas tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan Sermaye Pivasasi Mevzuan
pergevesinde oluglurulmaktadir.

Halka are edilecek Garanti Bankas: borglanma araglanna iliskin talep toplama ybntemi,
dagiim ilkeleri ve bedellerin yatinlmasina iligkin esaslar Sermaye Pivasas) Kurulu’nun [1-3.2
sayili Sermave Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi hilkémlerine dayamlarak belirlenmigtir,

Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan, BIAS ' “08/01/2018 tarihli
“Borsa Istanbul A.S. Kolasyon Yonergesi” kapsami ile Borglanma AEar,:Iarl Piyasasi
Miidiirltigi niin 02/07/201% tarihli Borglanma Araglan Pivasas: Yonergesi'ne  tabi olacakuir.
llgili BIAS dizenlemelerine glire Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borglanma
araglarimin kota alinmasi BIAS Yanetim Kurulu'nun verecedi olumlu karara baghdir.

BIAS Borglanma Araglar Pivasas: Kesin Alm Satim Pazan’nda islemler her giin saat 09,30-
17.30 arasinda vapilmaktadir. Ay glin vallrill (Repo-Ters Repo Pazan'nda aym gin
baslangig valirlil) islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ilen valdrli (Repo-Ters Repo
Pazan’nda ileri baslangic valorl) islemler isc saat 9.30-12.00 ile 13.00-17.30 arasinda
vapilmaktadir.

BIAS Borglanma Araclar Piyasas: Kesin Alim Satim Pazan'nda, emirler igleme konu menkul
kiymetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biiviikligil ve katlan seklinde iletilir,
GARANTI BANKASI Finansman bonosu ve tahvili igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000
TL maksimum nominal emir bityiklikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma ara¢larmn kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek berglanma araglan kavdilestirme esaslan ¢ergevesinde Merkezi Kayt Kurulusu
A5, (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

4.4. Borglanma araclarmin hangi para birimine ghre ihrag edildigi haklunda bilgi:
Borglanma araglan Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaknr.

4.5, ihraggmin ylikiimliliiklerini yerine getirme siwralamasi iginde ihraci planlkanan
bor¢lanma araglarimn yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya borg¢lanma
aracimn ihraggimn meveut ya da gelecekteki diger yiikiimliliklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hilklimlerin fzetleri:

Borglanma araci alacaklan lcra ve Iflas Kanunu uyannca imtiyazh olmayan diger tlim
alacaklarla aym kategoride bulunmaktadir. Thrag edilen borglanma araglarina iliskin Gdeme
yitkimlilogl telined bir taraf tarafindan garanti altina alinmamigtir, Thraca aracihk eden araci
kurulusun da berglanma araglarina iliskin  Sdeme konusunda bir sorumluluklan veya
viikiimliilitkleri bulunmamalktadsr. Yorirltkeeki icra ve iflas mevzuating gire, Banka aleyhine
viiriitiilen takiplerde alacakhlann sira cetvelindeki dncelik durumian lera [flas Kanunw nun
asaida belirtilen 206. maddesinde belinildigi gibidir,

“Mudde 2006 — (Defisik madde: 83077040 = 389 mid) Macaklar rehinll olan olacakiilarm safry futarr
iizerinde, gumeik resmi ve akar vergisi gibi Deviet tekdifferinden mumyen egya ve akardan almmasr lazen gelen
resinn ve vergl o akar veva egva bedelinden iifa olundubion sosva Fighan hakiar VAP,

Biv afacak birden sipade rehilnle temis edilmiy lse sang lwfar Borca mahsup edificken her refinin idare ve saiig
waseafl ve bu rahivlerden biv kisme e femin edilmiy bagka glocallar da varsa nozara alimp pavlagtirmaoda
{ozmn gelen renasibe riavel edilly
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Alacakiarr tapmmaz rehmivie temin edilmiy olar afacaklilare strast ve bu teminalin foiz ve okfemizine jagm
Koy Medeninin taginmaz rebming milteaik nikiimlering gére tapin oliner, (B ofinle; 29061936 — 676342
md } Alacakiars gemi fporegi e temin ediloiy olan alacakilarla gemi alecaklilarr hakbinde Tork Ticarert
Konumpnuen b cihetiore alf Mnswsd Ritkfimderd farbik ofunur,

(Degisik fikra: T7AT2003 — 4948 5K 52 md ) Teminailt olup da rehinle kargilanmamiy olan vewa temineiis
bulpsan elacaklar masa mallarin satiy futarndas, ayofdaki sira e verifmek Boere kaydofuwmr:

Biriner seea:

A, fxgilerin, iy Highlsine dowaran ve lasun acdmanemdan anceli bir il iginde tahokkuk etmis ibbar ve krdem
fazmcdary dalel alacaklars e iflas nedeniple s digkisinin sona ermesi wzerine hak eteriy oldwklary iRbar ve
kidenm tazeimailar,

8. lywerenlerin, iypiler fgin yardier sandiklari veva safe yardun Jeghilon kerplmas vepa &Ml'ﬂrm yagatilamas:
maksadivla meydana pelmis ve rizel Migdlh kazanmiy bulvnar rezlslere veva dernekleve olan borglary,

C Wasn agimasindan drceki son bir yu ipinde tahatkik etmiy olan ve nakden ifas gereken aile kwkaikundan
dogian ker vl wafaka alocaklar.

fhinct Stera:

Velayel ve vesayel nedeniyle mallar borglunnn idaresine birakilan kimselerin bu ilighi nedeniyle dofmug ofan
Him placakiars;

Ancak b alacaklar, ifas, vesavel veya velovetin devam atligi midder yohut burlarin Bitmesind lakip eden i
iginde apilirsa imiivazl alecak olarob kabul ofwaur, Bir dovame veya lakibin devam ettif] midder hesaba
kanlme.

Cptincti Sira:

Chred kamelarmda imityazh ofdug bedirtilen alacaklar.
Dardiinci Sira:

Imijvazle odmayan diger basin alacokler, Borplanma aracy alacaklars, dirdiincid sirada sayelan alacaklar
kategarisine gpirmckiedir,

(E& fikwa: T7A072003 = 49499 5 K252 md) Bir ve ikinei siradaki mitdderlerin hesaplanmasingda apafidaki sireler
hesatna kalrlmaz:

Fo fflasem aodmasindan dace mihlet de dahil olmak bzere gegirilen konbordato siirgsi

2 Moz ertelemyes] siresi

3. Alacad hakkirda .:.r-.:n'mq. o davenin v rﬂiﬁi SiEe,

4. Ferchenin iflay hakimlerine gowe tasfivesinde, Ofam tarihinden fagfive harary verilmesine kadar gegen sire. "

4.6. ihrac edilecek borglanma araclarimn yatirimciya sagladiiy haklar, bu haklarin
kullamim esaslar: ve bu haklara iliskin lasitlamalar:

Ihrag edilecek olan bor¢lanma araglanmin yaunmeilaring, ihrag tarihinden itibaren, ihrag
strasinda olusan faiz oram ile belirlenecek nominal tutammi, vade sonunda alma hakk
vermektedir, Belirlenen faiz oram, yatrimemnin vade sonunda elde etmis olacafy getirivi
olusturacakuir,

Yatmmeilann arac kuruluslar nezdindeki hesaplanna, vade sonunda almava hak kazandiklan
nominal twann Gdemesi Takasbank nezdindeki MEK hesabe aracihiiyla yapilacaktrr, MEKK
sisteminde yalinme bazinda hesaplanan Sdeme tutarlan MKK ya iye kuruluglarin Takasbank
nexdindeki hesaplanna Banka tarafindan topluca aktanlacaktir. Borglanma araglanna ait itfa
bedelleni, Banka taralindan MKK va fiye kuruluglann Takasbank nezdindeki hesaplarna brilt
ulamh alr.lanlaca}mr. MKK'va llye I-:urulu:flar da kendilerine briit olarak yapilacak olan bu

al vergileri kaynafinda kesildikten sonra, net! tutar {zerinden yatirimelara




Borglanma araglanmi alan yatinmeilar, Bankamin kar ve zarar riskine katilamaz, Yatinmeilar
Bankaya sadece faiz karsihfinda borg vermis olup ellerinde bulundurduklan borglanma arac
savesinde Banka yonetiminde siiz sahibi olamazlar. Borglanma araglanindan doacak alacaklar
disinda, yvannmeldar Tiirkive Garanti Bankas: A.S. lzerinde orlakhk, kar payi, oy hakki gibi
herhangi bir hakka sahip degildir.

Bunun yamsira 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu wvarinea borglanma arach sahiplerinin haklan
asagida verilmekiedir:

Belgelerin ve beyanlanm kanuna aykin olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlanmm varhf halinde belgelen dilzenleyvenler weya beyanlan  yapanlardan
talepte bulunmak (TTK.md.549),

- Sermaye taahhildiinde bulunanlarm, ddeme veterlilifinin bulunmadifim bilmesine
rafgmen  sermaye  taahhildinde  bulunanlara onay  verenlerden,  borcun
ddenmemesinden dofan zararlan talep etmek (TTE md.550:2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigiimesinde
yolsuzluk vapanlardan dofan zararlan talep etmek (TTK md.551),

- Orntakhik alacakhs sifatlanndan dolay, ortakhk esas sermayesinin azaltilmast halinde,
alacaklarimn ddenmesini veya teminat gdsterilmesini istemek (TTK md.474),

Uzun siireden beri sirketin kanunen gerekli organlanndan birinin meveut olmamas:
veva genel kurulun toplanmamas hallerinde durumun Kanuna uygun hale getirilmest
igin mahkemeye bagvurmak (TTK md. 530).

- Sermayenin kaybi ve borea batikhik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dihil nesnel
ve pergek kavnaklar: ve Onlemleri gbsteren bir iyilestirme projesimt mahkemeye
sunarak iflasin ertelenmesini istemek (TTK md. 377,

- Birlegme, bilinme wveya tilr defistime islemlerine herhangi bir sekilde katlmg
bulunan kigilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle taleple bulunmak
(TTK md.193),

- Kurucular, yoinetim kuralo Qyeleri, yneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya
esas shzlesmeden dogan sorumluluklanm ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) dofan
zararlar talep etmek,

Denetgilerin kanuni  gdrevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri
rakdirde (TTK.md.554) dogan zararlan talep eimek,

- Zarara ufrayan girketin illas halinde pay sahiplerinin ve alacakiilarin istemleri iflas
idaresinee dne stirilmedigi taklinde, eminal davasi agmak (TTK.md.556),

- Pay sahibi olmayan ydnetim kurulu Gyelerinin ve yakinlanmn gicketle borg iligkisine
girmeler] halinde veya sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya
sorumluluk  viklemesi  durumunda  sirket  alacakblan  bu  kisileri, sirketin
vilktimlendinldigi tutarda sirket borglan igin dogrudan takip etmek (TTK.md.3935),

- Sirketin iflasi halinde vdnetim kurulundan son iic yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
cdilen kazanglann iadesini talep etmek (TTK.md. 513),

- Alacaklilar, hakimivetin ktéye kullamilmasi durumunda, Sirket iflas etmemis olsa
bile, sirketin zaranmn sirkete Sdenmesini istemek (TTEK.md.202),

- Sirketin soma ermesi ve tasfivesi durumunda alacakhlar alacaklanm  tasfive

memurlanna bildirmek (TTK.md.541).

4.7. Nominal faiz oram ve édenecek faize iliskin esaslar:

~ a} Bor¢lanma aracimn vadesi ve itfa plam ile itfa sirecine iliskin esaslar: f{-\
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Bu madde igerigi daha sonra belirlenccektir.

by Kupon ddeme tarihleri ile faizin ne zaman Hdenmeyve baslanacag, son Gdeme
tarihleri:
Bu madde igerigi daha sonre belirlenecekrir.

¢) Faizin ve anaparamn zaman asimi:
Bankacihk Kanununun 62, maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, katilim fonu, emanet
ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir vazih talimati tarihinden
baslayarak on vil iginde aranmayanlar zamanagsimina tabidir. Zamanagumuina ufrayan her tiirli
mevduat, kabhm fonu, emanet ve alacaklar banka tarahindan hak sahibine ulasilamamas:
hilinde, yapilacak ilim miteakiben Fona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas ile ilgili
usul ve esaslar Kurulea belirlenir.” ifadesi ver almaktadur.

BDDK karariyla yirtirliife konan, "Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanasimna Uprayan Mevduat, Katlim Fonu, Emanet ve Alacaklara Tligkin Usul ve
Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in ilgili bolimiinde ise:

"Madde & - (1)} Bankalann cmanctinde bulunan hisse senedi ve tahviller, yatinm fonu kattlma
belgeleri, ¢ek kamesi teslim edilmemis dahi olsa gek karnesi verdikleri migterileri adina
agilan mevduat hesaplaninda  bulunan tutarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak wve
emanctlerin zamanasim siiresi sonuna kadar 1sleyvecek faizleri ile katilma hesabina iligkin kar
paylan da dahil olmak Gzere her tOrltd mevduat, kanhm fonuw, emanet ve alacaklardan hak
sahibinin en son talebi, islemi, herhangi bir yazih falimat taribhinden baglayarak on w1l iginde
aranmayanlar zamanagimina ugrar.

{3} lan edilen zamanayimina uframig her tirld mevduat, kalhm fonu, emanet ve alacaklardan
Mayes ayimn onbeginci gliniine kadar hak sahibi veya mirasgilan tarahindan aranmayanlar,
faiz ve kar pavlan ile hirlikte Mayis ayi sonuna kadar Fonun Tilrkive Cumhuriyet Merkez
Bankasindaki hesaplarina devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sahiplerinin kimlik bilgiler,
adresleri ve haklanimin faiz ve kar paylan ile birlikie ulashklan tutarlar géstenlmek surctiyle
diizenlenceek bir liste ile devir tarihinden itibaren bir hafta igerisinde Fona bildirmekle
yiikiimltdir,

{4} S0z konusu mevduat, katthm fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte
devir tarihi itibanvla Fon tarafindan gelir kaydedilir," ifadesi bulunmaktadr.

2308 sayih Kanun hilkiimleri ¢ergevesinde, borglanma  araclarninin,  kanuni  mazeret
bulunmaksizin 3 yilhik zamanasimina uframis olan faiz ddemelen ile 10 yilbk zamanagimina
urammig borglanma araci bedelleri, séz konusu siireler igerinde tahsil edilmedigi takdirde
Devlete intikal eder.

d) Faizin degisken olmasi durumunda, dayandifn gisterge faiz oram ile buna
dayamlarak hangi yiinlemle hesaplanacag:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
e} Gisterge faiz orammin geemis ve gelecek performansimin ve degiskenliffinin nereden
takip edilebilecegi:

Gisterge faiz orammin hesaplanmasinda kullamlacak olan T.C.Hazine Mistesarlif: tarafindan
ihrag cdilmis DIBS’lerin gegmis pivasa performanslan, BIAS'a ait intermet sitesinden




Giéisterge faiz orammin gelecek performansim takip etmeye ynelik bir arag bulunmamaktadir,

Bununta birlikie, DIBS lerin faizleri; biylime, sanavi tretimi, enflasyon gibi ekonomik
verilerin yam sita T.C. Hazine Mistesarh@ ve T.C. Merkez Bankasi'min politikalasindan
dogrudan  etkilenmektedir. Ikincil piyasada borglanma araglanna olan lalebin artmasi
durumunda borglanma araglanmn pivasa fiyat vilkselir ve faizi diigerken, talebin azalmas
durumunda pivasa fivan diiser ve faizi yilkselir. 'k’apllandmimlg borglanma araglanmin fiyat
dayanak varhkiaki fivar degisimlerine baghdir. Yaunmcilanin  borglanma araglanm
vadesinden Gnece satmak istemeleri durumunda sang, ilgili glindeki pivasa fivat lzerinden
gerceklesecektir.

fi Giisterge faizi olumsuz ctkileycbilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin diizelime
kurallar:

Hazine Mistesarlign tarafindan ibrag edilen DIBSlerin faizleri, bilylme, sanayi Tretimi,
enflasyon gibi ckonomik wverilerin yam sira T.C. Hazine Mistesarh@ ve T.C. Merkez
Bankas: un pelitikalanndan dogrudan etkilenmekiedir,

Hesaplaman yapildifa tarih itibari ile Gosterge Faiz hesabma konu olan DIBS veya
DIBS lerin islem pirdigh BIAS Borglanma Araclan Pivasasi Kesin Alm-Satm Pazan'nda
resrmi tanl wve'veya genel olarak piyvasay etkileyebilecck olagan ve olaganiistli kosullar
nedenivle pivasamin kapanmasi veya aksakliklar yasanmas) durumunda geriye donilk olarek
BIAS Borglanma Araclan Pivasasi Kesin Alm-Sanm Pazan'nda ilgili DIBS lerin iglem
gordiigi en son iki i gintnde olugan iglem hacmi afirhikh ortalama yilhik bilegik laizler
kullamlarak hesaplamalar Tibrkive Garanti Bankasi A 8. tarafindan vapilacaktir.

o) Ghsterge faizin kullamlmasi suretivle bulunacak faiz orammn kim tarafindan
hesaplanacagi:

Borglanma araglarinin faizi T. Garanti Bankas: A.S. tarafindan hesaplanacaknr,

h) Faiz orammin belirlenmesinde esas alinacak Glciitiin ortadan kalkmas: halinde
vapilacak islemler:

Bu madde igerigi daha sonra belirlencecktir.

i) Faiz Gdemesinin tiireyv bir kismimin ¢lmasi durumunda, yatirmmin deferinin
dayanak aracin degerinden, izellikle risklerin apk bir sekilde ortaya cikiygn
durumlarda nasil etkilendigi hakkinda hilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglanna iliskin faiz ddemesinin tirev kism bulunmamaktadir,

4.8. ihracoinin va da yatirimeinin talebine bagh olarak erken itfamin stz konusu olmas
durumunda erken itfa kosullarn hakkinda bilgi:

Borglanma araglanmin vadesinden &nee erken itfasi sfz konusu olmayacakur,
4.9, Kismi itfanin séz konusu olmas: durumunda kismi itha kosullar hakkmda bilgi:

Borglanma araglarimin kismi itfas: sz konusu olmayacaktr.
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4.10, Bor¢lanma araglanna kardan pay verilip verilmeyecefi hakknda bilgi:
Borglanma araclanna kardan pay verilmevecektir,

4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma ara¢larimm villik getiri oram ve getiri oranmin nasi
hesaplandig hakkinda bilgi:

Bu madde igenf daha sonra belirlenscekiir.

4,12, Paya dinlstiiritlebilir tahvillere iliskin dzel hllkiimler:
YORTUR

4.13. Degistivilebilir tahvillere iliskin Gzel hiikiimler:
YOKTUR

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasivla vapildig ile ilgili mevzuat hiikiimleri haklkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uvarinca borglanma araci sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagh olarak sahip olduklary temsil haklarma sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklan
bulunmamakitadir.

Borelanma araci sahibi gergek kisi ise; Borglar Kanununun temsile iligkin md.40-48 ve
vekalet sozlesmelerine iligkin md.502-5314 hilkkiimleri uygulama alam bulacakur. Bu
dogrultuda temsil (vekaler) yetkisinin kapsan, sdz konusunu yetkinin dayanaf olan belgeler
incelenmek suretivle belirlenecek ve yetkili temsilcl taralindan gergeklestinlen islemler ilgili
mevzual hilkiimleri uyarinea dogrudan dofruya borglanma aracr sabibi agisindan baglayic
olacaktir,

Borglanma Araci sahibi tiizel kisi ise; sirketin tlriine gire temsil ve temsile yetkili organlara
iliskin dilzenlemeler farkhlik gosterecektir. Bu kapsamda stz konusu tizel kisilerin
temsileileri ve tlizel kisinin temsil sekli, glincel imza sirkileri ile bu sirkiilere dayanak tegkil
eden ticaret sicil gazetelerinin incelenmesi suretiyle belirlenir.

Bu dogrultuda;

Kollektif sirketlerde; ortaklardan her biri, ayn ayn girketi yinetme hakkim ve gorevini
haizdir. Ancak, sirket stzlesmesiyle veya ortaklann gogunlufunun karanyla yonetim igleri
oriaklardan birine, birkagina veya tiimilne venlebilir. {TTK md 218}

Anonim girket, yinetim kurulu tarafindan yinetilir ve temsil olunur (TTK md.365). Yonetim
kurufu, esas sOzlesmeve konulacak bir hilkimle, dizenleyecegi bir ig vinergeye gire,
yiinetimi, kismen veya tamamen bir veya birkag vinetim kurulu tiyesine veya tglincil kisiye
devretmeye yelkili Kilmabilic. Yonetim, devredilmedigi taktirde, yonetim kurulunun tlm
tvelerine aittir (TTK md.367).

Limited sirketlerde sirketin yonetimi ve temsili sirket sOzlesmesi ile diizenlenir. Sirketin
shzlesmesi ile yinetimi ve temsili, middiir sifatim tasivan bir veya birden fazla ortaBa veya
tiim ortaklara ya da iginci kisilere verilebilic. En azindan bir ontafin, sirketi vinctim
hakkinin ve temsil vetkisinin bulunmas: gerekir (TTK md.623).

K.omandit sirketler, kemandite ortaklar tarafindan vemsil edilir (TTK md.318).

Adi ortakhiklann temsilinde ise BK madde 637 hitkiimleri uvgulama alani bulacaktir. Buna
giire, kendisine yonetim gorevi verilen ortagn, ortakhin veva biitiin ortaklan tigiincll kigilere
karsi temsil etme vetkisi var savilir. Ancak, temsil yetkisine sahip yiinetici ortafin yapacaf
dnemli tasarruf islemlerine iliskin yetkinin, biitiin ortaklanin oybirligivle verilmis olmas: ve
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yetki belgesinde bu hususun agikea belirtilmis olmas sarttir. Adi orlakbkia temsi] etkisi
artakhifiin noter onayl: adi ortaklik stzlesmesi incelenerek belirlenmekiedir.

4.15. Bor¢lanma arac ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

Tirkiye Garanti Bankas: A8, Yonetim Kurulu'nun 047102018 tanthli ve 2395 sayili karan
uvannca, bankamizin Tirk Lirasi cinsinden, 200000.000.000.- TL (Yirmi Milyar Tirk Lirasi)
tutara kadar, farkl tir ve vadelerde, bir veva birden fazla defada ve vurt iginde, halka arz
yvontemi ile sanlmak Gizere sabit veva degisken faizli finansman bonosu, tahvil ile tahsisli
olarak veya nitelikli yatmmeilara satilmak fizere sabit veva degisken faizli finansman bonosu,
tahvil vefveva kredi riskine dayah ve difer yaplandinlmig borglanma aract dahil ancak
bunlaria simirh olmaksizin her nevi borglanma arac ihrag etmesi karan abnrmig, kararda
savilan ihragla ilgili diger tilm konularda ise Genel Miidarlik yetkilendirilmigtir.

4.16. Halka arz edilecek borclanma aracl Gzerinde, borglanma aracimin devir ve
tedaviiliinil kisitlayser veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarnm kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulonmadifina iliskin bilgi:

YOKTUR
5. HALKA ARZA TLISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullarm, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katlmak i¢in vapilmas gerckenler

5.1.1. Halka arzim tabi oldugu kosullar:

Bankacihk Diizenleme ve Denctleme Kurulunun 30/09/2010 tarih ve 3875 sawile karan ile
halka arz edilip edilmedigine bakilmaksizin bankalann TL cinsinden tahvil ve finansman
bonosu ihraclarimn anilan Karar'da belirlenen vsul ve esaslar ¢ergevesinde gergeklegtinilmest
ipin BDDK "dan izin alinmas gerekmekitedir.

Sazkenusu karar uvarinea 15 Ekim 2014 tarihinde BDDE " ya bagvurumuz yapilmishr.

5.1.2. Halka arz edilen borglanma ara¢lanimin tutars:

20,000.000.000 TL nominal ttarl ihrag tavam onayi bagvurumuznn sonuglanmasina istinaden
belirlenecekiir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bu madde igerifi daha sonra belirlencecktir.

5.1.3.2, Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli:

Satig, Garanti Yatirum Menkul Kiymetler AS. tarafindan talep toplama yéntemi kullanilarak
gerceklestirilecektiv. T, Garanti Bankasi AS., Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A5 nin
aceniesi sifanyla taleplerin toplanmasy, bu taleplerin Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A5 ve
iletilmesi ve paranin tahsili yva da geri 8denmesi gibi islemlen koapsamak Gizere gige hizmett
verilmesi faaliyetlerini yOriitecektir.

Halka arzda finansman bonosu vefveya tahvillerden satin almak isteyen tilm yatinmeilann; halka
arz. slresi iginde ve sermaye piyasasi aract notunda belirtilen basvuru yerlerine miirscaat ederek
“Talep Formu™ deldurmalan ve satin alacaklan finansman bonosu ve/veya tahvil bedellenni ishu
_;myami aract notunun 5.1.6.a) numarali maddesine gére vatirmalan gerekmektedir,
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Sabit fiyatla talep toplama yintemi kullamlacaktir. Alternatif Da@itim kanallanindan vapilan
bagvurularda talep formu elektronik ortamda tutulacakue. Talepte bulunan yatinmeilarn bagvurn
sirgsinda halka arza iliskin incelemeye hazir tutulan thraggn bilgi dokdmam, dzet ve scrmaye
pivasast aract notundan olusan izahnameyi bir biltiin olarak okuyarak yatinm kararlarim almalan
gerekmekiedir,

Yatinmeilar, Talep Formunda talep ettikleri finansman bonosu ve/veva tahvillerin parasal veya
nominal tutarim belirteceklerdir. Talepte bulunacak yatinmeilar, asagida belirtilen belgeleri talep
formlanna ekleyveceklerdir:

- Gereek Kisi Yatmmelar: Kimlik (nifus cizdant, stiriicd belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatinmelar: lmza sitkiilerinin noter tasdikli Srnegi, kurulus gazetesi, vergi levhas
ve tlicaret sicili kayit belgesi fotokopisi, (sayian dikimanlara ilave olarak Kurumsal Yatinima
taniminda ver alan “Aktif toplamimin 50.000.000 Tirk Lirasi, yilhk net hasilatmn 90.000.000
Tirk Lirasi, Szsermavesinin 5.000.000 Tirk Lirasimn dzerinde olmas kistaslanndan en az
ikisini tasivan kuruluglar™m yvillik kurumlar vergisi beyannamesinin folokopisini (varsa Yeminli
Mali Misavir tarafindan imzalanmig, yoksa girket yetkililennce imzalanmig veya bulunmasi
durvmunda Yeminli Mali Misavir tarafindan dilzenlenmis tam tasdik raporunu sunmasi
gerckmektedir.)

5.1.4. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yabmmelar tarafindan sabg fiyatimin
iizerinde fdenen totarlarm iade sekli hakknda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dafitim listesinin T. Garanti Bankas: A.5.
tarafindan onavlanarak kesinlesmesini lakip eden is giind igerisinde Garanti Yatinm tarafindan
vatrimaerlann talepte bulunduklan 1. Garaoti Bankasi A5, subeleri vefveya Garanti Yatnm
aracih@ ile bagvuru verlerinde vatinmeilara iade edilecektir. Mihai fiyat ile clugacak farklann
indeleri de dagium listelerinin onaylandifn giin gergeklestirilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma aracy almak igin basvury vapulacak yerler ile borclanma arac
bedellerinin ddenme veri ve sekli ile teslim siiresi de dahil borglanma araglarnnin teslimine
iliskin bilgi:

a) Bagvuru yapilacak verler ile borglanma araci bedellerinin tdenme veri ve sekline iligkin
hilgi:

Yurtigi Bireysel Yatinmeilar

Yurtigi Bireysel Yatrimaeilar, asafida belirtilen Nakden Odeme, Kivmet Blokesi Yontemiyle
Talepte Bulunma, Déviz Blokesi Yontemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi
¥ intemiyle Talepte Bulunma segenckleri ile talepte bulunabilecegi gibi tim ytintemler birlikie
kullan:labilir.

1) Nakden Odeme: Yurtigi Bireysel Yatmmelar talep ettiklen finansman bonosu ve/veya
tabvillere iliskin parasal tutarlan nakden yatracaklardir. Parasal tutar, TL tutar belirterek ihraca
katilan yatinmeilar igin talep formunda belirtilen TL tutardir. Nominal belirgrek ihraca katilacak
yatirmgilar igin ise iskontolu fnansman bonosu ve/veya tahviller igin parasal _lularlatin
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belirlenmesinde her bir finansman bonosu ve tahvile baz olacak fivar 99,00 TL dir. Makit
ddemede bulunan Yurtici Bireysel Yatinmeilann yvatirdiklan tutar, finansman bonosu ve/veya
tahvillerin hesaplarina virman edilecegi taribe kadar, likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kiymet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar, kendilerine ait
yatirim hesaplarinda meveut olan TL Devlet I¢ Borglanma Senetleri (“DIBS™), Garami
Finansman Bonolar ve Tahvilleri, likit fonlan ve kisa vadcli tahvil ve finansman bonosu
fonlanm  teminat  gistermek  suretivle  finansman  bonosu  velveya  tahvillere  talepte
bulunabileceklerdir, Vadesi ve/veya kupon ddemesi halka arz bagvurn dénemine denk gelen TL
DIBS, Garanti Finansman Bonolan  ve Tahvilleri blokaj islemi igin kabul edilmeyecektir.
Finansman Bonosu ve'veva tzhvillerin talep bedeli karsihfinda almacak blokaj tutarlan agagiida
posterilen sekilde hesaplanacaktir,

Likit Fon Blokaj: : Talep edilen parasal tutar* / %98

Kiza Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokaji: Talep edilen parasal tutar / %298

TL DIBS ve Garanti Bankas) Finansman Bonosu ve Tahvilleri Blokap : Talep edilen parasal
tutar / %97

¥ Pacasal tutar 10 tutar beliterek ihrace katlan vaimmeilar igin ilep formunda belinilen TL bspedr. Momangd belistersk ihraca kalilecak
el kezal @ g 132 5konealu finansmian bonosa verveya tadnller icin pernsal wetarlann belidenmesinds: Hnansman bonose ve'vein tahwllens bax
clecak fipal #3900 dir.

Blokaj isleminde;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil ve bono fonunun blokaji igin fon kurucusu tarafindan
agiklanan giinlik ahg fivat,

- TL DIBS ve Garanti Bankas Finansman bonosu ve tahvilleri blokan igin, Garanti Bankasi"mn
anhk agikladiim ahs fivan dikkate alimacakiir,

Teminat gbsterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankas: nin agikladifiy anlik alig fiyan
uygulanacaktir. Bu fiyvat pivasa kogullanna gire degisebilir,

Teminat tutarlarimn hesaplanmasinda, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin
altinda kalmayacak ve kesirli vefveya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann diginda bir adet
olusmavacak sekilde yukan vuvarlama vapilabilecektir.

Blokaja ahinan kiymetlerin boedurulmas “Degisken Yintem™s giire yapilacaktir.

Degisken Yontem: Dafitim listelerinin apiklandify giin, bu yontemi tercih eden yatirimeilarin
daginm listesine gdre almay: hak ettikleri finansman bonosu ve/veya tahvillerin bedelleri,
vatimmetlann talep toplama siiresinin sona ermesini 1zleyven ilk 15 glind saat 12:00'ye kadar
nakden ddeme vapmamalan halinde, bloke edilen DIBS’ler, Garanti Bankas: finansman bonosu
ve tahvillerl, likit lonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bono fonlan bozdurularak tahsilat
vapilacaktir. Yatnmellann talep eikleri [inansman  bonosu ve/veya tahvillerin bedellerine
karsihk gelen tutan yukanda belirtilen siire iginde nakden ddemeleri durumunda blokaja alinan
menkul kiymetler {izerindeki blokaj aym giin kaldinlir. Teminata alinan kiymetlenin nakde
dbnflistiiriilmesi sirasinda yatinmeilann talimatlan dikkate almacaktir. Yannmer blokaja alinacak
Urlinlerde siralama vapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile &deme de bulunuyorss;
vaiinmeuun talep eftifii finansman bonosu vefveya tahvillere iliskin nakit Gdemesini saat
12:00"ye kadar nakit yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecck, aksi takdirde
Uriinler vatirimeinn talep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklestirileccktir. Talep
toplama sirecinde iletilen siralamada nakit TL ile 8deme segenefi tercih edilmemisse;
meinin tercih siralamasina gore DIBS ler, Garanti Bankas: finansman bonosu ve tahvilleri,
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likit fonlar vefveya kisa vadeli tahvil ve bono fonlan bozdurularak yatinmeoimn hak kazandig
finansman bonosu ve/veya tahvillerin karsihi tahsil edilecektir.

3} Diviz Blokaji Yiontemivle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatimmeilar hesaplannda
meveut alan TCMB'nca tanman konvertibl divizleri teminat gdstermek suretivle finansman
bonosu ve/veya tahvilleri talep edebileceklerdir. finansman bonosu ve/veya tahvillerin talep
bedeli karsiliginda alinacak déviz tutar asafida gbsterilen sckilde hesaplanacaktr.

Diéviz Blokaj: Talep edilen parasal tutar / %490

Blokaj isleminde, Garanti Bankasi'min stz konusu vabanc: para igin islem aminda gecerli olan
Garanti Bankasi gise kuru dikkate ahnacaktir. Kilsurath déviz tutarfan bir ve katlan seklinde
yukari yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan divizlerin bozdurulmas: Degisken Yintem'e glire yapilacakiir,

Defisken Yintem: Dagitim listelerinin agiklandify giin, bu ydntemi tercih eden yatimmeilann
dagiim listesine gore almawi hak ettikleri finansman bonosu vefveva tahvillerin bedelleri,
valimmetlann talep toplama sliresinin sona ermesini izleyen ilk 15 giind saat 12:00°ye kadar
nakden Gdeme yapmamalan halinde, bloke edilen déviz bozdurularak ddenecekur. Yatinmelann
talep cttikleri finansman bonosu ve/veya tahvillerin bedellenne karmihk gelen tutan yukanda
belirtilen siire icinde nakden ddemeleri durmunda blokaja alinan déviz fizerindeki blokaj aym
giin kaldinlir, Teminata alinan kiymetlerin nakde déniistiiriilmesi sirasinda yannmer talimatlan
dikkate alinacakur, Yatinme blokaja alinacak driinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen
ddeme swalamasimda nakit TL ile odemesinin bulunmas halinde; vatrimemin  daginm
listelerinin agiklandif giin saat 12:00°ye kadar ilgili bedeli nakden ddemesi halinde talep edilen
finansman bonosu ve'veva tahvillerin ficretlerinin tahsilinde bu Sdeme dikkate ahinacak, aks
takdirde blokaja ahnan kiymetler yatimmeimn talep toplama formunda belintigi sira akip
edilerek bozdurulacak ve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan yatunmemm Gdeme
tercihi siralamasinda nakit TL ile ddeme talebi bulunmuyorsa; blokaja alinan déviz mevduab
milsterinin talep formunda belirttigi siralama dikkate alinarak bozdurulacakir.

Teminal gistenilen diévizin bordurulmasinda 3.000 ABD Dolan ve/veva 3,000 ABL Dolan
karsihfn divizler igin boadurma isler sirasinda Garanti Bankasi tarafindan ilan edilen anhk gise
kuru, bu tutann Grerindeki ddvizler igin Garanti Bankas: serbest kuru esas alimacaktir,

4) Vadeli Mevduat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatmmelar
Ciaranti Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlanim teminat glstermek suretivle
finansman bonosu velveya tahvilleri talep edebileceklerdir, finansman bonosu vefveya tahvillerin
talep bedeli karmbi@inda blokaja abmacak twitarlann  hesaplanmasinda  asafndaki  vontem
uygulanacaktir:

TL Vadcli Mevduar Blokaj: Talep edilen parasal futar / %100

Vadeli mevduat blokaj: yénteminde vadesi ithrag edilecck finansman bonosu ve/veya tahvillerin
valdr giinil ile aym valér giintne sahip TL mevduatlar kullamlabilecektir. Yatmmemin hak
kazandify finansman bonosu vefveya tahwvillerin dicretinin tahsili sirasinda yatinmeimn blokaja
alinan tiim mevduat bozulmayvacak, sadece blokaja alinan tutar kadar kism bozulacaktr. Vadeli
T1. Mevdeatin bozulmasi sirasinda hesapta vadeliden arta kalan tutar minimum tutann altnda
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kalivorsa vadeli hesabin tamami bozulacak, minimum tutarnn tizerinde kahyorsa kazanilan ular
cekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit edilecekrir.

¥atinmeinin hak kazandif menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabimn kalan bakivesine, Garanti Bankasi'mn vade baginda ilgili tutar dilimine
uyguladify faiz oram uygulamr.

Blokaja alinan vadeli mevduat hesaplanmn bozdurulmas: Degisken Yontem'e gare yaplacakur.

Degisken Yintem: Dafiim lisielerinin agiklandign giin, bu ytintemi tercih eden yatinmeilann
dafitm listesing giire almay) hak ettikleri finansman bonosu ve/veya tahvillerin bedcllerinin,
dagium listelerinin ilan edilmesini takip eden ilk i3 giindi saat 12:00°ye kadar nakden
sdenmemesi halinde, blokaja alinan vadeli mevduat hesaplannda tahsil edilmes: gereken tutar
bordurularak Gdenecektir. Yaunmeilann talep ettikleri finansman bonosu veiveya tahvillerin
hedellerine karsihk pelen tutan yukanda belirtilen sire iginde nakden Gdemeleri durumunda
blokaja alinan vadeli mevduat tizerindeki blokaj aym giin kaldinlr. Teminata alnan keymetlenn
nakde diniistiriiimesi sirasinda vaunmeimn talimatlan dikkate alinacaktir. Yatmmer blokaja
almacak Grlinlerde siralama vapabilecektir. Siralamasinda nakit TL ile Gdeme de bulunuyorsa;
vaimmeinin talep ettifi finansman bonosu ve/veya tahvillere iliskin nakit Gdemesini saat
12:00'ye kadar yapmasi halinde tahsilat bu tutardan gerecklestirilecek, aksi takdirde driinler
vaunmeimn lalep sirasinda belirttigi sirada bozularak tahsilat gergeklegtirilecektir. Talep
toplama  siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile &deme segenc@i tercih edilmemigse;
vatinmemn tercih swralamasina gire TL vadeli mevduat bozdurularak yatinmeimn hak
kazandig linansman bonosu ve/veya tahvillerin kargilig tahsil edilecektr.

Yurtici Kurumsal ¥Yatinmaelar
Yurligi Kurumsal Yatirimeilar TL veya nominal tutar tizerinden talepte bulunabilirler ve nakden

veya hesaben ilgili tutarlan yatrabilitler, Ancak Yurtici Kurumsal Yatnmelar, ddenmeme
riskinin Garanti Yaurim tarafindan tstlenilmesi kaydiyla, sermaye pivasas: arac bedellerini talep
toplama siiresinin bitimini takiben ddeyebilirler, Yurtici Kurumsal Yannmalardan ilgihi tutarlan,
lalep toplama siirecinde ddemek isteyen olursa nominal belirterek ihraca kanlacak yatinmeilann
iskontolu finansman bonosu velveva tahviller igin 6demeleri gereken parasal tutarlann

belirlenmesinde, her bir finansman bonosu ve tahvile baz olacak fiyat 99,00% TL dir.
Fiyal endikatifile. Tabep toplama sunrusimds kesinlegen fyvat Gzerinden daginm yapilmaitadar.

Yannmeinin yatirdin parasal tutara karsilik gelecek finansman bonosu ve hvillerin nominali,
nihai faiz crammn belirlenmesi ve dagiim listesinin Garanti Bankasi tarafindan onaylanmasa
ardindan bildirileccktir.

Halka arzda alepte bulunmak isteyven yatrmelar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.5.

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktag / [stanbul

Tel: (0212) 384 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile emir iletimine aracim konumundaki T. Garanti Bankasi A.S.nin tiim subeleri ile Garanti
Bankasi telefon bankacihf (444 0 333) we Garanli Bankasi  internet  bankacilif
(www._paranti.com.tr) aracithf ile talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. v Garanti Bankasi Subeleri nakden 6deme volu ile
talep wgplavacaklardir, Aynca;

17

e ERN [ [ AT T



Menkul Kiymet, Diiviz Blokaji ve Vadeli Mevduat Blokaji Yantemleri Ile Odeme Kabul
Edecek Bagvuru Yerlerk:

Teminata Konu | Talep Yontemi |
Olabilecek Kiymetler !
| Basvuru Yeri S
| Garanti Bankas: subeleri, Likit Fon, Kisa Vadsh Defisken

Garanti Bankas: telefon Tahvil ve Bono Fonu, TL | Ydntem

bankacilifiy, internet bankacilifi | DIBS, Garanti finansman
bonolan ve
Tahvilleri,Vadesiz Déviz
Mevduat, Vadeli TL
Mevduat

Halka Arz Hesabina [liskin Bilgiler:
Charanti Bankas

381 [stanbul Kurumsal Subesi

IBAN: TR20 0006 2000 3810 0006 2557 32

b) Borclanma araclarimin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, sabsin tamamlanmasim milteakip Sermaye Piyasast
Mevzuan cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakiir,
5.1.7. Halka arz sonuclarimn ne sekilde kamuya doyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuclary, Kurulun sermayve pivasas araglanmin satigina iliskin dizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dafitun listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinil icerisinde
Kurul'un dzel dorumlann kamova aqklanmasina iliskin dilzenlemeleri uyannca kamuya
duyurulur,

5.1.8. Bor¢lanma araglarnimin in ahm haklan, bu haklarm devredilebilirligi ve in alm
haklarinm kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Finansman bonosu ve/veya tahvillers iligkin dn alim hakks bulunmamaktadir,
5.2, Daginim ve tahsis plam

5.2.1. Satwpn birden fazla dilkede aym anda yapildigs durumlarda, bu dilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat vapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazmda halka
arzda yatmmeilara tahsis ve dafiim esaslan haklanda bilgi:

Halka arz voluyla gergeklestirilecek finansman bonosu wve/veya tahwil ihraglanmin satisi
Tiirkiye'de gergeklestinlecektir.
5.2.2, Halka arzda yahrimeilara tahsis ve dagifim esaslary hakkmmda bilgi:

Tahsizsat Gruplan

Finansman bonosu ve/veya tahvillerin halka arzina iliskin olarak yatinmeilar tki gruba aynlmistar.

Yurtici Bireysel Yatrimeoilar : i) KKTC vatandaglan ile yurt disinda isgl, serbest meslek ve
miistakil is sahipleri dahil Tirkive'de ikametgah sahibi gergek kisiler ve i) Bir takvim vils iginde
verlegmek niyetiyle bir takvim yih iginde Turkiye'de devamh olarak 6 aydan fazla oturan gerpek
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kisiler ile iii) Kurumsal Yatmmallar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye'de bulunan tim tiizel
kisilerdir.

Yurtici Kurumsal Yatrmmeilar Yurtiginden bagvuracak olan Kurumsal Yatinmeilar, a} Arac
kurumlar, bankalar, portfiy yonetim sirketleri, kolektif yatmm kuruluglan, emeklilik yatnm
fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslan, varhk yonetim sirketleri b) Emekli ve
vardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 nei
maddesi uvannca kurulmus olan sandiklar ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, Tirkiye Cumhurniyet
Merkez Bankasi, Diinyva Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi kuruluglar, ¢)
Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer oldufu Kurulea kabul edilebilecek difier kuruluglar, d)
Akutf toplamimn 50000000 Tirk Lirasi, yilhk net hisidaumn 90.000.000 Tirk Liras,
tzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasuun {izerinde olmasi kistaslanndan en az ikisini tagryan
kuruluslardir, Bu kategorideki vaunmaeilar asgari 10,000 TL nominal parasal tutarda talepte
bulunabileceklerdir.

Finansman bonolan ve/veya tahviller, Tirkiye Cumhuriveti Kanunlan uyannca, Borsa'da iglem
girecek gekilde halka arz edildifinden dolawi, yurt disindan bagvuracak olam yatmmerlar
finansman bonosu vefveya tahvillen Tirkive'de satin alacaklardir.

Tahsisat ve Dagitim Esaslar :

Tahsisat ¢saslart daha sonra belirlenccektir.

Dagitim esaslar:

Sermaye Pivasast Kurulunun Seri:ll-5.2 savili Teblig Ek-1"de yer alan talep formuna giire
icermesi gereken aspari bilgileri ve KKTC wvatandaglan ile Tirkiye'de yerlesik yabanc
wyruklular disinda kalan birevsel yatmmeilann TC Kimlik Numarasim igermeyen kayitlan iptal
edilerck dagitima dahil edilmevecektir. Fksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayular talep
listelerinden ¢ikarildiktan sonra dafitim iglemi agafidaki sekilde gergeklestirilecektir:

Yurtici Bireysel Yatirmmailara Dagitim:

Dagitim, oransal dafitim  yontemine gbre vapilacakur. 1lk  agamada, Yurtigi Bireysel
Yatimmeilanin parasal talep tutarlanmin Garanti Yaunm tarafindan belirlenecek nihai faiz oramina
tekabil eden nominal karsiliklan hesaplanacakur. Oncelikle bilgi eksikligi veva bagka nedenlerle
dagitim dis1 birgkilan vatimmaeillann talepleri, toplam talep tutarindan gikanlacaktir. Bu islem
tamamlandiktan somra  bu  yatnmer  grubung  vamlan tahsisat  tutanmn, dagimm  dig
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tlanna bilinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oranr™
bulunacaktr. Bulunan “Aran Talebi Karsilama Oram™ her bir vurtigi bireysel yatinmeimn
kisisel talebi ile garmlacak ve | TL nominal katlan seklinde dagiulacaktir.

Yurti¢gi Kurumsal Yatirimeilar:

Dagitum, oransal dagim  yontemine gére vaplacakur, flk agamada, Yurtigi Kurumsal
Yatnmeilann parasal talep tutarlanmin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oranma
tekabiil eden nominal karsiliklan hesaplanacakur, Oneelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle
dajotim disi birakilan vatimmeilann talepleri, toplam talep twtanndan gilkanlacakur. Bu islem
tamamlandiktan sonra bu  yatimmer  grubuna  vamlan  tahsisat  tutanmin, dafiim  dis
birakilanlardan sonra kalan toplam talep tutanna biliinmesi ile “Aran Talebi Karsilama Cram”
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bulunacakne. Bulunan “Arzin Talebi Karsilama Oram® her bir kurumsal yatimmemn kisisel
talebi ile carpilacak ve 1 TL nominal katlan seklinde dagitilacaktar,

Daginim hesaplamalannda Kilsural ortayva gikmas: durumunda, kilsuratlar asagiva yuvarlanacak
ve kisurat ortaya gikmasindan dolayr dafblamayan finansman bonosu velveya tahviller,
finansman bonosu ve/veva tahvil talebi tamamen karsilanamayan yatrimeilar arasinda kura
yontemi ile dagilacakur.

CGaramti Bankasi, talep toplama siiresinin bitimini izleven 2 is giini igerisinde dagium listelering
her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestireeek ve onaylayacakur.

5.1.3, Talepte bulunan yvanrimecilara, halka arzdan aldiklar Kesinlesmis bor¢lanma arac
miktarimm bildirilme siireci hakkmnda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilara halka arzdan aldiklan kesinlesmis borglanma arac
miktanmn  bildirimi  ihracin  valér  gind  ihrager  ve'veva aract  kurum  tarafindan
cergeklestirilecektir.

5.3, Borglanma aracimmn sang fiyath veya fivatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile nihai
fivatin kamuva agiklanma siireci:

Bu madde igerifin daha sonm belirlenecektir,
5.4, Aracihk Yiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1, Nalka arza aracibk edecek vetkili kurulus hakkmnda bilgi:

Halka arz en ivi gayret aracihf ile Garanti Yatmm Menkul Kiymetler AS. tarafindan
gerceklestinlecektir,

5.4.2. Halka arzin yvapuacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluglarmn isimleri:
Halka arz vyoluvla gergeklestirilecck finansman bonosu ve/veya tahvil ihraglarimin satis
Tiirkiye'de gergeklestirilecektir.

543 Aracihik tiirid hakkinda bilgi:

Halka arz en ivi gayret aracihfi ile Garanti Yatinm Menkul Eiymetler A5, tarafindan
gergeklestinlecekiir.

5.4.4. Aracihik ve yiiklenim sbzleymesi haklonda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvillerin halka arzi Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A5 ile T.
Garanti Bankas: A.S. arasinda 15/11/2018 tarihinde 1 yil siire ile imzalanan “Borglanma Arac
lhracina Aracibk Stzlesmesi™ gergevesinde SPK mevzuauna uygun olarak “En lyi Gayret
Aracith@i” esaslan cergevesinde gergeklegecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak thragoimm Gdemcesi gercken toplam ve halka arz edilecek
borclanma arac basina malivet:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecekiir,

5.6. Talepte bulunan yatrrimomin Gdeyecefi maliyetler haklinda bilgi:

Finansman Bonosu ve tahvillere iliskin vergilendirme isbu Sermave Pivasas Araci Not'’nun
“Borelanma Araglan ile llgili Vergilendirme Esaslan™ bashkh 9. maddesinde belirtilmistir.
tmetlardan isbu finansman bonosu ve/veya tahvillerin halka arz ile ilgili olarak komisyon
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6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BILGILER

6.1. Borclanma araclarmin borsada islem ghrmesine iliskin esaslar ile islem girme
tarihleri:

Ihrag edilen borglanma araglanmin satisn tamamiandiktan sonra BIAS"in ilgili pazannda islem
pormesi ilgili mevzuat hitkiimieri gergevesinde Borsa Baskanhi mn onayina baghdir,
Borglanma araglarinin ihracina iliskin dafim listesinin onaylanmasini takiben, BIAS tarafindan
belirlenecek taribten itibaren BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm Satm Pazan'nda
islem girmesi beklenmekiedir.

6.2. Borsada islem girecek olan borglanma araglarimin bangi durumlarda islem
sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

BiAS Mevzuaumn ilgili hilkiimleriyle belirlenen yokimltlikleri yerine getirmeyen veya BIAS
Katasyon Yinetmeligi'nin 27, maddesinde yer alan durumlann olugtudu sirketlerin ihrag ettigi
vie Borsa’da iglem giren borglanma araglan Borsa Yinetim Kurulu karanyla gegici veya siirekli
olarak islem girmekien men edilebilir.

Borsa Yonetim Kurulu, gerekli gtrdlifdl hallerde, ¢ikarma karanndan Snce thragg kurulugu
durumu diizeltrmesi igin slre vererek uyarabilir.

6.3. Ihracgmm daha dnce ihrag ettigi pay harig sermaye piyasas: araglarinm islem glirdigi
borsalara iliskin bilgi:

T. Garanti Bankasi A.3."nin Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan aldigh onaylara istinaden yurt iginde
ihrac cttifi ve sermaye piyasasi araci notunun tarihi itibariyle vadesi dolmayan borglanma
araglan asagida listelenmigtin:

Ihrag Tutars | Para Vade ihra :
|Tﬁri e (TL :ﬂmlrul}_ Birimi | {gin) Taribi hr“'“’""__
Finansman Bonosu | TRFGRANK1831 | 50513668 TL 60 |24.09.2018/23.11.2018
i Finangman Bonosu | TRFGRANK1849 © 485267029 TL B0 j01.10.2018|30.11.2018
'YBA s TROGRANOOVZ3 | 20.850.000 TL 177 |13.08.201807.12.2018
Finansman Bonosu | TRFGRANA1B1T | B0.269.000 TL B2 |0910.2018)|10.12.2018
YBA TROGRANDOXQZ | 50000000 | TL 63 |01.11,2018 |03.01.2018
Finansman Bonosu TRFGRAN11915 | 3589085916 | TL g2 13.11.2018 [ 14.01.2019

Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilen borglanma araglaninin tamami BIAS da kote edilmisgtir,
1lgili borglanma araglanndan vadesi dolmavanlar halen BIAS ilgili pazannda islem gormekiedir.

T. Garanti Bankas1 A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldifi onaylara istinaden 2011 we
2012 yillannda yvurt disinda ihrag etmis oldufu ve vadesi doimamis dolar cinsi tehviller asaiida
listelenmistir. 58z konusu ABD Dolan cinsi tahviller Londra Borsasi'nda (London Stock
Exchange) islem gbrmektedir.

ifrag Tutar
Tiir i Thrag Faiz | lhrag | g 0 i 1SIN
Para Tarihi Oram | Sekli
Tutar R
Hirimi

Tahvil [ 500,000,000 | USD | 20.04.2011 | 6,25% | Yurtdiga | 20042021 | USMB9IITAATIAUSOO0148AAS]
Tahvil | 730.000.0806 [ USD ) 13092012 -15,25% Yuridhgn | 13092022 US-ME‘EG]TABS#.'US'S'{_IEHEABES
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Aynca T. Garanti Bankasi A.5."nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldifi onaylara istinaden
2013, 2014 ve 2017 willannda yurt disinda ihrag etmig oldugu ve vadesi delmamus TL, dolar ve
eurn cinsi tahviller asagida listelenmistir. 86z konusu tahviller Irlanda Borsasi'nda (Irish Stock

Exchange) islem gormektedir,

Ihrag Tutar . ;
Ihrag Faiz Ihrag Itfa 1SIN

ot para | Tarihi | Oram | Sekti | Tarihi
Totar | irimi

Tabeil | 750000000 | UISDY | 17042004 | 4,750% | Yurtdeg [ 17102009 | USS00140AASRXEI05754 1838

Tahvil | 30000000 | EUR | 08.07.2004 | 3,375% | Yurtdigp | 08072019 XEIOB4RIRADG
Tahvil | 500000000 | USD | 16.03,2007 | 5.875% | Yuridsg | 16.03.2023 | USO00140ABI2XE | 5T6037284
Tabwil | 250000000 | USD | 23052007 | 6,125% | Yurtdig | 24.05.2027 | US900148AET3/X51617531063

hyﬁ ca T.Garanti Bankas: A.$"nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigh onaylara istinaden 2017
yihinda yurtdupnda ihrag etmig oldugu ve vadesi dolmamig TL cinst lpotek Teminath Menkul
Eaymetler (ITME) asagida listelenmigtir, Sdz konusu tahviller Irlanda Borsasi'nda (Insh Stock

Exchange) islem gdrmektedir.

ihrag Tutar
ihrag Faiz | Ihrag o o
Tirl = Tarlki Oram | Sekii itfa Tariki 151N
Tutar | 5iimi
PTME | 528697500 TL | 30,06,2017 | 12,70% | Yurtdis | 30.06.2022 x51639774352
ITME |313.0000007 TL |15.08.2017| 12,90% | Yurtdiz | 15.08.2022 X51668261446
ITME | 840320000 [ TL |13,20.2007 | 11,547% | Yurtdigi [ 13.10,2023 XS1698097471

6.4, Piyvasa yapici ve pivasa vapicahgm esaslarn
YOKTUR.
T. GARANTI HOKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BILGILER

YOKTUR.
8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz stirecinde ihra¢oiya damsmanhik yapanlar hakknda bilgiler:

Garanti Yatinm Menkul Kivmetler A5, borglanma arach ihrac damismam ve satisa arac olarak
hizmet saflamakiadir,

8.1. Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile igiincii kisilerden ahnan bilgiler:

Sermaye pivasas: araci notunda Garanti Bankasi bildigi veva ilgili Ggiinci sahsin yayimladif
bilgilerden kanaat getirebildifi kadanyla, veman raporlan ve dgiinetd kisilerden alinan bilgilerin
aynen alindifim ve agklanan bilgilerin vanhs veya vamluer hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadifim beyan eder.

Sermaye pivasas: aract notunda kullamlan bilgilerin kaynaklan asafidaki gibidir:
» Fitch Tarkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A S.(Fitch Ratings)
L dyv’s Investor’s Service
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Standard and Poors
« JCR Avrasva Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas sermaye pivasas: arac notunda kullamlan bilgilerin bu kaynaklardan avnen
alindifm beyan eder.

Bankamizin 30.092018 9 ayhk ara donem finansal tablolan 25.10.2017 tarihinde, 31.12.2017
vilsonu finansal tablelar 31/01/2018 arihinde, 31.12.2016 vilsonu finansal tablolan 31/01/2017
tarthinde, KAP'ta wve Banka'mn intemet sitesinde  (www._garanticom.tr) kamuya
duyurulmustur.

Kaynak letigim Bilgileri:

1)Fitech Global HQ
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf London E14 5GN
Tz +44-20-3530-1 004
Faks: +44-20-3530-2400)

https:/fwww. Nitchratings.com/

2)Muoody's Investors Service Lid.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIE: +44-20-T772-3454
Faks: +44-20-T618-2456

https:/faww.moodys.com/

JiStandard and Poors
Adres: 55 Water Street New York
Tif: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000
hitps:/fwww.standardand poors.com/

4LCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Evrasia Ratings)
Adres:  Mispetiye  Caddesi, Firuze  Sokak, Ceylan  Apartmam, Noil k8
AKATLAR/ASTANBUL
TH: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75
wWwWw. jerer.com. irf

311272016 hesap dinemleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ve dipnotlan DRT
Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Magavirlik A%, (Delottte} tarahindan,
JIAZ20T we 30092018 hesap donemlen itibanvie hazirlanan konsolide Onansal ablolar ve
dipnotlan KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebec: Mali Miisavirlik A.S taralindan
bagimsiz denetime (inceleme) tabl tutulmustur. Bafimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam ve
adresi ile sorumiu ortak bag denetginin adi ve soyadi ile bagimsiz denetim gdriigiiniin dzstine
asadida ver verilmektedir.

IO ZO18:

Unvani : | KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Milsavirlik A.S.

Sorumlu Denetei : | Alper Giiveng

Adresi f i 1s Kuleleri Kule 3 Kat 2-9, Levent, 34330 Des
Istanbul &?

2 }' [ .
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31.12.2017

Unvani : | KPMG Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi : | Murat Alsan
Adresi : | Is Kuleleri Kule 3 Kat 2-9, Levent, 34330 Besikias
[stanbul
31.12.2016:
Unvan: : | DRT Bafimsiz Deneilim ve Serbest Muhascbeer Mali
Miisavirlik A.5.
Sorumlu Deneigi : | Hasan Kihg
Adresi : | Maslak No/1, 34398, Sigli Istanbul
Hesnp Dbnemb Bafimsiz Denetim Sirketi Gorigln Thri
3122016 DRT Bagumsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhscbeci Mali Misavirlik A.S.
31122017 KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhasebeci Mali Miisavirlik A5,
3092018 KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhasebeci Mali Miisavirlik A5,

31/12/2016 tarihi ibariyla Bagimsiz Denctgi Giriigil

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S.; bilango tarihi itibarivla
konsalide finansal tablolar, 42,000 bin TL tutanndaki kism cari donemde iplal edildikien
sonra bilango taribi itibariyla 300,000 bin TL kalan ve Banka yUnetimi tarafindan ekonomide
ve pivasalarda mevdana gelebilecek mubtemel gelismeler dikkate alinarak ihtivathhk prensiba
dahilinde ayrtlan serbest karsilifn iperdifiinden, bu husus haricinde, konselide hnansal
tablelarin, Banka'mn ve konsolidasyona labi ortakliklanmn 31 Aralik 2016 tanhi ihibariyla
finansal durumunun, finansal performansimn ve aynt tarihte sona eren hesap dénemine ait
finansal performansimn ve nakit akiglanmn BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati'na uvgun colarak tiim Snemli yonlerivle gergefe uvgun bir bigimde sunuldugunu
belirtmistir.

311122007 tarihi itibariyla Bagimsi Denetgi Gortigh

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.; bilango tasihi
itibarivla konsolide finansal tablolar, Banka ydnetimi tarafindan ekonomide ve piyvasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle B60,000 bin TR'si ean
dinemde ve 300,000 bin TL'si gegmis dénemlerde pider yazlarak aynian toplam 1,160,000
bin TL tuarinda serbest karsih@ igerdiginden, bu husus haricinde, konsolide finansal
tablelann, Banka'mn ve konsolidasyona tabi ortakliklanmmn 31 Aralik 2017 tarihi ibanyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dnemine ait konsolide linansal
performansim ve konsolide nakit akislanm; 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan "Bankalann Muhasebe Uygulamalanna ve Belgelerin Saklanmasina
1liskin Usul ve¢ Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ve Bankacibk Dizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan bankalann hesap ve kayit diizenine iligkin yvayimlanan diger diizenlemeler
ile Bankacihk Dilzenlems ve Denetleme Kurumu ("BDDK™) genelge ve agiklamalan ve
bunlar ile ditzenlenmeven konularda Tirkiye Muhasebe Standartlan ("TMS") hikiimlerini
iperen; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuah"na uygun olarak tim dnemli
vinleriyle gergeie uygun bir bigimde sunuldufunu belintmistir,
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30:09/2018 tarihi itibariyla Bagymsiz Denetgi Giriistl

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muohasebeei Mali Musavirlik A.S; Banka vOnetimi
tarafindan ekonomide ve pivasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas etkilen
nedenivle 700,000 bin TL'si cari dénemde ve 1,160,000 bin TL'si gegmis dénemlerde gider
vazilarak avrilan toplam 1,860,000 bin TL tutannda serbest karsihi@ igerdiginden, bu hususun
etkileri haricinde, ara dénem konsclide finansal bilgilerin Banka'nin ve konsolidasyona tabi
ortakhklariin 30 Eylil 2018 tarihi itibanyla konsolide finansal durumunun ve aym tanhie
sona eren dokuz ayhk dénemine iliskin konsolide finansal performansmin ve konsohide nakit
akiglanmin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatima uygun olarak tiim dnemh
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunuldugunu belirtmigtic.

83. Varsa ihracgr veya ihrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme motu
hakknda bilgi:

Caranti Bankas: igin derecelendirme kuruluglarn tarafindan venlen derceclendirme notlarn
asafada belirtilmigtir. Derccclendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlan
aynen alinrms olup, herhangi bir eksiklik olmadifim beyan ederiz.

Derecelendirme  notlanma  iliskin - glncellemeler  T.Garanti Bankas: A5 nin
www.garanti.com.tr  internet  adresinde  ver alan  Yatunmer  lligkileri  bilimiinden
yayinlanmaktadur.

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlan ve gorimiimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmighr:

1 Ekim 2018: 1 Ekim 2018 tarihinde Fitch Ratings, Banka'min baz derecelendirme notlarin

agaf vonll revize etmistir. Bankamin glincel derecelendirme notlan agagidaks gibidir.
o Uzun Vadeli Yabanci Para "BB/Megatif Gériiniim" seviyesinden “BB-/Negatif
Cridriintim™ seviyesine;
& Uzun Vadeli Yerel Para " BB+/Negatil Goriiniim " seviyesinden “BB/Negalif
Citriinfim™ seviyesine;
= Finansal Kapasite Not ™bb-" " seviyesinden “b+" seviyesine;
= Uzun Vadeli Oncelikli Teminatsiz Tahviller "BB" sevivesinden "BB-" seviyesine,
o Sermaye Benzeri Tahviller " BB-" seviyesinden “B+" seviyesine
20 Temmuz 2018: |3 Temmuz 2018 tarihinde Tirkive nin ulusal notunun indirilmesini
takiben Fitch Ratings, Banka'min Ulusal Uzon Vadeli Note “AAA{tur)” ve Ulusal Uzun Vadeli

Mote Gariindmiini “Duragan™ olarak teyit ederken, Banka'nin asafidaki notlanim agag yonli revize

elmagtir:
o Uzun Vadeli Yabaner Para " Negaiif 1zlemede BBB-" sevivesinden “BB/Negatif
Girinim™ seviyesine;
o Kisa Vadeli Yabane Para "Negatif [zlemede F3" sevivesinden “B™ seviyesine;
o Uzun Vadeli Yerel Para "BRB-/Duragan giriintim” seviyesinden “BB+/Negatif
Giriiniim™ seviyesing,
o  Kisa Vadeli Yerel Para "F3" seviyesinden “B™ seviyesine;

Finansal Kapasite Notu "Negatif [zlemede bb+" sevivesinden “bb-" sevivesine;
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o Destek Notu "Negatif Izlemede 2" sevivesinden “3" seviyesine;
© Uzun ve Kisa Vadeli Oncelikli Teminatsiz Tahviller " Megatif izlemede BBB-"/"
Negatif Izlemede F3" sevivesinden "BB"/"B” seviyesine;

o Sermaye Benzeri Tahviller "Negatif lzlemede BB+" sevivesinden “BB-" seviyesine

Ulusal T Aadiwn | Ulke icindeki ihragpilann géreceli siralamasidie ve en yiksek kredi
notunu ifade eder. Bu kredi notu, aym iilkede faaliver glsteren diger
ihrager kuruluglara ve taahhiitlere gdre temerriil riski en az olan ihragp
kuruluslara verilir.

Uzun BB- Kismen zayif derccede kredi kalitesi. Olumsuz ekonomik ya da piyasa
Vadeli ‘BB degisikliklerinin sonucu olarak, kesintili Sdemelere karg: artan bir
YP/TL savunmasiziik oldugunu gistermektedir. Ancak, polige sahibi ve sizlesme
termerrii vilkiimlillilklerinin  zamammnda kargilanmasim  saglamak  igin  finansal

alternatifler mevewmt olabilir.

Moody's:
Moody's, Garanti Bankasi Kredi notlan ve goriinGmleri ile ilgili asafudaki defisikliklen

yapiigir:

s 26 Eylil 2018: Ulusiararas: derecelendirme kurulugu Moody's, 24 Eylil 2018 tarthinde
Tiirkive'nin yabane: para mevduat tavanma “B1" seviyesinden “B2" sevivesine
indirmesinin sonucu olarak 26 Evlil 2018 tarihinde Tirkiyve Garanti Bankas: A%.'nin
Uzun Vadeli YP Mevduat notunu “B17 sevivesinden “B2" seviyesine agag yinli revize
etmigtir,

s 28 Apfustos 2018 Moody's, 17 Agustos 2018 tarihindeki Tirkiye'nin notunun not
indirimini takiben, Tirkive Garanti Bankas: A5 'nin Uzun Vadeli YP Mevduat, Uzun
Vadeli TL Mevduat, Temel Kredi Deferlendinmesi, Dilzeltilmis Temel Kredi
Degerlendirmesi ve Teminatsiz Borglanma notlanim bir not indirilmig ve griiniim negatif
izlemeye alinmastir. Kisa vadeli notlan ve wlusal notlanm ise teyit edilmigtiv. Bankann
giincel derecelendirme notlan asafidaki gibidir.

» 09 Mart 2018: Moody's tarafindan Tilrkiye nin kredi notunun 07 Mart 2018 tarihinde bir

not indirilerek Ba2’ve digiirilmesine paralel olarak, T. Garanti Bankasi A.§. dahil 17
Tirk Bankasi'min kredi derscelendirme notlan glincellenmistir. Ulke gériiniimiindeki
degisiklige paralel olarak, Banka'min gérindmil de Negatifiten Durafan'a revize
edilmistir. Banka'mn Uzun Vadeli YP Mevduat, Uzun Vadeli TL Mevduaz, Temel Kredi
Degerlendirmesi, Dlzeltilmis Temel Kredi Degerlendirmesi ve Teminatsiz Borg Notu
(TL ve YP) notlan | not diglriilmistir. Kalan difer notlan teyit edilmistir.

Slandard & Poor's

Standard & Poor's, Garanti Bankas: Kredi notlan ve goriindmleri ile ilgili asafidaki

degisiklikleri yaprgtir:

« 17 Apustos 2018: Sandard & Poor's (S&P), 17 Agustos 2018 tarihli raporunda
Tiirkiye'nin Bankacilik Sektérdl Ulke Riski Degerlendirmesi'ni (BICRA) Grup 9 olarak
degerlendirmeye  bagladipim  duyurmustur, Bunun  sonucunda banka qipasi “bb”
seviyesinden “b+" seviyesing indirilmig, bu da aln Tork bankasimn ortaklanndan ve
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verlesik oldufn dlkenin derecelendirilmelerinden bafimsiz kredi profili notunda ve uzun
vadeli notlannda asa@ yonli revizyonuna sebep olmustur, Bu dofrultuda S&F, Tirkiye
Garanti Bankas: A.S'nin (Banka) Uzun Vadeli Yabanc: Para ve Uzun Vadeli Yerel Para
notlarim “BB-" seviyvesinden “B+" seviyesine ve Banka'min Oraklanndan ve Yerlesik
Oldugu  Ulkenin  Derceelendirilmelerinden  Bagimsiz Kredi  Profili Now'nu  “bb”
sevivesinden “b+" seviyesine asaf yOnlil revize etmistir, Ek olarak, S&P, Garanti’nin
“Duragan™ goriinfimilntn, likidite ve aktif kalitesine dair baskilar dahil Banka'min
finansal profili Gzerinde gordukleri asaf vonld riskleri, hakim ortagiun (BBVA)
potansivel destefii ile dengelendifi ifade etmigtir.

4 Mayis 2018: 1 Maws 20018 tarihli raporunda Tirkive'nin Kredi notunu "BB”
sevivesinden "BB-" sevivesine asaf vonlll revize ederek not gorintimiinid "Negatif“den
"Durafan”a yilkseltmistir, Bununla paralel olarak S&P, Tirkiye Garanti Bankas: A.$'nin
(Banka}) Urzun Vadeli Yabanci Para ve Uzun Vadel Yerel Para notlanm "BB"
seviyesinden "BB-" sevivesine gekerck Banka'min Ortaklanndan ve Yerlesik Oldugu
Ulkenin Derecelendirilmelerinden Bagimsiz Kredi Profili Notu'nu ise "bbt+" seviyesinden
"bh" seviyesine asafy yonldl revize etmistin Buna ek olarak, S&P, Bankamn
derecelendirme  goriinimini de tlke gdrindmiyle aym dofruliuda “"Negatif'ten
"Duragan"” a viiksclimistir.

31 Ocak 2017 27 Ocak 2017 tarihli raporunda Tirkiye'nin notlanmn gériinimiing
“Duragan”dan  “Negatif'c ¢evirdi. Bununla paralel olarak S&FP, Banka notlannin
giirlintimind “Duragan”dan “Negatif™e ¢evinrken, notlan teyil et

22 Evlil 2017: Banka'mn Uzun Vadeli Yabanot Para ve Uzun Vadeli Yerel Para
notlanmt BB sevivesinde, Banka'mn Oraklanndan ve Yerlesik Oldugu Ulkenin
Derecelendirilmelerinden Bagimsiz Kredi Profili Notu'nu ise "bb+" seviyesinde teyit etti,
S&F, Banka notlanmin gériiniimiinii de iilke goriinimilyle aym dogrultuda, MNegatif
olarak tevit etti. Raporunda, efier Tirkiye gdrlinimi Duragan olarak giincellenmis
olsaydi, Banka notlanimn gbrintimiiniin de Durafan’a yikseltilmis olacagim ifade etti,
Ayrica Banka'min Yabaner Parz notu Gzerinde de Ulke notu tavam bulunduunu not etti.

Lzun
YPTL

Vadeli | B+ 'B' notuna sahip bir yilkiimlii, ‘BB’ sahip bir yiikimliiden daha
kirillgan, ancak vikiimld su anda mali taahhfitlerini yerine
getirme kapasitesine sahiptir. s, mali ve ekonomik kogullardaki
olumsuzluklar, vilkiimliiniin mali tashhiltlerini yerine gelirme
kapasitesini veya istekliligini olumsuz vinde etkilemesinin olas
oldugu ifade edilmekiedir.

JCR Eurasia Ratings:
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17 Agustos 2018: Garanti Bankasi A.5.'nin Uzun Vadeli Ulusal Notu'no *AAA(TR), Uzun
Vadeli Uluslararas: Yabanci Para Notu'nu ‘BBB* ve Uzun Vadeli Uluslararas: Yerel Para
Motunu ise *BBB+* olarak tevit edilmis olup, gbriintimleri “Stabil"den “Negatif'c asafr yonli
revize edilmigtir,

12 Haziran 2018: Uzun Vadeli YP notu “BBB”, Unun vadeli TL notu “"BBB+", Kisa Vadeli
YP notu “A-3, Kisa Vadcli T notu “A-2", Umun Yadeli Ulusal notu “AAA(TTK)", Kisa
Vadeli Ulusal notu “A-1+{Trk)”, Desteklenme Notunu “17, Ortaklardan Bagimsizhik notu da
“A” olarak teyit etti, Notlann gériinlimilnil ise “Duragan™ olarak tevit e,

Lzun Vadeli | AAA({Trk) i‘u’ﬂkﬂmlﬂnﬂn meveut  taahhiitlerini yerine |

Ulusal | getimmekte en yilksek kapasiteye sahip ulduﬁunu
] | phsterir,

| Uzun Vadecli | BBB/BBB+ | Yikiimliiniin, meveut taahhiitlerini yering gctlrmtdt
LUluslararas: veterli kapasiteve sahip oldufunu gisterir. Bununla | |
| YPITL birlikte, bu kapasitenin, diger yiksek derecelerle |

 kiyaslandiginda,  pelecek  d@nemlerde a:-'ﬂlmu|
| ihtimali daha fazladir. |

9, BORCLANMA ARACLARI ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI
a) Tam Miikellef Gergek Kigi
Faiz Karzanc

(1.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan Gzel sekidr lahvil ve finansman bonolanndan elde
edilen faiz kazanglan igin Gelir Vergisi Kanunu'nun{GVEK) 6009 sayili Kanun ile degistirilen
Gegici 67'nei maddesi uygulanmaktadir. Buna gére, tam mikellef pergek kisilerin bu kapsamda
elde ettikleri faiz gelirleri, igleme aracihk eden banka ve arac kurumlannca %510 oramnda stopaj
vapilarak vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir. Bu scbeple, faiz gelin elde eden tam
milkellef bireysel yatinmeilar tarafindan bu gelirleni igin aynea ywilhk beyanname verilmesz,
bagka gelirleri igin verilecck beyvanname de dahil edilmez.

GVK Gegici 67'nci maddeye gdre tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticann faaliyet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu  gelirler tican  kazang hilkimlerine  glire
vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili clarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GWVEK Gegici 67'nci madde hitkmi geregi tevkif suretivle Sdenmiz olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Alhm-Satim Kazanc

(1.01.2006 tarihinden sonra ihrag olan dze] sektdr tahvil ve finansman bonolanndan elde edilen
alim-sabim kazanglan, OVK 'min Gegicl 67 nei maddesi kapsamunda defier artis kazanc: olarak
%10 oramnda tevkifata tabidir. Tevkifat, deger arig kazancina aracilik eden banka ve aracs
kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Delavisivla bireysel yatinmeilarnn bu kapsamdaki kazanc
igin aynea yilhk beyanname diizenlenmez, diger gelirleri igin verilecek beyannameye de bu
gelirler dahil edilmez.

GVEK Gegicl 67'nei maddeye giire tevkifaia tabi ufulan abm sanm kazanglanmin ticari faalivet
kapsaminda elde edilmesi durumunda bu  gelider ticari  kazang  hikiimlerine glre
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vergilendirileceginden, ticari kazanglarla ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve
GVK Gegici 67'nei madde hikmi geregi tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler beyannamede
hesaplanan vergden mahsup edilir,

b) Dar Miikellel Gereek Kisi
Faiz Kazanci

1 Ccak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 8zel sektdr tahvil ve finansman bonolanndan elde
edilen faiz kazanclanmn vergilendirilmesi, gelire aracilik eden banka ve araci kurumlar
erafindan vaplie. Dar mikellef gergek kisilerin bu tir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tarihinden
itibaren %10 stopaja tabidir ve stopaj nihai vergidir. Dolayisiyla, dar mikellef bireysel
yvatrimeilar bu gelitlent igin beyanname vermezler.

Diger waraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef gergek kigilerin mukimi oldugiu ilke ile
Tiirkive Cumburiveti (T.C.} arasinda imzalanms Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi
(CVOA) varsa ve bu anlasmada sz konusu tahvil ve finansman bonosu faiz kazanc igin istisna
veya daha diistk bir vergi oram dngdrillmis ise isleme aracilik eden banka ve araci kurumlarca
bu hitkimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatnmes tarafindan bu anlasmalara bakilmalidir.

Alm-Satim Kazana

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektéir ahvil ve finansman bonolarindan elde
edilen alim-satim kazanglan, GVK'nin Gegici 67'nel madde kapsaminda defier artiy kazanc
olarak %10 oraminda tevkifata tabidir. Tevkifat, alm-satim kazancina aracihik eden banka ve
aract kurumlarca vapilir ve nihai vergidir. Alim-satim kazane elde eden dar mikellef bireysel
yaturimer bu gelireri i¢in beyanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar miikellef gergek kisilerin mukimi oldugu Glke ile
T.C. arasinda imzalanmis CVOA varsa ve bu anlasmada stz konusu tahvil ve finansman bono
alim-satim kazanci igin istisna veya daha disiik bir vergi oram dngbrillmis ise isleme aracihk
cden banka wve araci kurumlarca bu hilklimlerin uygulanmas: gerekecegiinden, yatinmma
tarafindan bu anlasmalara bakilmahdar.

¢) Tam Mikellef Tiizel Kisi ve Difer Kurnmlar
Faizr Kazano

Tam mikellef tizel kigiler tarafindan, 01 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan Gzel sektfr
tehvil ve finansman bonolanindan elde edilen faiz gelirlern GVK Gegici 67'nci madde
kapsaminda vergi tevkifauna tabi olup, vergi oram geliri elde eden tiizel kisiligin veya kurumun
hukuki yapisina gire defiisecektic. Buna gire, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda{KVEK sermaye
sirketi olarak belirtilen tiizel kisiler, SPEK ' nin diizenleme ve denctimine tabi fonlar, mimhasiran
menkul kiymel ve diffier sermaye piyasas: araci getirileri ve defer artig kazanglan clde etmek ve
hunlara bail haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasas
Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlar ve yvaunm ortakhklan ile benzer nitelikte oldugu Malive
Bakanhf'nea belirlenenler igin tevkifat oram %0, bunlann disinda kalanlar igin %10 olarak
uygulanmakiadir. Bu kapsamdaki faiz gelirlen igin:

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Pavlara Bbliinmils komandit Sirketler %0,
Piyasas Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatirim Ovrtakhkiar
Fogy-d
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- Sermaye Pivasas Kanunu'na Gire Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,

- Emeklilik Yatinm Fonlan %0,

- Borsa Yatinm Fonlan®ai,

- Konut Finansmam Fonlan %60,

- Varhk Finansmanm Fonlan %o,

- Yukanda Sayilanlar Disinda Kalzn Kurum ve Kuruluglar % 10

oranlarinda vergi tevkifating tabi witulur,

Tam milkellef kurumlarca elde edilen faiz gelii kurum kazancina dahil edilir ve vukarnda
belirtilen vatunm fonlan ve ortakbklan harig %20 kurumlar vergisine tabi tutulur. Bu
kapsamdaki kazanglar i¢in GVK Gegici 67'nci madde hilkmil geredi tevkif surctiyle ddenmig
olan vergiler varsa bunlar bevannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, Gzel sektdr tahvil ve finansman bonosu faizi elde eden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) milkellefi kurumlarin, bu gelirleri tzerinden %435 oraninda BSMY
hesaplamalan gerekir.

Allm-Satim Kazanc

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan &zel sektbr tahvil ve finansman bonolanndan elde
edilen alim-satm kazanglan deger aris kazaner olarak GVK Gegici 67nci maddeye glire
tevkifata tabidir. Tevkifat, alim-satim Kazancina aracilik eden banka ve araci kurumnlar tarafindan
vapthr. Tevkifat oram tiizel kisi veva kurumun hukuki yapisina pore degisecektir. Bu
kapsamdaki alim-satim kazanglan igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Béllinmils komandit Sirketler %40,
- Sermaye Piyasas) Kanunu'na Gisre Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakhiklan %0,
- Sermave Pivasas Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Fonlan %0,
- Emeklilik Yaunm Fonlar %50,
Borsa Yatnm Fonlan %0,
- Konut Finansmam Fonlan %00,
- Varlik Finansmam Fonlan %20,
- Yukanda Sayilanlar Ihsinda Kalan Kurum ve Kuruluglar %% 10
vranlarinda vergi tevkifatina tabi tutulur,

Tam miikellel kurumlarca elde edilen alim-satim kazanclan kurum kazancina dahil edilir ve
vukanda beliftilen vatinm fonlan ve ortakliklan harig %620 kurumlar vergisine tabi tuiwlur, Bu
kapsamdaki kazanglar igin GVEK Gegici 67 nei madde hitkmi gercii tovkif suretivle ddenmig
olan vergiler varsa bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger tarafian, 6zel scktdr tahvil ve finansman bonolanndan alim-sanm kazanci elde eden
BSMVY mikellefi kurumlann, bu gelirleri fizerinden %5 BSMV hesaplamalan gerekir.

29 Arahk 2010 tarihinden itibaren gegerli olmak Gzere, yurl iginde Tirk Lirasi cinsinden ihrag
edilen dzel sekior ahvillerinin, BSMV miikellefi olan kurumlar taralindan, geri ahim ve satim
teahhiidii ile iktisap veya elden gikarlmas: veya vadesi beklenmeksizin sabsi nedeniyle lehe
alinan paralar dzerinden %] oraninda BSMV  hesaplanacakur. Ancak, BSMV miikellel
kurumlarca, vadesi 1 yildan kisa olan Szel sekilir ve banka finansman bonolan nedenivle elde
edilen aym kapsamdaki gelirler tzerinden ise %5 BSMVY hesaplanmalidir.
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d) Dar Mikellef Tizel Kisi ve Difer Kurumlar
Faiz Kazanc

| Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zcl sckidr tahvil ve finansman bonosu faiz gelitleri
GV Gegicl 67'nci madde kapsamunda vergi tevkifatina tabi olup, tevkifat oram tizel kigiligin
ve kurumun hukuki yamisina glre degisecektir. Buna gire; KVK'da belirtilen sermaye
sirketlerine benzer nitelikie yabanci kurumlar, SPK'min diizenleme ve denetimine tabi fonlara
benzer nitelikte yabane: fonlar, minhasian menkul kivmet ve difer sermaye piyasast arac
getirileri ve deger artis kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 24%% sayili Sermaye Pivasas Kanunu'na gére kurulan vatirm
fonlan ve vatinm ortakliklan ile benzer nitelikte oldufu Maliye Bakanlifi'nea belirlenenler igin
tevkifat orani %60, bunlarn disinda kalanlar igin %10 clarak uygularor, Bu kapsamdaki faiz
kazanglan igin:

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bélimmiis komandin Sirketler 260,

- SPK'min dizenleme ve denetimine tabi yatinm orakhklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
¥ atimm Ortakhklar %60,

- SPK'mn diizenleme ve denctiming tabi yaunm ortakhklan benzer nitelikie Menkul Kiymet
Yatirim Fonlam %60,

- SPK'min dilzenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikie Emeklilik Yatinm
Fonlan %,

- 8PK’min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhkian benzer nilelikle Borsa Yatnm
Fonlar®all,

- SPK'min diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhklan benzer nitelikie Konut Finansmam
Fonlary %al),

- SPK.'nin dilzenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhklan benzer nitelikte Varlik Finansman
Fonlary %al),

- Tiirkive de minhasican menkul kiymet ve difier sermaye piyasas: araci getirileri ile deger arti
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faaliyette bulunan sinirls
sorumlu ortakhklar, ilke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve vatinm kuruluslan gibi yvabang
kurumsal vatirmeilar %0,

- Yukanda Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuruluglar % 10 oranlarinda vergi tevkifatina
tabi tutulur.

Tevkifat, faiz gelirine aracihk eden banka ve araci kurumlarca yapilir ve nihai vergidir.Diger
larafian; faiz kazanglan %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve kuruluglann mukimi
oldufu iilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa vc bu anlasmalarda siz konusu tahvil ve
finansman bonosu faiz kazanc igin istisna veva daha diisiik bir vergi oram Sngtritlmils se
isleme aracilik eden banka ve arac) kurumlarca bu hilkiimlerin uygulanmas gerckecefinden,
yatinme: tarafindan bu anlasmalara bakilmalsdir.

Alm-Satim Kazane

| Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sekitr tahvil ve finansman bonolanndan elde
edilen alim-satim kazanglan, GVE Gegici 67'nel madde kapsaminda degier artis kazaner olarak
tevkifata tabidir. Tevkifat oram tizel kisiligin ve kuromun hukuki vamsina ghire degisecekiir.
Buna gire; KVK da beliriilen sermaye sirketlerine benzer nitelikie yabanc kurumlar, SPK nin
ditzenleme ve denctimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanct fonlar, miinhasiran menkul kiymet
vee difier sermaye pivasast araci getisileri ve deger artis kazanclan elde etmek ve bunlara bafh
haklary kullanmak amacivla 2499 sayil Sermaye Piyasasi Kanune'na gére kurulan yatrnm
Jonlan b 1m ortakliklan ile benzer nitelikie oldugu Maliye Bakanhfi'nca belirienenler igin




tevkifat oram %0, bunlann disinda kalanlar igin %010 olarak uygulamir. Bu kapsamdaki alim-
satim kazanglan icin,

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Biliinmiis komandit Sirketler %0,

- 8PK'min diizenleme ve denctimine tabi yatmm ordakhklan benzer mitelikte Menkul Kivmet
Yannm Ortakhklan %0,

- 3PK'mn dilzenleme ve denetimine tabi yatirnim ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet
Yatrim Fonlart %60,

- SPK'min didzenleme ve denetiming tabi vaunm ortakhklar benzer nitelikte Emeklilik Yatirm
Fonlan %0,

- SPK'min diizenleme ve denetimine tabi vatmm ortakhklan benzer nitelikte Borsa Yatinm
Fonlan%:0,

- SPK’nin diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhiklan benzer nitelikte Konut Finansmam
Fonlan %0,

- SPK mn dizenleme ve denctimine tabi vatinm ortakhiklamn benzer nitelikie Varhk Finansmam
Fonlar %0,

- Tirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile defer artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faalivette bulunan simrl
sorumlu ortakhklar, tlke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve yatinm kuruluglan gibh yabanc
kurumsal yatirmeilar %),

- Yukanda Sayilanlar Dhisinda Kalan Kurum ve Kuruluslar % 10 oranlannda vergl tevkifatina
tabi tutulur,

levkifat, alim-satim kazancing aracilik eden banka ve araci kurumlarca vaplir ve nihai vergidir.

Diger taraftan; alim-satim kazanglar %10 tevkifata tabi tutulan dar miikellef kurum ve
kuruluglanm mukimi oldugu ilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlasmalarda
stz konusu tahvil ve finansman bonosu abm-satim kazanglan igin istisna veva daha dilsitk bir
vergi orani Sngériilmils isc igleme aracilik eden banka ve aract kurumlarca bu hikiimlerin
uygulanmas: gerckecefiinden, yatinme: tarafindan bu anlagmalara bakilmahdar,

Bakanlar Kurulu GVK Gegici 67ncl maddede yer alan oranlan her bir sermaye pivasasi araci,
kazang ve irat tird ile bunlan elde edenler itibanyla, vannm fonlanmn katilma belgelerinin fona
iade edilmesinden elde edilen kazanglar igin fonun portfsy vamsina gre, ayn ayn sifira kadar
indirmeye veya %ol 5'c kadar artimmaya yetkilidir,

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Levent Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktag 34340 Istanbul adresindeki
thracgimin merkezi ve basvuru verleri ile ihraggmin internct sitesi www.garant.com.tr ile
Kamuyu Avdinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadr:

Sermave pivasasi aract notunda ver alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiirlih rapor va da
belge ile degerleme ve goriisler {deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
vetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER

YOKTUR.




