TO: Investment Community
FROM : Garanti BBVA / Investor Relations
SUBJECT: Prospectus — Capital Markets Instrument Note

DATE: April 15, 2024

Pursuant to the authority given Head Office of Bank by The Board of Directors of the Bank's
resolution dated May 04, 2023, our application of 15,000,000,000, “Garanti Bank Intermediary
Institution Warrants” in the nominal value of 1 Kurus for each and 150,000,000 Turkish Lira (One
hundred and fifty million Turkish Lira) in total, was made to the Banking Regulation and Supervision

Agency and Capital Markets Board.

Accordingly, the “Capital Markets Instrument Note”, which has been approved by the Capital
Markets Board, regarding the issuance of “Garanti Bank Intermediary Institution Warrants” in the
nominal value of 1 Kurus for each and 150,000,000 Turkish Lira within 1-year period, is enclosed

herewith.

*In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish

version shall prevail.

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board's
Communiqué, Serial Il Nr.15.1, that it exactly reflects the information we received; that the
information complies with our records, books and documents; that we did our best to obtain the
correct and complete information relative to this subject and that we are responsible for the
declarations made in this regard.

Yours sincerely,

Garanti BBVA

Contact Garanti BBVA Investor Relations:

Tel: +90 212 318 2352

Fax: +90 212 216 5902

E-mail: investorrelations@garantibbva.com.tr
tibbvai l lati

Siniflandirma: Acik


mailto:investorrelations@garantibbva.com.tr
http://www.garantibbvainvestorrelations.com/

Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi

Sermaye Piyasasi Araci Notudur

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’neca
QL. QL /. 2.033¢arihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 150.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirnm Kkurulusu varantlarimn halka arz edilecek .....................TL’lik kissunm
halka arzina iligkin sermaye piyasas: araci notudur.

Sermaye piyasasi arac) notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi araci notunda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlammna gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasast araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye
piyasasi araci notu ¢ergevesinde ihra¢ edilecek yatirim kurulugu varantlarma iliskin
ihrageinin yatirtmalara karsi olan édeme yiikimliligi, Kurul veya herhangi bir
kamu kurulusu tarafindan garanti altina almmamistir. Ayrica halka arz edilecek
yatinm kurulugu varantlarimin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrage: bilgi dokiiman ve &zet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirim kurulusu varantlarina
iliskin yatirinm kararlari ihragg bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihra¢g bilgi
dokiimant ve dzet, ortakhgimizin www.garantibbva.com.tr adresli ve piyasa yapicihg
gorevini listlenecek ve halka arzda satisa araciik edecek Garanti Yatinnm Menkul
Kiymetler A.$.’nin  www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’'nda ( www.kap.org.tr ) .../ ..../.......
tarihinde yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihrag¢) sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin
edilememesi veya edilemeyecefinin agik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler,
ihraca aracilik eden lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragcoimn ydnetim
kurulu fiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine
yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluglari gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan ...,
raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanﬁt c
yamltier ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur. \
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi

Banka/ihra¢q
BDDK
Borsa/BIAS/BIST
BBVA Grubu

Dayanak varlik/gisterge

Dayanak varhk/gisterge
Uzlas: degeri

Déviz kuru uzlas: degeri

EUR/TRY
EUR/USD

Garanti Yatirim
GBP/USD
Hesaplama Kurulugu

: Yatinmcisina Dayanak varhigi/gostergeyi ahm veya saim

hakkini vade boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

: Yatinmcisina Dayanak varligi/gostergeyi alim veya satim

hakkini sadece vade sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

: Tiirkiye Garanti Bankasi1 A.S.

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

: Borsa Istanbul A.S.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagh Ortakliklan ile

istirakleri

: BIST-30 Endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 Endeksi

kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet ile
kurulca uygun goriilmesi durumunda Hazine Miistesarhig
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem goren Devlet ig
Borglanma Senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
gegerliligi uluslararasi alanda kabul genel gérmiis endeksler gibi
diger varlik ve gostergeler. Omegin; USD/TRY, EUR/TRY,
GBP/TRY, EUR/USD, GBP/USD, EUR/GBP, AUD/USD,
USD/CAD, USD/IPY, EUR/IPY ve benzeri konvertibl doviz
kurlari. Altin, glimiig, baktr, paladium, platin ve benzeri kKiymetli
madenler. Petrol, bugday, pamuk ve benzeri emtialar. DAX,
NIKX, DII, STOXX, SP500, UKX, NDX ve benzer gegerliligi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler

Nakdi wuzlagi hesaplamalar1 igin
varlik/gdstergenin ilgili vade sonu degeri

kullanilan  dayanak

: Dayanak varhik/gosterge’si Tiirk Liras: diginda farkli bir para

biriminde iglem goren varantiarda uzlas: hesaplamasi yapilirken
kullanilan ilgili déviz kuru

: 1 Avro kargihinda Tiirk Lirass degeri

: 1 Avro kargihginda Amerikan Dolan degeri

¢ Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

: 1 Ingiliz Sterlini kargibginda Amerikan Dolar degeri

EENNY B
: Vade sonunda bit birim varant karsiliginda elde edilebil '?cw(""
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) vgya nakg
tutanm vb. hesaplayan kurulus. Isbu Sermaye Piyaghsi {Kﬁ i“‘
Notu’nda bahsi gegen hesaplama kurulusu Tiirkiyd GameMsa
Bankas1 A.$. dir. A tan

LA

ICE : Intercontinenta Exchange A oy e

ISIN : Uluslararasi menkul kiymet tanimlama numarasi 5 S

Ihrag tarihi : Varantin borsada satiginin bagladidi tarih ™

Isleme koyma (kullanim- o

_ varant déniisiimi) : Varantin sagladigi hakkin kullanimi 2:__«2

Isleme koyma fiyat1 :+ Varantin dayanak varliginin igleme koyma tarihindeki daha .~
(=1

Onceden belirlenmis olan alim ya da satim fiyati

: Varantin temsi! ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak iizere ihragci tarafindan
belirlenmis olan degeri

3

Isleme koyma tarihi
Itibari deger
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KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu
KatsayyDéniisiim oram  : Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak géstergeye
denk geldigini gésteren oran

Kurul/SPK : Sermaye Piyasasi Kurulu

MKS : Merkezi Kayit Sistemi

MKK : Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

Piyasa yapici : Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin

¢aligmasimi  saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin
olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
iizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Borsa iiyesi araci kurulus

Piyasa yapicihk ¢ Yetkilendirilmig iiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasimi saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yliriitillen 6zellikli alim-
satim faaliyeti

Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TCMB : Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S.

Teblig : Sermaye Piyasasi Kurulunun VIiI-128.3 sayili Varantlar ve
Yatinm Kurulugu Sertifikalan Tebligi

USD/TRY : | Amerikan dolan kargiliginda Tiirk Liras:

Uzlas sekli : Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas:
yollarindan hangisiyle kullanilacagini gésteren yéntem

Vade tarihi : Varantin igleme konabilecegi son tarih. Déniigiimil yalmzca

vade sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade
tarihi aymidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkli
olabilecektir.

viop : Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
Yatirnim kurulusu
Varanti/varant : Sahibine, dayanak varligi ya da géstergeyi dnceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma

veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi

uzlagt ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci
XAGUSD : 1 ons Giimiis karsilig1 Amerikan Dolari degeri
XAUUSD : 1 ons Alun karsih@ Amerikan Dolart degeri
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iHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER YE ONAYLAR

DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu sermaye
piyasast araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan
bilgilerin ve verilerin gercege uygun olduunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu
bilgilerin anlamimi degistirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul

Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhraca
TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 13/02/2024

Sorumlu Oldugu Kisim:

ENKUL KIYMETL
isbuliye Mahallesi Barbafo!
Nao:96 Gifti Towars Kude

34340 Begiklas/ISTANBUL
Tei:0212 384 10 10

Baris KARAAYVAZ Caglar KILIC
LG s SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
C _ TAMAMI
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
. Sorumlu Oldugu Kisim:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. |
13/02/2024 '
Yavuz Jankat BOZKURT Giiclii Hakan GURSOY ‘
Genel Miidiir Yardimcisa Genel Miidiir Yardimecis: SERMAYE PIYASASI |
ARACI NOTUNUN
RANTI YAYTIR0 TAMAMI/
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2. RISK FAKTORLERI
2.1.  Ihrag edilecek yatirnm kurulusu varantlarina iliskin riskler

Yatirim kurulugu varantlarina yatinm yapacak yatirimeilann isbu izahnamede sunulan
tiim bilgileri detayll bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yatinm kurulusu varantlarinin
hukuksal, vergisel ve gerekli konularda danigmanlarindan goriis alarak degerlendirme
yapmalidirlar.

Yatirim kurulugu varantlarinin dogasi geregi yatirimeilar s6z konusu varantlara yaptiklan
yatirimlarinin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar
degersiz olarak itfa olacaktir.

Yatirimeilarin yatinm kurulusu varantlarinda islem yapmadan 6nce izahnamede sayilan
risklerin yan sira, ongoriilmemis riskler ile de karsilagabileceklerinin farkinda olmalari ve kabul
etmeleri gerekmektedir. Yatinmcilar varantlanin igleyigine vakif olmali ve yatnm kararlarini
kendi beklentilerine gire vermelidir.

2.1.1. Ihrag edilen yatirim kurulusu varantlarmma ve ilgili dayanak varliklara/gostergelere
iliskin riskler

Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatrim ayni zamanda dayanak varlia yatiim
yapmaya iliskin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantin islem gordiigii
siire boyunca gdstermis oldugu degisimler, bu varliga iliskin her tiirli alim satim islemleri, yurtici
ve yurtdis: makro gdstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar: da igerecek sekilde birgok
degigkenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yitkselmesi ya da diismesi
yoniinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tiirli hareket varanun fiyating
etkileyebilecektir.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da
islem gordlgii siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullanim haklart {izerinde etki yaratabilir,
uzlasi aninda ddenecek nakit tutar iizerinde etki olusturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Yatrnimcilarin varantlara Sdedikleri bedel, ilgili dayanak varlik iizerinde onceden
belirlenen bir tarihte alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhigin uzlas: degeri varant
déniisiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu dénisiimiin olmamasi durumunda varantlar
tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatinmcilar varant alimi icin yaptiklar
yatirimmn tamamim veya bir kismini kaybedebilir. Ty

Dayanak varhgin farkli bir para biriminde olmasi halinde, yatirnmeilar déviz ku,m r‘[gxrg o
maruz kalabilirler. Uluslarara51 dov:z plyasalarmdakl gchsmeler makroekonoml

makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebiti
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, |lg1l1 menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varliklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklagtik¢a diisebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

g
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Diger birgok etmen ile birlikte veya tek bagina varantin vadesine kalan siire de varant
degeri iizerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapilmasi ile birlikte kazamilan haklarin
kullanimina iligkin yatirimcilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
sire etki yaratabilir. Tek bagina vadeye kalan giin sayisinin azalmasi varant1 piyasa degerinin
azalmasina neden olabilir.

2.1.2. ibragginin  varantlara iliskin yiikiimliliklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler:

Ihragginin 5deme giicii ve piyasanin ihragginin ddeme giicii hakkinda alg) ve beklentileri
Yatinm Kurulugu Varantlarimin talebini ve fiyatini etkileyecektir. fhraggimin ddeme giicti
hakkinda alg: ve beklentilerin olumsuz ydnde geligmesi durumunda Varantlarin degerinin
diigmesi ve yatinnmcilarin zarar etmeleri muhtemeldir

ihrage1, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlasi yoluyla ortaya ¢ikabilecek
tdemenin yapimasi ile sorumludur. Yatrimcilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliiliklerin zamaninda yerine
getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iliskin her
tiirlit olumsuz beklenti varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir.

ihragginin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlasi, kaydi teslimat ve benzeri
yikiimlilliklerini yerine getirememesi durumunda yatinmeilarin karsilagabilecegi maddi kayip
ve her tiirlii magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
ylriirlige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yatinimcilarin tazminine iliskin 82, 83
ve 84. maddelerine dayanilarak giderilememektedir. Yatirimcilanin kargilagabilecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 83’iinci maddesi uyarinca Yattrime: Tazmin Merkezi
kapsaminda degildir. hraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirip getirememesine iligkin risklerin
degerlendirilmesinde  derecelendirme kuruluglar1 tarafindan verilen notlar gdsterge
niteligindedir. Bir ihragginin derecelendirme notunun dilsitk olmas: demek, derecelendirme
kurulusunun ihragginin  yiikiimliiliikklerini yerine getirme riskini yiiksek degerlendirmesi
demektir.

2.1.3. Varantlarin Sagladig Haklarin Dayanak Varhga/Géstergeye Baghihf

Yatinm kurulusu varantlan dayanak varlik iizerinde, &nceden belirlenen bir fiyattan
belirli bir tarihte nakdi uz]asl ile alma veya satma hakk: vermektedir. Varantin fiyat:, s6z kor
hakki elde edebilmek icin &denen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen dnemli fakgsr ﬁ *
biri dayanak varlifin spot fiyati ve bu fiyatin piyasadaki asagi veya yukar: yonlii rqi(&q
Varanuin vadesine kalan giin sayisi, faiz hadleri, temettii beklentisi, arz talep dengesi, pi

beklentileri ve likidite sartlan da varant fiyatin etkileyen diger bazi dnemli faktorlegdir. = j"

Dayanak varligin farkl bir para biriminde olmasi halinde, yatinmeilar déviz ucu’ﬁg.s‘!uﬁ&.f \‘\
maruz Kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomi etkenl%i-f
merkez bankalari ve difer otoritelerin aldig:i kararlar para birimleri arasindaki™ kl_l_g‘lf_‘fl \/
etkileyebilir.

>
-
2
<
=
i

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz
riski doZurabilir. Faiz oranlan aym sekilde uluslararasi doviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalari ve diger otoritelerin aldig: kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul kiymet
igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.
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Varantlarin piyasa deferi, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman
degeri dayanak varhklarin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastik¢a diigebilir ve vade giiniinde sifirlanabilir.

2.1.4. litfaya Kadar Nakit Akis:

Amerikan Tipi varantlar, yatinmecisina dayanak varlif1 vade boyunca alim veya satim
hakkini verir, bu hakkin kullanimi igin yatirumeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalan
gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatirimcisina dayanak varlifi sadece vade sonunda alim veya
satim hakkimi verir, yatiimcilar vade sonuna kadar herhangi bir doniisim islemini
gergeklegtiremeyeceklerini bilmelidirler. Varantlar periyodik &deme esaslar igermiyorsa,
varantlarin nakde gevrilmesi iin ikincil piyasada satis islemi gergeklegtirilmesi gerekmektedir.
Yatinmeilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktdrlerin varantlarin ikincil piyasa
islemlerindeki degerine dolaysiyla yatirimcilann  satig  fiyaimi  olumsuz  olarak
etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

2.1.5. Olagandisi Nedenlerden Dolay: Erken Fesih Halleri, Hukuka Aykirhk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmast Olaylari, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu
Varantlarinin Erken Feshi

Ihraggi, kontroli diginda kalan ncdenlerden dolay:, Yatiim Kurulusu Varantlan
gergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimityle veya kismen hukuka
aykir1 veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
yatrim kurulusu varantlarna iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kedisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigin tespit ederse, araci yatirm
kurulugu yatinmeilarina bildirimde bulunarak yatirim kurulugu varantlarini erken itfz edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi
Slglide, ihragei varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant payi igin, hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacak ger¢ekgi piyasa degerinden riskten korunma igin alinmug
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olugacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak
tutan ddeyecektir.

Hesaplama kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gergeklestiginin tesplt

edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme igleminde ve uzlas: isleminde gepﬁ: C
m

yaganabilir. Piyasa Bozucu olaylar bu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1
maddesinde yer almaktadur.

Yatinimcilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesind
“Ayarlama” hlkiimlerini incelemeleri gerekmektedir.

2.1.6. Vergilendirme

Yatinimeilarmn Yatrim Kurulusu Varantlarinda / Sertifikalarinda islem yapmadan énce vergi
danigmanlarina bagvurarak kendi vergi durumlarini 6grenmeleri Snem arz etmektedir. Vergi
kanunlar1 ve uygulamalarinin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatirimcilara ek
vergi ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi Varantlarin / Sertifikalarin alim , satim ve
uzlagt iglemleri ek vergi veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi
veya benzer ddemelerin yapilmasindan sorumlu olabilir. Yatinm Kuruluglarindan eide edilen
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kazang esasen 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu'nun (GVK) Gegici 67. Maddesi kapsaminda
stopaja tabi olup , stopaj nihai vergi durumundadir.

Yatrnm Kurulusu varantlarindan elde edilen kazanglar, 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun
(GVK) Gegici 67’inci maddesi kapsaminda vergi kesintisine tabidir. 22.07.2006 tarihli
2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu Karar (BKK)'nin 1. Maddesinin 1. Fikrasinin a bendine gére
; tam ve dar milkellef gercek kigi ve kurumlarca Borsa [stanbul ‘da igslem géren Yatirim Kurulugu
varantlarindan dayanak varliklar: yurt i¢i pay senedi ve pay senedi endekslerine dayah olarak
thrag edilen varantlardan elde edilen gelirler %0 ; bunlarin diginda kalan (dayanak varliklart yurt
dis1 endeksler, emtialar ve déviz kurlar1 vb. olan ) varantiardan elde edilen gelirler tam ve dar
miikellef sermaye sirketleri harig %10 oraninda stopaja tabidir.

Tam mikellef kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar Vergisi matrahma dahil
edilecektir.

2.1.7.Kullamim Siirecleri

Yatirim Kurulusu Varantiarinin uzlag prosediirleri isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nun 4.1.13
sayitlh maddesinde belirtilmektedir. Yatirimeilar Varantlarda islem yapmadan Snce Varantlarin
halka arzina iliskin igbu Sermaye Piyasasi Araci Notunda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.8. Kullamim Takas Siiresi

Yatirim kurulugu varantlarinin vade sonunda veya vadeden &nce uzlasiya konu
olabilecek varantlarda vadeden dnce uzlagi olmas: durumunda, uzlasma isleminin takasinin .
gergeklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde gergeklesecektir. C .
Bu hem nakdi uzlag: hem de kaydi uzlagi ngériilen varantlar igin gegerlidir. Yatirimeilar vardnf %
doniiglimiindeki bu uzlagi islemi takas siiresinin nakit akigini etkileyebilecegini biln’ielidir@%‘

g o~

isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatinm dKursl
Varantlarinin takas esaslar ve siireleri detaylandiriimigtir, 2\ AT

Y - Blyav
Iy * S ‘
2.1.9. Borsada Islem Gorme ve Likidite 88 e 254
—rp
Varantlar Borsa Istanbul Yapilandirilmus Uriinler ve Fon Pazar’nda piyasa yapicih .,-‘;,C\"'l
stirekli islem yontemiyle istem gérecektir. Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari isleyis esaslart s

BIAS"1n 01.03.2016 tarihinde onaylanan Pay Piyasasi Prosediirii dokiimaninda belirlenmistir.
Piyasa yapicisinin vermesi gereken alun ve satim emir miktarlar ve esaslari da bu genelgede
belirlenmigtir. Yatinmeilar Varant alim ve satim kararlarini alicken Yapilandiriimis Uriinler ve
Fon Pazar iglem esaslarint g6z éniinde bulundurmaldirlar.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin disinda kalan, varant yatinmecilarinin alim satim
iglemlerinden olusan likit bir piyasamin varlifis, ihraggt ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin Stesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir.

Piyasa yapiciligina iligkin hiikiimler sakli kalmak kosuluyla varantlarin ikincil
piyasasinin gelismemesi veya gelismesidurumunda ne 8lgiide gelisecegi, alim satim fiyatlar:
veya piyasanmn likiditesini Sng&rmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlart bu i§ igin tasarlanmus bilgisayar sistemleri aracihgi ile piyasaya
gonderilmektedir. Bilgisayar sistemlerinde olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
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gonderiminde kesinti yaganabilir. Bu durumda yatirimeilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklari varantlari/sertifikalar: satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.10. Piyasa Yapicisimn Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig: Haller

Bu hususlar BIST’in son olarak 29.09.2023 tarihinde giincellenen 01.03.2016 tarihli Pay
Piyasast Prosediirii’niin 3 nolu ekinde yer alan 11. Maddesinde belirtilmistir.

T. Garanti Bankasi1 A.§. Yaturim Kurulusu Varantlaninin piyasa yapicisi olan Garanti
Yatinm Menku!l Kiymetler A.$. asagidaki hallerin gergeklesmesi {izerine Varant Pazarinda
vermeye miikellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir.

. Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi

. Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kuflandifi FixAPI’de ya da baglantida sorun
olmasi

. Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

. llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganiisti durumlann ortaya ¢ikmas:

nedeniyle seansin durdurulmas: veya agilamamasi
. Dayanak varligin o seans igin marjinin serbest olmasi durumunda fiyat
oluguncaya kadar

. Borsa Genel Miidiirligii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

2.1.11. Piyasa Yapscihigmn Iptali

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin  Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmas: ya da piyasa yapicisi olmaya iligkin gartlar1 yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti
veya Kurul tarafindan onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degigiklik
olmas: durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar |lgil|
Varantlarin iglem siras1 gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra, il lc
Teblig’de belirtilen stire igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenmezse, (Kurul tapé/ﬂ g =
yeni piyasa yapicist atanmasina iligkin yeni bir karar ahnmadi: siirece), varantin i
vade sonuna kadar kapali kalir. Yatirmcilar bu durumda ellerinde bulundurdukl
kurulugu varantlarimin satig islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatinmei r,
sirasinin kapatilmas: veya piyasa yapiciliginin iptal olmasi halinde, ellerinde bulun
varantlarin vade sonunda doniislimii olmas: durumunda, nakit uzlagma yénetimi ile %
kendisine sagladig haklar: kullanirlar.

Piyasa yapici kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi” imzalamak zorundadirlar.
Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi ’ne aykir: davranan iiyelerin piyasa yapicihgt gorevine BIAS
tarafindan son verilir.

2.1.12. Varantlar ile Korunma

03 tisan 2024

Varantlar yatirimeilarina dayanak varligi alim veya satim hakki vermektedir. Alim
varantlari dayanak varlikta uzun pozisyon, satim varantlar: ise dayanak varlikta kisa pozisyon
saglamaktadir. Yaurnimcilar sahip olduklan pozisyonlarin ters pozisyonu olacak sekilde
varantlarda islem yaparak korunma saglayabilirler. Ancak korunma amacnyla gerqeklestirilen
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bu varant iglemlerinde, taginan pozisyon ile varantin vadesi, dayanak varhgi, déniisiim orant
gibi tim &zelliklerin uyumlu olmasina dikkat edilmelidir. Korunmanin gergekiesmesinde
tasidig1 meveut pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likiditesi de snemlidir. Yatirime tarafindan
gerck zenin gosterilmesine karsin bile yatirnmeimmin beklentisini karsilayan bir korunma
saglanamayabilir.

Dayanak varlik ile korunmas: amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade
boyunca varant fiyat: ile ve vade sonunda dayanak varlik uzlasi degeri ile korunmasi amaglanan
pozisyonun degerlemesinde ve nakit akiglarinda farklhitiklar olusabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklarin diginda, vadeye kadar olan dénemde
borsada olugan varant fiyatlarinin, sadece dayanak varhiin spot piyasadaki degisimlerine bagl
olmadig1 unutulmamali, korunma amagli islemlerde bu noktaya &zellikle dikkat edilmelidir.

Varantin isleme koyma fiyat: koruma islemleri igin uygun olmayabilir. Ayni riskler,
alinan varant pozisyonlarnin diger piyasalarda korunmast agisindan da gegerlidir.
Yatinmeilarin varantlar ile ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri gz
Sniine almalan ve ortaya gikabilecek riskleri iistlenmeleri gerekmektedir.

2.1.13. Egzotik Unsurlar

“Egzotik™ olarak tamimlanan yatinm kurulusu varantlar: farkli sekilde tasarlanmig
olabilir. Egzotik o6zellige sahip olmasi durumunda ilgili yatinm kurulusu varantiarinin
Ozellikleri sermaye piyasasi arac1 notunda detayli olarak belirtilecektir. Yatirimeilar s6z konusu
egzotik varantlarin etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktur.

2.1.14.Varantlarin pazardan cikarilmasi veya varant siwrasimn gegici olarak isleme
kapatilmas:

Borsada iglem géren varantlar; varanun vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse
dayal1 varantlar harig olmak tizere, varantin dayanak varhginin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikarilmas: durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan stirekli olarak ¢ikarilir.

Dayanag hisse senedi(pay) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin sirastmn isleme
kapatilmas: durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin siras: da isleme kapatilit.

Dayanag: endeks olan varantlarda endckse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant siras1 da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimei ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak
piyasa yapict Borsa Baskanhigi'ndan ilgili oldugu varant siralaniin gegici olarak isleme
kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep borsa bagkanlhiginca degerlendirilir.
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Piyasa yapicimin faaliyetlerinin Kurul onay1 ile gegici ya da siirekli olarak durduru—h‘:}ﬁ *
ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlar1 yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tard fins At g
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlannfa Kur,
tarafindan yeni bir piyasa yapici atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem siras1 gegici
durdurulur. tslem sirasi durdurulduktan sonra Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalaly e
‘nde belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapic: belirlenemez ise, (Kurul tarafindan Weri
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Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihragg &

ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tilm varantlari isleme ) ;5;,
kapatilir. e
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2.1.15. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iligkin ihragginin yapmis oldugu bagvuruyu belirtecegi
herhangi bir sebep ile kabul etmemesi halinde ihrag gergeklesmez.

fhragginin  Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan
notlandirma 6lgegine gore yatirim yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek iigiincti
ve iistil seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notunun varantlarin satis:
sirasinda belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglari Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni varant ihracina Kurulca izin verilmez. [hrag edilmis ve islem gérme olan
varantlar ise islem gérmeye devam eder.

2.2, Risk bildirim formuna iligkin agiklama

Varantlarin alim satimina aracilik, alim satim aracilig yetki belgesine sahip araci kurumlarca
yapilir. Araci kurumlann miisterileriyle Varantlara iligkin herhangi bir iglem gergeklestirmeden
ve sbzlegme yapmadan 6nce Varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimlilikleri ve
$6z konusu iglemlerin risklerini agtklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligin
(*“TSPB”) tarafindan belirlenen Varantlara iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu
formu miigterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirimcilarimin bu formu okuyup anfamis
olmalari ve bu formda belirtilen hususlar1 g6z oniine alarak islem yapmalari gerekmektedir.
TSPB tarafindan belirlenen Varantlara Iligkin Risk Bildirim Formu agagida sunulmustur.

Asagida belirtilen detaylar yaturimery: genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayablllr Bu nedenle varant alimi gergeklestirilmeden nce dikkatli bir sekilde arastirma
yaptlmahdir. Islemin yapilacagi araci kurulus ile imzalanacak gergeve stzlesmede belirtilen
hususlara ek olarak agagidaki hususlarin anlasilmasi da §nemli gériilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PIYASASI ARACLARI RiSK
BILDIRIM FORMU

Onemli A¢iklama
Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alim satim iglemieri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar rlsknmz “di
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden &nce, piyasada kargilasabi lex il.* \
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlanmzi dikkate alarak karar / ermenian\,:,
1

gerekmektedir. -’f - ;"!7- i
Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulugu t%d!kmf

Tebligi"nin (Teblig) 9.(3) maddesinde Sngorildiigs iizere “Varantlara lliskin Rlsﬂ‘Blldm"t#J
Formu”nda yer alan agagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan
islem yapmaya baslamadan once galismay: diisiindiigiiniiz kurulusun “alim satim
aracihg: yetki belgesi“ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka

ve sermaye piyasasi araci kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
6grenebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi
Yatirim Kurulugu Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varligi ya da
gostergeyi &nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
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satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildig: menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsammda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa [stanbul A.S. (Borsa istanbul) tarafindan olusturuimus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukanida belirtilen
dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi
uluslararasi alanda genet kabul gormils endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak tegkil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmca Kurul’un uygun
giorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araglari (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren araci
kurulus, séz konusu sermaye piyasasi aracimn Szellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. igleme baglamadan énce bu bilgileri edinmeniz Gnemlidir,
Aract kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikdmliliikler

l. Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 iizerine Borsa istanbul mevzuati
gergevesinde belirlenecek islem esaslari kapsaminda Borsa [stanbul’in uygun gérecegi pazarda,
piyasa yapicilik esasina dayali olarak yapilir, Piyasa yapiciligi kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak Gzere, ilgili piyasa diizenlemeleri gergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iligkin esaslar, Kurulun uygun gériigii iizerine
Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlarin satiginin araci kuruluglar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa istanbul’da
islem gormesi zorunludur. Borsa [stanbul’da iglem goren varantlarin islem sirasinin
kapatimasina iligkin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlig1 veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlag: bigimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak Y >
bunlarin diginda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin uyg

zorunludur. N
5. Varant ihracindan dogan uzlag yiikiimliiligiiniin yerine getirilmesindén i A
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihragg1 ile garantor miiteselsilen sorumlu olu. @ 5 P ]"
6. Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK iiyesi olmasi zo ‘_p"c'f;g'?“‘;f: LR,
w4 A
PR

Risk Bildirimi
Islem yapacaginiz araci kurulus ile imzalanacak gergeve sézlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlari anlamaniz gok &nemlidir.

l. Aract kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden
gergeklestirilecek tlim islemler i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama
merkezleri tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme
hilkiimleri uygulanacakuir.
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2. Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kurulusa yatirdiginiz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
yapacaginiz iglemin tilriine gére yatirdiginiz para tutarim dahi asabilecektir.

3. Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim islemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi
gibi aleyhe de galigabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafiniza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali géz Sniinde bulundurulmalidir.

4. Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladig: dayanak varlif1 ya da gostergeyi
dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta dediginiz bedel ve buna ek olarak
tdeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile sinirlamaniz miimkiindiir.

5. Aract kurulugun piyasada islem yapacaginiz varantlara iliskin olarak tarafiniza
aktaracag bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alinmalidur.

6. Varant alim satimina iligkin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kigiden kisiye farklihk arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
dngoriilerin kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iligkin risk y&netim
politikasinin izahnamede yer almas: zorunludur. Izahname, Teblig uyarinca ihragg: ile piyasa
yapicinin internet sitesinde yaymnlanir. hragoinin risk ydnetim politikasi, yatirim kararinizi
vermeden once dikkatle okunmahdir.

8. Yabanci para cinsinden dlizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak
varliginda, yukanda sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar
nedeniyle Tiirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve déviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim islemlerinin
zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan 6nce, aract kurulusunuzdan yiikiimli olacaginiz biitiin
komisyon ve diger muamele ilcretleri konusunda teyit almalisiniz. Eger iicretler parasal olarak
ifade edilmemigse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili anlasilir Srnekler
igeren yazili bir agiklama talep etmelisiniz,

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatirimciy: genel olarak mevcut riskler
hakkinda bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarinizi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden &nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmalar, yatinnm kurulusu varanti yatlrll‘p'larﬂ:& h‘\
tamamini veya duruma gore bir boliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER
3.1.  Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Araci kuruma, aracilik sdzlesmesi ve piyasa yapicilik gergevesinde ddenecek komisyon
tutarlari haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.




3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Varant halka arziyla, tezgahiistii tiirev islemler pazarinda gergeklestirilen isiemler
yaninda, organize piyasalarda da yer alinmas ve Uriin gesitliliginin arttirilmasi amaglanmaktadir.
Varant ihracindan elde edilecek gelirin 6nemli bslimil, ihrag edilen séz konusu varantlarin
riskten korunma iglemlerine iligkin maliyetlerde kullanilacak olup, kalan kismi Bankamiz
faaliyet konularinda, Bankamizin aktif/pasif yonetimi igerisinde degerlendirilecektir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU
VARANTLARINA ILiSKIN BILGILER

4.1.  Yatirnm kurulusu varantlarina iligkin bilgiler
4.1.1. lhrag edilecek yatinnm kurulusu varantlarinin;

a) Tiirii: [5 bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planlanan halka
arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Tipi: Is bu d6kiimanin onay tarihi itibartyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

) ISIN kodu: I bu dékiimanin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan
haika arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Nama/Hamiline oldugu: Is bu dokimanin onay tarihi itibartyla
gergeklestirilmesi planlanan halka arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra
belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varhifin/gostergenin degerindeki degisimin yatinm kurulusu varantmin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatinm Kurulusu varantlarina yapilan yatinm aymt zamanda dayanak varliga yatinm
yapmaya iligkin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik/gdsterge degerinin, ilgili varantin islem
gordiigii siire boyunca, gostermis oldugu deisimler, bu varliga iliskin her tiirld alim satim
islemleri, yurti¢i ve yurtdigi makro géstergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlari.da -,
igerecek gekilde birgok degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik/gés "“,
degerinin ylikselmesi ya da diismesi y5niinde olabilir. Dayanak varhik/gésterge dcgegga'ﬂelﬁ ya

artist alim varantlarinin degerini arttinrken satim varantlarinun degerini diigiirij, day
varlik/gosterge fiyat dilgligii ise alim varantlarinin degerini diistiriken satim virany]
degerini arttirir. f o= ?r,? ) X

Dayanak varliklarin gegmis performans: gelecek performansinin bir gostergesi amaz. =,

e

, vadeye kalan giin saysi, varantin isleme koyma fiyati, faiz orami, ortiik oynaklik, temettii
beklentileri, doviz kurlari gibi degiskenlere de baglidur.

Dayanak Varlig1 BIST30 Endeksi, Pay, USD/TRY Déviz Kuru, EUR/TRY Dé&viz Kuru
olan Varantlar ve Dayanak Varlig1 Ons Altin olan Quanto Varantlarda nakit uzlagi igin dayanak
varhifin/gbstergenin fiyat/seviyesi ile kullanim fiyati arasindaki farkin doéniisim oram ile
¢arpilmasi kullamlirken, Dayanak Varlig: DAX Endeksi, Brent Petrol ve EUR/USD Déviz Kuru
olan Flexo Varantlarda ise nakit uzlast i¢in ek olarak ilgili déviz kurunun ¢arpilmasi ile bulunan
sonug kullanilmaktadir.
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Ek olarak da yatinmcilar ellerindeki varantlari degerlerken piyasadaki fiyatlarin yaninda
piyasadaki emir miktarlarini da dikkate almahdirlar. Eger piyasa si1f ve varant ihrag¢isinun riskten
korunma amach yaptig islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi nedeniyle béylesi dayanak
varlik/g6sterge fiyat hareketleri varant fiyatlanina yansimayabilir.

4.1.3. Yatinnm kurulusu varantlarmin hangi mevzuata gére olusturulduju

Yatinm kurulusu varantlari éncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun, VII-128.3
sayih “Varant ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi” olmak iizere sermaye piyasasi mevzuati
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BIST’in en son 29.09.2023 tarihinde
gincellenen 01.03.2016 tarihli ‘Pay Piyasast Prosediirii uyarinca varant ihraglar
gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirim kurulusu varantlarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkmda bilgi

Ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlari kaydilestirme esaslar gergevesinde Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir,

Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin adresi: Regitpaga Mahallesi Borsa Cad. No:4
Sariyer/ISTANBUL

4.1.5. Yatirim kurulusu varantlarimin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda
bilgi

Yatirim kurulugu varantlan Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.

4.1.6. Ihraggimn yiikiimliiliklerini yerine getirme siralamas: iginde ihraci planianan
yatinm kurulusu varantlarimin yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek
veya yatirnm kurulusu varantlannmn ihragginim mevcut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek hiikiimlerin dzetleri

Yatiim Kurulusu Varant: gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar fcra ve Iflas Kanunu
uyarinca imtiyazl oimayan diger tim alacaklarla ayni kategoride bulunmaktadir. Banka
tarafindan ihrag edilen isbu Yatiim Kurulusu Varantlarina iligkin 6deme yiikiimliiliigi Uglncikese,
bir kisi tarafindan garanti altina alinmamustir. Thraca aractlik eden araci kurulusun da \,{,ﬁ'f’lfmc "'
Kurulugu Varantlarina iliskin &deme konusunda bir sorumlulugu veya yﬁkyﬁlﬁiﬁgﬁ *

bulunmamaktadir. Yirilrlukteki Icra ve Iflas Mevzuatma gbre, Banka aleyhine giiriitiil
takiplerde alacaklilarin sira cetvelindeki dncelik durumlari Icra ve iflas Kanununuf asﬁ Aa
belirtilen 206 ve 207 nci maddelerinde belirtildigi gibidir. !';_\ ’ ’:,_.} 731 e

“Madde 206 — (Degisik madde: 03/07/1940 - 3890/1 md.) Alacaklar: rehinli olan alaca
satig tutart izerinde riichan haklari vardir. Giimrik resmi ve akar vergisi gibi Devi
tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi, rehinli alacaklardan =+
sonra gelir. &
Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satis tutart borca mahsup edilirken her rehinin =~ S
idare ve satis masrafi ve bu rehinlerden bir kismu ile temin edilmis baska alacaklar da varsa s
nazara alimp paylastirmada lazim gelen tenasiibe riayet edilir. =
Alacaklar: tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz ve
eklentisine giimulit Kanunu Medeninin tasinmaz rehnine miiteallik hitkiimlerine gore tayin
olunur.
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(Degisik fikra: 17/07/2003 — 4949 S.K./52.md.) Teminatli olup da rehinle karsilanmams olan
veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satiy tutarindan, asagidaki sira ile verilmek
tizere kaydofunur:
Birinci sira:

A. Isgilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin acilmasindan dnceki bir il icinde tahakkuk etmis
ihbar ve kidem tazminatlar: dahil alacaklar: ile iflas nedeniyle is iliskisinin sona ermesi iizerine
hak etmig oldukiart ihbar ve kidem tazminatlart,

B. Isverenlerin, isgiler icin yardim sandiklari veya sair yardim tegkilat kurulmast veya bunlarin
yasatimas: maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kigilik kazanmig bulunan tesislere veya
derneklere olan borglart,

C. Iflasin agilmasindan 6nceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifast gereken aile
hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklar:.

Ikinci Sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar: bor¢lunun idaresine birakilan kimselerin bu iliski nedeniyle
dogmug olan tinn alacaklar:;

Ancak bu alacaklar, iflas, vesayet veya velayetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin bitmesini
takip eden yi iginde aguirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya takibin
devam eitigi miiddet hesaba katilmaz.

Ugiincii Sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.

Dérdiincii Sira;

Imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar. (Ek fikra: 17/07/2003 - 4949 S.K./52.md) Bir ve ikinci
siradaki middetlerin hesaplanmasinda asagidaki siireler hesaba katiimaz.:

1. Iflasin agiimasindan énce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siresi.

2. flasin ertelenmesi siiresi.

3. Alacak hakkinda agilmig olan davanin devam ettigi siire,

4. Terekenin iflas hiikiimlerine gore tasfivesinde, dliim tarihinden tasfive karart verilmesine
kadar gecen siire.

Gemilerin paraya cevrilmesi halinde yapilacak sira cetveli, bayragina ve sicile kayul olup
olmadigina bakidmakstzin biitiin gemiler igin Tiirk Ticaret Kanununun 1389 ild 1397 nci maddesi
hiikiimlerine gore diizenlenir.

Madde 207 - Her siramn alacaklilar: aralarinda miisavi hakka maliktirler.

Bir sira evvelki alacaklilar alacaklarini tamamen almadik¢a sonra gelen siradakiler bir gey
alamazilar.” PR

. s e,
5 i’ » .' \

Yaunm Kurulugu Varantlarina iliskin alacaklar dérdiincii sirada sayilan }ﬁltiia&l{"
olmayan diger biitiin alacaklar kategorisine girmektedir.

Y (@
) %R g
4.1.7. Ihrag edilecek yatirtm kurulusu varantianmm yatinmeiya sagladign haklar}: et
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin husiglag ve'“; N
bu haklara iliskin kisitlamalar L
s
Ihraci yapilacak olan varantlar yatinmcilarina vade sonunda dayanak varhgi/gostergeyi :%‘
isleme koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gore alma ( alim varant1 ) veya satma ( satum varantt) =&
hakki vermektedir. o

* Alm varantlarinda vade sonu dayanak varhik/gdsterge uzlasi deferi isleme koyma
fiyatindan biiylikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gergekieserek
yatirimctlara hakk ettikleri miktar nakden 6denir.
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¢ Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlag: deeri isleme koyma
fiyaundan kiiglikse herhangibir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gergekleserek
yatiruncilara hak ettikleri miktar nakden 6denir.

Nakit uzlas1 6demeleri vade sonunu takip eden iigiincii is glinii yatinmeilarin varantlar
tuttuklar: hesaplarina yapilir. Bu 8deme igin Takasbank veya MKK tarafindan 6deme komisyonu
talep edilebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda/setifikalarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesalandigi , 6deme veya teslimin nasil yapilacadi hakkinda bilgi bu Sermaye Piyasas:
Araci Notunun 4.1.13 numarali maddede detayli olarak sunulmustur.

Bu sermaye piyasasi arac1 notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avriupa
tipidir. Vade sonundan dnce herhangi bir 6deme veya benzer bir islem gergeklesmez. Ancak
yatirimcilar ellerinde butundurdulan vrant paylarini Borsada satarak nakde déniistiirebilirler.

Isbu Sermaye piyasasi Araci Notu ile ihrag edilecek varant/sertifikalarda herhangi bir
nakavt{ etkinsizlik esigi} Sngoriilmemektedir.

4.1.8. Yatirim kurulugu varantlarimmn ihracina iliskin yetkili organ kararlan

Banka Yénetim Kurulu 4 Mayis 2023 tarih ve 2489 sayili toplantisinda, beheri 1 Kurug
itibari degerli olmak iizere toplam 150.000.000 Tiirk Liras: itibari degerli 15.000.000.000 adet
“Garanti Bankas1 Yatinm Kurulugu Varant1” ihraci i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna bagvurusu
yapilmasina, ihrag tarihleri ve tertiplerinin tiiril, tipi, uzlag: gekli, dayanak varligi, isleme koyma
fiyats, vadesi, ddniislim orani, isleme koyma esaslar ve diger ozelliklerinin belirlenmesine,
yapilacak varant ihraglan ile ilgili piyasa yapicisi olarak Garanti Yaturim Menkul Kiymetler
A.$.’nin belirlenmesine ve bu kapsamda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Merkezi Kayit [stanbul ve diger ilgili merciler nezdinde
gerekli bagvurularin ve sair islemlerin yapilmasi ve tamamlanmast, onayli izahname ve izahname
giincelleme  metinlerinin  (www.kap.gov.tr) Kamuyu Aydinlatma Platformu ve
(www.garantibbva.com.tr ) T. Garanti Bankasi A.§ internet sitesinde yayimJanmasi hususlarinda
Genel Miidiirliige yetki verilmesini ve diizenlenecek 6zet, ihrage: bilgi dokiimani ve sermaye
piyasas: arac1 notundan olusan izahname, sozlesme ile her tiiclii mektup, talep, rapor ve sair
evraki Bankamiz admna tanzim ve imza etmek iizere Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Recep Bastug, Genel Miidiir Yardimcisi Mahmut Akten ve Birim Miidirleri Caglar Kilig ve
Barig Karaayvaz’dan herhangi ikisinin miigtereken yetkili kilinmasini karar verilmistir.

4.1.9. Yatirnm kurulusu varantlarimn ihrag tarihi

bulunmadigindan, bu maddenin igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.10. Yatinm kurulusu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kmf
bunlari alanlarm haklarint kullanmasma engel olacak Kayitlard,
bulunmadigina iliskin bilgi

YOKTUR.
4.1.11. Yatwim kurulusu varantlarinin;

o7
a) Vadesi: isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklegtirilmesi planlanan halka arz =
yolu ile ihra¢ bulunmad:igindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir, by
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b) Itibari degeri: isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan
halka arz yolu ile ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir,

c¢) Isleme koyma tarihi: [sbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi
planlanan halka arz yolu ife ihrag bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Uzlagi gekli: Bu sermaye piyasas araci notu kapsamindaki tiim varantar icin nakit
uzlagidir.

€) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Bu sermaye piyasasi araci notu’nun 4.3.1
ve /veya 5.1.8 maddesinde yer alan sartlar olustugunda Erken itfa uygulanabilir.

f) Doniisiim orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga denk geldigini gdsteren
orani ifade eder.

4.1.12.Takas esaslan

Yatinm kurulugu varantlanmin takas iglemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri
diizenlemeleri ve isleyig esaslari gergevesinde gergeklestirilir.

Yatinm kurulusu varantlarinda son islem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi
kayitlaninin olugmasi igin son islem tarihinde gergeklesen islemlerin takasimn tamamlanmas:
gerckmektedir. (Vade sonu(V) + 2 is giinil) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak
sahipleri (V+2)’de belirlenir ve hak kullanim islemleri (V+3)'te baslar.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giinii belirlenir.
Son hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayt Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylar
esas alimir. Varant déniisimiinde isleme koyma fiyat ve dayanak géstergenin uzlagt degeri
karstlastirilir ve kat sayiya gére her bir varantin hak kazandig) uzlasi miktar: hesaplanir.

thraggilar tarafindan varantin ddemesi ihraggimin MKK’daki hesabina yapilir. $8z konusu
ddeme giinii vade sonunu takip eden tiglincii is giinii olacaktir. Odemenin gerceklesmesinden
sonra ilgili tutarlar MKK tarfindan yatirime: hesaplarina otomatik olarak gegecektir.

Uzlast ve takas islemleri MKK’'min kurallanna ve ilgili mevzuata uygun sekilde
yapilacaktir. Yaurimeilarin varantlardan elde ettigi gelirlerden, dayanak varhiga gdre, stopaj
kesilmesi sz konusu olabilecektir. Yaurimcilann varantlardan elde ettigi gelirlere iligkin
vergisel yilkiimliilikleri is bu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 9. béliimiinde “Yatinm
Kurulusu Varantlarinin Vergilendirme Esaslari” baghg altinda detaylandiriimustir,

4.1.13.Yatirnm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil hesaplandif),..
ddeme veya teslimin nasil yapilacapt hakkinda bilgi . y-ﬁ' C .

Varantlar vade sonu dayanak varlik degerine gore déniigiime konu olur, Vadﬁf sorfun

varant karli ise nakit uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar deg7 siz gl 2 ’J,
itfa olur. Asaidaki tablo vade sonu durumuna gire varantlarin sagladig1 haklar zet me!t - ;:-:'
-} (A “
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ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Déniisiimiin Gergeklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi
Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri
isleme koyma fiyatindan biiviiktiir. Varant kardadir. Doniisiim gerceklesir.
Dayanak varlik/gtsterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatina esittir. Varant baga bastir. Doniisiim gerceklesmez.
Dayanak varlhik/gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fivatindan kiiciiktiir. Varant zarardadir. Déniisiim gerceklesmez.
SATIM HAKKI VARANTIL:
Vade Sonunda Dayanak Doniisiimiin Gergeklesip
Varlik/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi
Dayanak varlik/gosterge uzlas: degeri
isleme koyma fivatindan kil¢iikeiir. Varant kardadir. Déniisiim gerceklesir.
Dayanak varlik/gdsterge uzlas: degeri
isleme koyma fivatina esittir, Varant baga bastir. Déniisiim ger¢eklesmez.
Dayanak varlik/g8sterge uzlast degeri
isleme koyma fiyatindan biiyiiktiir. Varant zarardadir. Doniisiim gerceklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlast hesaplama ydntemi agagidaki gibidir:

e Alim Varant::

(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyatt — Varant Isleme Koyma Fiyat)) * (Doniisiim Orani)

¢ Satim Varanti:
(Varant [sleme Koyma Fiyat - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat1) * (Déniisiim Orani)

Dayanak varlik/gdstergesi Tiitk Lirasi diginda farkli bir para biriminde iglem géren var it
uzlasl hesaplamasi yapilirken ilgili déviz kuru uzlas: degeri ile ¢arpilir.

gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

Ornek olarak EURUSD dayanak varligs;

Déniigiim oram 1/5 (bestebir) (0,2)’dir. Bu her bir varant payinin sagladigi hakkin
degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ife ddniisiim oran1 vade sonunda doniisiim
olmasi durumunda EURUSD dayanak varhifinin vade sonu uzlagi degeri ile igleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimciya ddenecegini belirler.

Bin adet satim varantinin isieme koyma fiyati 1,06 iken EURUSD dayanak vattiginin
vade sonu uzlasi degeri 1,05 olur ise, varantin yatirimciya saglayacagi ddeme 2,00TL dir (0,2 x
1.000 (1,06 — 1,05 )). EURUSD dayanak varhginin vade sonu uzlas: degeri ile isleme koyma
fiyatinin arasindaki farkin endeks ¢arpani ve varant adedi ile garpilmasi sonucu elde edilen deger
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yatinmciya nakit uzlagi sonucunda Sdenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas:
durumunda varant doniisiimii gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

Bin adet alim varantinin igleme koyma fiyati 1,04 iken EURUSD dayanak varliginin vade
sonu uzlasi degeri 1,05 olur ise, varantin yatinmeciya saglayacag ddeme 2,00TL dir (0,2 x 1.000
(1,05 — 1,04 )). EURUSD dayanak varliginin vade sonu uzlag1 degeri ile isleme koyma fiyatinin
arasindaki farkin endeks ¢arpami ve varant adedi ile garpilmasi sonucu elde edilen deger
yatrimetya nakit uzlagt sonucunda odenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir defer olmasi
durumunda varant dontisiimii gergeklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

4.2. Dayanak varlhiga/dayanak gostergeye iligkin bilgiler

Varantlarin kisa kodlarinin ilk iki harfi dayanak varhigi/gostergeyi temsil eder. Buna gore kisa
kodun ilk iki harfine gore dayanak varliklar agagidaki tabloda verilmistir.

Kisa Kodun | Dayanak Vahk/Gisterge
ilk iki Harfi
1Y BIST 30 Endeksi
US USD/TRY Diviz Kuru
EX EUR/USD Diéviz Kuru
PB Brent Petrol Vadeli islem s6zlesmesi
DA DAX Endeksi i ‘,(_, -
AL Ons Altin .
:.' ‘:'.

AG Ons Giimiis | »

. = '7 P‘;')
SP S&P 500 Endeksi "u o
DJ _| Dow Jones Industrial Average Endeksi ' /,,’
NA NASDAQ-100 Endeksi '

a) Dayanag BIST30 Endeksi olan varantlar; Uzlast hesaplamalarinda referans alinan
** Dayanak Gosterge Uzlap Fiyati”’, BIST30 Endeksi ign Borsa istanbul tarafindan
vade tarihinde agiklanan BIST30 Endeksi kapanis degeridir. Bu degere Borsa Istanbul
internet sitesinden { www.borsaistanbul.com) yada veri yaymn kuruluslarindan
ulagilabilir. Herhangi bir sebeble Borsa Istanbul tarafindan Endeks degerinin
agiklanmamasi durumunda son agiklanan endeks degeri referans alinir.
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b) Dayanagi DAX Endeksi olan varantlar; Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan ©’
Dayanak Gosterge Uzlas: fiyati ©° DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan
vade sonu giiniinde agiklanan kapanig degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG
tarafindan giin sonu kapanis degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin 6nceki
endeks degeri kapamgi baz alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlagi fiyat:
Avro (Eur) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatinin Tiirk lirasina
gevrilmesinde vade sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki EUR/TRY alig kuru kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan
EUR/TRY dbviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda
ilgili ddviz kuru uzlag: degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur




d)

g8)

i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de Bloomberg ekranlarmda goriilen EUR/TRY alig
kuru referans alinacaktur.

Dayanak varhg Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda
referans alinan ** Dayanak Gosterge Uzlasi fiyat1 ¢’ vade sonu giiniindeki Dow Jones
Industrial Average Endeksi kapants degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu
kapanis degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin 8nceki endeks degeri kapanigt
baz alinarak hesaplama yapilir. Dow Jones endeksi uzlagt fiyati Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlas: fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alis
kuru kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY doviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg ekranlarinda goriilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir.
Dayanak varhg Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda
referans alinan ©* Dayanak Gosterge Uzlasi fiyat ©° vade sonu giiniindeki Nasdag-
100 Endeksi kapanig degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanig degerinin
agiklanmamast durumunda bir giin dnceki endeks degeri kapamigi baz alinarak
hesaplama yapilir. Nasdaq-100 Endeksi uzlagi fiyati Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlag:1 fiyatimin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30'da
TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alts kuru kullanilir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY ddviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri Hesaplama
kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir.
Dayanak varhigi S&PS500 Endeksi olan varantlar : Uzlagi hesaplamalarinda
referans alinan ©* Dayanak Gosterge Uzlasi fiyati ** vade sonu giiniindeki S&P500
Endcksi kapanis degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin
agiklanmamasi durumunda bir giin dnceki endeks degeri kapamisi baz alinarak
hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlagi fiyati Dolar (USD) cinsinden agiklanan
bir degerdir. Uzlagi fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat 15:30’da
TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullantlir.
Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY doviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamast durumunda ilgili doviz kuru uzlagi degeri Hesaplama
kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00 de
Bloomberg BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY alis kuru referans alinacakt
Dayana@ EUR/USD, USD/TRY,GBP/USD ve EUR/TRY olan varantla
hesaplamalarinda referans alinan ** Dayanak Gosterge Uzlagi fiyati ¢
glinindeki TCMB tarafindan saat 15:30 da agikalanan ilgili déviz ku
Herhangi bir mucbir sebep ile giin sonu kapams degerinin TCMBY tara
agiklanmamasi durumunda ilgili dviz kuru uzlagt degeri Hesaplamy, %u

; &
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00 de B¥gompér s //
A o

BFIX ekranlarinda goriilen USD/TRY ahlig kuru referans alinacaktir.

Dayanag Brent Petrol olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda referans alinan ©’
Dayanak Gosterge Uzlasi fiyatt ©* vade sonu giiniindeki ICE Futures Europe-
Commodities borsasinda iglem goren ICE Brent Petrol Vadeli islem sozlesmesi
Futures uzlagi degeridir. Herhangi bir sebep ile glin sonu uzlagi degerinin
agiklanmamasi durumunda bir giin dnceki uzlasi degeri baz alinarak hesaplama
yapilir. ICE Brent Petrol Vadeli islem sozlesmesi Futures uzlag: fiyati Dolar (USD)
cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagt fiyatimin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
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sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY ahg
kuru kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun
herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili doviz kuru uzlas: degeri
Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ckranlarinda goriillen USD/TRY ahig kuru referans
alinacaktir.

h) Dayanagi Ons Altin olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan *’
Dayanak Gosterge Uzlagi fiyat: ** vade sonu giiniindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAUUSD kuru igin Borsa Istanbul Pay Piyasas siirekli iglem kapanig saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatimin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat
15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY d&viz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri
Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ckranlarinda gériillen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir.

i) Dayanag Ons Giimiis olan varantiar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan *’
Dayanak Gosterge Uzlagi fiyat ** vade sonu giiniindeki Bloomberg BFIX ekraninda
XAGUSD kuru igin Borsa [stanbul Pay Piyasas: siirekli iglem kapanis saati ve
dakikasinda sabitlenen ortamala (mid) degeridir. Bu deger Dolar (USD) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Uzlasi fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade sonu saat
15:30°da TCMB tarafindan agiklanan géisterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi
bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlag: degeri
Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00 de Bloomberg BFIX ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans

] ktir. e
alinacaktir . pEti
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4.2.1. Dayanak varha/dayanak gostergeye iliskin hususlar (f
[ ]

a) Dayanak varhfin/gistergenin son referans fiyat: veya isleme koyiba q’
W ©

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz y#u jl?ch o
bulunmadigindan, bu madde i¢erigi daha sonra belirlenecektir. ; \:‘ P
S 4
b) Nakavt dzellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri e

Isbu dékitmanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igeriZi daha sonra belirlenecektir.

¢) iskontolu Yatiim Kurulusu Sertifikalarinda dayanak varhgin/gostergenin azami
degeri

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.2. Dayanak varhign/gdstergenin tiirii ve dayanakvarlik/géstergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhZin/géstergenin ge¢misi, gecmis performansi ve degiskenligi
hakkinda bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhik veiveya




gostergenin piyasa fiyatmin yatirnm kurulusu varantimn/sertifikasinin
vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin esaslar

BIST30 Endeksine dayalt varantlar: BIST30 endeksinin hesaplamasi, islemlerin
gerceklestigi saatler igerisinde Borsa Istanbul tarafindan hesapianmaktadir. Gergek zamanl:
olarak yapilan hesaplamalar finansal veri dagitim firmalan araciligiyla agiklanmaktadir. Veri
dagium firmalarindan endeksin gegmis verileri ve performansi temin edilebilir.Borsa istanbul’un
www.borsaistanbul.com adresinden daha detayl bilgilere ulagilabilir.

USD/TRY, EUR/TRY, GBP/USD, EUR/USD déviz kurlarma dayah varantlar:
D&viz kurlarina dayali varantlarda dayanak varliga iligkin anlik ve gegmis donem bilgilerine yerli
ve uluslaras: finansal veri dagiticilarindan ulastlabilmektedir. TCMB tarafindan da her giin saat
15.30 da gdsterge niteliginde kurlar belirlenmektedir. Daha detayl bilgi i¢in www temb.gov.tr
adresinden yararlamlabilir.

DAX Endeksine dayal varantlar: DAX Endeksi hakkinda detayl bilgiye Deutsche
Boerse AG’den ve/veya www.deutsche-boerse.com adresinden ulasilabilir. DAX Endeksinin
gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalanindan saglanmakiadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal /uluslararas: bilgi saglayacilara basvurulabilir.

S&P500 Endeksine dayal varantlar: S&P500 Endeksi hakkinda detayli bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. S&P500 Endeksinin gecmis
verileri ve performansi veri dagiim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak i¢in ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabiir.

Nasdaq-100 Endeksine dayah varantlar: Nasdaq-100 Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.nasdaq.com adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Nasdaq-100 Endeksinin gegmis
verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara bagvurulabilir.

Dow Jones Endeksine dayah varantlar: Dow Jones Endeksi hakkinda detayh bilgiye
www.spglobal.com adresindeki internet sitesinden ulasilabilir. Dow Jones Endeksinin gecmis
verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi
hakkinda bilgiye ulagmak igin ulusal /uluslararas) bilgi saglayacilara basvurulabilir.

Dayanafi Ons Altin olan varantlar: Ons Altin varantlaninin géstergesi 1 ons altin’m
Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varhgin gegmis verileri , performansi ve degiskenligi
hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ulasailabilinir.Vade sonunda
XAUUSD kuru igin kullanilan degere de Bloomber BFIX ekranlarindan ulasilabilinir.

Dayanagi Ons Glimiis olan varantlar: Ons GUmily varantlarinin gostergesi 1 ons
gimils’iin Dolar (USD) cinsinden degeridir. Dayanak varligin gegmis verileri , performa
degiskenligi hakkinda verilere ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilardan ulasailabiligff.
sonunda XAGUSD kuru igin kullantlan degerc de Bloomber BFIX ekranlarindan ulagifabili

nir, ®
H 1
Dayanag: Brent Petrol olan varantlar: Petrol varantlarinin dayanak gdst esEl e E <R
e . o TP . Vi ;
Futures Europe-Commodities borsasinda iglem géren ilgili Brent Petrol vadblie iy ey ~ |

sbzlesmesinin Dolar (USD) doviz kurundan fiyatidir. Detayh bilgiye www.thelgecdimivas” .

adresindeki internet sitesinden ulagilabilir. Dayanak gostergenin ge¢mis verileri ve perfoltaatisi + .- 7
veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Dayanak gostergenin degiskenligi hakkinda bilgiye=—% "
ulagsmak igin ulusal /uluslararasi bilgi saglayacilara basvurulabilir. =




b) Dayanak varlik bir menkul kiymet ise ihra¢gisinin unvani ile ISIN kodu

Isbu dokiimamin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrager tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tamim ile endeksin ihragg
tarafindan olusturulmadi®;r durumlarda endeksin kimin tarafindan
olusturuldugu ile endekse iliskin bilginin nereden edinilebilecegi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kiymetin agirh@ ve menkul kiymetlerin jhraggilarimin unvanlan ile ISIN
kodlarn

Isbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmad:gindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

€) Dayanak wvarhk/gésterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine
girmiyor ise konuya iligkin bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gereklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.3. Dayanak varhfygostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarikangsikhiklarina neden olan olaylarin aciklanmasi

BIST30 endeksi dayanak varlig1 olan varantlarda, endeksi olusturan hisse senetlerinin
fiyatinda degisime yol agabilecek, sirketler zelinde ya da makro ekonomik diizeyde etmenler
agirliklart oraninda endeksi de etkileyecektir.

USD/TRY, EUR/TRY,GBP/USD VE EUR/USD dayanak varlikli varantlarda degisim,
s6z konusu para birimlerine olan arz/talep, ilgili iilkelerdeki enflasyon, bu filkelerdeki faizlerin
genel diizeyi, siyasi ve politik faktorler ve ilgili tilkelerdeki sermaye hareketlerine iliskin yasanan
degisim ve diger doviz diizeylerini etkileyen faktorlere baghdir.

DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones Endeksi dayanak varligi olan varantlarda ,
endeksi olugturan paylarin fiyat degisimi, agirliklarn oraninda endeksi de etkileyecektir.

ONS Alun dayanak varligi olan varantlarda, global altin fiyatlarini etkileyen her tiirlii
gelisme dayanak varhigin fiyatini da etkileyecektir.

ONS Giimiis dayanak varlig1 olan varantlarda , global giimiis fiyatlarini etkileyen her
tiirlii gelisme dayanak varlik fiyatini da etkileyecektir,
iCor

Brent Petrol dayanak varligi olan varantlarda , global Petrol fiyatiarim etkileyer}gfgtqr
. . . & A
gelisme dayanak varlik fiyatini da etkileyecektir. 4 .

)

Pay veya Pay sepeti dayanak varlig1 olan varantlarda; paylarin kendi degeri ilfili g n 4 ?: o li
kendisi,mali yapisi,bulundugu sektr, genel pay piyasas: dinamikleri, vergi ve dig r 51 SR ﬂ
veya yerel yada global ekonomik gelismeler veya beklentiler ve daha pek ¢ok etkeh va.rfﬁtmn. I
degerini etkileyecektir, Ny ¥ A

Pamuk dayanak varligi olan varantlarda, global pamuk fiyatini etkileyen her tiirlii gelfshfhﬂ“é';"
dayanak varlik fiyatimi da etkileyecektir.
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Bu ifadelere ek olarak dayanak varlik/gorterge’nin farkli para birimleri ile islem g&rmesi
durumunda ilgili doviz kurunda olugabilecek fiyat dalgalanmalari da varantlarin degerini
etkileyecektir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin

ihra¢ edilen yatirnm kurulugu varantim nasil etkileyecefine iliskin diizeltme
kurallan

Dayanagi BIST30 endeksi olan varantlar: Endeksin hesaplamasini yapan Borsa'nin s6z
konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda,
dayanagi BIST30 olan varantlarin da degerinde degisim stz konusu olabilecektir.

Hesaplama kurulusu séz konusu degigikliklere iligkin uygun olan sekilde diizenlemeler
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin diizenlemeye giris tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan
tespit edilecektir. Varant fiyatimin ayarlanmasina iligkin yapilacak hesaplama degisikliklerinde
ilgili dayanak varhgin isiem gordiigi borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, ddiing
piyasalaninda kullanilacak ayarlama y&ntemleri dikkate alinacak olup, yéntemin netlegsmesini
takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirnmcilara duyurulacaktir.

Dayanag1 USD/TRY, EUR/TRY,GBP/USD, EUR/USD olan varantlar: Para degerinden
sifir anlmas: gibi piyasa kosullann digindaki nedenierden kaynaklanan deger degisikligini
etkileyecek faktdrler, gerekli ayarlama yontemleri kullanilarak varant degerine yansitilacaktir.
Hesaplama kurulusu tarafindan yapilacak degigiklikler KAP’ta yayinlanarak yatirimecilara
duyurulacaktir.

Dayanagi Pay veya Pay sepeti olan varantlar: Dayanak tegkil eden payda bir 6zsermaye
hali yagandi1 takdirde s6z konusu dayanak payin degeri ile ilgili varantin isleme koyma fiyati
arasindaki baglanti bozulacagindan, bu baglantiy1 eski haline getirmek hesaplama kurulusu
tarafindan yapilir. Hesaplama kurulusu ayarlama igleminin tespitini yapar ve gerek gérdiigi
takdirde , ilgili paymn islem gordiigl difer spot ve tiirev piyasalarda uygulanan ayarlama
yontemlerini de rehber alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Hesaplama kurulusu
uygulamaya karar verdigi ayarlama metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasi vergi
uygulamalari vefveya mevzuat agisindan dogurabilecegi sonuglar kamuya agiklamakla
yikiimliidir, Olagan temettiiller ayarlama gereksinimi dogurmaz. Varant sahibi, paylarin
sahiplerine verdigi temettii hakkina ve/veya bedelsiz pay hakkina sahip degildir. ”"’

Dayanagi Brent Petrol olan varantlar: ICE Brent Petrol Vadeli kontratlar lntercontmel&'!
Exchange tarafindan ihrag edilmektedir ve vadeli kontratlarin degerini etktlcyebllecck her tij

degisiklik Intercontinental Exchange tarafindan agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, i gili % 2.
dzelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine ﬁea‘a _ d 2y
Kurulusu’nun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecekt tiy, - * ;-,,,p‘"‘\ ;,3’
Dayanag Pamuk olan varantlar: ICE FuturesU.S. — Commodities borsasinda 1$1e}1“§et|:£n :,. it
ICE Pamuk No.2 kontratinin fiyatin etkileyecilecek her tiirlii degisiklik ilgili borsa tarafindan &
agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant Szelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama -~
Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun gérdiigii sekilde diizenleme R
yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. pst
(=4

Dayanagi DAX, S&P500 NASDAQ-100 ve DowJones endeksi olan varantlar: Endeksin
hesaplamasini yapan iligkili Borsa'min s6z konusu endeksin degerinde degisim yaratacak
herhangi bir uygulamaya gitmesi durumunda, dayanagi DAX, S&P500 ,NASDAQ-100 ve
DowlJones olan varantlarin da degerinde degisim séz konusu olabilecektir.
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Hesaplama kurulusu s6z konusu degisikliklere iliskin uygun olan sekilde diizenlemeler
yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin diizenlemeye giris tarihi de hesaplama kurulusu tarafindan
tespit edilecektir. Varant fiyatinin ayarlanmasina iligkin yapilacak hesaplama degisikliklerinde
ilgili dayanak varhigin islem gordiigli borsa, vadeli islemler ve opsiyon sézlesmeleri, édiing
piyasalarinda kullanilacak ayarlama ydntemleri dikkate alinacak olup, ydntemin netlesmesini
takiben Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda agiklama yapilarak yatirimeilara duyurulacaktir,

43. Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmasi :
Asagidaki durumlarda Piyasa Bozulmasinin gergeklestigi kabul edilecektir;

* Dayanak varlifin/gdstergenin ve/veya bir bileseninin, kendisi ve/veya bir tiirevinin
islem gordigii borsalarda askiya alinmasi, siirlandirilmasi, islem sirasimin
kapatilmasi ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve /veya tiirevierinde
islem yapmanin engellenmesi

» Dayanak varlhigin/gstergenin veya bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullanilan para birimlerinden bir veya bir kaginda islem yapmanin
milmkiin olmamas, ilgili para biriminin {itkesinde moratoryum, konsolidasyon
veya diger kisitlayici dnlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasassi
islemlerine vergi ve yeni mevzuat uygulamalarinin yiiriirlige girmesi.

¢ Dayanak varliga veya Dayanak varlifin bir bilegsenine dayali vadeli slem ve opsiyon
sbzlesmeleri dahil tiirev @rlnlerinn islem gordiigit borsalarda referans fiyat
belirleme , islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici,
geciktirici veya ek maliyet yaratan bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi

Piyasa bozulmalarimin tespiti ve bunlann ilgili varantlara etkisi Hesaplama
Kurulugu tarafindan tespit edilecektir ve varant sahiplerine KAP’ta agiklama yapilarak
duyurulacaktir. Hesaplama kurulusu olusan piyasa bozulmalarini kendi tercihine dayanarak
varant islemleri ve riskten korunma islemlerine 6nemli bir etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa
bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Yukarida bahse konu piyasa bozulmalari ile sinirli olmayarak , ayrica ihragei
kurulug ve/veya ilgili dayanak varligi/gostergeyi etkileyebilecek mevzuat deglslkhklen
mahkeme kararlan , SPK diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk yOneti
amaclyla islem yapllma51 gereken iligkili varhklarda.fgostergelerde islem yapam

tercih edebilir;

a) Piyasa bozulma etkisini yok saymaya karar vererek eski standart yont
uygulamaya devam etmek

b) Islem  gerceklesmeyen , referans fiyat olugmayan _
.. S
degistirmek c\"%\'
¢) Varantlan erken itfa etttirmek &

ihragci piyasa bozulmalan ve/veya yukanda listelenen durumlar ve benzeri @
gereklilik hallerinde ihrag ettigi varantlarin sundugu /sunacag: haklari saglayamaz yada
saglayamayacagim ongdriir ise ilgili hukuki kurallar gergevesinde ihrag ettigi varantlars
yatinmcilara resmi yollar ile gerekhbildirmlerde bulunarak , itfa zaman ve kosullarin
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beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki kurallar dahilinde olcak sekilde
ihreger tarafindan yatinmeilara resmi kuruluglar vasiasi ile hesaplanan ve agiklanan tutarda
odeme yapilacaktir, bu hesaplama ve demenin s6z konusu olaganiistii durumlar nedeni ile
gecikmeye marus kalabilir. Thrager tiim bu durumlar ile ilgili KAPta bilgi vermek ile
yikiimllidiir. Ayrica ihraget gerek gordiiggii durumlarda mevzuat ve hukuk dahilinde
olmasu sart1 ile [zahname maddelerini de degistirme hakkina sahiptir. Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalaninin ardindan yuiriiliige girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama:
BIST30 Endeksi Yasal Uyars:

BIST30 Endeksi sadece BIST tarafindan olusturutmakta ve hesaplanmakta olup, endekse
iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen BIST e aittir. BIST, endeksin veya
endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig konusunda garanti
vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullantlan verilerin hatals olmasindan, hesaplama
ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal iirine uygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlslik, gecikme vefveya ihmalden dolay:t hi¢bir sorumlutuk kabul
etmez. BIST, endekse dayali olarak olusturulan T.Garanti Bankasi A.§. BIST30 Yatinm
Kurulugu Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantér veya kefil olmadif: gibi, endeksin bu
finansal {iriin i¢in kullanilmig olmasi, bu finansal Griiniin BIST tarafindan uygun bulundugu veya
tavsiye edildigi anlamina gelmez.

Borsa Istanbul A.S. logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile smai miilkiyet
haklar1 tamamen Borsa Istanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, i bu dokiimanda
tanimlanmg varantlarin ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil olmamaktadir.
Supheye mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlasi fiyatinin
dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna iligkin her hangi bir garanti vermemekte clup, Borsa
Istanbul’un varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlas: fiyatinin hesaplanmasinda
olusabilecek herhangi bir hata, yanlighk, gecikme ve/veya ihmalden veya uziasi fiyatinin finansal
bir iirline uygulanmasindan dolay: her hangibir sahsa kargi higbir sorumlulugu olmayacaktir.

DAX Endeksi Yasal Uyari:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplanip yayimlanmakta ve DAX
terimi Deutsche Boerse AG’nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boersc
AG tarafindan sponsor edilmekte ve korunmaktadir. Deutsche Boerse AG, P
endeksinin kullanimindan elde edilen sonuglara ve/veya sézii gegen endeksin her

veya taahhiitte bulunmamaktadir. Deutsche Boerse AG DAX endeksi’ndeki h ang
hata sebebiyle herhangi bir kisiye kargi sorumlu olmayacaktir.
Bloomberg Yasal Uyari:

“Bloomberg” , “'BFIX’’ ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isim

Bloomberg Finance LP ve istiraklerinin hizmet markasidir. Kollektif olarak bu isimler
Bloomber olarak anilmaktadir.
ICE Yasal Uyar: : cg’

ICE Futures ve ICE Data ihragciya bir lisans anlagmasi ile varantlarda fiyatlama
igin fiyat verilerini kullanma izni vermistir. Ancak verilen haklan ICE Futures ve ICE
Data‘ya aittir. Fiyat bilgisi oldugu gibi verilmekte , ICE Futures ve ICE Data tarafindan
higbir sekilde fiyatin dogruluguna ve/veya eksiksiz olduguna dair bir garanti ve beyan
verilmemektedir. Fiyat verisinin kullanimindan dolay: herhangi bir sahsa kars: higbir
sorumluiugu yoktur.
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NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyar :

Menkul  kiymetler, Nasdal Inc. Veya bagh kuruluglari tarafindan
desteklenmez,onaylanmaz, satilmaz veya tanittlmaz ( Nasdaq, bagh kuruluslar ile birlikte
“’Nasdaq’’ olarak amilir). Nasdaq, menkul kiymetlere iliskin agiklamalarin ve agiklamalarin
yasallifin1 veya uygunlugunu veya bunlarin dogrulugunu veya yeterliligini devretmemistir.
Nasdag,menkul kiymetlerin sahiplerine veya halkin herhangi bir iiyesine , genel olarak
menkul kiymetlere veya 6zel olarak Uriin(ler)e yatirim yapmanun tavsiye edilebilirligi veya
Nasdag-100 Endeksi’nin genel borsa performansini izlemek igin yeterlilige sahip olduguna
dair agik veya zimni higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir. Nasdaq,’in Banka ile
tek iligkisi , Nasdaq belirli ticari unvanlarinin lisanslanmasi ve Banka ve menkul kiymetlere
bakilmaksizin Nsadaq tarafindan belirlenen , olusturulan ve hesaplanan Nasdaq-100 ‘iin
kullantmuidir. Nasdaq ‘in , Nasdaq-100 Endeksini belirlerken , olugtururken veya
hesaplarken Banka veya menkul kiymetlerin sahiplerinin ihtiyaglarini dikkate alma
yikiimliliigii yoktur. Nasdaq, ihrag edilecek Uriin(ler)in zamanlamasinin |, fiyatlarimin
veya miktarlarinin belirlenmesinden veya menkul kiymetlerin nakde gevrilecegi denklemin
belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve bunlara dahil olmamustir.
Nasdaq , menkul kiymetlerin idaresi , pazarlanmasi veya alim-satimi ile baglantili olarak
higbir sorumlulugu yoktur.

NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN VERILERIN
DOGRULUGUNU VE/VEYA KESINTIiSiZ HESAPLANACAGINI GARANTI ETMEZ,
NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA BURADA BULUNAN HERHANGI BiR VERI
KULLANIMINDAN BANKA , URUN(LER)IN SAHIPLERi VEYA BASKA BIR KiS!
VEYA KURULUS TARAFINDAN ELDE EDILECEK SONUGLARA ILISKIN ACIK
VEYA ZIMNI HICBIR GARANTI VERMEZ. NASDAQ, NASDAQ-100 VEYA
BUNLARDA BULUNAN HERHANGI BIR VERI ILE ILGILI HICBIR ACIK VE
ZIMNI GARANTI VERMEZ VE SATILABILIRLIK , BELIRLI BiR AMACA
UYGUNLUK VEYA KULLANIMA ILISKIN TUM GARANTILERI ACIKCA
REDDEDER. YUKARIDA BELIRTILEN HUSULARDAN HERHANGiI BIRINi
SINIRLAMAKSIZIN,NASDAQ; HERHANGI BiR KAR KAYBINDAN VEYA OZEL,
ARIZI, CEZAI, DOLAYLI VEYA SONUC OLARAK ORTAYA CIKAN
ZARARLARDAN HIGBIR DURUMDA, BU TUR HASARLARIN OLASILIGI

BILDIRILMI$ OLSA DAHI HICBIR DURUMDA SORUMLU OLMAYACAKTIR.;{--“"\

. o ey .C,t
Nasdaq, Nasdaq -100 Endeksi , NDX, ve Nasdaq-100, Nasdaq Inc. ‘in ([ rakdeM
iler birlikte “"Nasdaq’ olarak anilir) tescilli ticari markasidir ve Namka afmd
kullammu igin lisans verilmistir. Uriin(ler) yasalliklan veya uygunluklan k nus&-’n
Nasdaq tarafindan gorils agiklanmamaktadir. Menkul kiymetler , nasdaq tarafin an: ifrag 75
edilmez, onaylanmaz, satiimaz veya tanitilmaz. NASDAQ URUNLERLE ILGILI NIGBR 5™ /
&

GARANTI VERMEZ VE HIGCBIR SORUMLULUK KABUL ETMEZ. AN A

A
N
S&P DOW JONES INDICES Yasal Uyan : r'_?

&

S&P500 ve Dow Jones Industrial Averaga Endeksi , S&P Dow Jones Indices q‘:’
LLC’nin ve/veya istiraklerinin bir {iriintidiir ve Banka’mn kullanimu igin lisans edilmistir.
Tum haklari saklidir. S&P Dow Jones Indices L.I.C’nin yazili izni olmaksizin tamamen




veya kismen ¢agaltilmasi veya dagitimina sokulmasi yasaktir. S&P Dow Jones Indices
LLC endekslerinden herhangi bir tanesi igin daha fazla bilgi edinmek istiyorsaniz, liitfen
www.spdji.com adresini ziyaret ediniz. S&P , S&P Global’in tescilli markasidir ve Dow
Jones , Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin tescilli ticari markasidir. S&P Dow Jones
Indices LLC'nin Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin ,istiraklerinin veya liglincii
sahis lisans verenlerin higbiri, herhangi bir endeksin temsil ettigini belirttigi bir varlik
sinifinl veya piyasa sektoriinii dogru bir sekilde temsil edebildigine dair agik ve zimni
higbir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones Indices LLC’nin, Dow
Jones Trademark Holdings LLC’nin , istiraklerinin veya ligiincii sahis lisans verenlerinin
higbiri, herhangibir endeksteki veya igeriginde yer alan verilerdeki herhangi bir hata ,
atlama veya kesintiden dolay: sorumluluk kabul etmemektedir.

S&P, ISTIRAKLERiI VE UCUNCU SAHIS LISANS VERENLERI,
HIZMETLERDE YER ALAN VERILER , BILGILER. YAZILIMLAR, URUNLER
VEYA HIZMETLERIN KULLANIMI NETICESINDE ELDE EDILEN SONUCLAR DA
DAHIL HIZMETLERLE VEYA HIZMETLERIN PERFORMANIYLA ILGILI
OLARAK SATILABILIRLIK VEYA BELIRLI BIR AMACA VEYA KULLANIMA
UYGUNLUK DA DAHIL OLMAK UZERE ACIK VEYA ZIMNI HICBIR BEYAN VE
GARANTIDE BULUNMAMAKTADIR VE TUM BU BEYAN VE GARANTILERI
BURADA REDDETMEKTEDIR. Belirli bir yatirima veya menkul degere , kredi notuna
veya hizmetlerde sunulan bir yatiim veya menkul degerle ilgili g&zlemlere atfta
bulunulmasi, s6z konusu yatirimin veya menkul kiymetin satin alinmas, satilmas: veya
elde tutulmas: veya bagka bir yatinm kararinin verilmesi y6niinde bir tavsiye olmadif gibi
herhangi bir yatinmm veya menkul kiymetin uygunluguna dair bir degerlendirme
mahiyetinde de degildir. Abone, ytnetimi , ¢aliganlari, danismanlar ve/veya miisterileri,
yatinm kararlan veya isle ilgili diger kararlan alirken Hizmetlere degil kendi beceri,
muhakeme ve deneyimlerine itimat ederek hareket etmelidir. S&P , Hizmetlerin sunumunda
fidiisyer gdrevi gérmedigi gibi fidiisyer olarak hareket ettigi seklinde kabul edilmeyecektir.

HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Sermaye Piyasast Kurulw’nun verece§i onay ve ilgili diger makamlardan a

uygunluk sonrasi ihrag gergeklestirilecek ve iglem gérmeye baglayacaktur. F. ~tc.*
H » -
?
5.1.2. Halka arz edilen yatirnm kurulusu varantlarimn toplam adedi ve miktgn 3 § & i
isbu dokilmanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz _od-u' B o = ,?';
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir. ¢ T
\h‘-\h_ L T W
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5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katim hakkinda bilgi s
L5

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi e

[sbu dskiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag




5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satis sekli

[sbu dékiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igeridi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

isbu d6kiimanin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmad:gindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.5. Yatinm kurulugu varanti almak ic¢in basvuru yapilacak yerler ile bunlarn
bedellerinin §denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatinm kurulusu
varantlarinmn teslimine iligkin bilgi
a) Basvuru yapilacak yerler ile yatinm kurulusu varantlarinin bedellerinin

odenme yeri ve sekline iligkin bilgi

BiST Yapilandirlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem gorecek olan varantlarin halka
arzi, borsada satis yéntemi ile gergeklestirilecektir. Thraca katilmak isteyen yatinmeilar, emir
iletimine aracthk veya islem araciliina yetkili her hangi bir aract kurum iizerinden verecekleri
emirler ile taleplerini gerceklegtirebileceklerdir. Aract kurumlarin miisterileriyie varantlara
iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sdzlesme yapmadan once varantlarin isleyis
esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikkleri ve s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve
icerigi TSPB tarafindan belirlenen Varantlara lligkin Risk Bildirim Formunu kullanmalari ve bu
formu miisterilerine vermeleri zorunludur.

b) Yatirim kurulusu varantlarinin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatinm kurulusu varantlar;, satisin tamamlanmasini miiteakip
Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden
izlenmeye baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayini takiben, tertipler halinde
ilgili Sermaye Piyasasi Aract Notu'nun onaylanmasima miiteakiben MKK kay it
alinacaktir. Varantlar satig sonrasi iki i giinil igerisinde takasin gergeklesmesumh*d
yatirimeilarin kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

i s
ﬂ
5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne yekilde kamuya duyurulacag hakkinda bﬂgf "é,.

thra¢ edilecek yatiim kurulugu varantlarinin borsada satig ydnt’é?ﬂlyh: hELIST
Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari'nda halka arzi sonrasinda gergeklestirilectle-pivasa §
yapicilik islemleri KAP aracilifityla giinliik olarak kamuya duyurulacaktir. IS
Ly
e
<

5.1.7. Basvuran yatinmcilar tarafindan satis fiyatimin iizerinde 6denen tutarlarin iade
sekli hakkinda bilgi

Yatirim kurulusu varantlar talep toplama yontemi ile halka arz edilmeyecegi i¢in halka
arz sonras! sati§ fiyatinin {izerinde ddenen tutarlarin iadesi s6z konusu olmayacaktir.

""..‘""Ci\
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5.1.8. Yatinm kurulusu varantlarinin satiginin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecedi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Thraget Varant ihracimi kaydi ihrag tarihi 6ncesinde iptal etme hakkini sakli tutmaktadir.
Kaydi ihrag tarihi sonrasinda, ihragg1, kontrolii digindaki sebeplerle Varantlar uyarinca mevcut
olan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin herhangi bir sebeple kismen veya tamamen hukuka
aykin veya uygulanamaz oldugunu veya kontrolii digindaki sebeplerle Varantlara iliskin riskten
korunma pozisyonlarint siirdiirmesinin yasal veya uygulanabilic olmadigini tespit etmesi
durumunda, takdiri kendisine ait olmak iizere yiiriirlilkteki kanunlarin izin verdigi olciide
Varantlari erken itfa edebilir. Thragcinun Varantlan erken itfa etmesi durumunda, ihrager
uygulanacak hukukun izin verdigi 8l¢iide, yasal ve uygulanabilir olup olmadigina bakmaksizin,
her bir Varant hamiline Hesaplama Kurulugu tarafindan gergek piyasa degeri olarak belirlenen
tutardan Dayanak Varliga/Gostergeye bagl riskten korunma iglemlerinin yerine getirilmemesi
sebebiyle yapuig1 masraflart ¢ikardiktan sonra elde edilen tutar Gdeyecektir.

“2.1.77,72.1.147,72.1.17” ve “4.2.4” no’lu béliimlerdeki hususlar sakii kalmak kayduyla,

ihragg1 Varantlarin ihracint asagidaki sebepler de dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal
edebilir:

» ihragginin varantlar gergevesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara

iligkin riskten korunma iglemlerinin hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme gercevesinde
imkansiz hale geldigini tespit etmesi,

* Her tiirlii vergi artigi ve diger varant ihrag siireglerinde maliyetlerin 6nemli olarak artis1,

* Hesaplama Kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varlik/géstergenin hesaplanmasini engelleyen unsurlarin meydana gelmesi,

« ligili dayanak varligin/gostergenin istem sirasininn kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli dlgiide olumsuz etkilenmesi,

* Varant ihraggismin herhangi bir varantta yiikimliiliklerini yerine getirememesi, i

ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunuimasi. ’/’ »
5.1.9. Yatinmalara satin alma taleplerini geri ¢ekme imkam veriliyorsa, talep*e in, 2
AT
¢ekilebilecegi siire \ : \/ Zol
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Isbu dskiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolh. ﬁ'c ﬁmag ’; b
bulunmadigindan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir. A B
%\m ey
5.2. Dagitim ve tahsis plam e
5.2.1. Satismn birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden birine ,@
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda &
halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi ,::
Isbu dokilman kapsaminda Banka’'nin yurtdiginda satis ongorlilen varant halka arz ©

bulunmamaktadir.

5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi
YOKTUR.




5.2.3. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti miktarimn bildirilme siireci hakkinda bilgi

YOKTUR.

5.3.  Yatinm kurulusu varantlarinin satiy fiyati veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi
yontem ile nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci

Ihrag edilecek her tertip varant igin ilk satig fiyats, Varantin Borsa’da islem gérmeye
baglayacag) giin, seansin baslamasindan en geg bir ig giinil 8nce 6zel durum agtklamasi yoluyla,
thragginin www.garantibbva,com.tr adresli internet sitesinde, Garanti Yaturim Menkul Kiymetler
A.§S’nin  www garantibbvayatirim.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma  Platformu’nda
(www kap.org.tr) kamuya duyurulacaktir. S8z konusu satis fiyati sadece seansin ilk acilisinda
uygulanacak fiyatur. Varantin Borsa’da islem gormeye baglamasindan itibaren varant satis fiyati
degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agihg fiyatindan islem gérmeye devam etmesi
esas degildir. Varantlarin BIAS ta islem gormeye baslamast ile birlikte kotasyon fiyat: verilmeye
baslanacak ve sonrasinda alim/satim fiyatlar siirekli olarak degisiklik gosterebilecektir.

Varantin satis degeri, dayanak varhik/gosterge fiyati, varantin igleme koyma fiyati, vadeye
kalan giin, temettil beklentisi, piyasa faiz oranlart ve ihragg1 tarafindan beklenilen &rtitk oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacak olup, ayrica arz talep
dengesi, piyasa kogullan ve likidite sartlan da satig fiyatini etkileyebilecektir.

Varant fiyatinin hesaplanmasinda, séz konusu varanti alan yatinmeiann elde etmis oldugu
haklarin degerinin yam sira, kar marji, her tiirlii masraflar, ySnetim ticretleri ve diger iicretlerle
birlikte opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilacaktir.

54. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv.
No:96 Ciftgi Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktag/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatinm
Menkul Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ideme kurulu
YOKTUR.
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5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi

Banka tarafindan ihrag edilmesi planlanan yatirm kurulusu varantlarimin ihrag
iglemleminden vadelerine kadar olan dénem boyunca Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
tarafindan danigmanlik hizmeti ile SPK’min 111-37.1 sayil: Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile
Yan Hizmetlere [liskin Esaslar Hakkinda Teblig’nin 51. Maddesinin 3. Fikras kapsaminda halka
arza aracilik hizmeti alinacaktir.

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Yatirim Yatirim Kurulusu
Kurulusgn Varantlarinm *
Varantlarimin *
Yetkili | Olusturul [ Aracibfin | Nomi | Halka Arz | Nominal Halka Arz
Kurulus | -mugsa Tiiri nal Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- Defie | Varanta/Ser (TL) Varanta/Sertifi
yumdaki ri tifikaya kaya Oram (%)
Pozisyonu (TL) | Oranm (%)
Tiirkiye | - En iyi gayret - - - -
Garanti
Bankasi
AS.

* Isbu dkiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihrag bulunmamaktadir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sdzlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ile 22.05.2023 tarihinde imzalanan “Varant
Ihracina Aracilik Sézlegmesi” kapsaminda en iyi gayret aracihig hizmeti verilecek olup, aracilik
yiiklenimi bulunmamaktadir.

S8z konusu sbzlegme kapsaminda Garanti Yatirim, Banka’nin ihrag danigman v,
olarak hareket edecek olup, bu sifatla asagidaki hizmetleri sunacaktir:

a) Banka nin hukukl idari ve mall yapisin, faahyet]ermm 6n an Ilzm.l

diizenlemeler hususunda 6neriler getirilmesi,

e pivaY L g
b) Varant ihraci ile ilgili olarak, Banka ve/veya Banka’nin gorevlendlreccglﬁenétlm /,’5’
ve damismanlt sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlafnyE== ‘\@‘
hazirlanmasina yardimcei olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmast, S
§§

c) Varant ihraci konusunda ilgili mevzuatlarin emredici hitkiimlerinin arci @
kurumlara yiikledigi grevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar, SPK tarafindan kurul kaydina, BIAS tarafindan ilgili pazarda islem
gormek iizere kota alinacak, Merkezi Kayit Kurulusu (MKK) tarafindan kaydi sistemde takip
edilecektir. Yapilacak olan bu basvurularda belgelerin Banka ile birlikte hazirlanmasi,
bagvurularin yapilmasi, takip edilpesi, SPK ve BIAS tarafindan (yai:ﬂacak olan mcclemcler

ﬁu@ﬁiﬁ\ el




esnasinda Banka’ya yardinci olunmasi ve benzeri idari makamlar ile gériismelere katilinmas:,
SPK ve BIAS'a yapilacak olan bagvurularin Banka adina Garanti Yatinm tarafindan
yapilabilmesi,

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Hesaplama kurulusu Banka’dir.

5.5.  Halka arza iligkin olarak ihragccmnin édemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varant: bagina maliyet:

Varant ihracinda katlamlacak maliyetlerin bazilar degisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gosterebilmektedir. Bu nedenden dolay: asagida halka arza
iliskin olarak Ihragginin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek Yatirim Kurulugu Varanti
bagina maliyet agagidaki tabloda sadece gésterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Agiklama Maliyet
a. ihrag edilecek varantlarin itibari degerinin binde ikisi {
%0,2)} ve ihracr takiben azami tadeviil giiniindeki varant
sayist ile diizeltilmis satig fivatinin carpiimasi ile bulunan a. 300.000 TL ( ihragei Bilgi
tutar dzernden binde ikisi {%0,2) oraninda iicret édenir dékiimant canyr sirasinda)
| .
Usct:ti b. Ayrica; yatinm kurulusu varantlarinin yada sertifikalarinin | b. ilerleyen asamalarda
satisa sunulmasindan sonraki alt aylik dénemi izleyen altiis | hesaplanacaktir. { Alt: aylik
i gUnii icerisinde, azami tedavill giiniindeki yatirnim kulusu dénemi izleyen alti is giinii
varanti yada sertifikasi sayisi ile dizeltilmis satis fiyatinin icerisinde }
garpiimasi suretiyle bulunan tutar iizerinden hesaplanan
binde iki (%60,2) oanindaki (icreti Kurui hesahina yatirihir.
Kota alinan her bir varant { her bir ISIN ) itin 2560 TL +
Borsa
BSMV
Kotasyon
Ucretl Varant igin kotta kalma lcreti 6denmez
Takasbank
ISIN Varant i¢in numaralandirma hizmeti ihragta 174 TL + BSMV
Ucreti
Kaydi Sermaye Piyasasi Araci ihrag Hizmet Bedeli : kayden
| yaratilan varant adedinin
. onbinde biri (360,01}
MK'iLhrac Ust Limit : Ust limit 11.111,82 TL + BSMV /ISIN veya
itfa 296.216,09 TL BSMV/yillik
Ocretleri Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli : Odenen tutarin
onbinde besi { %0,05)
( Altlimit 3.717,29TL +BSMV/ islem - Ust limit 185.126,48TL
+BSMV/istem ) _
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5.6. Talepte bulunan yatinmeinin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satim1 gergeklestirecek olan yatirimeilar, konuya iliskili aracilik hizmeti
alacaklan yetkili kuruluga alim-satim komisyonu &demek durumunda kalabilirler. Ayrica,
yatinm kurulugu varantlaninin saklamasi nedeniyle piyasa degerinin onbinde 0,65 oraninda
saklama iicreti MKK’ya 6denir. Varantlarin déniisiime konu olmas: durumunda nakit uzlasi
sonucunda &denen tutarin onbindebiri (0,0001) iizerinden MKK'ya yatirime: tarafindan nakit
6deme hizmetleri bedeli denecektir.

Yatrim Kurulugu varantlarinin alim/satimlarina iliskin vergisel yiikiimliiliikklere iliskin
aynntili bilgiler isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 9. Bsliimiinde verilmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKiN BiLGILER

6.1. Yatinm kurulusu varantlarimn borsada iglem gérmesine iligkin esaslar ile islem
gbormeye baslayacag muhtemel tarihler

Varantlar BIST Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’nda islem géreceklerdir. Yatirimeilar

varantlar1 BIST Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’ndan satin alabilir ve daha tnce BIST

Yapilandirilmig Uriinler ve Fon Pazari’ndan satin almis olduklar varantlarin satisini yapabilirler.

Varantlarin Borsada kotasyonu ve islem gormesine iliskin esaslar BIST’in 01/03/2016 tarihi

onayl Pay Piyasas1 Prosediirii belgesinde diizenlenmistir. BIST Yapulandirimis Uriinler ve Fon

Pazari’nda uygulanacak alim-satim yéntemi “piyasa yapicili ¢ok fiyat-siirekli miizayede”
sistemidir.

Varantlarin islem gérmeye baglayacagi muhtemel tarih Kurul ve Borsa [stanbul onay
siireglerinden sonra belirlenecektir.

6.2. lhrag edilecek ve borsada islem girecek aym nitelikteki yatirnm kurulusu varanti
grubundan yatirnm kurulusu varantlarimin halen islem gérmekte olduklan tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Banka tarafindan daha &nce ihrag edilmig ve halen islem gérmekte olan yatirim kurulusu
varant: bulunmamaktadir.

6.3. Borsada islem gérecek olan yatirim kurulusu varantlarinin hangi durumlarda istem

sirasinin kapatilabilecegi hakkinda bilgi TR
t
BIiST’in son olarak 29.09.2023 tarihinde giincellenen 01.03.2016 tarih ve 16 )‘?l(i-*
ineilisk

Piyasasi Prosediirii’niin 3 Nolu Ekinde yer alan ‘Varantlarin Borsada Islem Gorm ?,
Usul ve Esaslar’ bashkl béliimiiniinde Madde 2’de “’Varantlarin Pazardan Cika iimgsiffifve 8\ 2
Madde 15’de ‘’Varant Siralarinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi’” basliklan altiffda & n) =
ilgili diizenlemelere agagida yer verilmistir. Y12 s
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6.3.1 Varantlann Pazardan Cikartilmas:

Borsada iglem goren varantlar ; \»
e Varantin vadesinin dolmasi

¢ Sepet varantlar ve endekse dayal1 varantlar hari¢ olmak lizere, varantin dayanak Q”
varhifinin birlesme , devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikariimasi

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli ¢ikarihr,

iz




6.3.2 Varant siralarimin gegici olarak isleme kapatilmasi

. Dayanag1 pay olan varantlarda, ilgili payin swrasinin igleme kapatilmas:
durumunda, bu pay ile ilgili tiim varant siralar1 da isleme kapatilir.

° Dayanagi birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan
herhangi birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da igleme kapatilir.

. Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar
olsa dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da
agik kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira igleme
kapatilabilir.

. Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmei ¢ikarlaninin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapici ilgili oldugu varant siralaninin gegici olarak isleme kapatilmasini talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

® Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak
durdurulmasi ya da piyasa yapici olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakh gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlartnda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem
sirast gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Tebligde belirtilen siire
icerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iliskin yeni bir karar alinmadifi siirece) varantin islem sirasi vade sonuna kadar
kapali kalir.

. Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi,

ihraggi ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragginin tiim varantl
isleme kapatilir.

Dayanak Varlik/Géstergenin islem gérdiigii pazarlanin kapanmasi veya lhraggi’ni fa&
gosterdigi stirdiirdiigd piyasalarin resmi tatil olmasi durumlarinda kotasyon veril

Borsa’dan s6z konusu varantlarin iglem sirasinin gegici olarak kapatilmasi talep edili """
6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihifin esaslari i e,'
a) Piyasa yapicisinin unvani ﬂ%

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
b) Piyasa yapicihk esaslarn hakkinda bilgi

Banka’nin ihrag edecedi yatinm kurulusu varantlarinin piyasa yapicisi Garanti Yatirim
olup, konuya iligkin olarak Banka ile Garanti Yatirim arasinda 22.05.2023 tarihli Piyasa
Yapicihk Sozlegmesi imzalanmistir. Garanti Yatinm Borsa'nin onaylamis oldugu “Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi™ 'ni imzalamigtir. Borsa y6netimi séz konusu taahhtitnameye aykinilik
tespit eder ise piyasa yapicilik gorevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belirlenene kadar
piyasa yapic atayabilir.

Piyasa yapicilik esaslari BIST’in son olarak 29.09.2023 tarihinde degistirilen 01.03.2016
tarihli “Pay Piyasasi Prosediiri”niin 3 nolu Ekinde yer alan ‘Varantlarin Borsada [slem
Gormesine [liskin Usul ve Esaslar’in 8. maddesinde asagidaki gibi belirtilmistir:

. Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde
alig-satis seklinde ¢ift tarafli veya alig/satis geklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa
olusmasina ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme
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girilen tiim alim-satim emirleri dncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa
yapici kotasyonlar: ile esleserek kismen veya tamamen igleme doniigebilir.

o Her varantta en az bir piyasa yapici olmast zorunludur ve bir piyasa yapici {iye
birden fazla varantta piyasa yapicilik yapabilir.
. Bir iiyenin girdigi normal bir emir, &ncelik kurallarina uygun olarak, ya bir

kotasyonla ya da kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem
goriir.

. Varantlar seansin agili, giin ortasi ve kapamg bdliimlerinde alim satina konu
olamaz.

. Piyasa yapici {iyenin FixAPI kullanicilan ve bas temsilcileri kotasyon
girigi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel igleyis agisindan degistirilmek
istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder.

° Piyasa yapici liye, her bir ihraggr icin ayn ve sadece bu ihragginm ihrac ettigi
varant ve bu varantlara bagli tim islemlerinde kullamilmak iizere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

. Bir varantta piyasa yapic1 tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
basglayabilir.
° Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar ¢ergevesinde, Sistem tarafindan fiyat
ve zaman 6nceligi kurallar: ¢ergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eglesir.
. Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar iizerinde kotasyon degisikiik
kurallari gergevesinde degisiklik yapabilirler.
. Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve iglem kurallan aksi belirtilmedikee=~atnt.
islemleri igin de gegerlidir. i 23 -Lan
s %
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8.  DIGERBILGILER %
8.1. Halka arz siirecinde ihrag¢¢iya danigmanlhik yapanlar hakkinda bilgiler ‘_’?,
=

Banka, 22.05.2023 tarihinde imzalanan Aracilik Stzlesmesi ile Garanti Yatinim’dan

danigmanhik hizmeti almaktadir. Bu szlesme kapsaminda Garanti Yatirim™in yiikimliilikleri
asagidaki gibidir.

a) Banka’'min hukuki, idari ve mali yapisinin, faaliyetlerinin 6n analizinin ve
degerlendirmesinin yapilmas ile bu degerlendirme varant ihracina hazirlik igin yapilmasi gerekli
diizenlemeler hususunda Sneriler gertirilmesi,

b} Varant ihract ile ilgili olarak, Banka ve Banka’nin gorevlendirecegi denetim ve
danigmanlik sirketleri tarafindan hazirlanacak olan izahname ve sirkiiler ile reklamlarin
hazirlanmasina yardimei olunmasi ve hazirlanmasinin koordinasyonunun saglanmast,

¢) Varant ihraci konularinda ilgili mevzuatlarinin emredici hiikiimlerinin araci kurumlara
yitkledigi gorevlerin yerine getirilmesi,

d) Varantlar , SPK tarafindan kurul kaydna , BIAS tarafindan ilgili pazarda islem gérmek
lizere kota alinacak, MKK tarafindan kaydi sistemde takip edilecektir. Yapilacak olan bu
bagvurularda ; belgelerin Banka ile beraber hazilanilmasi, bagvurularin yapilmas: , takip edilmesi
, SPK ve BIAS tarafindan yapilacak olan incelemeler esnasinda Banka ‘ya yardimei olunmas ve
benzieri idari makamlar ile gériismelere katimlmas:,SPK ve BIAS’a yapilacak olan bagvurularin




Banka adina Garanti Yatiim tarafindan yapilabilmesi , Garanti Yatirim’in sorumluluklan
dahilindedir. Buna kargin ;

€) SPK tarafindan kurul kaydina , BIAS tarafindan kata alinmamis olan varantlar icin
Garanti Yatirim’n isbu sézlesme kapsaminda herhagi bir yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

f) Garanti Yatinm, yasal, muhasebe veya vergi gibi konularda uzman danismanlik
hizmeti vermek yiikiimliligtinde olmayacaktir. Garanti Yatirim ‘in sorumlulugu varant ihraglan
kapsaminda yapilacak olan tiim basvurularin mevzuata uygun sekilde ve zamaninda yapilmasi
ve dokiimanlarin hazirlanmasi ile simirhdir.

8.2.  Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler

Sermaye piyasasi araci notunda Garanti Bankast bildigi veya ilgili {igiincii sahsin
yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlan ve iigtincii kisilerden
alinan bilgilerin aynen alindigimi ve agiklanan bilgilerin yanhs veya yaniltuc: hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

Sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin kaynaklan asagidaki gibidir:
Fitch Tiirkiye Finansal Degerlendirme Hizmetleri A.S.(Fitch Ratings)

Moody’s Investor’s Service

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas: sermaye piyasasi aract notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan
aynen alindifim beyan eder.
Bankamizin 31.12.2023 yilsonu finansal tablolan 29.01.2024 tarihinde, 31.12.2022 yilsonu finansal
tablolart 31.01.2023 tarihinde, 31.12.2021 yilsonu finansal tablolart 02.02,2022 tarihinde, KAP’ta ve
Banka'nin internet sitesinde ( www.garantibbva.com.tr } kamuya duyurulmustur.

Kaynak letigim Rilgileri:

1)Fitch Global HQ
Adres: 30 North Colonnade, Canary Wharf London E14 SGN
TIf: +44-20-3530-1000
Faks: +44-20-3530-2400
https://www.fitchratings.com/

2)Moody's Investors Service Ltd.
Adres: One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456
https://www.moodys.com/

3)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak No:I/F F2 Blok Kat:2 34485
Sariyer/istanbul/Tiirkiye
Tif: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212,352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75
www.jcrer.com.tr/




Banka’'min 31 Aralik 2021 tarihli konsolide finansal tablolari KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan, 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2023 tarihli konsolide
finansal tablolan ise Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmugtur.Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvan: ve adresi ile serumlu
ortak bas denet¢inin ad1 ve soyad ile bagimsiz denetim gériigliniin dzetine asagida yer verilmektedir.

31.12.2023
Unvant : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi : | Damla Harman
Adresi Maslak Mah. Eski Bilyiikdere Cad. Orjin Maslak [5 Merkezi No: 27 Daire: 57
rest 34485 Sanyer [stanbul - Tiirkiye
31.12.2022
Unvam : | Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
Sorumlu Denetgi : | Damla Harman
Adresi Maslak Mah. Eski Blyiikdere Cad. Orjin Maslak s Merkezi No: 27 Dairc: 57
34485 Sanyer Istanbul — Turkiye
31.12.2021
Unvam | KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi 1 | Alper Gilveng
Adresi : | Kavacik Riizgarh Bahge Mah. Kavak Sok No:29 34805 BEYKOZ/ASTANBUL
Hesap Dénemi Bagimsiz Denetim Sirketi Garilsiin Tiiri
31/12/2021 KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarthi
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
31/12/2022 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
31/12/2023 Giiney Bagimstz Denetim ve Serbest | Sartli
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31/12/2021 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriisi
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S; 31 Aralik 2021 tarihi
itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Banka yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz geligmelerin olasi etkileri nedeniyle 2,850,000 bin TL'si cari dénemde ve
4,650,000 bin TL'si gegmis dénemlerde gider yazilarak ayrilan toplam 7,500,000 bin TL tutarinda serbest
kargiligy icerdiginden, bu hususun etkileri haricinde, yil sonu konsolide finansal bilgilerin Banka’nin ve
konsolidasyona tabi ortakliklarimin 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine iligkin konsolide finansal performansimin ve konsolide nakit
akiglartnin;1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik™ ve BDDK
tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine iligkin yayimlanan diger diizenlemeler ile BDDK genelge
ve agiklamalari1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan(TFRS’ler) hiikiimlerini i¢eren; BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun

olarak tim onemli y&nleriyle gercege uygun bir bi¢imde sunuldugunu belirtmistir.
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31/12/2022 tarihi itibariyla Bafimsiz Denetgi Gériigii

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik A.S; 31 Aralik 2022 tarihi
itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup y&netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasi etkileri nedeniyle ge¢mis yillarda aynlan ve 7,500,000
Bin TL tutari gegmis yillarda, 500,000 Bin TL tutan cari ddnemde gider yazilan toplam 8,000,000 Bin
TL tutarinda, TMS 37 “Karsiliklar, Kogullu Borglar ve Kogullu Varliklarin muhasebelestirme kriterlerini
karsilamayan serbest karsilif1 icermektedir.

Bagimsiz denetime gore, sinirh olumlu goriisiin dayanagi yukarida belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkileri haricinde, yilsonu konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Arahk
2022 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve aym tarihte sona eren hesap dénemine iliskin
konsolide finansal performansiun ve konsolide nakit akiglariin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig
kanaatine vartlmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir,

31/12/2023 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Goriigii

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S; 31 Arahk 2023 tarihi
itibarlyla hazirlanan konsolide finansal tablolar, Grup yénetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda
meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olasy etkileri nedeniyle tamami gegmis yillarda aynlan ve
cari dénemde iptal edilen 8,000,000 Bin TL tutaninda, TMS 37 “Karsitiklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar”in muhasebelestirme kriterlerini kargilamayan serbest kargilifin iptalinin etkilerini
igermektedir.

Bagimsiz denetime gore, sartli sonucun dayanagi yukarida belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar lizerindeki etkileri haricinde, ara donem konsolide finansal bilgilerin, Grup’un 31 Aralik 2023
tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren déneme iliskin konsolide
finansal performansinin ve konsolide nakit akiglarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadig: kanaatine
varilmasina sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi ¢ekmemistir.

8.3. ihracclya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarinin anlamu hakkinda
bilgi

Garanti Bankas: i¢in derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlart asaglda

belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluslar tarafindan verilen derecelendirme notlari aynen allw

herhangi bir eksiklik olmadigin beyan ederiz.

Derecelendirme notlanna iligkin gilincellemeler T.Garanti Bankast A.$.’nin www.p

internet adresinde yer alan Yatinmen lliskileri béliimiinde yayinlanmaktadur.
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Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlar ve goriinimleri ile ilgili asagidaki degif§
yapmigtir:

'ﬁ@' '
"y un*‘.

Q
b4
» 3
»
._é,
%
RS
)

05 Hisan 2024 s, -

22 Eyliil 2023: Uluslararas: derecelendirme kurulugn Fitch Ratings, 8 Eyliil 2023 tanhlnde
Tarkiye’nin uzun vadeli kredi notunun goriinimiiniin Negatif "ten Duragan’a revize edilmesini
takiben, 22 Eyltil 2023 tarihinde Banka'min uzun vadeli YP ve TL derecelendirme notlarim
sirastyla “B- ve “B”de sabit birakmts, gériinilmil ise Negatif "ten Duragan’a revize etmistir.
Banka'nin finansal kapasite notu ise “b"de sabit biraktlmigtir. Bankarmn uzun vadeli ulusal notu
en yiiksek ikinci kategori olan AA (tur) olarak belirlenmistir. Fitch ratings tarafindan yapilan
duyuruya agagidaki linkten ulalabilirsiniz: https://www fitchratings.com/research/banks/fitch-
revises-outlook-on-16-turkish-banks-to-stable-on-sovereign-chanse-22-09-2023




“AA” Ulusal Derecelendirme notlan, aym iilkedeki veya para birligindeki

Uzun Vadeli | AA(tur)

Ulusal diger ihraggilara veya yitktimliilitklere gore gok diistik bir temerriit riski
seviyesi beklentilerini belirtir. Temerriide diisme riski, lilkenin en yliksek
derecelendirilmis ihraggilarindan veya yiikiimliilikklerinden sadece biraz
farklidir.

Moody’s:

Moody’s, Garanti Bankasi Kredi notlar ve gfrilntimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri yapmistir:

e 10 Agustos 2023: Moody’s periyodik raporunda Garanti BBVA’nin notlarini ve gériinlimii teyit

etmistir.

16 Agustos 2022: Uluslararas: derecelendirme kurulusu Moody’s Garanti BBVA’nin uzun vadeli
yabanci ve yerel para mevduat notunu B2’den B3’e disiirdii. Not degisikligi, Moody’s’in
Tiirkiye’nin devlet tahvil notunu negatif gériinimli B2’den stabil goriiniimlii B3’e digiimmesi
nedeniyle 12 Agustos 2022 tarihinde yabanci para cinsinden ulke tavan notunun B2’den B3'e,
yerel para cinsinden iilke tavan notunun ise Ba3’ten B1’e dlislirillmesinden kaynaklanmaktadir.
Ek olarak Moody's Garanti BBVA’nin Temel Kredi Degerlendirmesi ve Diizeltilmis Temel Kredi
Degerlendirmesi notlarini b3'te sabit birakti ve uzun vade!i ulusal notunu ise en yiiksek iiglinci

kategori olan Al.tr olarak belirlenmigtir .

Taahbhiitleri karsilamada (ist orta derece oldugu kabul edilir
ve diigiik kredi riskine tabi oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli | Al.tr
Ulusal

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Bankas) Kredi notlar ve gériniimleri ile ilgili asagidaki degisiklikleri
yapmugtir:
28 Eyliil 2023: JCR Eurasia Rating, 28 Eylil 2023 tarihinde “Tiirkiye Garanti Bankas1 A.§.”nin
(“Banka”) konsolide yapisimi degerlendirerek, Banka'nin Uzun Vadeli Ulusal Notunu yatinm
yapilabilir seviyede ve en yliksek kredi derecelendirme kategorisi olan ‘AAA(Tr)’ olarak, Kisa
Vadeli Ulusal Notunu ise ‘J1+ {tr)’ olarak teyit etmistir. Her iki notun goriiniimlerini ise *Stabil’
olarak teyit etti. Ote yandan, Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci ve Yerel Para Notlarin sirasiyla
‘BBB-' ve '‘BBB' olarak teyit ederken, gériiniimlerini ise {ilke tavamnin iizerinde 'Stabil’ olarak
teyit etti. JCR Eurasia Ratings tarafindan yapilan duyuruya asagidaki linkten ulagabilirsiniz;
https://www.jcrer.com.tr/documents/Reports/jcrer_turkiye-garanti-bankasi- .
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Yiiklimltiniin, mevcut taahhiitlerini yerinefget
en yiitksek kapasiteye sahip oldufunu géstetir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TD

8.4. Diger hususlar
YOKTUR.
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9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI iLE ILGILI VERGILENDIiRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve gériigler menkul kiymetlerin devralinmasinin, elde
bulundurulmasinin, itfa etmesinin ve elden g¢ikarilmasiin belirli vergisel sonuglan
tammlanmaktadir, ancak bu 6zet bilgiler Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tim goriis ve diistinceleri
yansitmamaktadir. Bu bilgiler 6zet niteliginde olup yatiimeir adaylari yatinm kurulusu
varantlarinda islem yapmadan Snce vergisel sonuglarina iligkin olarak vergi damigmanlarina
danigmalidir. Yiriirlikteki mevzuatin bagka tiirli yorumlanmasi durumunda olugacak zarar ve
diger olumsuz sonuglardan T.Garanti Bankast A.S. sorumluluk almamaktadir.

BIST’de islem gdren menkul kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden
g¢tkariimasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde™)
kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2020 yilinin sonuna kadar
yliriitliiktedir. S&z konusu rejime gore, Tirkiye'de faaliyet gosteren bankalarin ve arac
kurumlarin ii¢ ayda bir misterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterileri adina
yaptiklari iglemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalan gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi iizerine zarar olusmasi durumunda, bu zararlar ayni
ic ayhk siirede veya aym yilin sonraki ii¢ aybk dénemlerinde elde edilen deger artis
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasasi araglarinin tiir agisindan ayni kategoride
olmalart gerckmektedir. Bireysel yatinmctlar ayrica sermaye piyasast araglaninin alim-
satimindan dogan zararlarini y1l igindeki ayn tiir sermaye piyasasi araglarinin alim-satimindan
dogan deger artis kazanglarindan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi beyaninda
bulunabilirler.

193 sayil Gelir Vergisi Kanunu (*GVK") Gegici Madde 67/1 maddesine gore;

1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibariyla;

a. Alm satimina aracihk ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasast
araglarinm ahg ve satis bedelleri arasindaki fark,

b. Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin
itfas1 halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

C. Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik

ettikleri ddnemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracma
bagh olmayan),

(5436 Sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin 6diing islemlerinden saglange -
gelirleriizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun
maddesinin birinci fikras: kapsammdaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig’nin Gegici 67’ inci maddenin (1) numarali fikrasinda ™™
yapilan degisiklik baslikh 2.1 numaral béliimiinde asagidaki agiklama verilmistir.

“193 sayils Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numarals fikrasi kapsaminda, banka
ve aract kurumlarin menkul kiymetier ve difer sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler =
iizerinden yapilmakla yiikiimlii olduklart tevkifat, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanununun
2’'nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasast araci getirileri ile defer artigi kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermeye Piyasas
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Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatiim ortaklikiariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oraninda uygulanacaktir.
Bu durumda s6z konusu yasal diizenlemeler gergevesinde;

. Sermaye sirketlerinin (Tiick Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan

anonim, limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabancs
kurumlar),

° Sermaye Piyasas: Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarin,
. Miinhastran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract getirileri ile diger

artig kazanglar elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri iizerinden %0
orantnda tevkifat yapilacaktir.

Bu Tebli uygulamasinda, Tirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakliklar, tilke fonlari, kurum ve kurulus fonlari ve
yatinm kuruluglari gibi yabanci kurumsal yatirtmcilarin tiimii 2499 sayili Sermaye Piyasas
Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler diginda kalanlarin gegici 67'inci maddenin (1)
numarali fikrasi kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikieri gelirler, 27/9/2010 tarihli
ve 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulacaktir.”

Gegici 67. Madde’nin 13'iincti fikrasina gore:

“Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci ifadesi, 6zel bir
belirleme yapilmadig siirece Tiirkiye'de ihrag ediimis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda
alinmug ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem
goren menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglani ile kayda alinmamis olsa veya
menkul kiymet ve vadeli islem borsasinda iglem gérmese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel
kigilerince ihrag edilecek her tilrli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimi ifade eder.
Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar araciligiyla yapilan; belirli bir vadede,
dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal géstergeye dayah olarak
diizenlenenler de dahil olmak tizere, para veya sermaye piyasasi aracinin, mali, kiymetli madenia«
ve ddvizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimlitliigiinii veren vadeli islem ve ¢ 'i)ﬂ_t
stzlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi aract addolunur.” ,f‘ g'

22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayili BKK ile degisik | inci maddesinin (a) be
numaral alt bendi ile (¢) bendi asagidaki gibidir:

“1) (1), (2) ve (3) numarah fikralarda yer alan oran; hisse senetlerine ve hisse sen
endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem
goren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim
ortakliklari hisse senetleri harig) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar ile Hazine Miistesarliginca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ bor¢lanma senetleri,
darphane sertifikalar1 ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Borg Ydnetiminin Diizenlenmesi
Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik kiralama girketleri tarafindan iheag edilen altinda dayal
kira sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim
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sermayesi yatinm fonu ve gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar
icin %0,

¢) (11} numarali fikrada yer alan oran; hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayal olarak yapilan vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, Borsa [stanbulda islem géren yatirim
kurulugu varantlar dahil olmak {izere hisse senetleri (menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse
senetleri hari¢) ve hisse senedi yogun fonlarin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar ile
Hazine Milstesarhifinca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri,darphane
sertifikalari ve 4749 sayilt Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
Kanun uyannca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde tutulan girigim sermayesi
yatinm fonu ve gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar igin %0,
6362 saytli Kanuna gore Sermaye Piyasas1 Kurulunca onaylanmig finansman bonolar ve varhk
kiralama sgirketleri tarafindan ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarinin elden
¢ikarilmasindan dogan kazanglar igin %15, diger kazanglar igin %10,

Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca yatinmeciya dayanak varlifi ve/veya gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakk: veren bir sermaye
piyasasi araci olan Arac1 Kurulug Varantlarinin Gegici 67’ nci maddeye gore vergilendirilmesinde
ilgili varantin dayanak varhigi 6nemlidir. Banka ve araci kuruluglar tarafindan ihrag edilecek ve
Borsa Istanbul’da islem gdrecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi
endekslerine dayali olmasi halinde, tam ve dar milkellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayali
olmayan varantlardan, 6rnegin faiz, déviz, altin vb. dayanak varlikli varantlardan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da yer verilen tim miikellef tipleri i¢in gegerli olan %0
oranindan yararlanilamaz, tam ve dar miikellef gercek kisiler icin %10 oraninda, tam ve dar
miikellef kurumlar icin ise kurumun statiisiine gore %0 ya da %10 oraninda tevkifat uygulanr.

3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun (“KDVK?") diger istisnalara iligkin 17 nci
maddesinin 4-g bendi, “Kilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taslarin (elmas,
pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununa gore Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gérmek iizere ithali, borsaya teslimi
ve borsa iiyeleri arasinda el degistirmesi, doviz, para, damga pulu, degerli kagutlar, hisse senedi,
tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile sinirh olmak iizere tahvil satin almak suretiyle verilen
finansman hizmetleri dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalan,
Tiirkiye’de kurulu borsalarda iglem géren sermaye piyasa araglan ile metal, plastik, lastik,
kauguk, kagit, cam hurda ve atiklan ile konfeksiyon kirpintilarimin teslimi” hiikmiine yer
verilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda iglem géren sermaye piyasas: araglari da KDV
istisnas1 kapsamina almmigtir. Aract kurulug varantlari Sermaye Piyasasi Mevzuati u
menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi araci oldugu igin istisna kap¥
degerlendirilerek yatinmecilarin gergektestirdigi varant alim satim islemlerinin KDV’
olmas: gerektigi diisiiniilmektedir. Yukarida belirtilen gériislerden farkli gériigler ola lec@'
yatinmcilarin yatinm kurulugu varantlarinda iglem yapmadan énce KDV hususuicirl vk
danigmanlarindan goriis alarak islem yapmalar: gerekmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Levent Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2 Besiktas 34340
[stanbul adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
www_parantibbva.com.tr, ihragginin Yatrimet iliskileri web sitesinde
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(www.garantiinvestorrelations.com/tr/y) ve Kamuyu Aydminlatma  Platformunda
(www kap.org.tr ) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir.

Sermaye piyasas1 aract notunda yer alan bilgilerin dayanagini olusturan raporlar
asagidaki gibidir.

. Finansal Raporlar ve Tablolar

° Derecelendirme Notlar

. Faaliyet Raporlar

. Garanti Bankasi Esas Sozlesmesi
11. EKLER
YOKTUR.
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