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Tel: (90 212) 318 2352
Fax: (90-212) 216 5902
E-mail: investorrelations@garanti.com.tr

SUBJECT ; Announcement regarding offering circular

DATE : May 20, 2014

Offering circular regarding the issuance of T. Garanti Bankasi A.S. BIST30 warrants is enclosed herewith.

Please be informed that the offering circular is in Turkish only

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board’s
Communiqué, Serial VIII Nr. 54., that it exactly reflects the information we received; that the information
complies with our records, books and documents; that we did our best to obtain the correct and complete

information relative to this subject and that we are responsible for the declarations made in this regard.

Yours sincerely,

Garanti Bank
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T. Garanti Bankas) Anonim Sirketi'nden

Ortakhgimizin 6362 sayih Sermaye Piyasas) Kanunu gercevesinde onaylanmis olan
izahnamesi kapsaminda. 50.000.000 TL nominal degere kadar satiga sunulabilecek yatirom
kurulugu varantlarindan halka arz edilecek 3.500.000 TL nominal deferli yatirm
kurulusu varantlarimin' satigina iliskin duyurudur.

S§6z konusu varantlarm satisina iligkin isbu sirkiiler, 6362 sayih Sermaye Piyasas)
Kanunu hiikiimleri -¢ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu (Kuruly'nca onaylanmstir.
Ancak sirkiilerin onaylanmasy sirkiilerde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffillii anlamina gelmeyecegi gibi varamtlara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Thra¢ edilecck varantlara iliskin olarak ihragomin vatinmmetara karsi olan
ddeme yiikiimliiliigii Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
almmamis olup, yatirim kararmm, ihragcimin finansal durumunun, varantlara iliskin
riskierin ve izahramede yer alan dier tiim bilgilerin analiz edilmesi suretiyle verilmesi
gerekmektedir.

6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu uyarinca, isbu sirkiilerde ya da bu sirkiilere
dayanak olan ijzahnamede yer alan yanls, yamltico ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraccillar sorumlvdur. Zararin s6z konusu Kisilerden tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi hilinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider araci kurum, varsa garantdér ve thraggmmin yonetim kurule iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore. zararlar kendilerine yiikletitebildigi olciide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi isbu sirkiilerde ya da bu
sirkiilere dayanak olan izahnamede yer almak iizere hazirlanan raporiar haziriayan kigi
ve knrumlar da hazirladiklart raporlarda yer alan yanhs, yanmitici ve eksik bilgilerden
6362 sayily Kanun hiikiimleri ¢cergevesinde sorumludur. '

Bu sirkiilere dayanak olan izahname 07/06/2013 tarihinde, izahname giincelleme
metinler ise 24/12/2013 , 21/02/2014 , 24/04/2014 ve /J:./.QJT[,ZOI.I( tarihlerinde ;
ortakhfimzin  www.garanti.com.tr ' adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydmlatma
Platformu’nda (kap.gov.tr) ve aracr kurom Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$. nin
ww.garantiyatirim.com.tr adresli internet sitesinde yayimlanmustir. Izahname basvuru
yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadwr. Yatinm karannmn izahname ve sirkiilerlerin
biitiin olarak incelenmesi ve degerlendirilmesi sonras: verilmesi gerekmektedir.

Stz konusu izahname kapsaminda daha Omnce ihra¢ edilen yatrom Kkurulusu
varantlanna iliskin bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.
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Daha Once Satiga

Sunulan Toplam TL 12.000.000
Tutar ‘
Tirid Tutar({TL) Satig Tarihi
OZGAA Alim 250.000 23.10.2013
OZGPP Satim 250.000. 23.10.2013
0ZGAB Alim 250.000 26.12.2013
OZGAC Allm 250.000 26.12.2013
QZGAD Ahm 250.000 26.12.2013
OZGAE Ahm 250.000 26.12.2013
OZGAF Alim 250.000 26.12.2013
QZGAG Altm 250.000 26.12.2013
QOZGAH Alim 250.000 26.12.2013
OZGFPR Satim 250.000 26.12.2013
QZGPS Satm_~ 250.000 26.12.2013
OZGPT Satim 250.000 26.12.2013
CZGPU Satim 250.000 26.12.2013 -
QZGPV Salim __250.000 26.12.2013
OZGPY Satim 250.000 26.12.2013
DZGPZ Satim 250.000 26.12.2013
QZGAl Alm 250.000 28.02.2014
QZGAJ Alim 250.000 28.02 2014
0OZGAK Alim 250.000 28.02.2014
QZGAL Alm 250,000 28.02.2014
OZGAM Allm 250.000 28.02.2014
OZGAN Alim 250.000 28.02.2014
OZGAQ Alim 250.000 28.02.2014
0ZGBA Allm 250.000 28.02.2014
OZGRP Satim 250000 28.02.2014
OZGRR Satim 250000 28.02.2014
0ZGRS Satim 250.000 28.02.2014
OZGRT Satim 250.000 28.02.2014
QZGRU Satim 250.000 28.02.2014
QZGRV Satim 250,000 28.02.2014
QZGRY Satim 250.000 28.02.2014
QZGRZ Satim 250 000 28.02.2014
QZGBB Alim 250.000 30.04.2014
QZGBC Allm 250.000 30.04.2014
0ZGBD Alim ~ 250.000 . 30.04.2014
OZGBE Alm 250.000 . 30.04.2014
OZGBF Alim 250.000 30.04.2014
QZ2GBG Allm 250.000 30.04.2014
0ZGBH Alim 250.000 30.04.2014
QZGBI Alm 250.000 30.04.2014
QZGSP Satim 250.000 30.04.2014
OZGSR Satim 250.000 30.04 2014
QZGSS Satim 250.000 30.04.2014
CZGST Satim 250.000 30.04.2014
OzZGSU Satim 250.000 30.04.2014
QZGSEY Satim 250.000 30.04.2014
QZG8Y Satim 250.000 30.04.2014
QZGSZ Satim 30.04.2014
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: : KISALTMALAR
Borsa: Borsa istanbul A.S.
BIAS: Borsa istanbul A.S.
BiST: Borsa istanbul :
Dayanak varhk: BIST 30 Endeksinde yer alan pay ve/veya BIST 30 Endeksi kapsaminda yer
alan birden fazla paydan olusan sepet.
Dayanak gosterge: Borsa tarafindan olusturulmusg hisse senedi endeksleri.
Garanti: T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatrim: Garanti Yaturim Menkul Kiymetler A.S.
Hesaplama Kurvlusu: Vade sonunda bir birim varant karsiliinda elde cdilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlagi var ise) veya nakit tutarimi vb. hesaplayan kurulus.
HSPM: Hisse Senetleri Piyasasi Mildiirliigii
. ISIN: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi.
Thrac tarihi: Varantin borsada satlslmn bagladif tarih,
Isleme koyma(kullamm-varant déniisiimii): Varantin sagladigs hakkin kullanim.
Isleme koyma fiyah: Varantin dayariak varhginin isleme koyma tarihindeki daha énceden
belirlenmis olan alim ya da satim fiyati.
1$Icme koyma tarihi: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih.
itibari deger: Her blr varantin | Kurugtan az olmamak iizere ihragci tarafindan belirlenmis
olan degeri.
KatsayyDoniisiim oran: Bir adet varantin ka¢ adet dayanak varilga/dayanak gbstergeye
denk geldigini gosteren oran. ‘
KAP: Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurul: Sermaye Piyasas: Kurulu
MKS: Merkezi Kayit Sistemi
MKK: Merkezi Kayit Kurulusu -
Piyasa yapici: Sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin ¢alismasini
saglamak, likit ve sirekli bir piyasanin olusmasina katkida bulunmak amactyla faaliyette
bulunmak lzere, kotasyon vermekle yikiimii olan ve Borsa Yonetim Kurulu tarafindan
yetkilendiriimis Borsa tiyesi araci kurulug. '
Piyasa yapicihik:  Yetkilendirilmis llyeler tarafindan sorumlu oldukian varanun piyasasinin
diriist, diizenli ve etkin ¢ahismasimt saglamak ve likiditeye katkida bulunmak amaciyla
yiritiilen ¢zellikli alim-satim faaliyeti.
Uzlagr sekli: Varantin temsil ettigi hakkin kaydl teslimat veya nakit uzlag yollarindan
hangisiyle kullanilacag: gosteren ybntem. :
Vade tarihi: Varantn isleme konabilecegi son tanh
Doriisimii yalmizca vade sonunda yapilabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihi
aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme konulabilen varantlar it;in isleme koyma ve
vade tarihleri farkli olabilecektir.
Varantlarm tipi: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varant]ar) veya belh bir tarihe kadar
(Amerlkan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan hangisini temsil ettigi. :
VIOP: Vadeli islem ve Op51yon P1yasasn




1. IHRAC  EDILEN VA.RANTLARA VE ILGILI DAYANAK
VARLIKLARA/GOSTERGELERE iLISKIN RISKLER:

Varantlara yatinm yapilmadan tnce, varantlarm {irin olarak kendi dinamiklerinden, ihragginin
kredibilitesinden, vergisel ve diger konulardan kaynaklanan riskler, yatinmcilar tarafindan
anlagilmahidir: Yatinmer gerekli gordiglh durumlarda bu konulara iliskin danigsmanlik hizmeti
almalidir. Ayrica déviz, hisse senedi piyasas, faiz orani, tahvil ve bono piyasasindaki her tiirlii
asagi yada yukari yonlu olasi dalgalanmalar, siyasi ve makro ekonomik gelismeler yatirim
kurulugu varantlarinda islem yapmadan dnce dikkate ahnmasi gereken noktalardir. Yatinimetlar
asagida detaylandirilan risklerin temel baz: riskler oldugunu anlamali ve bunlarin digmda da
riskler olabilecegi bilinci ile kendi yatirim kararlarini clusturmalidir.

1.1 ihragginm varantlara iligkin yiikimlaliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler:

thraggl, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlagi yoluyla ortaya g¢ikabilecek
gdemenin yapilmasi ile sorumludur. Yatinimcilar, Garanti Bankas: varantlaninda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi uzlagidan kaynaklanan bu ylikiimliiliiklerin zamaninda yerine
getirilememe riski bulundufunu anlamalidir. Bu anlamda ihragginin kredibilitesine iliskin her
tiirli olumsuz beklenti varant fiyatiarini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggimin vade sonunda yerine getirmesi gereken nakit uzlasi, kaydi teslimat ve benzeri
ylikimltloklerini yerine getirememesi durumunda yaurimcilann karsilagabilecegi maddi kayip
ve her tiirli magduriyet, 30 Aralik 2012 tarihli ve 28513 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanarak
ylrirtiige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yatinmeilarin tazminine iliskin 82,
83 ve 84. maddelerine dayamlarak giderilememektedir. Yatinmecilarin karsilasabitecegi bu tiir
riskler Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 83’iincli maddesi uyarinca Yaurmmci Tazmin Merkezi
kapsaminda degiidir. Kanun’un 82°nci maddesinde “ Kurul, yatirnm kuruluglarimin sermaye
piyasast faaliyetinden kaynaklanan nakit &deme veya sermaye piyasas) araglar tesiim
ylikimliiliiklerini yerine getiremediginin. veya kisa siirede yerine getiremeyeceginin tespit
edilmesi hélinde yatinmcilar tazmin karars alir, Bu karar, durumun tespitinden itibaren iig ay
iginde alimir. Kurulun, bu Kanun kapsamindaki tedbir yetkileri sakhdir. Kurulca bankalar
hakkinda birinci fikra uyarinca tazmin karan verilebilmesi i¢in Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun gériisi alintr, Bankacilik mevzuati uyarinca mevduat veya katlim fonu
olarak kabul edilen nakit 6deme ylikimtuliiklerine, bu Kanunun yatirimeilarin tazminine iliskin
hiiklimleri uygulanmaz.” hilkmil yer almaktadir. Kanun'un tazminin kapsamim belirleyen
84’incii .maddesinde ise “Tazminin kapsamini,-yatinmeilara ait olan ve yatmim hizmeti ve
faaliyeti veya yan. hizmetler ile baglantih -olarak yatinm kurulusu tarafindar yatirtmer adina
saklanan veya ybnetilen nakit odeme veya sermaye piyasasi araglarimin  teslim
yukitmliilikklerinin yerine getirilmemesinden kaynaklanan talepler olusturur...” denilmektedir.
lhragginin yitkiimlitliklerini yerine getirip getirememesine iligkin risklerin degerlendirilmesinde
derecelendirme kurutuglari tarafindan verilen notlar gosterge niteligindedir. Bir ihragginin
derecelendirme notunun disitk olmasi ek, derecelendirme kurulusunun ihragginin

U’EST" lendirmesi demektir.




Ihragrya Verilen Derecelendirme Notlari:

Garanti Bankasi i¢in derecelendirme kurubuslan tarafindan verilen derecelendirme notlari
asagida belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan
aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigimi beyan ederiz.

Derecelendirme notlaria iligkin giincellemeler T.Garanti Bankas: A.S.’nin www.garanti.com.tr
internet adresinde yer alan Yatinmet Higkileri bolimiinden yayinlanmaktadir,

Fitch Ratings, Tirkiye'nin notunu 5 Kasim 2012 itibariyla yatinm yapilabilir seviyeye
yiikseltmis, Garanti’nin notunu da izlemeye almigtir. Bu sitreci takiben Fitch, 14 Aralik 2012
tarihinde, Garanti’nin uzun vadeli YP ve uzun vadeli TL notunu “BBB-" seviyesinden “"BBB”
ye ve Finansal Kapasite notunu “bbb-" seviyesinden “bbb”ye yiikseltmistir. Banka’nin Kisa
Vadeli YP ve TL notlar1 “F3” seviyesinde, Destek Notu “3”, Ulusal Notu “AAA{tur)” olarak ve
notlarin goriinlimii ise Duragan olarak teyit edilmistir. Fitch Ratings, 31 Ekim 2013 tarihinde
yaymladigt en son Garanti Bankast Rating raporuyla yukanda bahsedilen Garanti Bankasi
ratinglerini teyit etmistir,

Fitch Ratings

Ulusal AAA(tur) | Ulke igindeki ihragcilarin gdreceli siralamasidir ve en
' yliksek
kredi notunu ifade eder. Bu kredi notu, ayn: lilkede
faaliyet

gosteren diger ihrager kuruluglara ve taahiitlere gore borcu
zamaninda ddeme riski ¢ok daha az olan jhragei
kurulugtara :

verilir,

Uzun Vadeli YP BBB | lyi kredi kalitesi, glincel olarak dsiik kredi riski

' bekientisini . '

belirlemektedir. Odeme yiikiimliliklerini zamaninda
kargilama kapasitesi yeterlidir ancak, is ve ekonomik
kosullardaki degisimierden zarar gorebilir. Bu not,
kategorisinde, en diisiik yatirim notu olarak yer alir.
Uzun Vadeli TP BBB - Iyi kredi kalitesi, glincel olarak diisiik kredi riski
beklentisini |

belirlemektedir. Odeme yiikiimliiliklerini zamaninda
karsilama kapasitest yeterlidir ancak, is ve ekonomik
kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir. Bu not,
kategorisinde, en diisgiik yatinnm notu olarak yer alur.




Moody's, Tiirkiye'nin Bal olan kredi notunu 16 Mayis 2013 tarihinde 1 basamak artirarak
yatinm yapilabilir kredi notu olan. Baa3’e yukseltmlstlr Bu siireci takiben, 20 Mayis 2013
tarihinde yaymnladif) agiklamada Garanti’nin Uzun Vadeli YP notunu Ba2’den yatinm
yapilabilir notu olan Baa3’e, Kisa Vadeli YP notunu NP’den P-3’e ve Finansal Gi¢ notunu
D+(bal)y den D+(baa3)’e yilkseltmistir. Uzun Vadeli TP notu “Baa2”, Kisa Vadeli TP notu “P-
27, Uzun Vadeli Ulusal notu “Aa2.tr” ve Kisa Vadeli Ulusal Notu “TR-1” olarak ve notlarin
goriiniimii ise DuraBan olarak teyit etmnistir.

Moody’s 26 Kasim 2013 tarihinde yayinladign en son Garanti Bankasi Rating raporuyla
yukarida bahsedilen Garanti Bankasi ratinglerini teyit etrnigtir.

Kurum 18 Mart 2014 tarihinde, finansal giin notunu ve gériniimiinii D+ ve duragan olarak teyit
etmis, diger notlan gériiniimleriyle beraber izlemeye almistir,

Moody’s . .
Uzun Vadeli Ulusal | Aa2.tr* | Taahhiitleri karsilamada diger yerli ihraggilara gére yiiksek
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP Baa3* | Yikiimliiniin taahhttleri karsilamada yeterli kapasiteye
Mevduat " | sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve

. ckonomik kosullardaki degisimlerden zarar gorebilir.
Uzun Vadeli TP Baa2* | Yikumliniin taahhiitleri kargilamada yeterli kapasiteye
Mevduat sahip oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, is ve

-ekonomik kosdllardaki degisimlerden zarar gérebilir.

(*) Olast not indirimi igin izlemeds.

Standard & Poor’s, Tirkiye’nin kredi notunun gériiniimiinin 01 Mayis 2012 tarihinde
pozitiften duragana degistirmigtir. Bunu takiben 04 Mayis 2012 tarihinde Garant: Bankasi’nin
notlarimi teyit etmis, gériiniminii ise Glke gorilniim degisikligi ile paralel olarak pozitifien
duragana degistirmistir,

Kurum, 27 Mart 2013 tanhlnde ise Tirkiye'nin uzun vadeli yabanci para kredi notunu BB'den
BB+’ya ylikseltmistir. Bu not artigini takiben kurum, 05 Nisan 2013 tarihinde Garanti
Bankasi’min uzun vadeli notlarini da BB’den BB+'ya yiikseltmistir, gorimiimii ise Duragan
olarak teyit etmistir. Standard & Poor’s, 12 Haziran 2013 tarihinde yayinladigi Garanti Bankasi
Rating raporuyla yukarida bahsedilen Garanti Bankas) ratinglerini teyit etmis, 11 $ubat 2014
tarihinde vayinladigi son raporunda ise Garanti Bankasi notlarinda herhangi bir degisiklige
gitmeyerek, goriiniimiint ilke goriniim  degisikligi ile paralel olarak duragandan negatife
degistirmistir.

Standard & Poor’s, 5 Mart 2014 tarihinde yayinladig) raporla “Banka’min ortaklarindan ve
yerlesik oldugu llkenin derecelendmlmelerlnden bagimsiz kredi profili” notunu bbb-’den
bb+’ya yiikseltmistir. :




Standard & Poors

Uzun Vadeli YP BB+ | Yikiimlniin taahiitlerini karsilamada kapasite sorunu
yasamadiini, ancak, maruz kaldigin is, mali ve ekonomik
kosuliardéki olumsuzluklar nedeniyle sz konusu
kapdsitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

Uzun Vadeli TP BB+ | Yiikiimliniin taahiitlerini karsi1lamada kapasite sorunu
yasamadigini, ancak, maruz kaldign is, mali ve ekonomik
kosullardaki olumsuzluklar nedeniyle s6z konusu
kapasitesinin yetersiz hale gelebilecegini ifade eder.

JCR Eurasia Ratings, Tirkiye’'nin BB olan kredi notunu 23 Mayis 2013 tarihinde 2 basamak
artirarak yatinim yapilabilir kredi notu olan BBB-‘ye yiikseltmigtir. Bu siireci takiben, 29 Mayis
2013 tarihinde yaymladif agiklamada, Garanti’nin Uzun Vadeli YP notunu BBB-‘den BBB'ye,
Uzun vadeli TP notunu BBB’den BBB+'ya, Kisa Vadeli TP notunu da A-3'ten A-2’ye
yikseltmis, goriinimi ise Duragan olarak teyit etmistir. Uzun Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)”,
Kisa Vadeli Ulusal Notu “A-1+(Trk)”, Kisa Vadeli YP notu “A-3", Desteklenme Notu “1”,
Ortaklardan Bagimsizltk Notu “A” olarak teyit etmistir. JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen
uzun vadeli YP ve TP notlan, Tirkiye’ ye verilen iilke notlarinin sirastyla bir ve iki barem
tizerinde olup yaurim yapilabilir derecelendirmesindedir.JCR Eurasia Ratings, 28 Nisan 2014
tarihinde yayinladigi en son Garanti Bankasi Ratmg raporuyla yukarida bahsedilen Garanti
Bankasi ratinglerini teyit etmistir.

JCR Eurasia

Rating ,

Uzun Vadeli AAA(TTk) | Yiktmliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en

Ulusal yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir,

Uzun Vadeli BBB Yitkiimiiiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmede

Uluslararas) YP yeterli kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununla
birlikte, bu kapasitenin, diger yiiksek derecelerle
kiyaslandiginda, gelecek donemlerde azalma ihtimali daha
fazladir.

Uzun Vadeli BBB+ Yukuimliinlin, meveut taahhtitlerini yerine getirmede

Uiluslararas: TP yeterli'kapasiteye sahip oldugunu gésterir. Bununla
‘birlikte, bu kapasitenin, diger yliksek derecelerle
‘kiyaslandifinda, gelecek dénemlerde azalma ihtimali daha -
fazladir. -




1.2.  Dayanak varhktaki degisildiklerin varant deferi iizerindeki etkileri:

Yatinm kurulugu varantlarina yapilan yatinm aymi zamanda dayanak varliga yatirim yapmaya
iligkin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik degerinin, ilgili varantin islem gordigi siire
boyunca, gostermis oldugu degisimler, bu varhiga iligkin her tiirli alim satim islemleri, yurtici
ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlant da igerecek sekilde birgok
deBiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yiikselmesi yada diigmesi
y6niinde olabilir. Dayanak varlik degerindeki her tirli hareket varantin fiyatim
etkileyebilecektir, '

Dayanak varhgin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degigiklik, varantin Borsa’da islem
gordugh siire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullamm haklan iizerinde etki yaratabilir, uzlas:
aninda tdenecek nakit tutar iizerinde etki olugturabilir.

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Yatrimeilarin varantlara ddedikleri bedel, ilgili dayanak varhk iizerinde &nceden belirlenen bir
tarihte nakdi uzleg ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varlifin uzlagi degeri
varant dénitgiimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisiimiin olmamasi durumunda
varantlar. tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatinmciar varant almi igin-
yaptiklari yatinimin tamaminr veya bir kismini kaybedebilir.

Dayanak varhgin farkll bir para biriminde olmasi halinde, yatinmeilar déviz kuru riskine maruz
katabilirler. Uluslararas) déviz piyasalanndaki gelismeler, makrockonomik ctkenler, merkez
bankalan ve diger otoritelerin aldif( kararlar para birimleri arasindaki kurlar etkileyebilir.

Dayanak varltk uzlagma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar igin faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlan aym sekilde uluslararasi doviz piyasalanindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoriteierin aldif1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
Kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa .degeri, vadelerine kalan siireden etkilenebilir. Varantlarin zaman degeri
dayanak varhiklarin degerindeki degisiklik ve diger ctkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
vaklastik¢a disebilir ve vade giiniinde sifirfanabilir.

Diger bir gok. etmen ile birlikte veya tek bagina varantin vadesine kalan siire de varant degcri
Dzerinde etki yaratabilmektedir. Varant alimi yapilmas: ile birlikte kazamlan haklann
kullamimina iliskin yatinnmcilar tarafindan bagimsiz iradeleri ile yapilacak degerlendirmede bu
siire etki yaratabilir. Tek bagina vadeye kalan giin sayisinin azalmas: varant piyasa degerinin

azalmasina neden olabilir.




1.3. Ibrag Edilen Yatnm Kurulusu Varantlarma ve ligili Dayanak
Varhklara/Gastergelere lliskin Riskler:

Yatinm kurulusu varantlanna yapilan yatinm ayni zamanda dayanak varhga yatinm yapmaya
iligkin riskleri de tagiyabilir. Dayanak -varhk degerinin, ilgili varantin iglem gordigi siire
boyunca, gbstermis oldugu degisimler, bu varhga iliskin her tirlii alim satim islemleri, yurtigi
ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlan da igerecek sekilde birgok
degiskenden kaynaklanabilir. Bu degisim, dayanak varlik degerinin yitkselmesi yada diismesi
yoniinde olabilir. Dayanak wvarhk degerindeki her tiirlii hareket varantin fiyatini
etkileyebilecektir. o '

Dayanak varliklarin gegmis performansi gelecek performansinin bir géstergesi olamaz.

Yatinmcilarin varantlara &dedikleri bede), ilgili dayanak varlik izerinde nceden belirlenen bir
tarihte nakdi uzlas: ile alma veya satma hakkinin degeridir. Dayanak varhgin uzlas: degeri
varant déniisimiinde esastir. Bu nedenle, vade sonunda bu déniisimiin olmamas: durumunda
varantlar tamamen degerini kaybedebilir. Bagka bir ifade ile yatinmcilar varant alwmm igin
yaptikiari yatirrmin tamamini veya bir kismini kaybedebilir,

Yatinmeilarin yatimm kdrulusu varantlarinda islem yapmadan nce bu izahnamede ve/veya
ilgili sirkiilerde sayilan risklerin yam sira, dngoriilmemis riskler ile de kargilasabileceklerinin
farkinda olmalan ve kabul etmeleri gerckmektedir. Yatinmcilar varantlarda islem yapmadan
once riskler de dahil olmak iizere varantlarin isleyisine vakif olmalan ve yatinm kararlanini
kendi beklentilerine gore vermeleri gerekmektedir.

1.4, Yatirim Kurulusu Varantr Yatmmlarma iliskin Riskler -

Yaurim Kkurulusu varantlarina yaurllm yapacak yatinmcilarin isbu izahnamede sunulan tiim
bilgileri detayl bir sekilde incelemeleri gerekir, ayrica yaurim kurulusu varantlannm hukuksal,
vergisel ve gerekli konularda danismanlarindan goriis alarak degerlendirme yapmalidirlar.

Yatim kurulusu varantlanmn dogas1 geregi yatrimcilar s6z konusu varantlara yaptiklary
yatinmijarinin hepsini kaybetme riski bulunmaktadir. Vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar

degersiz olarak itfa olacakur.
1.5. Varantlarin Sagladif Haklarin Dayanak Varhga Baghhg

Yatirinm kurulusu varantlari dayanak varlik iizerinde, 6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir
tarihte nakdi uzlag: ile alma veya satma hakk: vermektedir. Varantun fiyan, stz konusu hakk:
elde edebilmek igin ddenen bedeldir. Bu bedelin degerini etkileyen dnemli faktérlerden biri
dayanak varligin spot fiyati ve bu fiyatn piyasadaki agafl veya yukan yonlii hareketidir.
Varantin vadesine kalan giin sayisi, faiz hadleri, temettil beklentisi, arz talep dengesi, piyasa
beklentileri ve likidite sartlan da varant en diger bazi 6nemli faktdrlerdir.




Dayanak varligin farkir bir para biriminde olmasi halinde, yatinmceilar déviz kuru riskine maruz
kalabilirler. Uluslararasi déviz piyasalanindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez
bankalar) ve diger otoritelerin aldig kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.

Dayanak varhk uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar icin faiz riski
dogurabilic. Faiz oranlari aym sekilde uluslararas) déviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldigi kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varhk, sabit faiz getirili. bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

Varantlarin piyasa degeri, vadelerine kalan sireden etkilenebilir. Varantlarin zaman degeri
dayanak varliklanin degerindeki degisiklik ve diger etkenlerden de bagimsiz olarak vadesi
yaklastik¢a diisebitir ve vade gliniinde sifirlanabilir.

1.6. Itfaya Kadar Nakit Akigt

Amerikan Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varhg vade Boyunca ahim veya satim hakkim
verir, bu hakkin kullanims igin yatrimeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalari gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmecisina dayanak varlif sadece vade sonunda alim veya satim
hakkim  verir, yatrimcilar vade - sonuna. kadar herhangi bir doniisiim islemini
gergeklestiremeyeceklerini ‘bilmelidirler. Varantlar periyodik &deme esaslan igermiyorsa,
varantlarin  nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satis islemi gergeklestirilmesi
gerekmekitedir. Yatinmalar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin varantlarin ikingil
pityasa islemlerindeki degeriné dolayisiyla yatinmcilarin sans fiyatint olumsuz "olarak
etkileyebilecegini bilmeleri gerekir,

1.7. Olagandisi Nedenlerden DolayllErken Fesih Halleri, Hukuka Aykirthk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylan, Ayarlamalar ve Yatinm Kurulusu Varantlarinm
Erken Feshi

ihrage), kontrolii disinda “kalan ' nedenlerden dolayl, ' Yatinm Kurulusu Varantlarn
cercevesindeki edimlerinin ifasimin ‘her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykirt veya uygulanmaz oldufuna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
yatinnm kurulusu varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kedisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigini tespit ederse, diledigi
takdirde ve yiikiimliilik altina girmeksizin, araci yatinm kurulusu yatirimcilarina bildirimde
bulunarak yatirim kurulugu varantlanim zamanindan dnce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir.

Bu durumda yiiriirlitkteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi dlgiide, ihraggi
varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant pay: igin, hesaplama kurulusu
tarafindan  hesaplanacak - gergekéi  piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis
pozisyonlarimin kapatiimas: sonucu olusacak ve dlger maliyetlerin diistiimesi ile bulunacak

tutar ddeyecektir.




Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gerceklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varhkla ilgili degerleme isleminde ve uzlag: isleminde gecikme
yasanabilir.

Yatinmeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak ilgili sirkiiterde yer alan “Ayarlama”
hiikiimterini incelemeleri gerekmektedir.

1.8. ihraggmin Odeme Giicii

lhrager, ihrag ettigi varantlarin vade sonundaki nakdi uzlagi yoluyla ortaya ¢rkabilecek
ddemenin yapilmasi ile sorumludur. Yatinmcilar, Garanti Bankasi varantlarinda islem
yaptiklarinda, vade sonunda nakdi. uzlagidan kaynaklanan bu yiikiimliliiklerin zamaninda
yerine getirilememe riski bulundugunu anlamalidir. Bu anlamda ihraggimin kredibilitesine
iliskin her tiirlii olumsuz beklenti varant fiyatlarini olumsuz etkileyebilir.

1.9. Kullamm Siireclert

Kaydi uzlasma geregi varantlann uzlasma islemlerinde dayanak varligin ahm ve/veya
satiminin esas oldugu yatinmcilar tarafindan bilmelidir. Buna gére yatirimcilar uzlasi
durumunda gergeklesecek dayanak varligin ahm vefveya satim iglemi igin islemin gerektirdigi
kadar dayanak varhg: ve/veya nakdi saglamak ile miikelleftir. Uzlasma iglemi igin takas
yiikmluligiinli yerine getiremeyen yatinmcilar temerridde diigmis sayilacakur. Temerriit
esaslari ayrica varantlarin sirkillerinde belirtilecektir.

Yatinm kurulusu varantlanmin uzlasi sekli sirkillerde belirtileccktir. Varantlarda islem
yapmadan &nce sirkiilerde belirtilen uzlagi prosediiri yatnmcilar tarafindan  detayh
incelemelidir, Sirkiilerde belirtilen prosediire uyulmamasi durumunda uzlasi islem talebi
hiitkiimsliz kalabilir ve/veya yatinmet temerriide dilgebilir. Temerriit esaslan varantlarin
sirkiilerinde belintilecektir. Bu durumda yatinmeinm uzlagi prosediriine uymamasmdan dolayi
uprayacad: zarardan ihragg: sorumlu deglldlr .

1.10. Kullanim Takas Siiresi

Yatinm kurulusu varantlaninin vade sonunda veya vadeden &nce uzlasiya konu olabilecek
varantlarda vadeden Once wuzlasi olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasimn
gerceklesmesi vade veya uzlasi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde gergeklesecektir.
Bu hem nakdi uzlasi hem de kaydi vzlagi ongéritlen varantlar igin gecerlidir. Uzlagi islemi
takas siiresi sirkiilerde belirtilecektir. Yatinmcilar varant doniigiimiindeki bu uzlag islemi
takas siiresinin nakit akisim etkileyebilecegini bilmelidirler.




1.11. Borsada islem Gérme ve Likidite

Varant islemlerinde Borsa Yénetim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumlu oldugu
varantlarda piyasanin diriist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saglamak, likit ve sbrekli bir
piyasanin olugmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyet gésteren ve kotasyon vermekle
yikimlii olan Borsa Uyesi araci kuruluslar bulunmaktadir. Varantlar, Borsa Istanbul
Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant Pazari’nda piyasa yapicisinin verdi gi kotasyonlarla
sekillenen ¢ok fiyat ~ siirekli muzayede sistemi ile islem gérecektir.

Yatirimeilar ve piyasa yapicisi, Kurumsal Uriinler Pazani altindaki Varant Pazari’nda, Borsa
Istanbul’un Yatirim Kurulusu Varantlarinin Borsada Kotasyonu ve Islem Gormesine lliskin
Usul ve Esas’lanna iliskin genelgesinde belirtilen usuller ¢ercevesinde islem yaparlar.

Pivasa yapicisinin faaliyetlerinin diginda - kalan, varant yatinmcilanmin ahm satim
islemlerinden olusan [Likit bir piyasamn. varhg, ihraggr ve/veya piyasa yapicisinin
yapabileceklerinin 6tesinde bir ¢ok farkli nedene dayanmaktadir. Bu scbeple boyle bir
piyasanin varliin 6ngdrmek miimkiin degildir.

Varantlar BIAS Kurumsal Urlinler Pazan altinda Varant Pazari’nda piyasa yapici destekli gok
fiyat ve sirekli miizayede sistemi ile islem gorecektir. Kurumsal Uriinler Pazari ile ilgili
esaslar BIAS in 17.09.2009 tarihli 307 sayili genelgesi ile belirlenmistir. Yaunm Kurulugu
Varantlari'min Borsa’da Kotasyonu ve Islem Gérmesine iliskin Usul ve Esaslar da BIAS in
05.10.2010 tarihli ve 318 sayils genelgesi ile belirtilmigtir. Ayrica piyasa yapicisimn vermesi
gereken alim satim emir miktarlar ve esaslari da ilgili genelgelerde belirtilmistir. Bu tebliglere
ve genelgelere www.borsaistanbul.com internet adresinden ulagilabilmektedir. Yatinmeilar
varantlarla ilgili islem yapmadan 6nce bu teblig ve genelgeleri dikkate almalan gerekir.

Piyasa yapicih@ina iliskin ‘hiikiimler sakli kalmak kosuluyla varantlarin ikincil piyasasmnin
gelismemesi veya gelismesi, gelismesi durumunda ne dlglide olacagi, alim satim fiyatlan veya
piyasanin likiditesini 6ngérmek miimkin degildir, :

1.12. Varant Sirastnin Gegici Olarak Isleme Kapatimas:

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanfar olsa
dahi varant isleme kapatilamaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yaganmasi durumunda varant sirast isteme
kapattlabilir. Yasanan aksaklik neticesinde veya yatinmci ¢ikarlannin korunmasina yonelik
olarak piyasa yapicisi Borsa Bagkanhgi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak
isleme kapatilmasini talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Bagkanligi'nca degerlendirilir.

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurui onayiyla gecici ya da siirekii olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisinin olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerek¢eler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumiannda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yap:cis) atamincaya kadar ilgili varantlarin islem




1.13. Piyasa Yapicisimn Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller

T. Garanti Bankasi A.$. Yaurim Kurulusu Varantlarinin piyasa yapicisi olan Garanti Yatinm
Menkul Kiymetler A.S. asafidaki hallerin gergeklesmesi lzerine Varant Pazarinda vermeye
milkellef oldugu varant ahm ve satim kotasyonlarim durdurabilir.

¢ Dayanak varligin sirasinin kapali olmasi

» Piyasa yapicinin kotasyon girisi icin.kullandlgl ExAPI’de yada baglantida sorun olmasi

e Dayanak varlikta fiyat olusmamasi

» [lgili HSPM genelgelerinde yer alan oléganﬁstﬁ durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda
seansin durduruldugunda, agilamamasinda

s Dayanak varligin o seans iciﬁ marjinin serbest olmasi durumunda fiyat olusuncaya kadar

o Borsa Bagkanligi tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

1.14. Piyasa Yapicshgimin Iptali

Piyasa yapicisimin faaliyvetlerinin Kurul onayryla yada siirekli olarak durdurulmasi yada piyasa
yapicisi olmaya iliskin sartlari yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmast durumlaninda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicis: atanincaya kadar ilgili Varantlarin islem sirasi gegici
olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra ilgili Teblig’de belirtilen siire icerisinde
yeni bir piyasa yapicisi belirlenmezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi atanmasina
iligkin yeni bir karar alinmadigi siirece), varantin islem siras) vade sonuna kadar kapali kalir.
Yatinmcilar bu durumda ellerinde bulundurduklar yatinm  kurulusu varantlarinin satig
islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatinmeilar varant sirasinin kapatilmasi veya piyasa
yapiciliimin iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklari varantlanin vade sonunda
dontglimii olmas) durumunda, nakit uzlasma yonetimi ile varantin kendisine sagladigr haklari
kullaniriar.

Piyasa yapici kurumlar “Piyasa Yapicilik Taahhtitnamesi” imzalamak zorundadirlar, Piyasa
Yapicilik Taahhiitnamesi ’ne.-aykiri -davranan iiyelerin piyasa yapiciligr gorevine BIAS
tarafindan son verilir, T

1.15. Varantlar ile Korunma

Varantlar dnceden alinmis bir pozisyonu koruma amagl olarak da kullanilabilir. Yatirnmeilar
sahip olduklar pozisyonlarin ters pozisyonu.olacak sekilde varantlarda islem yaparak
korunma saglayabilirler. Ancak korunma amaciyla gergeklestirilen bu varant islemlerinde,
tasinan pozisyon ile varantin-vadesi, dayanak varlil, déniisim orane gibi tiim oOzelliklerin
uyumlu olmasina dikkat edilmeiidir. Korunmanin gergeklesmesinde -tasidii meveut
pozisyonunun fiyat hareketliligi ve likidjzess emlidir Yatmmc: tarafindan. gerek 6zenin




Dayanak varlik ile korunmasi amaglanan pozisyon iligkili hareket etmeyebilir. Vade boyunca
varant fiyati ile ve vade sonunda dayanak varhk uzlagi degeri ile korunmast amaglanan
pozisyonun degerlemesinde farkliliklar -olusabilir. Nakit uzlagi sonucunda &demenin vade
sonunu takiben ti¢tincl igglinii yaptlmasi sonucunda nakit akisinda farkliliklar olusabilir.

Varantin vadesinde saglamis oldugu haklann d|$1nda, vadeye kadar olan dénemde borsada
olusan varant fiyatlarimin, sadece dayanak varlifin spot piyasadaki degisimlerine bagli
oimadig! unutulmamali, korurma amagli islemlerde bu noktaya zellikle dikkat edilmelidir.

Varantin isleme koyma fiyati koruma:islemleri igin uygun olmayabilir. Aym riskler, alinan
varant pozisyonlannin diger piyasalarda korunmas: agisindan da gecerlidir. Yaturimcilarin
varantlar ile ilgili koruma islemlerinde bu ve bunlar gibi diger etkenleri géz dniine almalan ve
ortaya gikabilecek riskleri iistlenmeleri. gerekmektedir.

1.16. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tanimlanan yatirim. kurulusu varantlan farkli sekilde tasarlanmis olabilir,
Egzotik ozellige sahip olmasi durumunda ilgili yatinm kurulusu varanttarinin dzellikleri
sirkiilerde detayh olarak belirtilecektir. Yatirtmcilar séz konusu egzotik varantlanin etkileri
konusunda bilgifendirilecek ve uyarilacaktir.

1.17. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iliskin ihragginin yapmig oldugu bagvuruyu belirtecegi herhangi bir
sebep ile kabul etrnemesi halinde ihrag gergeklesmez.

lhragcinin Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan notlandirma
dlcegine ghbre yatinm yapilabilir dilzeydeki notlarn igerisinde en ylksek Ugiincli ve Usti
seviveye gelen uzun vadeli talebe bagl derecelendirme notunun varantlarin satisi sirasinda
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglar: ‘Kurul tarafindan durdurulur ve
yeni varant ihracina Kurulea izin verilmez. Ihrac; edilmis ve islem gérme olan varantlar ise
islem gormeye devam eder.

1.18. Varantlarda piyasa yapicihfi, borsada islem gérme ve likidite kogullar::

Varant iglemlerinde Borsa Yé&netim Kurulu tarafindan yetkilendirilmis, sorumlu oldugu
varantlarda piyasanin diirist, diizenli ve etkin ¢alismasim saglamak, likit ve siirekli bir
piyasanin olusmasina katkida bulunmak:amaciyla faaliyet gdsteren ve kotasyon vermekle
vilkiiml(i olan Borsa iiyesi araci kuruluslar bulunmaktadir. Varantlar, BIAS Kurumsal Uriinler
Pazan altindaki Varant Pazari’nda piyasa yapicisinin verdigi kotasyonlarla sekillenen gok fiyat
— siirekli miizayede sistemi ile iglem gorecektir.

Yatirimellar ve piyasa yapicisi, Kurumsal Uriinler Pazan altindaki Varant Pazari’nda, BIAS'in
Yatlrlm Kurulusu Varant]anmn Borsada Kotasyonu ve Islem Gormesine [liskin Usul ve




Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin diginda kalan, varant yatirnmcilaninin alim satim iglemlerinden
olusan likit bir piyasanin varlii, ihraggy ve/veya piyasa yaprcisstmin yapabileceklerinin &tesinde
bir gok farkli nedene dayanmaktadir. Bu sepele béyle bir piyasanin varligim éngdrmek
mimkiin degildir.

1.19. Varéntlarm pazardan ¢ikanlmas) veya varant sirasmn gecici olarak isleme
kapatilmas::

Borsada islem goren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse davall
varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak varhigimin birlesme, devrolma veya diger nedenler
ile kottan ¢ikariimas: durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak ¢ikantir.

Dayanag hisse senedi(péy) olan varantlarda, ilgili hisse senedinin girasinin isleme kapatimas
durumunda, bu hisse senedi ile ilgili varantin sirast da isleme kapatihir.

Dayanafi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksakhik neticesinde ya da yatinime gtkarlarimin korunmasina yonelik olarak piyasa
yapici Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasim
talep edebilir. S6z konusu talep borsa bagkanh@inca degerlendirilir. -

Piyasa yapicinin faaliyvetlerinin kurul onayi ile gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: yada
pivasa yapici olmaya iliskin sartlan yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakh gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapici atanincaya kadar ilgili varantlarin iglem sirast gegici
olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra teblig *de belirtilen siire igerisinde yeni bir
pivasa yapici.belirlenemez ise, (Kuru! tarafindan yeni bir piyasa yapic) atanmasina iliskin yeni
bir karar alinmadi§ siirece), varantin islem siras: vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta ylikiimliiloklerini yerine getirememesi, ihrage ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tim varantlan igleme kapatilir.

1.26. Risk bildirimi

Asafida belirtilen detaylar yatinmciyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimi gergeklestirilmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma
yapiimalidir. :

* Yatinm kurulusu nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap iizerinden gergeklestirilecek
tim islemler igin Sermaye -Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri
tarafindan ¢ikartilan itgili her tirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hikiimleri
uygulanacaktir.




+ Varant iglemleri ¢esitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olugacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kurulusa “yatirdifiniz paramin  tiimiinii  kaybedebileceginiz gibi,
kayiplariniz yapacaginiz isl‘cmin tiirline gore yatirdifimz para tutarim dahi asabilecektir.

s Kaldirag etkisi nedé_niyle varant alim i$lemi yapmanin piyasada lehe c}ahsébileceQi gibi
aleyhe de ¢alisabilecefii ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali gz Sntinde bulundurulmalidir.

¢ Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladify dayanak varh ya da gdstergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkim kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta 6dediginiz bedel ve buna ek
olarak 6deyeceginiz komisyon ve diger muamele tcreti ile sinirlamamiz miimkiindiir

e Aracr kurulusun piyasada isiem yapacaginiz varantlara iliskin ' olarak tarafiniza
aktaracaf bilgiler ve yapacagt tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi
tarafinizca dikkate alinmahdir,

e Varant alim sattmina iligkin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak teknik
ve temel analizin kisiden kisiye farkhlik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan
ongorllerin kesin olarak g'erc;eklesmeme oldsihginin bulundugu dikkate alinmalidir.

¢ Varant ihrac nedemyle |hra9¢|n|n ‘maruz kaldigr risklere iligskin risk yOnetim
pohtlkasmm izahnamede yer almas) zorunludur. izahname, Teblig uyarinca ibrager ile
piyasa yapicinin internet sitesinde yayinlanir. thragginin risk yonetim politikasi, yatirim
kararinizi vermeden dnce dikkatle okunmalidir.

e Yabanc: para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varhiginda,
yukarida sayian risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalan nedeniyle
Tirk Liras) bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getlrebllecegl alim satim
islemlerinin zamamnda gerqeklesmeyebllecegl bilinmelidir.

e [slemlerinize baglamadan ®&nce, arac kuruluslan_ndan ylkiimlit olacaklan biitiin
komisyon ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalidirlar. Eger iicretler parasal
olarak ifade edilmemisse, iicretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag ile ilgili
anlagilir drnekler igeren yazili bir agiklama talep etmelidir.

2. HALKA ARZ EDILECEK VARANTLARA ILISKIN BiLGiLER
2.1. Varantlara Iliskin Bilgiler

2.1.1. Varant/ ihracma iliskin yetkili organ k'_ar'arlarl:

10/01/2013 tarihinde'toplan_ah. Barikamiz deétim Kurulu tarafindan, beheri 1 Kurug itibari
degerli olmak tizere toplam 50.000,000,

VLY :
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Bankast Yatinm Kurulusu Varanti” ihraci i¢in Se.rmaye Piyasasi Kurul Kayit Bagvurusu
yapilmasi, ihra¢ tarihleri ve tertiplerinin tird, tipi, uzlag sekli, dayanak varh, isleme koyma
fiyati, vadesi, doénisim orani, isteme koyma esaslan ve diger ozeltiklerinin belirlenmesi,
vaptlacak varant ihraglar ile ilgili piyasa yapicisi olarak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
- A.$.’nin belirlenmesi ve bu kapsamda Bankactlik Diizenleme ve Denetleme Kurulu, Sermaye
Piyasasi Kurulu, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi ve diger ilgili merciler nezdinde gerekli
bagvurularin ve sair iglemlerin yapﬂmasu ve tamamlanma31 hususlarinda Genel Midiirliige yetki
verilmesi karan alinmugtir.
2.1.2. ihra¢ edilecek varantlarin;
' OZGBJ KISA KODLU IHRAGC:
a) Tiirii: Alim Varanti -
b) Tipi: Avrupa
¢} Uzlas: seldi: Nakit Uzlag
d) Dayanak gostergesi: BIST 30 Endeksi
¢} ISIN. veya difer men kul klymet tammlama kodu: OZGBJ /
f) Kayden izlendidi kurulusun unvan: ve adresn Merkezi Kayn Kurulusu A.S.
Merkezi Kay!t Kurulusu A 8.7 nin ilet|$1m bllgllerlne 1]1$kln detaylar asagidaki gibidir.
Adres; Askerocagl Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag $1$Ii/lstanbul

Tel: 212-334 57 00 Fax: 212- 334 57 57

OZGBK KISA KODLU IHRAC:
a) Tiirii: Alim Varanti
b) Tipi: Avru.pa
¢) Uzlass sekli: Nakit Uz]as_n
d) Dayﬁnak gﬁstergesi: BIST 30 Endéksi

e) ISIN veya diger menkul klymet tamm]ama kodu: OZGBK .

f) Kayden lzlendlgl kurulusun u




Merkezi Kayit Kui’ulu@ A.$.nin iletisim bilgilerine iligkin detaylar asagidaki gibidir. |
Adres: Askerocag) Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag $isli/Istanbul

Tel: 212-3345700  Fax: 212-334 57 57

OZGBL KISA KODLU [HRAC:

a)
b)
c)
d)
€)
f

Tiirii: Ahm Varantu

Tipi: Avrupa.

Uzlas1 sekli: Nakit Uzlas:

Dayanak gostergesi: BIST 30 Endeksi

ISIN veya diger menkul kuymet tamimlama kodu: OZGBL

Kayden izlendigi knrulusun unvam ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.§.
Merkezi Kayit Kurulusu A'.S.’nfn iletisim bilgilerine iliskin detaylar agagidaki gibidir.
Adres: Askerocag Cad. Siizer Plaza No:[-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/Istanbul

Tel: 212-334 57 00 Fax: 212-334 57 57

0ZGBM KISA KODLU iHRAC:

a)
b)
c)
d)
e)
)

Tiirii:.Allm Varanti

Tipi: Avrupa |

Uzlasi sekli: Nakit Uzlas

Dayanak gistergesi: BIST 30 Endeksi

ISIN veya diger menkul kiymet tanamlama kodu: OZGBM

Kayden izlendigi ku rulusun unvani ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Merkezi Kayit Kurulugu A.S.’nin iletigim bilgilerine iliskin detaylaf asafidaki gibidir.

Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/istanbul

Tel: 212-334 57 00 Fax:




OZGBN KISA KODLU IHRAC:

a) Tiirdi: Alim Varants

b) Tipi: Avrupa

¢) Uzlag gekli: Nakit Uzlagi '

d) Dayanak gostergesi: BIST 30 Enc.jé‘lgs'i N

¢) ISIN veya diger menkul luymet fﬁmrh_lama kodu: OZGBN

f) Kayden izlendigi kurulusun unvani ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S. .
Merkezi Kayit Kurulusu A.$.’nin iletisim bilgilerine iligkin detaylar asagidaki gibidir.
Adrcs:rAskerocagl Cad.-.SUzer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/is.tanbul

Tel: 212-334 57 00 Fax:212-334 57 57

0OZGBO KISA KODLU iHRAC:
a) Tﬁrﬁ: Alim Varanty
b) Tipi: Avrupa .
¢) Uzlasi sekli:. N‘akit' Uzlaﬁ( :

d) Dayanak gostergesi: BiST 30 Endeksi

e) ISIN veya diger menkul kiymet tammlama kodu; OZGBO
f) Kayden izlendigi kui'ulusun unvam ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A S.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin iletisim bilgilerine iligkin detaylar agagidaki gibidir.

Adres: Askeroca@ Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sis]i/istanbu]

Tel: 212-334 5700  Fax:212-334 57 57




0ZGCA KISA KODLU IHRAC:
a) Tiirii: Alim Varanti
b) Tipi: Avrupa

¢} Uzlagi sekli: Nakit Uzlas:

d) Dayanak gistergesi: BIST 30 Endeksi

e) ISIN veya dier menkul kiymet tammlama kodu: OZGCA

f} Kayden izlendigi kui*uluslun unvani ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.§.
Merkezi Kaylt Kurulusu A.$.7nin iletigim bilgilerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Adres: Askerocag Cad. Sﬂze_:r Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/Istanbul

Tel: 212-334 5700 Fax: 212-334 57 57

OZGTP KISA KODLU IHRAC:
a) Tiirii: Satm Varant
b) Tipi: Avrupa
c) .Uzlasl sekli: Nakit Uzlas:
d) Dayanak gbstergesi: BiST 30 Endeksi-’
€) ISIN veya diger menkul kiymet tanimlama kodu: OZGTP

f) Kayden izlendigi kurulusun unvan ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Merkezi Kaynt Kurulﬁsu A.S.'nin iletigim bilgilerine iliskin detaylar asagldaki gibidir.

Adres: Askerocag Cad. Stzer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag $isli/Istanbul

Tel: 212334 5700 Fax: 212-334 5757
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OZGTR KISA KODLU {HRAC:

a) Tirii: Sat;m Varants

b) Tipi: Avrupa

c) Uzlasl sekli: Nakit Uzlag:

d) Dayanak gostergesi: BIST 30 Endgksi_

¢) ISIN veya diger menkul kiymet tammmlama kodu: OZGTR

f) Kayden izlendigi kq rulusun unvam ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Merkezi Kayit Kurulusu A.$. nin iletisim bilgilerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/Istanbul

Tel: 212-334 5700 . Fax:212-334 57 37

OZGTS KISA KODLU [HRAC:
a) Tiirii: Satim Varanti
b) Tipi: Avrupa
¢) Uzlagr sekli: Nakit Uzlag:
d) Dayanak gistergesi: BIST 30 Endéksi
e) ISIN veya diger menkul kiymet ;aulmlama kodu: OZGTS
f) Kayden izlendigi kunlll'usun unvantve adl;esi: Merkezi Kayit Kurulusu A S.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nin iletisim bilgilerine i]E$I'<in detaylar asagidaki gibidir.

Adres: Askerocag) Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/Istanbul

Tel: 212-334 57 00 Fax: 212-334 57 57




0ZGTT KISA KODLU [HRAC:

a) Tiirii: Satim Varanti

b} Tipi: Avrupa

¢} Uzlas: sekli: Nakit Uzlagt

d) Dayanak giistergesi: BIST 30 Endcksi

“e} ISIN veya diger menkut kiymet tamimlama kodu: OZGTT

)] Kayden'izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.§.
Merkezi Kéyit Kur'ulusu A S nin iletigim -bilgilerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Adres; Askcroéégl Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sislillstanbui

Tel: 212-334 57 00 -Fax:212-334 57 57

OZGTU KISA KODLU IHRAC:
a) Tirii: Satm Varant
b) Tipi: Avrupa
¢) Uzlas: sek"li: Nakit Uzlagi
d) Dayanak gostergesi: BIST 30 I;lndeksi '
e} ISIN veya diger menkul Iuymet tammlama kodu: OZGTU
f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Merkezi Kaylt'Kurqu;u A’.S.?ﬁin,iletis_im bilgilerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.

‘Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/istanbul

Tel: 212-3345700 . Fax:212-334 57 57




OZGTYV KISA KODLU JHRAG:

a) Tiirii: Satim Varanti

b) Tipi: Avrupa

¢} Uzlas: sekli: Nakit Uzlagi

d) Dayanak géistergesi: BIST 30 Endeksi

e) ISIN veya diger menkul kiymet tammlama kodu: OZGTV

f) Kayden izlendigi‘kurulusun‘ unvani ve adresi: Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nin iletisim bilgilerine iliskin detaylar asagidaki gibidir.
Adres: Askerocagi Cad. Siizer Plaza No:1-15 Kat;2 34367 Elmadag Sisli/Istanbul

Tel: 212-3345700 ~  Fax: 212-334 57 57

OZGTY KISA KODLU iHRAC:

a) Tiirii; Satim Varanti

b) Tipi: Avrupa

<) Uzlasl sekh Naklt Uzlasl

d) Dayanak gostergesn BIST 30 Endeks:

e} ISIN veya difer menkul kiymet tammlarﬁa kodu: OZGTY

f) Kayden izlendigi kurulusun unvam ve adresi: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Merkezi Kayit Kumlusu A8’ nm I|Etl$1m bllgller:ne iliskin detaylar agagdaki gibidir.

Adres: Askerocap Cad Suzer Plaza Nol 15 Kat:2 34367 Elmadag Sisli/Istanbul

Tel; 212-334 57_00 _ Fax 2]2 334 57 37




2.1.3. Varantlarin hangi diizenlemeler cergevesinde ihrag edildigi hakkinda bilgi:

10 Eylil 2013 tarihli ve 28761 sayth Resmi Gazetede yayimlanan VII-128.3 sayilr “Varantlar
ve Yatinm Kurulusu Sertifikalan Tebligi ve BIAS in Yatinm Kurulusu Varantlarinin Borsa'da
Kotasyonu ve islem Gormesine lligkin Usul ve Esaslar’in yer aldifi 318 numarali genelgesi
uyarinca varant ihraglar gerceklestirilmektedir,

2.1.4. fhra¢ edilecek varantlarn yatinmeilara sagladigi haklar, bu haklarin kullamim
esaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar hakkinda bilgi:

Gergeklestirilecek varant ihraglart BIST 30 endeksi lizerinde, vade tarihinde, belirlenen isleme
koyma fiyatlan tzerinden abm veya satim hakki vermektedir. Vade sonunda bu hakkin
kullamim nakit uzlas: esasina gire gergeklesir.

Vade tarihinde dayanak varhfin uzlasi fiyati, isleme koyma fiyatindan biiyikse, alim
varantlarinda yapilacak hesaplama dogrultusunda hak edilen tutar yatirnmetlara nakden ddenir.
Satim varantlarinda ise uzlast fiyat, isleme koyma fiyatindan kiigiikse, yapilacak hesaplama
dogrultusunda hak edilen tutar yatinmcilara nakden ddenir,

I1gili hesaplamalar bu sirkiilerin 2.1.7 bélliminde detaylandlﬁlmlstlr. Varant alimi ile elde
edilecek haklara iliskin kisitlamalara ise sirkiilerin 2.1.9 b&liimiinden ulasilabilir.

2.1.5. ihragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas: icinde ihraci planlanan
varantlanin yeri hakkinda bilgi ile siralamay: etkileyebilecek veya varantin ihra¢gimin
mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine neden olabilecek
hitkiimlerin Gzeti: ‘ : :

Yatmrim Kurulusu Varanti gibi menkul kiymetlerden dogan alacaklar imtiyazli olmayan
alacaklar sirasinda yer almaktadir. 19 Haziran 1932 tarihli ve 2128 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 2004 sayili Icra iflas Kanunu’nun 206’inc1 maddesi uyarinca varantlar, imtiyazi
olmayan diger alacakliarla birlikte dordiincii sirada yer almaktadir,

2.1.6. Yarantlarin;

OZGRBJ Kisa kodlu ihracin:

a) Vadesi: 29.08.2014

b) Satig siiresi: Vade sonuna-kadar

¢) isleme koyma tarihi: 29.08.2014




¢) Isleme koyma esaslar: Dayanak gostergenin vade sonu uzlas degerinin kullamm fiyatindan
biiyitk olmast durumunda aradaki fark ddniiglim orami ile garpilarak nakden yatinmciya ddenir.
Dénbgtim orani 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslar:: Nakit uzlagsma

g} Teslim zamam ve yeri': Teslim Merkezi Kaynt Kurulusu araciligiyla degerieme tarihinden
sonraki Ugiinci is giiniinde'lgerqeklestirilir'.

OZGBK Kisa kodlu ihracin:

a) Vadesi: 29.08.2014

b) Satig siiresi: Vade sonuna kadar

¢) Isleme koyma tarihi: 29.08.2014

d) Isleme koyma fiyati: /77.000

e) Isleme koyma esaslari: Dayanak gdstergenin vade sonu vzlasi degerinin kullamm fiyatindan
biyiik olmast durumunda aradaki fark donlisim orani ile ¢arptlarak nakden yatirimciya Gdenir.
Ddniigiim oran1 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslari: Nakit uzlasma

g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayrt Kurulusu aracihigiyla degerleme tarihinden
sonraki figiincil is giiniinde gergekiestirilir, ‘ :

OZGBL Kisa kodlu ihracin:

a) Yadesi: 29.08.2014

b) Satis siiresi: Vade sonuna kadar .

¢) isleme koyma tarihi: 29.08.2014

d) Isleme koyma fiyati: //D.000

¢) Isleme koyma esaslarn: D'ayanak gostergenin vade sonu uzlas: degerinin kullanim fiyatindan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniisiim oram ile garpilarak nakden yatlnmc:lya Gdenir.
Déniigtim orami 1/5000°dir (besbmdeblr)




g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Metkezi Kayit Kurulusu aracrllglyia degerleme tarihinden

sonraki Uglincil is giiniinde gerceklestirilir,

OZGBM Kisa kodlu ihracm:

a) Vadesi: 29.08.2014

b) Satig siiresi: Vade sonuna kadar

c) isleme koyma tarihi: 29.08.2014

d) isleme koyma fiyati: 707.0€O

e) Isleme koyma esaslar; Dayanak gostergenin vade sonu uzlas: degerinin kullamm fiyatindan

buyiik olmasi durumunda aradaki fark déniisim oram ile ¢arpilarak nakden yatmimciya édenir.

Déntigim orani 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslari: Nakit uzlasma

g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihifiyla degerleme tarihinden

sonraki U¢lncii is giniinde gergeklestirilir. :
OZGBN Kisa kodluihracin:

a) Vadesi:29.08.2014

b) Satis siiresi: Vade sonuna kadar

¢) Isleme koyma tarihi: 29.08.2014

d) isleme koyma fiyat: 95.©o0

¢) Isleme koyma esaslari: Dayanak gostergenin vade sonu uzlas: degerinin kullanim fiyatindan

biiyiik olmasi durumunda aradaki fark doniigiim oran ile ¢arpilarak nakden yaurimeiya ddenir.

Déniigiim orani 1/5000'dir {besbindebir)

) Takas esaslar); Nakit uziasma

g) Teslim: zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla degerleme tarihinden
sonraki ticlinci is giinlinde gergeklestirilir.




OZGBO Kisa kodlu thracin:

a) Vadesi: 31.10.2014

b) Satis siiresi: Vade sonuna kadar

¢) isleme koyma tarihi: 31.10.2014

d) isleme koyma fiyati: /00902

e) Isleme koyma esaslar: Dayanak gtstergenin vade sonu uzlagt degerinin kullanim fiyatindan
biiyilk olmasi durumunda aradaki fark doniisiim orani ile garpilarak nakden yatirimciya ddenir.
Dénlisiim orant 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslar: Nakit uzlasma

g) Teslim zaman: ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciliiyla degerleme tarihinden
sonraki ugiincii'is giiniinde gergeklestirilir,

OZGCA Kisa kodlu ihracm:

a) Vadesi: 31.12.2014

b) Satis siiresi: Yade sonuna kadar

¢) Isleme koyma tarihi: 31.12;2ﬁl4 -'

d) isleme koyma fiyat:: /70.000

e) Isleme koyrﬁa esaslary: Dayanak gostergenin vade sonu uzlagi degerinin kullamm fiyatindan
biiyiik olmasi durumunda aradaki fark déniiglim oran ile garpllarak nakden yatirimeiya ddenir.
Déniisitm orany 1/5000’d1r (be$b1ndcb|r) :

f) Takas esaslar:: Nakit uzlagma

g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihigiyla degerleme tarihinden
sonraki {i¢iincdl is giiniinde gergeklestirilir,

OZGTP Kisa kodlu ibracin:

a) Vadesi: 29.08.2¢14

b) Satis siiresi: Vade sonuna kadar /:T




¢) isleme koyma tarihi: 29.08.2014

d) Isleme koyma fiyati; for 900

e) Isleme koyma esaslari: Dayanak gdstergenin vade sonu uzlas: degerinin kullanim fiyatmdan
kiigiik olmas! durumunda aradaki fark donfisim orani ile ¢arpilarak nakden yatirimciya édenir,
* Doniigim orami 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslari: Nakit uzlasma

g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu araciligiyla degerleme tarihinden
sonraki ligiincdl is giininde gergeklestirilir.

OZGTR Kisa kodlu ihracin:

a) Vadesi: 29.08.2014

b) Satis siiresi: Vade sonuiia kadar

c) Isleme koyma tarihi: 29.08.2014 '

d) Isleme koyma fiyat: §5.000

e) Isteme koyma esaslarr: Dayanak gostergenin vade sonu uzlaél dégerinin kullanim fiyatindan
kiigiik olmas) durumunda aradaki fark d6ntigiim orani ile garpilarak nakden yatinmciya édenir.
Doniigiim orani 1/5000°dir (begbindebir)

f) Takas esas;lan: Nakﬁ uzlasma

g) Teslim mﬁanl ve yer.i: Teslim Merkezi Kaylt Kurulusu aracihifiyla deéerleme tarihinden
sonraki tiglincii is giniinde gergeklestirilir.

OZGTS Kisa kodlu ihracm:

a) Yadesi: 29.08.2014

b) Satiy siiresi: Vi;de sonuﬁa kadar

c) isleme koyma tarihi: 19.08.2014

d) Isleme koyma fiyat: 89 .0co
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¢) Isleme koyma esaslari: Dayanak gostergenin vade sonu uzlasi degerinin kullanim fiyaundan
kiigitk olmasi durumunda aradaki fark dénitsim oran ite carpilarak nakden yatinmciya ddenir.
Doniigiim oran: 1/5000°dir (begbindebir)
f) Takas esaslan: Nakit uzlasma
g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihffiyla degerleme tarihinden
sonraki iigiinctl is giinitnde gergeklegtirilir,
OZGTT Kisa kodlu ihracm:
a) Vadesi: 29.08.2014
b) Satig siiresi: Vade sonuna kadar »
c) Isleme koyma tarihi: 29.08.2014
d) isleme koyma fiyati: 7509
e} isleme koyma esaslari: Dayanak gostergenin vade sonu uzlagi degerinin kullamim fiyatindan
kiigiik oimas1 durumunda aradaki fark donisirm orami ile ¢arpilarak nakden yatirnmeiya Gdenir.
Déniisiim oram 1/5000°dir (begbindebir)
f) Takas esaslari: Nakit uzlagma

g) Teslim zamant ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracnliglyla degerleme tarihinden
sonraki iigiinci is gliniinde gergeklegtirilir.
OZGTU Kisa kodlu ihracin:
a) Vadesi: 29.08.2014
b) Satig sitresi: Vade sonuna kadar
c) Isleme koyma tarihi: 29.08.2014
d) isleme koyma fiyati: 70000
¢) Isleme koyma esaslarr: Dayanak gostergenin vade sonu uzlag: degerinin kullamim fiyatindan
kiigiik olmas) durumunda aradaki fark dontisim orani ile ¢arpilarak nakden yatunmeiya 8denir.
Déniisiim oran1 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslari: Nakit uzlasma




g) Teslim zaman: ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulugu aracilifiyla degerleme tarihinden
sonraki ligiincii i giiniinde gergeklestirilir.

OZGTY Kisa kodlu ihracin: "~

a) Vadesi: 31.10.2014

b) Sats siiresi: Vade sonuna kadar '

¢) isleme koyma tarihi: 31.10.2014

d) isleme koyma fiyat: £3.09

e) isleme koyma esaslari: Dayanak gostergenin vade sonu uzlag: degerinin kullanim fiyatindan
kiugitk olmasi durumunda aradaki fark doniisiim orant ile ¢carpilarak nakden yatirimciya ddenir.
Daéniisiim orani 1/5000°dir (besbindebir)

f) Takas esaslary; Nakit uzlagma

g) Teslim zamani ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracihifiyla degerleme tarihinden
sonraki iigiincii is giinlinde gerceklestirilir, _

OZGVY Kisa kodlu ihracin:

a) Vadesi: 31.12.2014

b) Satis siiresi: Vade sonnna kadar

c) isleme koyma tarihi: 31.12.2014

d) isteme koyma fiyati: 79.962

e) Isteme koyma esaslari: Dayanak gdstergenin vade sonu uzlas: degerinin kullanim fiyatindan
kii¢iik olmasi durumunda aradaki fark donisiim orani ile ¢arpilarak nakden yaunimciya ddenir,
Déniisiim oram 1/5000°dir (besbindebir)

f) Tzkas esaslari: Nakit uzlasma

g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusu aracih@iyla degerleme tarihinden
sonraki liglinct is giiniinde gergeklestirilir.




e) Isleme koyma esaslari; Dayanak gostergenin vade sonu uzlag! deferinin kullamim fiyatindan
biyiik olmasi durumunda aradaki fark doniigiim oram ile carptlarak nakden yaurimciya ddenir.
Déntigiim oranm 1/5000°dir (besbmdeblr)

f) Takas esaslar:: Nakit uzlasma -

g) Teslim zamam ve yeri: Teslim Merkezi Kayit Kurulusn araciligiyla degerleme tarihinden
sonraki ugiinci is gliniinde gergeklestirilir.

2.1.7. Varantlarda getirinin nasil ger¢eklesecegi, Gdeme veya tesliminin nasil yapilacagi ve
nasil hesaplandif hakkinda bilgi:

Varantlar'in sagladigi hak nakit uzlasma ile kullamlir. Bir bagka deyis ile Vade Sonu
Déniisiimil yatirimeiya nakit bir demenin yapiimas ile gergeklestirilir. Dayanak gostergenin
kullanim fiyat: karsih@i degisimi séz konusu degildir. Nakit uzlasida yatinimei, kullanim fiyan
ile dayanak gosterge uzlast degeri arasindaki farkla hesaplanan bir nakit girisi elde eder.

Varantlarda son islem giinii vade sonu giinidiir. Vade sonunda piyasa kapandiktan sonra
lhragg: tarafindan vade sonu dayanak gosterge uzlay degeri agiklanarak yatinmeilara
duyurulur. Varantin isleme koyma fiyatina gére varant donisiminiin olup olmayacag belli
olur. Eger varantlar karda dejil ise, varant doniisimi gergeklesmez ve varantlar degersiz olarak
itfa olur. Eger varantlar karda ise varant déniglimii nakit uzlagsma esasina gore gergeklestirilir,

Varant Piyasasinda en son iglemler vade sonu yapilabilecegi i¢in varantin son hak sahipleri
vade sonunu takip eden ikinci is glinii belirlenir. Son hak sahiplerinin bu tarihte MKS’ye gbre
hesaplarinda bulunan varant paylar esas aliir. Varant doniisiimiinde isleme koyma fiyati ve
dayanak gostergenin uzlas degeri -karsilastinhir, Donitsilm Oran: ve Cari B]STBO endeks
degerine gore her bir varantin'hak kazandig: uzlagi miktari hesaplanir.

Vade sonunda varant doniisimii MKS’de gergeklestirilir. Miigteri hesaplarinda bulunan varant
bakiyeleri otomatik olarak silinerek, tdemeler thraggi tarafindan odenen nakdin, MKK
tarafindan aract kuruluslarin Takasbank nezdindeki serbest cari hesaplarina aktarmu ile
gerceklesir. Varantin 6demesi ihragginin MKK hesabina 6demeyi yaptigi tarih yani vade
sonunu takip eden- iigiincli is giinii olacakur. Uzlagi ve Takas islemleri Merkezi kayut
Kurulusunun kurallarina ve ilgili mevzuata uygun bir sekilde yapilacaktir. -

Varantlar vade sonu dayanak varhik degerine gore doniigiime konu olur. Vade sonu dayanak
varlik degeri hesaplamasi bu sirkiilerin 2.1.8. numarali béliimiinde belirtilmistir. Vade sonunda
varant karli ise nakit. uzlasma gergeklesir. Vade sonunda karda olmayan varantlar degersiz
olarak itfa olur. Asagldak: tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladift haklan
Gzetlemektedir.




ALIM HAKKI VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak Gistergenin
Durumu '

Déniigiimiin Gergeklesip
Gerc¢eklesmeyecegi

Dayanak gosterge uzlag degeri isleme
koyma fiyatindan biiyuktiir.

Varant kardadir. Doniisiim gergeklesir.

Dayanak gosterge uzlag: degeri iéleme
koyma fiyatina esittir.

Varant basabagtir. Doniislim gerceklegmez.

Dayanak gosterge uzlag! degeri ilslenie
koyma fivatindan kiiciiktiir.

Varant zarardadir. Déniisiim gerceklesmez.

SATIM HAKKI VARANTI:

Yade Sonunda Dayanak Gostergenin
Durumu

Donisiimiin Gergeldesip
Gergeklesmeyecegi

Dayanak gosterge uzlas) degeri isleme
koyma fiyatindan kligikt(r.

Varant kardadir. Doniisim gerceklesir.

Dayanak gosterge uzlas: degeri igleme
koyma fiyatina esittir..

Varant bagabagtir. Déniisiim gergeklesmez.

Dayanak gosterge uzlagi degeri igleme
koyma fiyatindan biytiktir. .

Varant zarardadir. Dontistim gerceklesmez.

~ Dénijigitm orani 1/5000 (besbinde birdir) (0,0002). Bu her bir varant payinin sagladigi
hakkmn degerini ifade eden bir katsayidir. Bir bagka deyis ile doniisiim oranmi vade sonunda
doniisiim olmas) durumunda BIST30 endeksinin vade sonu uzlagi degeri ile isleme koyma

fiyatinin arasindaki farkin ne oranda yatirimciya ddenecegini belirler.

Ornek olarak;

e Bir alim varantimin isleme koyma fiyati 115.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlas
degeri 120.000 olur ise, varantin yatirimciya saglayacagi deme 1,00TL dir {0,0002 x
(120.000 — 115.000 )). BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri ile isleme koyma
fiyahmin arasindaki farkin endeks ¢arpani ile ¢arpilmas: sonucu elde edilen deger
yatirimciya nakit vzlas) sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas:

durumunda varant doniigiimil gerceklesmez ve varant sifir deger ile itfa olur.

e Bir Satim Varantinin isleme koyma fiyat1 120.000 iken BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi
degeri 115.000 olur ise, varantin yatinmciya sagladigi édeme [,00TL’dir (0,0002 x
(120.000 - 115.000)). Isleme koyma fiyats ile BIST 30 Endeksi vade sonu uzlasi degeri
arasindaki farkin endeks garpan ile garpilmasi soncu elde edilen deger yatinmeiya nakit

- uzlag: sonucunda ddenir. Bu degerin sifir ya da eksi bir deger olmas: durumunda varant
déniisiimi gergeklestirilmez ve varant sifir deger ile itfa olur.




2.1.8. Diger hususlar:

Vade Sonu Gosterge Uzlasi Degeri Hesaplama Yontemi:

Varantin vadesinde dikkate alinacak dayanak gisterge uzlagt deferi, vade tarihinde vadeli igler
ve opsiyon borsasinda vadesi sona eren BIST 30 vadeli islem s6zlesmesinin vade sonu uzlagsma
fiyatdir. VIOP vade sonu uzlasma fiyati VIOP tarafindan hesaplanmaktadir. Doniisiim olmas
durumunda soz konusu uzlagi fiyati ile isleme koyma fiyatt arasindaki farkin doniigiim orani ile
carpiimast sureti ile bulunacak tutar takas giinlinde yatinmciya ddenir.

Vade sonu is giind degil isse takip eden is glinii vade sonu dayanak gosterge uzlagi degeri
hesaplanacakur. Eger varantin vadesi ile ayni vadeye sahip VIOP BIST30 vadeli islem
sOzlesmesinin vade sonu uzlagi degeri aciklanmaz ise vade sonu dayanak uzlag degeri Garanti
Bankas: tarafindan agiklanacaktir,

2.2. Dayanak Gistergeye Iliskin Bilgiler

2.2.1. Dayanak gistergenin ge¢misi, gegcmiy performansi ve degiskenligi bakkinda bilginin
nereden edinilebilecefi ve dayanak gostergenin piyasa fiyatimin varantin vadesi boyunca
kamuya agiklanmasina iligkin esaslar:

Varantlarin dayanak géstergesi BIST 30 Endeksi’dir. BIAS in islem saatleri igerisinde endeksin
degerine iliskin bilgiler muhtelif veri dagitim firmalan yoluyla anltk olarak agiklanir, Endeksin
gegmise donilk performansina ve fiyat bilgilerine de ilgili veri dagitim firmalarindan
ulagilabilir. Ayni zamanda BIST 30 Endeksi'ne iligkin detayh bilgi ve veriler
www.borsaistanbul.com adresinden de elde edilebilir, '

2.2.2. Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisinie unvam, ISIN veya diger menkul
kiymet tamimlama kodu: '

YOKTUR

2.2.3. Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul
kyymetin agirhi ve menkul kiymetierin ihra¢gilarinim unvanlary, ISIN veya diger menkul
kiymet tamimlama kodlar::

YOKTUR

2.2.4. Dayanak varlik/gsterge. yﬁkar‘ldh- yer 5Ian kategorilerden -hég:birine girmiyor ise,
menkul kiymet notu yukardaki bilgileri egdeger bilgiyi icermelidir:

Bu sirkiilerde tanimlanan Garanti Varantlar’nin dayanak gostergesi BIST 30 Endeksi“dir. BIST
30 Endeksi’nde yer alan/alacak hisse senetlerine(paylara) iliskin her tiirlii detayli bilgi BIAS in

www.borsaistanbul.com internet adresinden elde edilebilir.
: o ; ®).
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2.2.5. Dayanak  gostergeyi 'etkileyen piyasa  dalgalanmasi veya  ddeme
dalgalanmalarvkanigikhiklaria neden olan olaylarin agiklanmasi:

Dayanak gosterge olarak BiST30 Endeksi, muhtelif mevzuat diizenlemeleri, makroekonomik,
politik ve buna benzer etmenlerle dalgalanma yagayabilir. Ayn1 zamanda Endeksi olusturan
hisse senetlerini etkileyebilecek her tlrlii etkenter agirliklart oraminda Endeks degerini de
etkileyebilecektir. '

2.2.6. Dayanak gidstergede yapitan fiyat diizeltmelerinin ihra¢ edilen varanti nasi
etkileyecegine iliskin diizeltme kurallare:

ihrag edilecek varantlarda déniigiim orani 1/5000 (begbindebir)’dir. Vade sonunda yaptlacak
hesaplamada bu déniisim orani ve dayanak gosterge olan BIST30 Endeksi kullanilacakfir.
BiST30 Endeksi’ndeki her tirli gerekli degisim Endeksin kendi hesaplamasinda
gergeklesecektir. Donlisiim oraminda da bir degisiklik olmayacag igin her herhangi bir
diizeltmeyi gerektirecek degisiklik olmayacaktir.

2.,2,7. Diger hususlar
2.2.7.1. BIAS Yasal Aqiklama

BIST 30 Endeksi sadece BIAS tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup Endekse
iliskin tiim fikri haklar ile siai milkiyet haklar: tamamen BIAS a aittir. BIAS, Endeksin veya
Endeks iginde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhgi konusunda garanti
vermedigi gibi bu Endeksin hesaplanmasinda kullamlan verilerin hatah olmasindan hesaplama
ve/veya yayiminda . olusabilecek veya Endeksin bir finansal iriine wygulanmasindan
kaynaklanabilecek hata, yanlishk, gecikme ve/veya ihmalden dolay) higbir sorumluluk kabul
etmez. BIAS, Endekse dayali olarak olusturulan T. Garanti Bankasi A.S. Yatirm Kurulusu
Varantlan’na (“finansal iriin™) higbir sekilde sponsor, garantér veya kefil olmadigi gibi,
Endeksin bu finansal iiriin i¢in kullanilmis olmasi, bu finansal iiriiniin BIAS tarafindan uygun
bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez.

Vadeli iglem ve Opsiyon Borsast A.$. (“VIOP™) ismi, logosu ve markalarina ifiskin tim fikri
haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen VIOP’a aittir. VIOP hicbir surette isbu dokiimanda
tamimianmus. varantlanin  ihrag¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil
olmamaktadir, Bu dokiimanda VIOP isminin ge¢mesi varantlarn VIOP tarafindan uygun
bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmemektedir. VIOP ihraca iliskin bir onay
vermemektedir ve VIOP’un varantlarin ihraciyla higbir ilgisi bulunmamaktadir. Siipheye mahal
vermemek igin belirtilmelidir ki, VIOP Borsa teslim uzlasi fiyatimin dogruluguna ve/veya
eksiksiz olduguna iliskin herhangi bir garanti vermemekte olup, VIOP’un varantlar ile ilgili
olarak uygulanan Borsa Teslim Uzlag1 Fiyatr’ min hesaplanmasinda olugabilecek herhangi bir
hata, yanhghk, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlagt fivatmin finansal bir diriine
uygulanmasindan dolayr herhangi bir sahsa kars_l_h}l-i?bir sorumlulugu olmayacaktir.




2.2.7.2. Piyasa Bozulmas
Asagidaki durumlarda Piyasa Bozulmas: gergeklesecektir:

e Dayanak Varhgin veya Dayanak Varligin bir bileseninin islem gordigii borsa, kotasyon
veya islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varhigin bit bilegenine dayali
vadeli iglem ve opsiyon stzlegmeleri dahil tiirev Urlinlerin islem gérdiigii borsalarda
veya tezgah ustll piyasada ilgili varhk veya sotzlesmenin askiya alinmasi,
sinirlandiniimasi, bu borsalarda islem yapmay: engelleyici bir olayin gerceklesmesi veya
islem sirasinin kapatiimas,

* Dayanak Varligin veya Dayanak Varlifin bir bilegeninin veya varantin degerlemesinde
ve ddemelerde kullamlan referans para birimlerinden bir veya birkacinda islem
yapmanin miimkiin olmamas), ilgili para biriminin ilkesinde moratoryum,
konsolidasyon veya diger kisitlayici &nlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye
piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi,

e Dayanak Varliga veya Dayanak Varhgin bir bilesenine dayah vadeli islem ve opsiyon
sGzlesmeleri dahil tlrev driinlerin islem gordiigii borsalarda referans fiyat belirleme,
islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma iglemlerine engelleyici, geciktirici veya
ek maliyet yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi,

» Serbest Piyasada islemlerin gerceklesmesini engelleyici veya kisitlayici, fiyatlarin
piyasadaki islemler tarafindan - ger¢eklesmesini oOnleyici mevzuat veya diger
degisik_likler_. Co - '

Piyasa bozulmasin: .tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant
sahiplerine duyurulacaktir. Piyasa Bozulmas: tarifine uyan gelismeleri Hesaplama Kurulugu

kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant igstemleri ve riskten korunma islemlerine énemli bir
etkisi olmadigi nedeni ile Piyasa Bozulmas: olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varhigin hesaplanmasinda,

» Hesaplama Kurulugu’nun dnemli olarak degerlendirdigi ve 6ngdrillen gézden gegirme
ve diizeltme kurallar: diginda bir degisim gergeklesirse veya,

» Dayanak Varhifin hesaplanmasi durdurulursa veya,
o {hragginin kendisini Veya varantlarla ilgili yilkkimliiliiklerini nemli sekilde etkileyen:
i. Mevzuatta dqgisiktik yapilirsa,

i. Mahkeme,'SPK, vergi makamlan, tahkim heyeti veya diizenleyici diger bir
kurumun mevzuatl veya mevz rumunda degisiklige gidilirse,




iil. Varantlarda ve riskten korunma iglemleri icin diger varlik ve sozlesmelerde
gergeklestirilen islemlerin hukuka aykir veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

iv. Piyasa Bozulmasi § isgliniinden fazla siirerse ve bu durum lhragci tarafindan
© varant ve riskten korunma iglemlerinin isleyisi acisindan Onemli olarak
degerlendirilirse, '

Thragginin talebi iizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

¢ Varantlarla ilgili her tiirld referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama
Kurulusu veya endeks/sepet saglayict tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma
oncesindeki kurallar gergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir,

» Islem gergeklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligin bir bileseni Hesaplama Kurulugunun tercih ve takdiri ile tespit ettifi
benzer bir varlik/gsterge ile degistirebilir ve Dayanak Varhgmn hesaplanmas: Varantlar
ile ilgili ber tirli referans ve hesaplamada kullanilmak {lzere Hesaplama Kurultusu
tarafindan hesaplanabilir.

e Varantlar erken feshedebilir.l

Yatnm Kurulusu Varantlannin erken feshedilmesi durumunda, yiiriirliikteki kanunlar uyarinca
izin verilmesi halinde ve verildigi igiide, Ihragg) Varant sahiplerine ellerinde bulundurdukiar
her bir Varant payt igin, Hesaplama Kurulusu tarafindan feshe neden olan sebep
gergeklesmeden Onceki referans bilgiler esas alinarak hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden
riskten korunma igin ahnmig pozisyonlarimin kapatilmasi sonucu olugacak degerden diger
‘maliyetlerin digttlmesi ile bulunacak tutar: 6deyecektir.

Ayrica lhraggs, kontrolii diginda kalan nedenlerden dolays, Yatinm Kurulusu Varantlan
cercevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimilyle veya kismen hukuka
aykirt veya uygulanamaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin disinda kalan nedenlerle,
Yaurmm Kurulusu Varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlanini sirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigin tespit ederse, diledigi takdirde
ve yikiimlilik altina girmeksizin, Yatinm Kurulusu Varanti yaurmecilanna bildirimde
bulunarak Yatirtm Kurulusu Varantlarim zamanindan 6nce kullanabilir, itfa veya feshedebilir,

Bu durumda yiiriirliikteki kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi 6lgiide, Thrage:
Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir Varant payr i¢in, Hesaplama Kurulusu
tarafindan  hesaplanacak gergekgi piyasa degerinden riskten korunma igin  alinmis
pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiiimesi ile bulunacak
tutan odeyecektir.




Yatinm Kurulusu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciifiyla yapilacaktir, KAP’ta yaynlanmsg bildirimler yatinmeilara duyurulmus sayilacaktir
ve yiirlirliige girecektir.

ihragei tarafindan herhangi bir Yatinm Kurulusu Varant: ihract igin bir Hesaplama Kurulusu
atanmamasi halinde Hesaplama Kurulusu fhragg: olacaktir. Ancak ihrager herhangi bir anda
herhangi bir Yatirtm Kurulugu Varant: igin bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir,
Hesaplama Kurulusu’nu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurutusu Thraggt olacak sekilde
bagka kurumlarin Hesaplama Kurulusu goérevini iptal edebilic. $6z konusu degisiklikler
yatinmeilara KAP aracihigs ile duyurulduktan sonra yiiriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun
yatinmctlara karsi herhangi bir ylikimliliigti yoktur.

Bariz hatalar diginda, Hesaplama Kurulusunun yaptigs hesaplamalar, Izahnamenin ve Sirkiilerin
verdigi karar verme iglevlerinde yaptigi tercihler, yatinmcilary bagiayics, kesin ve son olacakur.
Ayni sekilde, [zahnamenin ve Sirkiilerin lhraggtya verdigi karar verme islevierinde Ihragcinin
yaphg: tercihler, bariz hatalar diginda, yatrimeilari baglayici, kesin ve son olacaktir.

Thraggt gerekli gordiigt durumlarda, SPK onayim alarak, mevzuat ve kanunlarin izin verdigi
Olgiide lzahname ve bu Sirkiilerin  maddelerini  degistirebilir.  Degisiklikler KAP’ta
yayimlanmalarimin ardindan yiiriirlage girecektir.

2.3. GARANTORE ILISKIN BILGILER VE GARANTI HUKUMLERI

YOKTUR

3. HALKA ARZ iLE iLGiLI GENEL BiLGILER

3.1. Halka arz edilecek varantlarin toplam adedi ve miktam:

Toplam 3.500.000 TL itibari degerli 350.000.000 adet varant ihrag edilecek olup dagilimi
asagidaki gibidir. ‘

OZGBJ KISA KODLU iHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet alim hakk saglayan varant ihrag edilecektir.

OZGBK KISA KODLU [HRAG:
Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet alim hakki saglayan varant ihrag edilecektir.

0ZGBL KISA KODLU iHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet alim hakki saglayan varant ihrag edilecektir.

~




OZGBM KISA KODLU iHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000:000 adet alim hakk: saglayan varant ihra¢ edilecektir.

OZGBN KISA KODLU IHRAC:

Toplam-250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet alim hakk: saglayan varant ihrag edilecektir,

OZGBO KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet alim hakki saglayan varant ihrag edilecektir,

0ZGCA KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degefli 25.000.000 adet alim hakk: saglayan varant ihrag edilecektir.

OZGTP KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adetsu{_?rj\hakkl saglayan varant ihrag edilecektir.

OZGTR KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli
edilecektir.

OZGTS KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli
edilecektir. o
OZGTT KISA KODLU iHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli
edilecektir.

0ZGTU KISA KODLU iHRAC:

Toptam 250.000 TL ltlban degerli
edilecektir.
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OZGTYV KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet saim hakki saglayan varant ihrag
edilecektir.

0ZGVY KISA KODLU IHRAC:

Toplam 250.000 TL itibari degerli 25.000.000 adet satim hakk: saglayan varant ihrag
edijecektir. '

3.2, ihrac edilecek bir birim varantin itibari degeri:

ihrag edilecek bir birim varantin itibari degeri | kurustur (0,01 TL).

3.3. Varantlarin ongoriilen ihrag tarihleri:

Varantlarin 6ngoritien ihrag tarihi 22.05.2014 tir.

3.4. Birim varantin éngbriilen sati fiyaty, satiy fiyatinin tespitinde kullan:lan yéntemler ve
bu ¢ergevede hazirlanan rapor ile nihai satig fiyattmn kamuya agiklanma siireci hakkinda
bilgi: : '

ibrag edilecek her tertip varant igin ilk satis fiyati , varantin Borsada islem gérmeye baslayacag
glin, seansin baslamasindan en ge¢ yanm saat dnce 6zel durum agiklamast yoluyla, ihragginin
www.garanti.com.tr adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www kap.gov.tr) kamuya duyurulacaktir. Stz konusu saug fiyati sadece seansin ilk agilisinda
uygulanacak fiyathr. Varantin Borsa’'da islem gdrmeye baslamasindan itibaren varant satis
fiyats degisiklik gosterebilir ve varantin seans boyunca agilis fiyatindan islem gérmeye devam
etmesi esas degildir. Varantlarin BIAS$'ta islem gormeye baslamasi ile birlikte kotasyon fiyat
verilmeye baglanacak veé sonrasinda’ ahm/saum fiyatlart siirekli olarak  degisiklik
pdsterebilecektir, '

Varant fiyatinin hesaplanmasinda, s6z konusu varanti alan yatirnmecilarin elde etmis oldugu
haklarin degerinin yani sira, kar marj, her tlirlii masraflar, yonetim licretleri ve diger licretlerle
birlikte opsiyon fiyatlama yontemieri kullantlacaktir.

3.5. Satis yontemi ve bagvuru sekli hakkinda bilgi:

Satis BIAS Kurumsal Urﬁnl_er Pazan altindaki Varant Pazari’nda gergekiesecektir. Piyasa yapict
Garanti Yatnm Menkul Kiymetler A.S.’dir. Piyasa yapicistnin verecegi kotasyonia islemler




3.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi (varant saym ve
toplam yatirim bakimindan):

Yatinmeilar tarafindan talep edilebilecek asgari vefveya azami miktarlar, ihragg: tarafindan
talep edilen ve SPK tarafindan onaylanan adetler ile Sll’lll’lldll‘ Yatinmer Ozelinde bir
sintrlandirma mevcut degildir.

3.7. Bagvuru yerlei‘i:

Garanti Bankas) yaunm kurulugu varantlaninda piyasa yapicist Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.§.’dir. Bagvurular Garanti Yatinm’in acentesi sifati ile hareket eden T.Garanti
Bankas: A.S.’nin Yatirim Merkezlerine gergeklestirilebilir. Varantlar BIAS Kurumsal Uriinler
Pazar altinda yer alan Varaat Pazari’nda islem gorecektir. Bu sebeple yatinmcilar herhangi bir
arac1 kurulus kanali ile de BiAS$’a alim emri géndererek halka arza katlabilir.

3.8. Aracihk hakkinda bilgi:

a) Satisa araciik edecek kurulus

Garanti Yatirim Menkul Klymetler A. $
Etiler Mah. Tepecik Yolu :
Demirkent Sk. No:1

34337 Besiktag/ISTANBUL

b} Aracilik sézlesmesinin tarihi ve bu s6zlesmede yer alan 6nemli hususlar:

T. Garanti Bankasi A.§. varant ihracinda aracilik sézlesmesi, Garanti Yatinm Menku! Kiymetler
A5, ile 24/04/2013 tarihinde akdedilmistir. Ayni zamanda 25/03/2013 tarihinde imzalanan
sbzlesme ile Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. ¢ikarilacak varantlarin piyasa yapiciligini
iistlenecek ve piyasa yapiciligin gerekliliklerini mevzuat dogrultusunda yerine getirecektir,

3.9. Halka arza iligkin olarak ihragginin ddemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
varant basina maliyet: :

T.Garanti Bankasi A.§. Yatinm Kurulugu Varantlar-BiA$ Kurumsal Uriinler Pazan’nda piyasa
yapicih siirekli miizayede yontemi ile iglem gorecektir. [hraglarin pivasa yapiciigi Garanti
Yatinm Menkul Kiymetler A S. tarafindan iistlenilecektir.

Varant ihracindaki maliyetlerin bazilan degisken nitelikte oldugundan ihrag miktarina bagh
olarak degisiklik gosterebilmekitedir. Asagidaki tablo gosterge niteliginde verilmistir.

Ucret Aciklama
Sermaye Piyasas Ihraq: sirasinda kayda alinan paylarin itibari degerinin binde ikisi ve
Kurulu Ucreti ihract takiben azami tedaviil gitnlindeki varant sayis: ile diizeltilmis

satis fiyatinin q:arpllmam suretiyle bulunan tutar Uzerinden binde ikisi
oranmda licret 6d




BIA§ Kotasyon Alt limit 1.000 TL olmak iizere on binde biri
Ucreti
Takasbank [SIN ISIN bazinda 200 USD
Ucreti ‘
BIST Endeks Lisans | Teminat: 10.000 EUR
Ukcreti Senelik Sabit Ucretler: 10.000 TL + KDV
' Degisken Ucret: Her ISIN icin 500 TL + KDV
MKK Ucreti | Thrag Hizmet Bedeli: onbinde 1
(uist fimit 1.500/ISIN ve islem veya 40.000 TL/Y1lhk)
Varant ihraggi nakdi uzlagma hizmet bedeli: ddenen tutarin yiizbinde
5%
.| (AMt limit 500 TL, uist limit 25.000 TL)
Izahnamenin Degisken
yayinlama tescili ve
TTSG'nde ilani

3.10. Varant satin alan yatimmaillarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi:

Varantlar BIAS Kurumsal Uriinler Pazan altnda yer alan Varant Pazari’nda islem gormekte
olup, yatinmcilar hizmet aldiklar araci kurumnlar vasitasiyla emir iletirler. Aldiklar bu hizmet
karsihiinda komisyon 6deyebilirler. Yapilan bu islemler kaynaklanabilecek vergilere iligkin bu -
sirkiilerin “Varantlar ile Ile Tlgili Vergilendirme Esaslar’na iligkin 4. maddesi incelenmelidir.

3.11. Basvuran yatmmcl!ar tarafmdan satls fiyatwmn iizerinde ddenen futarlarm iade
esaslar1 hakkinda bilgi:
YOKTUR.

3.12. Varantlann yatimmer Kategorilerine tahsis edilmesi durumunda bu kategoriler
hakkinda bilgi; basvuranlara tahsis edilen miktar: bildirme siireci ve bildirim yapilmadan
once satism baslayip baslamayacaginmn belirtilmesi:

YOKTUR.

3.13. Halka arz edilecek varantlar iizerinde, bu araglarin devir ve tedaviiliinii kisitlayie
kayitlarin bulunup bulunmadig hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.14. Borsada islem gérme ile ilgili bilgiler:

a) Yarantlarin Borsada islem gorme esaslarina iliskin bilgi:

Varantlar BIAS Kurumsal Uriinler Pazari alunda yer alan Varant Pazari’nda istem gérecektir.
Bu sebeple yatinmeilar herhangi bir araci kurulus kanalt ile de BIAS Varant Pazari'nda alim




b) Varantlarin Borsada islem giirmleye. baslayacag) muhtemel tarihler:

Bu sirkiilerde anilan varantlarin borsada islem gdrmeye baslayacag: tarih 28.04.2014 olarak
planlanmaktadir. -

c) Ihrac edilecek ve Borsada islem gtrecek aym nitelikteki varant grubundan varantlarin
halen islem gérmekte olduklan tim diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi:

ihraggisinin T.Garanti Bankas) oldugu varantiar BIAS Kurumsal Uriinler Pazarn altindaki
Varant Pazari'nda iglem gorecektir.

d) Borsada islem goren varantlarin hangi durumiarda islem sirasinin kapatilabilecegi
hakkinda bilgi:

Borsada iglem goren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse dayal
varantlar harig olmak {izere, varantin dayanak varhgimn birlesme, devrolma veya diger nedenler
ile kottan ¢ikarilmasi durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan stirekli olarak ¢ikariir,

Dayanafi hisse senedi olan varantlarda, ilgili hisse senedinin swrasinin isleme kapatiimasi
durumunda, bu hisse senedi le ilgili varantin sirast da isleme kapatilir.

Dayanagi endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden igleme kapatilanler olsa
dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi slirece varant sirasi da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmas: durumunda sira igleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde yéda yaurimci ¢ikarlarimin korunmasina yénelik olarak pivasa
yapici Borsa Baskanhgi’ndan ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatiimasin
talep edebilir. S6z konusu talep borsa bagkanlifinca degerlendirilir.

Piyasa yapicimn faaliyetlerinin Kurul onay: ile gegici ya da stirekli otarak durdurulmasi yada
piyasa yapict olmaya iligkin sartlari yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul 1arafindan yeni bir piyasa yapici atanincaya kadar ilgili varantlarin islem siras) gegici
olarak durdurulur. Islem siras durdurulduktan sonra Teblig'de belirtilen siire igerisinde yeni bir
piyasa yapici belirlenemez ise, (Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapici atanmasina iliskin yeni
bir karar ahnmadifh siirece), varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapah kalr.

Varant ihraggisimin herhangi bir varantta ylikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihraggi ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme kapatilir.

Aynca (2.2.7.2.) Piyasa Bozulmasi béliimiinde belirtilen durumlar akabinde ile varantlarin




3.15. Halka arz sirkiilerlerinin ilan edilecegi yerler:

Kamuyu  Aydinlatma  Platformu  (www.Xkap.gov.tr),  T.Garanti  Bankas: A.§.
(www.garanti.com.tr) ve Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S. internet siteleri
(www.garantiyatirim.com.tr)

3.16. Halka arz ile iigilimenfaaﬂer ile sz konusu menfaatlerin niteligi, bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler ve menfaatlerin catiip cangmadif hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.17. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihifina iligkin bilgi:

a) Piyvasa yapicinin unvans:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
b} Piyasa yapicilik esaslan hakkinda bilgi:

Garanti Bankas) varantlarmin piyasa yapicist Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.$.'dir.
Garanti Menkul Krymetler'A.S. SPK'min onaylamis oldugu “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”
‘ni imzalamisur. Borsa ybnetimi séz konusu taahhiitnameye aykirihk tespit eder ise piyasa
yapicilik gdrevine son verebilir ve yeni bir piyasa yapici belirlenene kadar piyasa yapici
atayabilir, '

BIAS'In konuya iliskin 318 sayili genelgesi piyasa yapicthginin ana hatlarint asagidaki gibi
belirlemistir, ' '

Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler gergevesinde alis satis seklinde
¢ift tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina ve iglem gergeklesmesine katkida bulunmak ile
yikiimliddiir, Varantlarda sisteme girilen tim alim-satim emirleri éncelik kurallanna uygun
olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapicy kotasyonlan ile esleserek kismen veya tamamen
isteme donlsebilir.

Her varantta bir piyasa yapici olmas! zorunludur ve her bir varantta sadece bir tiye piyasa yapici
olarak atamir. Diger taraftan bir piyasa yapici iiye birden fazla varantta piyasa yapicilik
yapabilir. ‘

Bir iiyenin girdigi normal bir emir, éncelik kurallarma uygun olarak, ya ir kotasyon ile ya da
kendisinin ya da diger bir {iyenin girdigi normal bir emirle egleserek islem gorir.

Varantlar agilis seansinda alim satima konu olmaz. Varantlara acilis seansinda emir iletilemez.
Yalmzca; piyasa yapici kurum agihy islemleri_sonrasinda ilgili varanta alim saum kotasyonu
itetebilir. —




Piyasa yapici iiyenin ExAP1 kullanicilari ve gef brokerlar: kotasyon girisi/degisikligi yapabilir.
Piyasa yapici ityenin. Girdigi kotasyonun islem gorerek miktarinin sifirlanmas: ve ii¢ dakika
igcinde piyasa yapic' liyenin kotasyonunun miktarini en az kotasyon miktar1 kadar
tamamlayamamasi durumunda’ sistem tarafindan otomatik kotasyon atamasi yapilir. Bu atama
kotasyonu giren piyasa yapict {iye temsilcisinin kodu ve girilmig kotasyona ait hesap numaras
kullamiarak yapilir.

Piyasa yapici tiyeler, varantlara kotasyon girigi i¢in belirlenen asgari kotasyon miktarindan
daha az kotasyon veremezler.(250 lot)

Piyasa yapici iiye her bir varant igin ayr ve sadece bu islemlerde kullanilmak tizere beilrlenmls
hesap numarasini/larini kullanarak kotasyon girer.

Bir varant da piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler baslamaz,

Tiim arac1 kurumlara ait temsilciler emirlerini sisteme iletirler ve bu emirler, belirlenmis
kurallar ¢ergevesinde sistem tarafindan fiyat ve zaman 6nceligi kurallari gergevesinde
kotasyonlarla Ya da kotasyon fiyatlan dahilindeki normal emirler ile eslesir.

Piyasa yapicilar, girmis olduklar:i kotasyonlar lizerinde (kotasvon degisiklik kurallan
gergevesinde) her tiirlii deglslk]lgl yapablllrler

Diger iiyeler, piyasa yapicinin verdlgx kotasyon sevnyelermde (ahs tarafinda, satis tarafinda veya
her iki tarafta) bulunan kotasyon da dahil tim emirlerin kargilanmalan durumunda piyasa
yapicinin kotasyonundan sonra gelen iyi fiyath(kotasyondan daha kétii fiyathi} emirler ile islem
yapamaz.

Bu durumda piyasa yapicimin ii¢ dakika igerisinde kotasyonunu tamamlamas: beklenir. Bu siire
icerisinde kotasyon tamamlanmaz ise istem asgari kotasyon miktarim (250 lot) mevcut, en son
girilmig olan kotasyon fiyatindan otomatik olarak girer.

Hisse senetleri piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallari aksi belintilmedik¢e varant
islemleri igin de gecerlidir.

3.18. Varantlarmm satigmin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi,
durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama:

Piyasa yapicisiun faaliyetlerinin Kurul onayiyla ya da stirekli olarak durdurulmasi yada
piyasa yapicisi olmaya iligkin sartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakli gerek¢cler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili Varantlarin
islem siras) gegici olarak durdurulur. slem siras; durdurulduktan sonra ilgili Tebllg de
belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenmezse, (Kurul tarafindan yeni piyasa
yapicisi atanmasina iliskin yeni bir karar abamadipy siirece), varantin islem sirasi vade sonuna

T. o




kadar kapali kahr. Yaurimecilar bu durumda ellerinde bulundurduklari yatinm kurulusu
varantlarinin  satis islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir.  Yatinmcilar varant sirasinin
kapattlmasi veya piyasa yapiciligimn iptal olmasi halinde, ellerinde bulundurduklar
varantlarin vade sonunda doniisiimii olmasi durumunda, nakit uzlagma yonetimi ile varantin
kendisine sagladit haklar kullaruriar,

Dayanagi endeks olan. varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant isieme kapatilamaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi slirece varant siras: da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir aksaklik yaganmasi durumunda varant sirasi isleme
kapatilabilir. Yasanan aksakhk neticesinde veya yatimmci ¢ikarlarinin korunmasina yénelik
olarak piyasa yapictsi Borsa Baskanhg:’ndan ilgili oldugu varant siralannin gegici olarak
isleme kapatilmasin: talep edebilir. S6z konusu lalep Borsa Baskanligi’nca degerlendirilir.

Kurulun, varant ihracina iliskin ithrag¢inin yapmus oldugu basvuruyu be]:rtecegl herhangi bir
sebep ile kabul etmemesi halinde ihrag gergeklesmez.

Ihraggimin Kurulca kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluglarindan notlandirma
Olgegine gore yatinm yapilabilir diizeydeki notlarin igerisinde en yiiksek iiglincii ve iistii
seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notunun varantlarin satisi sirasinda
belirtilen notun altina du$mesi durumunda, varant ihraglart Kurul tarafindan durdurulur ve
yeni varant ihracina Kurulca izin verllmez fhrag edilmis ve islem gérme olan varantlar ise
islem gdrmeye devam eder. -

Piyasa yapicisinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla. gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapicisinin olmaya iligkin gartlan yitirdiginin Kurul tarafindan tespiti veya Kurul
tarafindan onaylanacak hakh gcrckg:eler ‘nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi
durumlarinda Kurul tarafindan yéni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar llglll varantlarn islem
sirasi gegici olarak durduru[ur :

3.19. Yatinmecilara satin alma taleplerml gen ¢ekme imkam veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire:

lhrag edilecek varantlardan. satin almak isteyen yatinmectlar satis fiyat iizerinden alimda
bulunacaklardir. Bu gergevede halka arz talep toplama ve geri ¢ekme stz konusu olmayacakur.
Bunun yaninda yatnmeilar BIAS Varant Pazarinda gergeklesmemis emirlerini serbestee iptal
etme imkanina sahiptir.

3.20. Hesaplama Kurulusu:

T. Garanti Bankas: A.S.

3.21. ihra¢oinin veya menkul Iuymet sahibinin girisimiyle erken itfa 6ngériiliiyorsa, erken
itfa kayt ve sartlar;

YOKTUR.




3.22. Inraccinin ihra¢ sonrasmmda ihra¢ sonucuna lhskln bilgi vermeyi disinip
diisiinmedigi hakkinda bilgi:

YOKTUR.

3.23, Diger hususlar;

YOKTUR.

4, VARANTLAR ILE ILGILiI VERGILENDIRME ESASLARI

Asapidaki vergi ile ilgili detaylar ve goriisler menkul kiymetlerin devralinmasinin, elde
bulundurulmasinin, itfa etmesinin ve elden ¢ikanlmasimin  belirli  vergisel sonuglar
tanimlanmaktadir, ancak bu zet bilgiler Tirkiye’deki vergi ile ilgili tim gbriis ve diigiinceleri
yansitmamaktadir. Bu bilgiler &zet niteliginde olup yatinmer adaylart yatinm  kurulusu
varantlarinda iglem yapmadan &nce vergisel sonuglarina iligkin olarak vergi danismanlarina
damismalidir. Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve goriigler yiiriirtilkteki vergi mevzuatinin
yorumlandir, ancak bu yorumlarin dogrulugu garanti edilmemektedir, yirirlitkteki mevzuatin
bagka tiirlii yorumlanmas: durumunda olugacak zarar ve diger olumsuz sonuglardan T, Garanti
Bankasi A.S. sorumluluk almamaktadir,

Borsa [stanbul’da islem gdren menkul kiymetlerin elde tutulmass, itfa edilmesi ve elden
¢ikanilmasindan kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (*Gegici Madde™)
kapsaminda stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2015 yilinin sonuna kadar
yuriirliiktedir.” S0z konusu rejime gore, Tirkiye’de faaliyet gdsteren bankalarin ve arac
kurumlarin lig ayda bir miigterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miigterileri adina
yaptiklan islernlerden kaynaklanan gellrlerme stopaj uygulamalari gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden gikarilmasy zerine zarar olugmast durumunda, bu zararlar ayni iig
ayhk siirede veya aym yilin sonraki ii¢ ayhk doénemlerinde elde edilen deger artig
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasas! araglarinin tiir agistndan ayni kategoride
olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatinmcilar ayrica sermaye piyasasi araglarimin alim-
satimmdan dogan zararlarimi yil igindeki ayn: tiir sermaye piyasast ara¢larinin alim-satimindan
dogan deger artig kazanglanindan mahsup etmek iizere, yillik olarak 6zel bir vergi beyaninda
bulunabilirler. :

193 sayih Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) Gegici Madde 67/1 maddesine gore
1} Bankalar ve araci kurumlar takvim yihimin tiger ayhk dénemleri itibariyla;

a.  Alim sattmina aracihk ettikleri
alg ve satig bedelleri arasindakj

tler ile difer sermaye piyasasi araglarinin
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b. Alimuna aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfass
halinde alis bedeli il¢ itfa bedeli arasindaki fark,

¢.  Yatnim kurulusu varantlarimin veya diger sermaye piyasast araglarinin tahsiline aracilik
ettikleri donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya digier sermaye piyasasi
aracina bagli olmayan),

d. (5436 Sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik
ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasast araglannin ddiing islemlerinden
saglanan gelirler iizerinden %15 oraninda vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayily Kurumlar
Vergisi Kanunun 2’inci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artigi
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden 2499 sayih Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan yatinim fonlarn ve
yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu
oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig’nin Gegici 67’ inci maddenin (1) numaral fikrasinda yapilan
degisiklik bashikli 2.1 numarah b&limiinde asagidaki agiklama verilmistir.

“193 sayihl Kanunun gegict 67'nci maddesinin (1) numaral: fikras: kapsaminda, banka ve araci
kurumlann menkul kiymetler ve difer sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
iizerinden yapiimakla yilkiimlii olduklan tevkifat, 5520 sayii Kurumlar Vergisi Kanununun
62’nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki mitkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile -deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagl
haklars kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayih Sermeye Piyasas:
Kanununa gére kurulan yatinm fonlan ve yatmm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler igin 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oraninda uygulanacakuir.

Bu durumda s6z konusu yasal dizenlemeler gergevesinde;

e Sermeye sirketlcrinin (Turk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan
anonim, limited ve sermayesi paylara bdlinmils komandit sirketler ile benzer
nitelikteki yabanci kurumlar),

» Sermaye Piyasas: Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara
benzer yabanci fonlarmn,

e Miinhasiran menkul kiymet ve difier sermaye- piyasas) arac) getirileri ile diger
artist kazanglan eide etmek ve bunlara bagli haklan kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan yatnm fonlar1 ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikie oldugu Maliye
Bakanlhginca behrlenenlerm
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Gegici 67'nci madenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri geiirleri tizerinden %0
oraninda tevkifat yapitacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkive’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
arac) getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve buniara bagh haklari kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan simirh sorumlu ortakliklar, itlke fonlari, kurum ve kurulug fonlar ve
yatinm kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatinmcilann timi 2499 sayili Sermaye Piyasas:
Kanununa gére kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakhiklaniyla benzer nitelikteki miikellefler
olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler distnda kalanlann gegici 67’inci maddenin (1) numarali
fikras: kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 tarihli ve
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulacakur.”

Gegici 67. Madde’nin 13’iincii fikrasina gére:

“Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract ifadesinin ozel bir belirleme yapilmadigi
stirece Tirkiye'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasas: Kurulunca kayda ahnms vefveya
Tiirkiye'de kurutu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda islem géren menku!
kiymetler veya dier sermaye piyasasi araglari ile kayda alinmams olsa veya menkul kiymet ve
vadeli islemn borsasinda islem gtrmese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel kisilerince ihrag
edilecek her tirlii menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracmi ifade eder. Bankalarin ve
aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir vadede, énceden
belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal gostergeye dayali olarak
diizenlenenler de dahil olmak lzere, para veya sermaye piyasasi aracinin, mah, kiymetli madeni
ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliliiginii veren vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasasi araci addolunur”

GVK’nin Gegici 67'nci maddesine iliskin 30.09.2010 tarih ve 2010/926 sayui Bakanlar Kurulu
Karar’nda (“BKK") stopaj oranlari asafidaki gekilde belirlenmistir,

“1) (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlari tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak yapian vadeli
islem ve opsiyon stzlesmeleri ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem goren Yatirim
Kurulusu Varantlan dahil olmak iizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim ortakliklart
hisse senetleri harig) iligkin olarak elde edilen kazanglar i¢in %0,

2) (1) numarals fikrada yer alan oran; 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanununun 2’nci
maddesinde birinci fikrasi kapsamindaki mikellefler ile mitnhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye-piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl haklar
kullanmak amactyla faaliyette bulunan mikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa
gore kurulan yatirm fonlan ve yatirim ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanhginca belirlenenler tarafindan elde edilenler hari¢ olmak lizere, (I) numaral alt bent
disinda kalan kazanglar icin %10,” .




Sermaye Piyasasi Mevzuati uyaninca yatinmciya dayanak varli: ve/veya gostergeyi dnceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve menkul kiymet
niteligindeki Yatinm Kurulugu Varantlarinin Gegici 67'nci maddeye gore vergilendiriimesinde
ilgih varantin dayanak varlifi 6nemlidir. Banka ve araci kuruluglar tarafindan ihrag cdilecek ve
Borsa istanbul'da iglem gorecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi
endekslerine dayali olmas: halinde, tam ve dar mitkellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan elde
edilecek gelirler %0 oraninda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine
dayall olmayan varantlardan, 6megin faiz, doviz, altin vb. dayanak varlikl varantlardan elde
edilen gelirlerin vergilendirilmesinde BKK daki ilgili hiikiimden yararlanilamaz, %10 oraninda
tevkifat uygulanir. '

[5 Haziran 2012 tarih ve 28324 No’lu Resmi Gazete'de yayinlanan 6322 Sayih amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 21'nci maddesi ite 3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu'nun (“KDVK™) sosyal
ve askeri amagli istisnalarla diger istisnaldra iliskin 17°nci maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin,
killge giimii, kiymetli taslar (clmas, pirfanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci, kiibik,
zirkon) doviz para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, varlik kiralama sirketleri
tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile metal, plastik, lastik, kauquk kagit, cam hurda ve
atiklarnimin ve Tirkiye'de kurulu borsalarda |$lem gbren sermaye piyasa araglarinin teslimi”
seklinde degistirilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda islem goren sermaye piyasasi
araglar1 da KDV istisnasi kapsamina ahimmistir. Yatirim Kurulusu Varantlan Sermaye Piyasas
Mevzuatr uyarinca menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasast araci oldugu icin istisna
kapsaminda degerlendirilerek yatinmcilarin gergeklestirdigi varant alim satim iglemlerinin
KDV’den istisna olmasi gercktigi dislinillmektedir. Ayrica séz konusu varant hakkinm
kullanilmasi dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda, sézlesmeden dogan bir 8deme
olarak kabul edilerek KDVK 2’nci maddesi uyarinca teslim clarak nitelendirilemeyecegi, bu
kapsamda KDV’ye tabi olmadig gbrisgii bulunmaktadir. Yukarnda belirtilen goriislerden farkh
gorlster olabilecegi i¢in yatirimeilarin yatinm kurulugu varantlarinda islem yapmadan énce
KDV hususu igin vergi damsmanlarindan. griis alarak islem yapmalani gerekmektedir

5. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER

DFitch Tiirkiye, Finansal Derecelendirme Hizmetleri A.S.
Adres:Is Kuleleri Kule 2 Kat:4 34330 4. Levent {stanbul -
Tif: 02122791065 ‘

Faks: 021227905 46

2)Moody's Investors Service Ltd. ‘
Adres; One Canada Square Canary Wharf London, United Kingdom E 14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

J)Standard aad Poors
Adres: 55 Water Street New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000




$)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: . Nispetiye Caddesi, Firuze Sokak, Ceylan Apariman, No: | D: 8
AKATLAR/ISTANBUL - ' :
TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352,56.74 - 0.212.352.56.79
Faks: 0.212.352.56.75

Derecelendirme Kuruluglan Seri: VIII, No: 51 Sermaye Plyasasmda Derecelendirme
Faaliyeti Ve Derecelendirme Kuruluglaiina iligkin Esaslar Tebligi’nin 19. maddesi uyarinca
bagimsizhg ve ¢ikar gatismalarindan kagimimasimn) saglamakla miikelleftir.

Derecelendirme raporunda yer alan analistler, _

a) Ihraggi tarafindan ihrag edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
ihraggainin menku! kiymetlerini elde etme hakk1 veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
olmadiklarin,

b) Ihraqc;l tarafindan daha once istihdam edilmediklerini ya da ortakiiktan herhangi bir
tcret almadiklarim,

c) ihraqcmm yOnetim ve denetim organlarimn herhangi birinde iye olmadiklarins,

d) ihraggmin menkul kiymetlerinin halka arzinda gorev alan araci kuruluslar ile
baglantilarinun olrnadlgml belirtmiglerdir. -
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6. SORUMLULUK

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gercevesinde bu sirkiiler ve
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldugunu ve sirkillerde bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas i¢in her tirlii makul
dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

T.Garanti Bankasi A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

Caglar KILIC Bans KARAAYVAZ
ii gl Birim Miidiri

SIRKULERIN TAMAMI

Sorumlu Oldugu Kisim:
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SIRKULERIN TAMAMI

7. EKLER
YOKTUR




