
&2162/,'$7('�),1$1&,$/�67$7(0(176

6HSWHPEHU���������

�$V�DGMXVWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�LQ�7/�XQLWV�DW�

���6HSWHPEHU������SXUVXDQW�WR�,$6����

.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

$VVHWV��7/�%LOOLRQ�$VVHWV��7/�%LOOLRQ�

� 'HFHPEHU���������� 6HSWHPEHU���������� &KDQJH�

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� ���������� ���������� ������������

)LQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ� ���������� ���������� �������

,QYHVWPHQWV� ���������� ���������� �����

/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� ���������� ���������� ��������

/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV� ���������� ���������� �����

2WKHU�DVVHWV� ���������� �������� ��������

,QYHVWPHQWV�LQ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV� ������� ������� �����

7DQJLEOH�DVVHWV��QHW� ���������� ���������� �������

,QWDQJLEOH�DVVHWV��QHW� �������� �������� ��������

'HIHUUHG�WD[�DVVHWV��QHW� �������� �������� ������

7RWDO�DVVHWV� ����������� ����������� �������

�



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

/LDELOLWLHV�DQG�6+(��7/�%LOOLRQ�/LDELOLWLHV�DQG�6+(��7/�%LOOLRQ�

� 'HFHPEHU���������� 6HSWHPEHU���������� &KDQJH�

'HSRVLWV�IURP�EDQNV� ���������� �������� ��������

'HSRVLWV�IURP�FXVWRPHUV� ����������� ����������� �����

2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV� �������� �������� �������

/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV� ���������� ���������� ��������

%RQGV�SD\DEOH� ������� ������� ��������

&XUUHQW�WD[�OLDELOLW\� ������� ������� �����

2WKHU�OLDELOLWLHV� ���������� �������� �������

7RWDO�OLDELOLWLHV� ����������� ����������� �������

0LQRULW\�LQWHUHVW� ������� �������� �������

6KDUHKROGHUV
�HTXLW\� � � �

6KDUH�FDSLWDO��DXWKRUL]HG��LVVXHG�DQG�IXOO\�SDLG� ���������� ���������� ��

$FFXPXODWHG�ORVVHV� ���������� ���������� �����

7RWDO�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\� ���������� ���������� �����

7RWDO�OLDELOLWLHV��PLQRULW\�LQWHUHVW�DQG�6+(� ����������� ����������� �������

�



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

,QFRPH�6WDWHPHQW��7/�%LOOLRQ�,QFRPH�6WDWHPHQW��7/�%LOOLRQ�

� 6HSWHPEHU���������� 6HSWHPEHU����������

7RWDO�LQWHUHVW�LQFRPH� ���������� ����������

7RWDO�LQWHUHVW�H[SHQVHV� ������������ ������������

��1HW�LQWHUHVW�LQFRPH� ������� �������

1HW�IHH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH� �������� ��������

��,QFRPH�EHIRUH�RWKHU�RSHUDWLQJ�LWHPV� �������� ��������

7RWDO�RWKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH� �������� ��������

7RWDO�RWKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ������������ ����������

����/RVV�EHIRUH�JDLQ��ORVV��RQ�QHW�PRQHWDU\�SRVLWLRQ� ������������ ����������

*DLQ��ORVV��RQ�QHW�PRQHWDU\�SRVLWLRQ��QHW� ��������� �������

����/RVV�EHIRUH�WD[HV�� ������������ ����������

7D[DWLRQ�FUHGLW�� �������� ��������

����/RVV�EHIRUH�PLQRULW\�LQWHUHVW� ���������� ��������

0LQRULW\�LQWHUHVW� ������� �������

����1HW�LQFRPH��ORVV��EHIRUH�H[WUDRUGLQDU\�LWHP� ���������� �������

([WUDRUGLQDU\�LWHP� ��������� ��

����1HW�LQFRPH��ORVV��IRU�WKH�SHULRG� ���������� �������

�



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

&RPSRVLWLRQ�RI�$VVHWV&RPSRVLWLRQ�RI�$VVHWV

��� ��

��
��

���
���

�� ��

��� ���

�� ��
����

����

���� �����4�

&DVK $VVHWV�+HOG�IRU�7UDGLQJ ,QYHVWPHQWV

/RDQV�WR�%DQNV /RDQV�WR�&XVWRPHUV 7DQJLEOH�$VVHWV

'7$ 2WKHU�$VVHW�,WHPV



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

/RDQ�3RUWIROLR��7/�%LOOLRQ�/RDQ�3RUWIROLR��7/�%LOOLRQ�

�����

�����

�����

�����

�

�����

�����

�����

�����

���������� ����������

7/ )&

$VVHW�4XDOLW\� ����������� �����������

13/V�&DVK�/RDQV� ������ ������

$OORZDQFHV�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV� ������� �������

6HFXUHG�/RDQV� ������� �������

8QVHFXUHG�/RDQV� ������� �������
�

�
6HFWRUDO�%UHDNGRZQ� ����������� �����������

,QGXVWULDO� ������� �������

&RQVXPHU�/RDQV� ������� �������

)LQDQFLDO�,QVWLWXWLRQV� ������ �������

6HUYLFH�6HFWRU� ������ ������

)RUHLJQ�7UDGH� ������� ������

2WKHU� ������� �������
�

�



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

,($�YV��,%/,($�YV��,%/

����������

�����������

���������

����������

�����������

���������

���� �����4�

,QWHUHVW�(DUQLQJ�$VVHWV ,QWHUHVW�%HDULQJ�/LDELOLWLHV 1HW��,($�,%/�



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

&RPSRVLWLRQ�RI�/LDELOLWLHV�DQG�6+(&RPSRVLWLRQ�RI�/LDELOLWLHV�DQG�6+(

�� ��

��� ���

��
��

�� ��

���
���

����

���� �����4�

'HSRVLWV�)URP�%DQNV 'HSRVLWV�)URP�&XVWRPHUV 2EOLJDWLRQV�8QGHU�5HSRV

/RDQV�)URP�%DQNV 6+( 2WKHU�/LDELOLW\�,WHPV



�
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

'HSRVLWV�)URP�&XVWRPHUV��7/�%LOOLRQ�'HSRVLWV�)URP�&XVWRPHUV��7/�%LOOLRQ�

�

�����

�����

�����

������

������

���������� ����������

)RUHLJQ�FXUUHQF\ 6DYLQJ &RPPHUFLDO 3XEOLF�DQG�RWKHU

)&�'HSRVLWV�� ����������� �����������

'HPDQG� ������� �������

7LPH� ������� �������

7/�'HSRVLWV� � �

'HPDQG� ������� �������

7LPH� ������� �������
�

�

����������

����������

H[FOXGLQJ�DFFUXHG�LQWHUHVW�H[SHQVH



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

&RPSRVLWLRQ�RI�5HYHQXHV��7/�%LOOLRQ�&RPSRVLWLRQ�RI�5HYHQXHV��7/�%LOOLRQ�

���������

���������

�������

�������������

�������

�������

�������

�������
�������
�������

�������

�

�������

���������

���������

���������

���������

�����4� �����4�

,QWHUHVW�RQ�/RDQV ,QWHUHVW�RQ�6HFXULWLHV 2WKHU�,QWHUHVW�,QFRPH

7UDGLQJ�,QFRPH )HH�,QFRPH 2WKHU�,QFRPH

���������

���������



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

&RPSRVLWLRQ�RI�,QWHUHVW�,QFRPH�	�
,QWHUHVW�([SHQVH��
&RPSRVLWLRQ�RI�,QWHUHVW�,QFRPH�	�
,QWHUHVW�([SHQVH��

����� �����

�����

�����

�����

�����

���� ����

�����4� �����4�

2Q�/RDQV 2Q�%DQNV 2Q�6HFXULWLHV 2WKHU

�����

�����

�����

�����

�����
�����

���� ����

�����4� �����4�

2Q�6DYLQJ��&RPP��	�3XEOLF 2Q�%DQN�'HSRVLWV

2Q�%RUURZLQJV 2WKHUV

,QWHUHVW�,QFRPH ,QWHUHVW�([SHQVH



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

1,0��7/�%LOOLRQ��	�2SHUDWLQJ�(IILFLHQF\����1,0��7/�%LOOLRQ��	�2SHUDWLQJ�(IILFLHQF\����

���������

�������

������
������

����

����

���������

���������

���������

���������

���������

���������

���������

���������

�

�������

�������

�����4� �����4�

����

����

����

����

����

����

����

����

����

����

$GMXVWHG�1,0 1,0 2SHUDWLQJ�(IILFLHQF\



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

&RPSRVLWLRQ�RI�1RQ�,QWHUHVW�,QFRPH&RPSRVLWLRQ�RI�1RQ�,QWHUHVW�,QFRPH

���

���

���

���
���

��

���

��

��

���

�����4� �����4�

1HW�)HHV�	�&RPPLVVLRQV 1HW�7UDGLQJ�,QFRPH 5HWDLO�,QFRPH ,QVXUDQFH�,QFRPH 2WKHU



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

1RQ�,QWHUHVW�,QFRPH��7/�%LOOLRQ�1RQ�,QWHUHVW�,QFRPH��7/�%LOOLRQ�

�������

������

������

������

�������

�������

�������

������
������
������

�����4� �����4�

1HW�)HHV�DQG�&RPPLVVLRQ 1HW�7UDGLQJ�$FFRXQW�,QFRPH

*URVV�3URILW�)URP�5HWDLO�%XVLQHVV 3UHPLXP�,QFRPH�)URP�,QVXUDQFH�%XVLQHVV

2WKHU�2SHUDWLQJ�,QFRPH

�������

�������

([FOXGLQJ�QHW�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

,QFUHDVHG�IHH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH,QFUHDVHG�IHH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH

�����

�����

�����4� �����4�

1HW�)HH�	�&RPPLVVLRQ��
2SHUDWLQJ�([SHQVHV

1HW�)HH�	�&RPPLVVLRQ��
$YHUDJH�$VVHWV

����

����

�����4� �����4�

�������

���������

�������

�������

���������

�������

�����4� �����4�

)HH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH

)HH�DQG�FRPPLVVLRQ�H[SHQVH

1HW

)HH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH��7/�%LOOLRQ�



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

1RQ�,QWHUHVW�([SHQVHV��7/�%LOOLRQ��1RQ�,QWHUHVW�([SHQVHV��7/�%LOOLRQ��

} 7RWDO�QRQ�LQWHUHVW�H[SHQVHV��H[FOXGLQJ�);�

ORVV�JDLQ��ZHUH�GRZQ�E\�������IURP�

7/����������%LOOLRQ�LQ������4���WR�

7/��������%LOOLRQ�LQ������4���

} $V�FRPSDUHG�WR�D�\HDU�DJR�

} 6DODULHV��EHQHILWV�DQG�VHYHUDQFH�SD\PHQW�

SURYLVLRQV�GHFUHDVHG�E\�������

} 'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWL]DWLRQ�H[SHQVHV�

ZHUH�GRZQ�E\�������

} $GYHUWLVLQJ�H[SHQVHV�ZHQW�GRZQ�E\�

������

} 7D[HV�DQG�GXWLHV�RWKHU�WKDQ�RQ�LQFRPH�

GHFUHDVHG�E\������

} 5HQW�H[SHQVHV�ZHUH�GRZQ�E\��������DQG

} 2WKHU�QRQ�LQWHUHVW�H[SHQVH�LWHPV�

GHFOLQHG�E\������

�������

�������

�������

�������

�������

������

������

������

������

������

������

������

������

������

������

������

�������

�������

�����4� �����4�

6DODULHV��%HQHILWV�	�6HYHUDQFH� 'HSUHFLDWLRQ�	�$PRUWL]DWLRQ
,PSDLUHPHQW�/RVVHV 7D[HV�DQG�GXWLHV
5HQW ('3�([SHQVHV
$GYHUWLVLQJ 6',)
2WKHU

���������

�������

�������



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

&RPSRVLWLRQ�RI�2SHUDWLQJ�([SHQVHV&RPSRVLWLRQ�RI�2SHUDWLQJ�([SHQVHV

����� �����

����
����

����
����

����
����

����
����

���� ����

����� �����

�����4� �����4�
6DODULHV�	�(PSOR\HH�%HQHILWV 7D[HV�DQG�'XWLHV 5HQW

6',) ('3�([SHQVHV $GYHUWLVLQJ

2WKHU

1RQ�LQWHUHVW�H[SHQVH�H[FOXGLQJ�SURYLVLRQV��GHSUHFLDWLRQ��);�ORVVHV��WUDGLQJ�DFFRXQW�ORVVHV�DQG�LPSDLUPHQW�ORVVHV



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

,PSDLUPHQW�/RVVHV��7/�%LOOLRQ�,PSDLUPHQW�/RVVHV��7/�%LOOLRQ�

�������

������

������

�����
������

�����4� �����4�

/RDQ�/RVV�3URYLVLRQV ,PSDLUPHQW�LQ�9DOXH�RI�,QYHVWPHQWV 2WKHU�3URYLVLRQV

�������

������



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

)RUHLJQ�&XUUHQF\�3RVLWLRQ��7/�%LOOLRQ�)RUHLJQ�&XUUHQF\�3RVLWLRQ��7/�%LOOLRQ�

� � �

� � �

� � �

� � �

�

�

� � ����� � �����4��

2Q�%DODQFH�6KHHW�3RVLWLRQ� � ���������� � �������

2II�%DODQFH�6KHHW�3RVLWLRQ� � ������� � �������

� � ���������� � �������
�

�



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

%,6�� &DSLWDO�$GHTXDF\�5DWLR%,6�� &DSLWDO�$GHTXDF\�5DWLR

� � �����4�� � ����� � �����4��

%,6���&DSLWDO�$GHTXDF\�5DWLR� � ������� � ������� � �������

� � � � � � �
�

�



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

6HOHFWHG�5DWLRV6HOHFWHG�5DWLRV

� ����������� �����������

'HSRVLWV�LQFOXGLQJ�LQWHUEDQN�GHSRVLWV��7RWDO�$VVHWV� ������ ������

&DVK�/RDQV�QHW�7RWDO�$VVHWV� ������ ������

7RWDO�/RDQV�FDVK	QRQ�FDVK��7RWDO�$VVHWV� ������ ������

1RQ�3HUIRUPLQJ�/RDQV�&DVK�/RDQV�JURVV� ����� �����

1RQ�3HUIRUPLQJ�/RDQV�&DVK	1RQ�FDVK�/RDQV�JURVV� ����� �����

7RWDO�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\�7RWDO�$VVHWV� ����� �����

$OORZDQFH�IRU�1RQ�3HUIRUPLQJ�/RDQV�1RQ�3HUIRUPLQJ�/RDQV� ������ ������

$OORZDQFH�IRU�1RQ�3HUIRUPLQJ�/RDQV�&DVK�/RDQV�JURVV� ����� �����

/HYHUDJH� ����� �����

7RWDO�/LDELOLWLHV�7RWDO�$VVHWV� ������ ������

1HW�LQWHUHVW�,QFRPH�$YJ��,QW��(DUQLQJ�$VVHWV� ������ �����

$GMXVWHG�1HW�,QWHUHVW�,QFRPH�$YJ��,QWHUHVW�(DUQLQJ�$VVHWV� ������ �����

1HW�,QWHUHVW�,QFRPH	1HW�7UDGLQJ�,QFRPH�$YJ��,QW��(DUQLQJ�$VVHWV� ����� �����

%DQN�'HSRVLWV�'HSRVLWV�LQWHUEDQN�GHSRVLWV�LQFOXGHG�� ������ �����

,QWHUEDQN�7DNLQJV�	�%DQN�'HSRVLWV�&RUH�'HSRVLWV� ������ �����

,QWHUHVW�RQ�$YJ��,QW��(DUQLQJ�$VVHWV�H[FOXGLQJ��WUDGLQJ�JDLQ�QHW�� ������ ������

&RVW�RI�$YJ��,QW��%HDULQJ�/LDELOLWLHV��LQFOXGLQJ�I[�ORVV�� ������ ������

1HW�,QWHUHVW�6SUHDG� ������ ������

2SHUDWLQJ�([SHQVHV�H[FO��I[�ORVV	IHHV�DQG�FRPPLVVLRQV��7RWDO�$VVHWV� ����� ����

&RVW�,QFRPH��H[FOXGLQJ�H[WUDRUGLQDU\�LWHP�� �������� ������

5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�$VVHWV� ������ �����

5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�(TXLW\� ������� �����

�



��
.XUXPVDO�6WUDWHML�� �*HOL WLUPH�YH�<DW×U×PF×� OL NLOHUL�0�G�UO� �

6XPPDU\�RI������4�6XPPDU\�RI������4�

} 7RWDO�DVVHWV�ZHUH�7/�����������%LOOLRQ

} ����RI�DVVHWV�ZHUH�FRPSRVHG�RI�ORDQV�WR�FXVWRPHUV�DQG�13/�UDWLR�ZDV�GRZQ�WR�����

} $OORZDQFHV�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�13/V�ZHUH������

} 'HSRVLWV�IURP�FXVWRPHUV�ZHUH�XS�E\������LQ�WKH�-DQXDU\�6HSWHPEHU�SHULRG��FRQVWLWXWLQJ�������RI�DVVHWV�DV�

RI������4��

} $GMXVWHG�QHW�LQWHUHVW�LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ�DV�RI������4���DV�FRPSDUHG�WR�D�QHJDWLYH�7/��������

%LOOLRQ�LQ������4�

} 1HW�IHHV�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH�ZDV�XS�E\��������DV�FRPSDUHG�WR������4���UHDFKLQJ�7/��������%LOOLRQ

} 2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�GHFOLQHG�E\�������RQ�D�\HDU�RQ�\HDU�EDVLV

} 2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�WR�DYHUDJH�DVVHWV�UDWLR�GHFUHDVHG�IXUWKHU�WR������E\����4��IURP������LQ�����

} 1HW�LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ�LQ������4���DV�FRPSDUHG�WR�D�QHJDWLYH�7/��������%LOOLRQ�LQ������4�

} %,6�FDSLWDO�DGHTXDF\�UDWLR�LV��������DV�RI������4�


