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7KH�(FRQRP\
'XULQJ� WKH� ODVW� WHQ� GD\V� RI� 1RYHPEHU� DQG� LQ� HDUO\� 'HFHPEHU�� 7XUNLVK� ILQDQFLDO� PDUNHWV
H[SHULHQFHG�D�SHULRG�RI�KLJK�YRODWLOLW\��)LQDQFLDO� GLIILFXOWLHV�RI�RQH�PHGLXP�VL]HG�EDQN��ZKLFK
ZDV� VXEVHTXHQWO\� WDNHQ� RYHU� E\� WKH� 6',)�� DQG� WKH� VHOO�RII� E\� WKDW� EDQN� RI� ODUJH� VWRFNV� RI
JRYHUQPHQW� SDSHU� LQ� WKH� VHFRQGDU\�PDUNHW� OHG� SULPDU\� GHDOHUV� WR� VXVSHQG� WKH� SRVWLQJ� RI� WKH
UDWHV�RQ�JRYHUQPHQW�SDSHU��7KLV�WULJJHUHG�FDSLWDO�RXWIORZV��LQ�VSLWH�RI�WKH�ULVH�RI�LQWHUHVW�UDWHV�WR
���²����SHUFHQW��7KH�RULJLQ�RI�WKH�WXUPRLO�OD\�LQ�D�ORVV�RI��WUXVW�DPRQJVW��EDQNV��ZKR�UHJXODUO\
IXQG� HDFK� RWKHU·V� VKRUW� WHUP� FDVK� UHTXLUHPHQWV�� (YHQWV� JDWKHUHG�PRPHQWXP� DIWHU� WKLV� SRLQW
ZLWK� IRUHLJQ� LQYHVWRUV� UXVKLQJ� RXW�� DQG� FHUWDLQ� PDUNHW� SOD\HUV� FORVLQJ� RSHQ� SRVLWLRQV� LQ� DQ
DWWHPSW�WR�DYRLG�\HDU�HQG�EXQFKLQJ��WUDGLWLRQDOO\��EDQNV�FORVH�SRVLWLRQV�\HDU�HQG��DQG�UH�RSHQ�LQ
QHZ�\HDU���7KH�&HQWUDO�%DQN��&%57��SURYLGHG�OLTXLGLW\�WR�EDQNV�YLD�RSHQ�PDUNHW�SXUFKDVHV��EXW
WKLV� VLPSO\� IXHOOHG� );� GHPDQG�� DOWKRXJK� LW� KDG� EHHQ� EHOLHYHG� WKDW� );� GHPDQG� ZRXOG� EH
UHVWUDLQHG� JLYHQ� WKDW� 7/� LQWHUHVW� UDWHV� ZHUH� KLJK� GHVSLWH� &%57� IXQGLQJ�� $ODV�� );� IORZV
GHPRQVWUDWHG� OLWWOH� UHVSRQVH� WR� KLJKHU� \LHOGV�� FRQWLQXLQJ� WR� GUDLQ� &%57� );� UHVHUYHV�� 7KH
FXPXODWLYH�HIIHFW�ZDV�D�ORVV�RI��URXJKO\�86����ELOOLRQ�LQ�&%57�);�UHVHUYHV�ZLWK�DQ�HTXLYDOHQW
DPRXQW�IORZLQJ�RXW�RI�WKH�FRXQWU\��7KH�WXUPRLO�ZDV�ILQDOO\�FKHFNHG�E\�D�VZLIW�,0)�FRPPLWPHQW
RI�86�������ELOOLRQ�WR�UHVWRUH�FRQILGHQFH�LQ�WKH�PDUNHWV��,0)�ZLOO�SURYLGH�DERXW�86����ELOOLRQ�DV
SDUW�RI�WKH�RULJLQDO�VWDQG�E\�ORDQ�HYHU\�UHYLHZ��TXDUWHUO\�LQ�������SHULRG��,Q�DGGLWLRQ��,0)�ZLOO
GLVEXUVH� WKH�6XSSOHPHQWDU\�5HVHUYH�)DFLOLW\�DPRXQWLQJ� WR�86������ELOOLRQ�RQ� D�TXDUWHUO\�EDVLV
GXULQJ�������:RUOG�%DQN�ORDQV�ZLOO�DPRXQW�WR�DERXW�86����ELOOLRQ�EHWZHHQ�����������

$V�D�UHVXOW�RI�WKHVH�HYHQWV��WKHUH�ZDV�D�VKDUS�VORZGRZQ�LQ�FRQVXPSWLRQ�VSHQGLQJ�LQ�1RYHPEHU
����� DV� UHIOHFWHG�E\�9$7� UHFHLSWV� ²�9$7� UHYHQXH�ZDV� GRZQ�E\� ����� IURP�1RYHPEHU� ����
OHYHOV��� LQ�EXGJHW�GDWD�IRU�WKH�PRQWK�� �7KH�VORZGRZQ�LQ�HFRQRPLF�DFWLYLW\�VKRXOG�KHOS�UHGXFH
7XUNH\·V�FXUUHQW�DFFRXQW�LPEDODQFH�ZKLFK�VWRRG�DW�D�GHILFLW�RI�86������ELOOLRQ�DV�RI�6HSWHPEHU
������2IILFLDO�SURMHFWLRQV� LQGLFDWH� WKDW� WKH�H[WHUQDO�FXUUHQW�DFFRXQW�GHILFLW� LV� OLNHO\� WR�ZLGHQ� LQ
�����WR�DERXW���SHUFHQW�RI�*13��DJDLQVW�DERXW���SHUFHQW�RI�*13�LQ�������$W�OHDVW���SHUFHQWDJH
SRLQWV�RI� WKLV� LQFUHDVH�DUH� UHODWHG� WR�XQDQWLFLSDWHG�H[WHUQDO� VKRFNV� �WKH� ULVH� LQ� LQWHUQDWLRQDO�RLO
SULFHV��WKH�DSSUHFLDWLRQ�RI�WKH�8�6��GROODU��ZKLFK�KDV�QHJDWLYHO\�DIIHFWHG�7XUNH\·V�FRPSHWLWLYHQHVV
LQ�(XURSHDQ�PDUNHWV��DQG�WKH�ULVH�LQ�LQWHUQDWLRQDO�LQWHUHVW�UDWHV���,0)·V�UHYLVHG�UHDO�*13�JURZWK
IRUHFDVW�IRU������VWDQGV�DW������
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7KH� FRROGRZQ� LQ� HFRQRPLF� DFWLYLW\� LQ� ����� LQ� FRPSDULVRQ� WR� ����� VKRXOG� DOVR� KHOS� WKH
JRYHUQPHQW�PHHW�LQIODWLRQ�WDUJHWV�LQ�������7KH�QHJDWLYH�LPSDFW�RI�VORZHU�JURZWK�RQ�WD[�UHYHQXH
VKRXOG�EH�OLPLWHG�EHFDXVH�ODWHVW�,0)�SURMHFWLRQV�VWLOO�IRUHVHH�PRGHUDWH�SRVLWLYH�*13�JURZWK�LQ
������ ,0)� IRUHVHHV� D� VLJQLILFDQW� VORZLQJ� GRZQ� LQ� GRPHVWLF� GHPDQG� IURP� D� SURMHFWHG� ���� LQ
����� WR� ����� LQ� ������ ,W� LV� LPSRUWDQW� WR� QRWH� WKDW� WKH\� GR� QRW� SURMHFW� D� GHFOLQH� LQ� GRPHVWLF
GHPDQG��0LOG�JURZWK�LQ�GRPHVWLF�GHPDQG��DORQJ�ZLWK�LPSURYHG�QHW�H[SRUWV��H[SRUWV�²�LPSRUWV�
VKRXOG� FRQWULEXWH� WR� WKH� DFKLHYHPHQW� RI� WKH� ��� UHDO�*13�JURZWK� WDUJHW� �WKH� RULJLQDO� RIILFLDO
WDUJHW�IRU������KDG�EHHQ�������

7KH�EDFNERQH�RI� WKH� DQWL�LQIODWLRQ�SURJUDPPH� UHPDLQV� WKH� FUDZOLQJ�SHJ� �FUDZOLQJ� EDQG� IURP
-XO\�������H[FKDQJH�UDWH�UHJLPH�WKDW�KDV�EHHQ�LQ�SODFH�VLQFH�WKH�VWDUW�RI�������7KH�ODWHVW�OHWWHU�RI
LQWHQW�VXEPLWWHG�E\�7XUNH\�WR�WKH�,0)�VSHFLILHV�WKDW�WKHUH�LV�QR�FKDQJH�LQ�H[FKDQJH�UDWH�SROLF\�

7LJKW�ILVFDO�SROLF\�ZLOO�EH�PDWFKHG�E\�WLJKW�LQFRPHV�SROLF\�ZLWK�SXEOLF�VHFWRU�ZDJH�KLNHV�KHHGLQJ
LQIODWLRQ�WDUJHWV�DV�D�JXLGHOLQH��$Q\�VKRUWIDOO�LQ�&3,�DWWDLQPHQW�LQ�SUHYLRXV�SHULRGV�ZLOO�FRQWLQXH
WR� EH� WRSSHG�XS� E\� DXWKRULWLHV� LQ� WKH� IRUP� RI� DGGLWLRQDO�ZDJH� KLNHV�� KRZHYHU�� 7KH� HPSKDVLV
FRQWLQXHV�WR�EH�RQ�IRUZDUG�ORRNLQJ�ZDJH�VHWWLQJ�LQ�RUGHU�WR�WDFNOH�LQIODWLRQ�LQHUWLD��,QIODWLRQ�KDV
IDOOHQ� WR� ������ \�R�\� DQG� ���� \�R�\� IRU�:3,� DQG� &3,� UHVSHFWLYHO\� LQ�'HFHPEHU� ����� IURP
������\�R�\�DQG�������\�R�\�DW��HQG������

7KH�%DQNLQJ�6\VWHP
%DQNLQJ�VHFWRU�DVVHWV�JUHZ�E\����LQ�86�'ROODU�WHUPV�EHWZHHQ�6HSWHPEHU������������WR�UHDFK
86��������ELOOLRQ��7DEOH�����7ZR�PRUH�LQVROYHQW�EDQNV�ZHUH�WDNHQ�RYHU�E\�WKH�6',)�RQ�2FWREHU
���� DQG�RQH�PRUH�RQ�'HFHPEHU���� ����� MRLQLQJ� WKH� HLJKW� EDQNV� DOUHDG\� XQGHU� 6',)� �6DYLQJV
'HSRVLW�,QVXUDQFH�)XQG��FRQWURO��7KHVH�WKUHH�EDQNV�UHPDLQ�RSHQ�DQG�ZLOO�EH�IXOO\�UHFDSLWDOL]HG
XS�WR�DW�OHDVW���SHUFHQW�RI�ULVN�ZHLJKWHG�DVVHWV�E\�WKH�6',)��7KH�ILQDQFLDO�QHHGV�RI�WKH�6',)�ZLOO
FRQWLQXH�WR�EH�FRYHUHG�E\�ORDQV�IURP�WKH�7UHDVXU\��7KH�LQWHUHVW�UDWH�FKDUJHG�RQ�WKH�ORDQV�WR�WKH
6',)��DV�ZHOO�DV�WKH�VFKHGXOH�RI�SD\PHQWV�RI�LQWHUHVW�DQG�UHSD\PHQW�RI�SULQFLSDO��ZLOO�EH�LQ�OLQH
ZLWK�WKH�ILQDQFLDO�QHHGV�RI�WKH�6',)��LQFOXGLQJ�LWV�QHHG�WR�EXLOG�XS�D�VXIILFLHQW�DPRXQW�RI�OLTXLG
UHVHUYHV�� 7R� LQVXUH� WKDW� WKH� 6',)� ZLOO� EH� DEOH� WR� UHVROYH� �OLTXLGDWH�� RU� UHFDSLWDOL]H� DQG� VHOO�
LQWHUYHQHG� EDQNV� LQ� WKH� OHDVW� FRVW� PDQQHU�� ZLWKRXW� DQ\� GLVUXSWLRQ� WR� GHSRVLWRUV� DQG� RWKHU
FUHGLWRUV�� WKH� 6',)� KDV� WKH� DXWKRULW\� WR� ERUURZ� UHVRXUFHV� IURP� WKH�7UHDVXU\� DV� QHHGHG�� 7KH
6',)�KDV� ERUURZHG� IURP� WKH�7UHDVXU\� WKH� JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� DQG�7/
QHHGHG�WR�IXOO\�UHFDSLWDOL]H� WKH�EDQNV�RZQHG�E\� WKH�6',)��)RU� WKLV�SXUSRVH�� D� ORDQ�RI�86����
ELOOLRQ�ZDV� FRQFOXGHG�RQ�1RYHPEHU����ZLWK� D� WZR�\HDU� JUDFH� SHULRG� DQG� UHSD\PHQW� RYHU� WKH
VXEVHTXHQW�WHQ�\HDUV��(LJKW�6',)�FRQWUROOHG�EDQNV�ZHUH�WKXV�UHFDSLWDOL]HG�WR�DW�OHDVW���SHUFHQW
RI� ULVN�ZHLJKWHG� DVVHWV� WKURXJK� WKH� WUDQVIHU� RI� JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV� RQ� 'HFHPEHU� ��� �����
7KHLU�ORVVHV�ZHUH�ZULWWHQ�RII�DJDLQVW�WKH�FDSLWDO�WKHUHE\�FUHDWHG�

6WULFW� ILW�DQG�SURSHU� FULWHULD� ZHUH� DGRSWHG� LQ� D� QHZ� UHJXODWLRQ� LVVXHG� E\� WKH� %56$� �%DQNLQJ
5HJXODWLRQ�DQG�6XSHUYLVLRQ�$JHQF\��IRU�RZQHUVKLS�RI�EDQNV��7KH�QHZ�UHJXODWLRQ�ZDV�SXEOLVKHG
RQ�1RYHPEHU���������SDYLQJ�WKH�ZD\�IRU�WKH�VHOHFWLRQ�RI�SRWHQWLDO�LQYHVWRUV�LQ�WKH�EDQNV�RZQHG
E\� WKH�6',)��3RWHQWLDO� LQYHVWRUV�PXVW� VHHN� WKH�%56$·V�FRQILUPDWLRQ� WKDW�DOO� TXDOLILFDWLRQV� DUH
PHW�EHIRUH�EHLQJ� HOLJLEOH� WR�PDNH�ELGV�ZKHQ� WKHVH� EDQNV� DUH� RIIHUHG� IRU� VDOH��([SUHVVLRQV� RI
LQWHUHVW�ZHUH�LQYLWHG�E\�'HFHPEHU�����DQG�WKH�%56$�QRWLILHG�SRWHQWLDO�LQYHVWRUV�RI�LWV�DSSURYDO
E\� 'HFHPEHU� ���� ������ (DFK� SRWHQWLDO� LQYHVWRU� DSSURYHG� E\� WKH� %56$� ZLOO� EH� JLYHQ� EDVLF
LQIRUPDWLRQ� RQ� WKH� EDQNV� DQG� ZLOO� EH� DVNHG� WR� LQGLFDWH� E\� -DQXDU\� ���� ����� ZKLFK� EDQNV� RU
FRPELQDWLRQV� RI� EDQNV� WKH� LQYHVWRU� PLJKW� EH� LQWHUHVWHG� LQ� SXUFKDVLQJ�� 8VLQJ� WKH� DERYH
LQIRUPDWLRQ� IURP�WKH�SUH�TXDOLILHG�SRWHQWLDO� LQYHVWRUV�� 6',)�KDV� LQGHHG�GHWHUPLQHG��EDVHG�RQ
VWULFW�FULWHULD��ZKLFK�EDQNV�LW�ZLOO�RIIHU�IRU�VDOH�RU�RWKHUZLVH�UHVROYH��7KH�%DQNLQJ�5HJXODWLRQ�DQG
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6XSHUYLVLRQ� $JHQF\� DQQRXQFHG� WKDW� LW� KDG� UHFHLYHG� H[SUHVVLRQV� RI� LQWHUHVW� IURP� LQYHVWRUV
LQFOXGLQJ� WZR� IRUHLJQ� EDQNV�� IRU� IRXU� RI� WKH� ��� EDQNV� DGPLQLVWHUHG� E\� WKH� 6',)�� %56$�ZLOO
PHUJH�WKH�RWKHU�ILYH�EDQNV�LQWR�D�VLQJOH�ELJ�EDQN�XQGHU�WKH�URRI�RI�6XPHUEDQN�E\�)HEUXDU\����
������7KH�QHZ�6XPHUEDQN�ZLOO�DVVXPH�DOO�OLDELOLWLHV�RI�WKH�PHUJHG�EDQNV��7KH�EDQNLQJ�OLFHQVHV�RI
WKH�PHUJLQJ�EDQNV� �H[FHSW� IRU�6XPHUEDQN�� DUH� WR�EH� DQQXOOHG�E\�)HE����� ������ �7KH�EDQNLQJ
DXWKRULW\�DOVR�UHYHDOHG�WKDW�D�VHSDUDWH�DXFWLRQ�ZRXOG�EH�KHOG�IRU� WKH�VDOH�RI�'HPLUEDQN�� ,Q�DOO
FDVHV��GHSRVLWRUV�DQG�FUHGLWRUV�ZLOO�EH�IXOO\�SURWHFWHG��'HWDLOHG�LQIRUPDWLRQ�RQ�EDQNV�IRU�VDOH�ZLOO
EH�SURYLGHG�E\�)HEUXDU\�����������WRJHWKHU�ZLWK�WKH�UHTXHVW�IRU�ELGV�WR�EH�UHFHLYHG�E\�$SULO����
������'XULQJ�WKLV�SHULRG�ELGGHUV�ZLOO�EH�JLYHQ�DFFHVV�WR�GHWDLOHG�LQIRUPDWLRQ�DERXW�EDQNV��7KH
EX\HU�V��IRU�HDFK�SDFNDJH�V��ZLOO�EH�VHOHFWHG�QR�ODWHU�WKDQ�0D\���������

7DEOH����6HOHFWHG�$VVHWV�RI�WKH�%DQNLQJ�6HFWRU��6HSWHPEHU�����

7/
7ULOOLRQ

86'
0LOOLRQ

$QQXDO�SHU�FKDQJH
�7/�����������86'�

3HUFHQWDJH�VKDUH
6HSW�����6HSW����

/LTXLG�DVVHWV ������ �������� ��� ���� ��� ���
/RDQV ������ �������� ��� ���� ���� ���
3HUPDQHQW�DVVHWV ������ �������� ��� ���� ���� ���
���1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��QHW� ������� ��������� ��� ���� ���� ����
���(TXLW\�SDUWLFLSDWLRQV ������� ��������� ��� ��� ���� ����
���$IILOLDWHG�FRPS��DQG�IL[HG�DVVHWV ������� �������� ��� ���� ���� ����
2WKHU�DVVHWV ������ �������� ��� ��� ��� ����
7RWDO�DVVHWV ������ ������� ��� ��� ��� ���

6RXUFH��7%$

,,�� *$5$17ù�%$1.�4������

.H\�,QIRUPDWLRQ

%UDQFKHV ��� &UHGLW�&DUGV ���������
2IILFHV �� 'HELW�&DUGV ���������
(PSOR\HHV��([FOXGLQJ�VHFXULW\� ����� $70·V ���
,QWHUQHW�&XVWRPHUV ������� 326·V ������
7HOHSKRQH�%DQNLQJ�&XVWRPHUV ������� $'&�8WLOL]DWLRQ�5DWH� �����

����5HFODVVLILHG�DV�DFWLYH�EDQNLQJ�FXVWRPHUV�
�$YHUDJH�RI�4���������3HUFHQWDJH�RI�WRWDO�FRPSDUDEOH�WUDQVDFWLRQV�LQFOXGLQJ�FDVK�WUDQVDFWLRQV�

'HYHORSPHQWV�DQG�,PSRUWDQW�6XEVHTXHQW�(YHQWV

,Q�WKH�ODVW�TXDUWHU�RI�������*DUDQWL�KDG�GHFODUHG�LWV�LQWHQWLRQ�WR�EX\�RQH�RU�PRUH�RI�WKH�EDQNV
XQGHU�WKH�6',)��+RZHYHU��DIWHU�D�WKRURXJK�DQDO\VLV�RI�WKRVH�EDQNV��WKH�%DQN�KDV�GHFLGHG�WKDW
WKHUH�ZLOO�QRW�EH�DQ�DGGHG�YDOXH�JDLQHG�WKURXJK�DFTXLULQJ�WKHVH�EDQNV��7KH�PDQDJHPHQW�KDV�DOVR
GHFODUHG�WKDW��9DNÖIEDQN��D�VWDWH�EDQN�WR�EH�SULYDWL]HG�LQ�������LV�VWLOO�RI�LQWHUHVW�

*DUDQWL·V�1RNWD�3URMHFW� LV�EHLQJ�UROOHG�RXW�DFFRUGLQJ�WR�LWV�VFKHGXOH��7KH�%DQN�KDV�RSHQHG���
QHZ� EUDQFKHV� LQ� ������ UHDFKLQJ� ���� GRPHVWLF� RXWOHWV�� 7KH� %DQN� SURYLGHV� EDQNLQJ� VHUYLFHV
WKURXJK� LWV� �� FRUSRUDWH�� ��� FRPPHUFLDO�� ���PL[HG�� ���� UHWDLO�� �� IXOO�VHUYLFH�� �� IUHH� WUDGH� ]RQH
EUDQFKHV� DQG� �� LQYHVWPHQW� FHQWHUV�� ,Q� DGGLWLRQ� WR� ���� *DUDQWL� EUDQFKHV�� WKHUH� DUH� ��� $oÖN
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EUDQFKHV� IRU�PLG�PDUNHW� FXVWRPHU� JURXS�� ZKLFK� SURYLGH� IXOO� UDQJH� RI� EDQNLQJ� VHUYLFHV� IURP
FUHGLW�FDUGV��WR�PXWXDO�IXQGV��DXWRPDWLF�SD\PHQWV�DQG�UHSRV�

*DUDQWL·V�SURJUHVV�LQ�FUHGLW�FDUGV�EXVLQHVV�FRQWLQXHG�GXULQJ�WKH�ILQDO�TXDUWHU�RI�������7KH�%DQN�
DIWHU�ODXQFKLQJ�WKH�ILUVW�FKLS�FUHGLW�FDUG�RI�7XUNH\�LQ�$SULO�������LQWURGXFHG�WKH�ILUVW�FR�EUDQGHG
RIILFLDO�FUHGLW�FDUG�RI�7XUNLVK�$LUOLQHV��7+<��LQ�'HFHPEHU��7KLV�FR�EUDQGHG�FDUG��ZKLFK�LV�WKH
FHQWUHSLHFH�RI�WKH�QHZ�IUHTXHQW�IO\HU�SURJUDP�RI�WKH�QDWLRQDO�DLUOLQH��DOORZV�FDUGKROGHUV�WR�HDUQ
WZR�DLU�PLOHV�IRU�HYHU\�7/��0LOOLRQ�WKH\�VSHQG�XVLQJ�WKHLU�6KRS�	�0LOHV�&DUG��7KH�FDUGKROGHUV
FDQ� HLWKHU� UHGHHP� WKHLU� PLOHV� IRU� DLUOLQH� WLFNHWV� RU� IRU� DOWHUQDWLYH� VHUYLFHV� UDQNLQJ� IURP� YDOHW
DLUSRUW�SDUNLQJ�WR�EDE\VLWWLQJ�

$V�DW�\HDU�HQG�������WKH�%DQN·V�WRWDO�QXPEHU�RI�FUHGLW�FDUGV�KDV�UHDFKHG������������DQ�LQFUHDVH
RI�������ZKHQ�FRPSDUHG� WR������ \HDU�HQG��$FFRUGLQJO\�� WKH�PDUNHW� VKDUH� URVH� WR� ������� XS
IURP�������D�\HDU� DJR��7RWDO� LVVXLQJ�YROXPH�KDV� UHDFKHG�86�������PLOOLRQ� �FRUUHVSRQGV� WR� D
PDUNHW�VKDUH�RI��������XS�E\�������\HDU�RYHU�\HDU�LQ�86��WHUPV��&RQVHTXHQWO\��*DUDQWL·V�WRWDO
DFTXLULQJ�YROXPH�ZDV�86�������PLOOLRQ��PDUNHW�VKDUH�RI���������XS�E\��������RQ�D�\HDUO\�EDVLV�
*DUDQWL� UDQNHG� WKLUG� LQ� WRWDO� LVVXLQJ� DQG� VHFRQG� LQ� WRWDO� DFTXLULQJ� YROXPH�� ZKHUHDV� LW� LV� WKH
QXPEHU�RQH�EDQN� LQ� LQWHUQDWLRQDO� DFTXLULQJ� DPRQJ�7XUNLVK� EDQNV��1XPEHU� RI� WRWDO� 326� DQG
$70V�ZHUH��������DQG������UHVSHFWLYHO\��ZKHUHDV�GHELW�FDUGV�WRWDOHG�����������LQ�\HDU������

7KH� VKDUH� RI� DOWHUQDWLYH� GHOLYHU\� FKDQQHOV� LQ� WRWDO� EDQNLQJ� WUDQVDFWLRQV� ZDV� ������ DV� DW
'HFHPEHU�������([FOXGLQJ�FDVK�ZLWKGUDZDO�WUDQVDFWLRQV��DOWHUQDWLYH�GHOLYHU\�FKDQQHO·V�VKDUH�ZDV
������ DV� DW� 'HFHPEHU� ���� ������ 7KH� QXPEHU� RI� LQWHUQHW� EUDQFK� FXVWRPHUV� KDV� PRUH� WKDQ
GRXEOHG� LQ������ WR� DERXW����������7KH�����VHDW� FDOO�FHQWHU�QRZ� VHUYHV� WR� �������� FXVWRPHUV�
,QWHUQHW� EDQNLQJ� SRVWHG� WKH� KLJKHVW� JURZWK�� WR� DFFRXQW� ������ RI� QRQ�FDVK� WUDQVDFWLRQV�� LQ
FRPSDULVRQ�ZLWK�������LQ�'HFHPEHU������

'XULQJ�-DQXDU\�������*DUDQWL�LQWURGXFHG�EDQNLQJ�VHUYLFHV�WDLORUHG�H[FOXVLYHO\�IRU�WKH�H[SDWULDWH
SRSXODWLRQ� LQ� 7XUNH\�� DQRWKHU� ´ILUVWµ� IRU� WKH� FRXQWU\�� )XOO�IOHGJHG� EDQNLQJ� VHUYLFHV� ZLOO� EH
RIIHUHG� QRW� RQO\� LQ� ��� EUDQFKHV��ZKLFK� DUH� VSHFLILFDOO\� FKRVHQ� DIWHU� D� GHWDLOHG� DQDO\VLV� RI� WKH
FRQFHQWUDWLRQ�RI�IRUHLJQHUV� LQ�GLIIHUHQW�FLWLHV�DQG�QHLJKERUKRRGV��EXW�DOVR� LQ� LQWHUQHW�DQG�FDOO�
FHQWHU�ZLWK�WUDLQHG�(QJOLVK�VSHDNLQJ�SRUWIROLR�PDQDJHUV�DQG�VWDII�

$�GLVFXVVLRQ�DQG�DQDO\VLV�RI�WKH�%DQN·V������\HDU�HQG�UHVXOWV�DUH�SURYLGHG�EHORZ�

2SHUDWLQJ�3HUIRUPDQFH

$V� RI� \HDU�HQG� ������ QHW� SURILW� RI�*DUDQWL� %DQN� ZDV� 7/�������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV
FRPSDUHG� WR� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� RQ� 'HFHPEHU� ���� ������ :KHQ� WKH
H[WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV��HDUWKTXDNH�WD[HV��DUH�H[FOXGHG��QHW�LQFRPH�ZRXOG�EH�7/��������0LOOLRQ
�86�����0LOOLRQ��RQ�'HFHPEHU�����������GRZQ�VOLJKWO\�E\������LQ�86��WHUPV�RYHU�7/�������
0LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�RI�\HDU�HQG������

,QWHUHVW� LQFRPH� ZDV� 7/���������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� DV� DW� 'HFHPEHU� ���� ������ LQ
FRPSDULVRQ� ZLWK� 7/���������� %LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� DV� DW� \HDU�HQG� ������ $OWKRXJK� WRWDO
LQWHUHVW� LQFRPH� IHOO� E\� ������ LQ� 86�� WHUPV�� RQ� D� TXDUWHUO\� EDVLV�� WKH� %DQN� KDV� PDQDJHG� WR
LQFUHDVH� LWV� LQWHUHVW� LQFRPH�E\������� LQ�86�� WHUPV�RYHU� WKH� WKLUG� TXDUWHU� RI� ������7KH�%DQN
DFKLHYHG�WKLV�E\�PDLQWDLQLQJ�LWV�QHW�OHQGHU�SRVLWLRQ�LQ�WKH�1RYHPEHU�FULVLV�DQG�DOVR�REWDLQLQJ�D
VWURQJ�JURZWK�LQ�LQWHUHVW�LQFRPH�IURP�7XUNLVK�/LUD�ORDQV��LQ�OLQH�ZLWK�LWV�H[SDQGLQJ�ORDQ�ERRN�
'XULQJ� WKH� ODVW� TXDUWHU� RI� ������ LQWHUHVW� LQFRPH� IURP� EDQNV� ZHUH� XS� E\� ������� WR� UHDFK
7/�������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DQG�PDGH�XS�������RI�WRWDO�LQWHUHVW�LQFRPH�DV�FRPSDUHG�WR
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�����LQ�4�������DQG�������LQ�4��������$FFRUGLQJO\��LQWHUHVW�HDUQHG�IURP�GRPHVWLF�EDQNV�ZDV
XS� E\� ������� LQ�86�� WHUPV� RYHU�4�������� )XUWKHUPRUH�� LQWHUHVW� LQFRPH� IURP� 7XUNLVK� /LUD
ORDQV�ZHUH�DOVR�XS�E\��������RQ�D�TXDUWHUO\�EDVLV� IURP�7/�������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� LQ
4�������WR�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��LQ�4��������,Q�������LQWHUHVW�HDUQHG�RQ�ORDQV
ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DQG�FRPSRVHG�������RI�WRWDO�LQWHUHVW�LQFRPH��XS�IURP
������LQ������DQG�������LQ�4��������'HVSLWH�WKH�IDOOLQJ�PDUJLQV��WKLV�ULVH�ZDV�PDLQO\�GXH�WKH
������LQFUHDVH� LQ�86��WHUPV�RI�FDVK� ORDQV�GXULQJ�������'XH�WR�D�PXFK� ORZHU� WUDGLQJ�VHFXULW\
SRUWIROLR�DQG�GHFUHDVLQJ�\LHOGV�� LQWHUHVW�HDUQHG�RQ�VHFXULWLHV�ZDV�GRZQ�E\�������LQ�86��WHUPV
IURP�7/��������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� LQ� ����� WR�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� LQ
������,QWHUHVW� LQFRPH�IURP�VHFXULWLHV�FRPSRVHG�������RI�WKH� WRWDO� LQWHUHVW� LQFRPH�DV�RI�\HDU�
HQG� ������ DV� FRPSDUHG� ZLWK� ������ LQ� \HDU�HQG� ����� DQG� ������ LQ� 4�������� 7KHVH� ILJXUHV
GHPRQVWUDWH� WKH� VXFFHVVIXO� VKLIW� RI� *DUDQWL·V� VWUDWHJ\� WR� UHWDLO� EDQNLQJ� IURP� LQYHVWLQJ� LQ
JRYHUQPHQW� SDSHU�� DV� IRU� WKH� ILUVW� WLPH� VLQFH� -XQH� ����� WKH� VKDUH� RI� LQFRPH� IURP� ORDQV�ZDV
KLJKHU�WKDQ�WKDW�RI�VHFXULWLHV�

([FOXGLQJ�WKH�ODVW�TXDUWHU��WKH�LQWHUHVW�H[SHQVHV�DOVR�ZHQW�GRZQ�GXULQJ�������2Q�D�\HDU�RQ�\HDU
EDVLV�� LQWHUHVW� H[SHQVH� ZHQW� GRZQ� E\� ������ LQ� 86�� WHUPV� WR� 7/�������� %LOOLRQ� �86������
0LOOLRQ��DV�DW�'HFHPEHU����������IURP�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�DW�'HFHPEHU����
������,QWHUHVW�SDLG�RQ�GHSRVLWV��ZKLFK�FRPSRVHG�������RI�WRWDO� LQWHUHVW�H[SHQVH� LQ�'HFHPEHU
����������GHFUHDVHG�E\�������LQ�86��WHUPV�LQ������IURP�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ�
LQ� ����� WR� 7/�������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ��� +RZHYHU�� GXH� WR� WKH� VRDULQJ� UDWHV� DIWHU� WKH
1RYHPEHU� ILQDQFLDO� FULVLV�� WKLV� LWHP�ZDV�XS�E\������� LQ�86�� WHUPV�GXULQJ� WKH� ODVW� TXDUWHU� RI
������0RVW� RI� WKLV� LQFUHDVH� FDPH� IURP� WKH� LQWHUHVW� SDLG� RQ�EDQN�GHSRVLWV��ZKLFK�ZHQW� XS�E\
�������LQ�86��WHUPV�TXDUWHUO\��DV�FRPSDUHG�WR� WKH� WKLUG�TXDUWHU�RI�������2Q� WKH�RWKHU�KDQG�
LQWHUHVW� RQ� EDQN� GHSRVLWV� GHFUHDVHG� E\� ������ LQ� 86�� WHUPV� RQ� D� \HDU�RQ�\HDU� EDVLV� DQG
FRPSRVHG�������RI�WKH�WRWDO� LQWHUHVW�RQ�GHSRVLWV�DW�WKH�HQG�RI������DV�FRPSDUHG�WR�������DW
WKH� HQG�RI� ������'HVSLWH� DGYHUVH� FRQGLWLRQV� LQ� WKH� ODVW� TXDUWHU�� WKH� FRVW� RI� GHSRVLWV� GHFOLQHG
UHPDUNDEO\�GXULQJ�������,QWHUHVW�SDLG�WR�GHSRVLWV�WR�WRWDO�DYHUDJH�GHSRVLWV�ZDV�������LQ�������DV
FRPSDUHG�WR�������LQ�������,QWHUHVW�SDLG�RQ�ERUURZHG� IXQGV� VWD\HG�DOPRVW� IODW� LQ�86�� WHUPV
\HDU�RQ�\HDU�DW�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���RU�������RI�WRWDO�LQWHUHVW�H[SHQVH�

,Q�86�� WHUPV� DQG�RQ� D� TXDUWHUO\� EDVLV�� QHW� LQWHUHVW� LQFRPH�ZDV� XS�E\� ������ DV� FRPSDUHG� WR
4��������7KLV�FOHDUO\�GHPRQVWUDWHV�*DUDQWL·V�QHW�OHQGHU�SRVLWLRQ�GXULQJ�WKH�FULVLV�DV�PHQWLRQHG
DERYH�� $V� DW� \HDU�HQG� ������ QHW� LQWHUHVW� LQFRPH� ZDV� 7/�������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ��� DV
FRPSDUHG�WR�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��D�\HDU�HDUOLHU��'XH�WR�WKH�GHFOLQLQJ�VSUHDGV�
1,0�ZDV� GRZQ� WR� ������E\� WKH� HQG� RI� ������ IURP� ������ LQ� ������ DQG� ������ LQ�4�������
$FFRUGLQJO\��1,0�DGMXVWHG�E\� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ORVVHV�ZDV� UHDOL]HG� DV������ LQ� \HDU�HQG������
GRZQ�IURP�������DV�LQ�\HDU�HQG������

*DUDQWL� GHPRQVWUDWHG� VWURQJ� UHVXOWV� LQ� WHUPV� RI� QRQ�LQWHUHVW� LQFRPH� JHQHUDWLRQ� LQ� ������ 7KH
%DQN� SRVWHG� 7/���������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� RI� QRQ�LQWHUHVW� LQFRPH� LQ� ������ 1RQ�
LQWHUHVW� LQFRPH��QHW�RI�IRUHLJQ�H[FKDQJH� ORVV�� IHHV�DQG�FRPPLVVLRQV�SDLG�DQG� WUDGLQJ�H[SHQVH�
ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ���7KLV� LQGLFDWHV� D� ������ \HDU�RQ�\HDU� LQFUHDVH� LQ�86�
WHUPV�RYHU�WKH������ILJXUH�RI�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���1HWWHG�IHHV�DQG�FRPPLVVLRQV
ZHUH�7/�������%LOOLRQ��86����0LOOLRQ��DV�RI�'HFHPEHU�����������XS�E\�������LQ�86��WHUPV�RYHU
WKH������\HDU�HQG�ILJXUH�RI�7/�������%LOOLRQ��86����0LOOLRQ���1HW�IHHV�DQG�FRPPLVVLRQV�WR�QHW
LQWHUHVW�PDUJLQ� UDWLR� URVH� WR������� LQ������XS� IURP������ LQ� ������([FOXGLQJ� WKH� QHW� WUDGLQJ
DFFRXQW�LQFRPH��QHW�IHHV�DQG�FRPPLVVLRQV�PDGH�XS�RI�������RI�WRWDO�QHW�QRQ�LQWHUHVW�LQFRPH�DW
\HDU�HQG�������7KH�QHW�WUDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH�LQFUHDVHG�WR�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ�
DV�DW�'HFHPEHU�����������XS�E\��������LQ�86��WHUPV�IURP�7/�������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV
RI� 'HFHPEHU� ���� ������ 6LQFH� WKH� %DQN� OLTXLGDWHG� D� SRUWLRQ� RI� LWV� VHFXULWLHV� SRUWIROLR� DW
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DGYDQWDJHRXV� OHYHOV� GXULQJ� WKH� \HDU�� WUDGLQJ� DFFRXQW� LQFRPH� ZDV� VWURQJ� DOO� WKURXJK� �����
)XUWKHUPRUH�� WKH� ZLGHQLQJ� VSUHDGV� DIWHU� WKH� 1RYHPEHU� FULVLV� ZDV� DQ� DGGLWLRQDO� IDFWRU� RI
LQFUHDVHG�QHW�WUDGLQJ�LQFRPH��2Q�D�TXDUWHUO\�EDVLV��WKH�QHW�WUDGLQJ�LQFRPH�LQ�WKH�IRXUWK�TXDUWHU
RI������ZDV�������KLJKHU� LQ�86�� WHUPV� WKDQ� WKDW�RI�4��������1HW� QRQ�LQWHUHVW� LQFRPH� DV� D
SHUFHQWDJH� RI� WRWDO� QHW� RSHUDWLQJ� LQFRPH� �QHW� LQWHUHVW� LQFRPH� SOXV� QHW� QRQ�LQWHUHVW� LQFRPH�
LQFUHDVHG�WR�������DV�DW�'HFHPEHU�����������XS�IURP�������RQ�'HFHPEHU�����������DQG������
RQ� 6HSWHPEHU� ���� ������ 'LYLGHQGV� UHFHLYHG� JUHZ� E\� ������ \HDU�RQ�\HDU� DQG� ������� RQ� D
TXDUWHUO\�EDVLV��UHDFKLQJ�7/�������%LOOLRQ��86����0LOOLRQ��DV�RI�'HFHPEHU����������

7RWDO� RWKHU� H[SHQVHV�� H[FOXGLQJ� WKH� H[WUDRUGLQDU\� LWHP�� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ORVV�� IHHV� DQG
FRPPLVVLRQ� H[SHQVHV� DQG� WUDGLQJ� DFFRXQW� ORVV� ZDV� 7/�������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� DW
'HFHPEHU� ���� ������ XS� ������ LQ� 86�� WHUPV� IURP� 7/�������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� DW
'HFHPEHU� ���� ������ 3HUVRQQHO� FRVWV�ZHUH� 7/�������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� DW� \HDU�HQG
����� DV� FRPSDUHG�ZLWK�7/�������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� D� \HDU� HDUOLHU��+RZHYHU�� SHUVRQQHO
H[SHQVHV�ZHUH�UHGXFHG�E\������LQ�86��WHUPV�\HDU�RQ�\HDU�DQG�FRPSRVHG�������RI�QHWWHG�RWKHU
RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�DW�WKH�HQG�RI������DV�FRPSDUHG�WR�������RQ�'HFHPEHU����������DQG������
RQ� 6HSWHPEHU� ���� ������0RVW� RI� WKH�86����0LOOLRQ� LQFUHDVH� LQ� QHW� RWKHU� RSHUDWLQJ� H[SHQVHV
FDPH� IURP� WKH� 86���� 0LOOLRQ� LQFUHDVH� LQ� RWKHU� QRQ�LQWHUHVW� H[SHQVHV� ZKLFK� DPRXQWHG� WR
7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�'HFHPEHU�����������'XH�WR�WKH�DGGLWLRQDO�LQYHVWPHQW
FRVWV�PRVWO\� UHODWHG� WR�QHZ�EUDQFKHV� WKDW�ZHUH�RSHQHG�DV� UHVXOW�RI�1RNWD�SURMHFW�� RWKHU�QRQ�
LQWHUHVW�H[SHQVHV��ZKLFK�FRPSRVHG�������RI�QHWWHG�RWKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV��URVH�E\�������LQ
86�� WHUPV�GXULQJ������� ,7�� DGYHUWLVLQJ�� WHOHFRPPXQLFDWLRQV��PDLQWHQDQFH� DQG� LQVXUDQFH� FRVWV
DFFRXQWHG� IRU� DSSUR[LPDWHO\� ���� RI� WKH� RWKHU� RSHUDWLQJ� H[SHQVHV�� ([WUDRUGLQDU\� H[SHQVHV
UHIOHFWLQJ� WKH� RQH�WLPH� HDUWKTXDNH� WD[HV� ZHUH� 7/������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� LQ� �����
(DUWKTXDNH� WD[HV� DUH� JUDGXDOO\� GHFUHDVLQJ� LQ�86�� WHUPV� RQ� D� TXDUWHUO\� EDVLV� DQG�ZHUH�86���
0LOOLRQ�LQ�4�������DV�FRPSDUHG�WR�86����0LOOLRQ�LQ�4�������DQG�86����0LOOLRQ�LQ�4�������
$JDLQ��RQ�D�TXDUWHUO\�EDVLV��SURYLVLRQV�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV�LQFUHDVHG�E\��������LQ�86��WHUPV
LQ� WKH� ODVW� TXDUWHU�RI������� DQRWKHU� LPSRUWDQW� IDFWRU�ZK\� WKH�%DQN�KDG� D� JURZWK� LQ� QHW� QRQ�
LQWHUHVW�H[SHQVHV��7KH�%DQN�ZDV�DEOH�WR�GHFUHDVH�LWV�QHW�QRQ�LQWHUHVW�ORVV�E\�������LQ�86��WHUPV
RQ� D� \HDU�RQ�\HDU� EDVLV� WR� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� DW� 'HFHPEHU� ���� ����� IURP
7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DW�'HFHPEHU����������

1HW� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ORVV� ZDV� 7/������� %LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� DW� 'HFHPEHU� ���� �����
GRZQ� IURP� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� DV� DW� \HDU�HQG� ������ $OPRVW� VWDEOH� 86�
H[FKDQJH�UDWH�DQG�PXFK�ORZHU�VKRUW�SRVLWLRQ�UHVXOWHG�LQ�D�VOLJKW�7/������%LOOLRQ��86���0LOOLRQ�
LQFUHDVH�RI�QHW�IRUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV�LQ�WKH�ODVW�TXDUWHU�RI������

*DUDQWL·V� &RVW�,QFRPH� UDWLR� ZDV� ������ DV� DW� 'HFHPEHU� ���� ����� KLJKHU� WKDQ� ������ LQ
'HFHPEHU����������PDLQO\�GXH� WR�GHFOLQLQJ� WRWDO� LQWHUHVW� LQFRPH�DQG� ULVLQJ�QRQ�LQWHUHVW� FRVWV
UHODWHG�WR�QHZ�LQYHVWPHQWV��+RZHYHU��H[FOXGLQJ�WKH�H[WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV�UHODWHG�WR�HDUWKTXDNH
WD[��FRVW�LQFRPH�UDWLR�FRPHV�GRZQ�WR�������DV�DW�WKH�HQG�RI�������:KHQ�WKH�1RNWD�3URMHFW�LV
FRPSOHWHG�QRQ�LQWHUHVW�FRVWV�ZLOO�FRPH�GRZQ�IXUWKHU��DOVR�SXOOLQJ�GRZQ�WKH�&RVW�,QFRPH�UDWLR�

(DUQLQJ� EHIRUH� WD[HV� ZHUH� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� RQ� 'HFHPEHU� ���� ����� LQ
FRPSDULVRQ�ZLWK�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��RQ�'HFHPEHU�����������7KH�HIIHFWLYH�WD[
UDWH�ZDV�������LQ�������DV�FRPSDUHG�WR�������LQ�������1HW�LQFRPH�ZDV�UHDOL]HG�DV�7/�������
%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ�� LQ������DV�FRPSDUHG� WR�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� LQ������
5HWXUQ�RQ�DYHUDJH�DVVHWV��52$$��DQG�5HWXUQ�RQ�DYHUDJH�HTXLW\��52$(��UDWLRV�RI�WKH�%DQN�DV�RI
'HFHPEHU����������DUH�������DQG���������UHVSHFWLYHO\�
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%DODQFH�6KHHW

*DUDQWL� %DQN·V� WRWDO� DVVHWV� ZHUH� 7/���������� %LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� DV� DW� 'HFHPEHU� ���
������ DV� FRPSDUHG� WR� 7/���������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� RQ� 'HFHPEHU� ���� ������ DQG
7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��RQ�6HSWHPEHU�����������2Q�D�TXDUWHUO\�EDVLV��WRWDO�DVVHWV
JUHZ�E\������LQ�86��WHUPV��GXULQJ�WKH�IRXUWK�TXDUWHU�RI�WKH�\HDU��7RWDO�DVVHWV�ZHUH�������KLJKHU
LQ� 86�� WHUPV� DV� FRPSDUHG� WR� D� \HDU� HDUOLHU�� 7KH� PDLQ� GULYHU� RI� WKLV� JURZWK� ZDV� VLJQLILFDQW
LQFUHDVH�RI�FDVK�ORDQV�

&DVK�DQG�GXH�IURP�EDQNV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���WR�PDNH�XS�������RI�WRWDO
DVVHWV�DV�FRPSDUHG�WR�������DV�LQ�'HFHPEHU�����������*DUDQWL·V�\HDU�HQG������FDVK�DQG�EDQNV
ILJXUH� ZDV� ������ KLJKHU� LQ� 86�� WHUPV� WKDQ� \HDU�HQG� ������ SXWWLQJ� WKH� %DQN� LQWR� D� VWURQJHU
SRVLWLRQ�MXVW�EHIRUH�WKH�1RYHPEHU�ILQDQFLDO�WXUPRLO��,QYHVWPHQW�VHFXULWLHV�ZHQW�GRZQ�E\������
LQ� 86�� WHUPV� WR� 7/�������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� DV� DW� 'HFHPEHU� ���� ����� IURP
7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�DW�'HFHPEHU�����������,Q�������WKH�VKDUH�RI�VHFXULWLHV
LQ� WRWDO� DVVHWV� FDPH� GRZQ� WR� ������ IURP� ������ LQ� ������2Q� WKH� RWKHU� KDQG�� WRWDO� VHFXULWLHV
�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��ZHQW�XS�E\������LQ������DQG�FRPSRVHG
������RI�WRWDO�DVVHWV�DV�FRPSDUHG�WR�������LQ������

$V� FRPSDUHG� WR� \HDU�HQG� ������ FDVK� ORDQV� LQFUHDVHG� E\� ������ LQ�86�� WHUPV� WR� 7/���������
%LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� RQ� 'HFHPEHU� ���� ������ FRPSRVLQJ� ������ RI� WRWDO� DVVHWV�� 2Q
'HFHPEHU�����������FDVK�ORDQV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DQG�PDGH�XS������
RI�WRWDO�DVVHWV��&DVK�ORDQV�ZHUH�DOVR�XS�E\������LQ�86��WHUPV�VLQFH�6HSWHPEHU�����������6KRUW�
WHUP�FDVK�ORDQV�PDGH�XS�������RI�WRWDO�FDVK�ORDQV�LQ�������DV�FRPSDUHG�WR�������LQ�������7KH
IDVW� JURZWK� LQ� FDVK� ORDQV� DOO� WKURXJK� ����� ZDV� PDLQO\� GXH� WR� FRQVXPHU� DQG� VPDOO� EXVLQHVV
OHQGLQJ��6LPLODUO\��FRUSRUDWH�DQG�FRPPHUFLDO� ORDQV�PDUNHW�VKRZHG�VLJQV�RI�UHFRYHU\�H[FHSW�IRU
WKH�ODVW�PRQWKV�RI�������7KH�ODUJHVW�LQFUHDVH�ZDV�H[SHULHQFHG�LQ�WKH�UHWDLO�OHQGLQJ�ZKLFK�ZHQW�XS
E\������\HDU�RQ�\HDU��&RUSRUDWH�OHQGLQJ�ZDV�DOVR�XS�E\�����HVSHFLDOO\�GXH�WR�D�QXPEHU�RI�ELJ
WLFNHW� LWHPV�UHODWHG�WR�7XUNLVK�SULYDWL]DWLRQV��7KH�VKDUH�RI�7/�ORDQV�LQ� WRWDO� ORDQV� LQFUHDVHG�WR
������RQ�'HFHPEHU�����������IURP�������RQ�'HFHPEHU�����������7KH�VKDUHV�RI�FRUSRUDWH�DQG
FRPPHUFLDO�ORDQV�LQ�WKH�WRWDO�FDVK�ORDQV�ZHUH�ERWK������ZKHUHDV�WKH�VKDUH�RI�FRQVXPHU�ORDQV�
LQFOXGLQJ�VPDOO�EXVLQHVV��ZHUH�����DV�DW�'HFHPEHU�����������XS�IURP�����LQ�������0RVW�RI�WKH
7/� FRPPHUFLDO� DQG� FRUSRUDWH� ORDQV� RI� *DUDQWL� DUH� UH�FDOODEOH� DQG� UH�SULFDEOH� ZLWK� WZR� GD\V
QRWLFH��ZKLFK�ZDV�DQRWKHU�VWURQJ�SRLQW�LQ�D�ULVLQJ�LQWHUHVW�UDWHV�HQYLURQPHQW��&RQVXPHU�ORDQV�WR
WRWDO�DVVHWV�PRUH� WKDQ�GRXEOHG� LQ�-DQXDU\�'HFHPEHU������SHULRG�WR�UHDFK������IURP������ LQ
������1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�ZHUH�7/�������%LOOLRQ�DW�WKH�HQG�RI�������1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�WR
FDVK�ORDQV�ZHUH�������DV�RI�'HFHPEHU�����������XS�IURP�������DW�WKH�HQG�RI�WKH�������$V�VDLG
EHIRUH��WKH�%DQN�KDG�IRUHFDVWHG�D�ULVH�LQ�13/V�GXH�WR�JURZWK�LQ�LWV�OHQGLQJ�RSHUDWLRQV��7KLV�LV
KRZHYHU� VWLOO� DPRQJ� WKH� ORZHVW� LQ� WKH�7XUNLVK� EDQNLQJ� VHFWRU��1RQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� WR� WRWDO
FDVK�DQG�QRQ�FDVK� ORDQV�ZHUH�DOVR� LQFUHDVHG� WR�������DV�DW�\HDU�HQG������ IURP�������D� \HDU
HDUOLHU��7KH�%DQN�KDV�VHW�DVLGH�D�������RI�SURYLVLRQLQJ�IRU�QRQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��7KH�%DQN�KDV
SURYLVLRQHG�����IRU�ORDQV��ZKLFK�KDYH�OLPLWHG�FROOHFWLELOLW\��DOWKRXJK������RI�SURYLVLRQ�ZDV�VHW
DVLGH� IRU� WKH� RQHV�� ZKLFK� KDYH� XQFHUWDLQ� FROOHFWLELOLW\� DQG� XQFROOHFWLEOHV�� &DVK� DQG� QRQ�FDVK
ORDQV� H[WHQGHG� WR� UHODWHG�SDUW\�PDGH� XS� ����� DQG� �����RI� WKH� WRWDO� FDVK� DQG� WRWDO� QRQ�FDVK
ORDQV��UHVSHFWLYHO\��DJDLQ��WKH�ORZHVW�LQ�LWV�SHHU�JURXS�

7RWDO�GHSRVLWV�JUHZ�E\�������LQ�86��WHUPV�WR�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ�� LQ�����
IURP�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ�� LQ�������$OPRVW�����RI� WKLV� LQFUHDVH�FDPH�IURP
WKH�VDYLQJ�GHSRVLWV�ZKLFK�ZHQW�XS�E\��������\HDU�RQ�\HDU��7KH� UHVW�RI� WKH� LQFUHDVH� LV�PDLQO\
DWWULEXWDEOH�WR�WKH�LQFUHDVH�LQ�EDQN�DQG�IRUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV��7KH�VKDUH�RI�WRWDO�GHSRVLWV�LQ
WRWDO� DVVHWV� ZDV� DOPRVW� IODW� DW� ������ RQ� 'HFHPEHU� ���� ������ )RUHLJQ� FXUUHQF\� GHSRVLWV



)<(�����5HVXOWV
*DUDQWL�%DQN���,QYHVWRU�5HODWLRQV
)HEUXDU\���������

���

FRPSRVHG�������RI�WRWDO�GHSRVLWV�LQ�������DV�FRPSDUHG�WR�������DV�LQ�\HDU�HQG�������([FOXGLQJ
EDQN�GHSRVLWV��IRUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV�DQG�JROG�ZHUH�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��
DQG�PDGH�XS�������RI�WRWDO�FRUH�GHSRVLWV�DV�FRPSDUHG�WR�������D�\HDU�HDUOLHU��)&�WLPH�GHSRVLWV
FRPSRVHG�������RI�WRWDO�)&�GHSRVLWV�ZKHUHDV�WKH�VKDUH�RI�7/�WLPH�GHSRVLWV��H[FOXGLQJ�EDQNV�
LQ�WRWDO�7/�GHSRVLWV�ZDV�������RQ�'HFHPEHU�����������XS�IURP�������RQ�'HFHPEHU���������
������RI�WRWDO�GHSRVLWV�ZDV�WLPH�GHSRVLWV�LQ�\HDU�HQG�������XS�IURP�������D�\HDU�HDUOLHU�

7RWDO� IXQGV�ERUURZHG� LQFOXGLQJ� WKH� LQWHUEDQN� WDNLQJV� LQFUHDVHG�\HDU�RQ�\HDU�E\������� LQ�86�
WHUPV�WR�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�DW�'HFHPEHU�����������FRPSRVLQJ�������RI
WRWDO�OLDELOLWLHV�DQG�VKDUHKROGHUV·�HTXLW\��DV�FRPSDUHG�WR�������LQ������\HDU�HQG��*DUDQWL�%DQN·V
WRWDO�IRUHLJQ�ERUURZLQJV�DPRXQWHG�WR�VOLJKWO\�PRUH�WKDQ�86���%LOOLRQ�LQ�������7KH�%DQN·V�IRFXV
LQ������ZDV�PDLQO\�RQ�V\QGLFDWHG�ORDQ�PDUNHW��,Q�0DUFK�����������0LOOLRQ�(XURV�ZDV�ERUURZHG�
D� UHFRUG� DPRQJ� 7XUNLVK� EDQNV� LQ� WHUPV� RI� LWV� VL]H� DQG� QXPEHU� RI� EDQNV� MRLQHG�� 7KLV� ZDV
IROORZHG�E\�D�86�����0LOOLRQ�IDFLOLW\�LQ�-XO\��DQG�D�86�����0LOOLRQ�86�FRPPHUFLDO�SDSHU�IDFLOLW\
LQ�$XJXVW������

7RWDO�VKDUHKROGHUV·�HTXLW\�LQFOXGLQJ�QHW�LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�DW
'HFHPEHU����������LQGLFDWLQJ�D�86��LQFUHDVH�RI�������RYHU�\HDU�HQG�������7RWDO�HTXLW\�WR�WRWDO
DVVHWV�UDWLR�ZDV�������DV�RI�'HFHPEHU����������VOLJKWO\�GRZQ�IURP�������DV�RI�'HFHPEHU����
������&DSLWDO�DGHTXDF\�UDWLR�LQ������ZDV�������DV�FRPSDUHG�ZLWK�������LQ������

1HW� IRUHLJQ� FXUUHQF\�SRVLWLRQ�RI� WKH�%DQN�ZDV�86�����0LOOLRQ� LQ� \HDU�HQG� ������ GRZQ� IURP
86�����0LOOLRQ�LQ�\HDU�HQG�������&XUUHQW�SHULRG·V�VKRUW�SRVLWLRQ�FRUUHVSRQGV�WR�������RI�WKH
%DQN·V�HTXLW\�EDVH��FDOFXODWHG�LQ�OLQH�ZLWK�WKH�&HQWUDO�%DQN·V�JXLGHOLQHV�

,Q� OLQH� ZLWK� WKH� %DQN·V� VWUDWHJ\� RI� GHFUHDVLQJ� LWV� LQWHUHVW� UDWH� ULVN�� QHW� UHSR� SRVLWLRQ� ZDV
7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�'HFHPEHU�����������������ORZHU� LQ�86��WHUPV�WKDQ
ODVW�\HDU·V�ILJXUH�RI�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���1HW�UHSR�SRUWIROLR�WR�DVVHWV�UDWLR�ZDV
GRZQ�WR������LQ������IURP�������LQ������

([FKDQJH�5DWHV
86�� �7/������� $V�RI�'HF���������� 86�� 7/������� �����-DQ��²�'HF��DYHUDJH
86�� �7/������� $V�RI�'HF���������� 86�� 7/������� �����-DQ��²�'HF��DYHUDJH

,QIODWLRQ�5DWH��:3,�
(QG�RI�3HULRG $YHUDJH

�����'HFHPEHU���������'HFHPEHU ����� �����
�����6HSWHPEHU�²������'HFHPEHU ���� ����
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.(<�5$7,26
���������� ���������� ���������� ����������

$VVHW�4XDOLW\�DQG�/LTXLGLW\�5DWLRV
13/���&DVK�/RDQV ����� ����� ����� �����
13/��&DVK��1RQ�&DVK�/RDQV ����� ����� ����� �����
$OORZDQFH�IRU�/RDQ�/RVVHV�13/ ������ ������� ������� �������
'HSRVLWV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������ ������
&DVK�/RDQV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������ ������
/LTXLG�$VVHWV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������ ������

3URILWDELOLW\�5DWLRV
1,0 ������ ������ ������ ������
$GMXVWHG�1,0 ����� ������ ������ ������
52$$ ����� ����� ����� �����
52$( ������ ������ ������ ������
1RQ�LQWHUHVW�,QFRPH�7RWDO
2SHUDWLQJ�,QFRPH

������ ������ ������ ������

&RVW���,QFRPH���� ������ ������ ������ ������
&RVW���,QFRPH���� ������ ������ ������ ������
1HW�2SHUDWLQJ�([SHQVH�����H[FO��);
ORVV��7RWDO�$YHUDJH�$VVHWV

����� ����� ����� �����

(IIHFWLYH�7D[�5DWH ������ ������ ������ ������
���� ,QFOXGLQJ�WKH�H[WUDRUGLQDU\�HDUWKTXDNH�WD[HV�
���� ([FOXGLQJ�WKH�H[WUDRUGLQDU\�HDUWKTXDNH�WD[HV�



7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$QRQLP�ùLUNHWL

,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW
IRU�WKH�<HDU�(QGHG
���'HFHPEHU�����

������&HYGHW�6XQHU�'HQHWLP�YH
���������<HPLQOL�0DOL�0�úDYLUOLN�$�ù�

�����������������������������������������������)HEUXDU\�����
������������7KLV�UHSRUW�FRQWDLQV����SDJHV�



&RQWHQW 3DJH�1R

%DODQFH�6KHHWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

6WDWHPHQWV�RI�,QFRPH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�����������������������������������������������������������������������������������������������

,� *HQHUDO�1RWHV�RQ�WKH�%DQN¶V�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ����������������������������������������������������������

� $��'LVFORVXUHV�RQ�&XUUHQW�3HULRG�2SHUDWLRQV«««««««««««««««������

� %��2WKHU�'LVFORVXUHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������

�&��,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW««««««««««««««««««««««���

,,� 1RWHV�WR�%DODQFH�6KHHW�DQG�2II�%DODQFH�6KHHW�$FFRXQWV���������������������������������������

,,,� 1RWHV�WR�6WDWHPHQWV�RI�,QFRPH��������������������������������������������������������������������������������������

,9� 6XSSOHPHQWDU\�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV���������������������������������������������������������������������������

� $��&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV�����������������������������������������������������������������������������

� %��2WKHU�2II�%DODQFH�6KHHW�$FFRXQWV���������������������������������������������������������������������������

&��0DWXULW\�3URILOH�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�&HUWDLQ�&RPPLWPHQWV
DQG�&RQWLQJHQFLHV�DFFRUGLQJ�WR�5HPDLQLQJ�0DWXULWLHV���������������������������������������

�'��6WDWHPHQWV�RI�&KDQJHV�LQ�6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�«««««««««««««���

���������(��6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV�««««««««««��«««««««««««««���

���������)��3URILW�'LVWULEXWLRQ�«««««�««««««««««««««««««««««��
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$XGLWHG

%$/$1&(�6+((76�$66(76��LQ�ELOOLRQV�7/� ���������� ����������

/LTXLG�DVVHWV ������ ������

��&DVK��ORFDO�FXUUHQF\ ������ ������

��&DVK��IRUHLJQ�FXUUHQF\ ������ ������

��2WKHUV ����� �����

'XH�IURP�EDQNV ������� �������

��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ������ ������

��2WKHU�EDQNV ������� �������

��������'RPHVWLF�EDQNV ������� ������

��������)RUHLJQ�EDQNV ������� �������

2WKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � �

,QWHUEDQN�IXQGV�VROG � �

6HFXULWLHV��1HW� ������� ���������

��*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ������� �������

��2WKHU�ERQGV � �

��(TXLW\�VKDUHV ��� ���

��2WKHU�VHFXULWLHV ������� �������

/RDQV ��������� ���������

���6KRUW�WHUP ��������� �������

���0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP ��������� �������

5HFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS��1HW� ����� �

��/LPLWHG�FROOHFWLELOLW\��QHW� ����� �

���������*URVV�UHFHLYDEOHV ������ �

���������3URYLVLRQ���� ������ �

��&ROOHFWLELOLW\�XQFHUWDLQ��QHW� � �

���������*URVV�UHFHLYDEOHV ����� �

���������3URYLVLRQ���� ����� �

��8QFROOHFWLEOH��QHW� � �

���������*URVV�UHFHLYDEOHV ������ ������

���������3URYLVLRQ���� ������ ������

$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ������� �������

���/RDQV ������� ������

���6HFXULWLHV ������ �������

���2WKHUV ������� ������

5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �

���5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �

���8QHDUQHG�LQFRPH���� � �

5HVHUYH�GHSRVLWV ������� �������

0LVFHOODQHRXV�UHFHLYDEOHV ����� �����

,QYHVWPHQWV��1HW� ������ �������

���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ����� �����

���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ������ �������

$IILOLDWHG�FRPSDQLHV��1HW� ������� �������

���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ������� �������

���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ������ ������

2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��1HW� ������� �������

���(TXLW\�VKDUHV ����� �����

���2WKHUV ������� �������

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��1HW� ������� �������

���&DUU\LQJ�YDOXH ������� �������

���$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ���� ������ ������

2WKHU�DVVHWV ������� ������

727$/�$66(76 ��������� ���������

�
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%$/$1&(�6+((76�/,$%,/,7,(6�$1' $XGLWHG

������6+$5(+2/'(56
�(48,7<��LQ�ELOOLRQV�7/� ���������� ����������
'HSRVLWV ��������� ���������

��6DYLQJ�GHSRVLWV ������� �������

��'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ����� �����

��&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ������� �������

��'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ������ �����

��%DQN�GHSRVLWV ������� �������

��)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ��������� ���������

��*ROG�GHSRVLWV ������ �����

,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ������� �������

)XQGV�ERUURZHG ��������� ���������

��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �

��2WKHUV ��������� ���������

���������'RPHVWLF�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������� �������

���������)RUHLJQ�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ��������� ���������

���������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �

)XQGV � �

6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� � ������

��1RWHV � �

��$VVHW�EDFNHG�VHFXULWLHV � �

��%RQGV � ������

$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ������� �������

��'HSRVLWV ������ ������

��)XQGV�ERUURZHG ������ ������

��2WKHUV ����� �����

3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �

��3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �

��'HIHUUHG�H[SHQVHV���� � �

7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV ������ ������

,PSRUW�WUDQVIHU�RUGHUV ������ �����

0LVFHOODQHRXV�SD\DEOHV ������ ������

5HVHUYHV ������ �������

��5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ����� �����

��*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ������ �����

��5HVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH ������ ������

��2WKHU�SURYLVLRQV ������ ������

2WKHU�OLDELOLWLHV ������ ������

6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ ������� �������

��6KDUH�FDSLWDO ������� �������

���������1RPLQDO�FDSLWDO ������� �������

���������8QSDLG�FDSLWDO���� � �

��/HJDO�UHVHUYHV ������ ������

���������/HJDO�UHVHUYHV�,	,, ������ ������

���������6KDUH�SUHPLXP � �

���������2WKHU�OHJDO�UHVHUYHV ��� ���

��([WUDRUGLQDU\�UHVHUYHV ������� ������

��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV ������� ������

��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQWV ������ ������

��/RVV � �

��������/RVV�IRU�WKH�SHULRG � �

��������3ULRU�\HDUV
�ORVVHV � �

,QFRPH ������� �������

��������1HW�LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG ������� �������

��������3ULRU�\HDUV
�LQFRPH � �

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�6+$5(+2/'(56
�(48,7< ��������� ���������

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6

*XDUDQWHHV�DQG�HQGRUVHPHQWV ��������� ���������

&RPPLWPHQWV ������� �������

'HULYDWLYH�WUDQVDFWLRQV ��������� ���������

727$/ ��������� ���������

�
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67$7(0(176�2)�,1&20(��LQ�ELOOLRQV�7/� ���������� ����������

,� ,17(5(67�,1&20( ��������� ���������

,QWHUHVW�RQ�ORDQV ������� �������

���7/�ORDQV ������� �������

��������6KRUW�WHUP�ORDQV ������� �������

��������0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ������ ���

���)RUHLJQ�FXUUHQF\�ORDQV ������� �������

��������6KRUW�WHUP�ORDQV ������ ������

��������0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ������ ������

����,QWHUHVW�RQ�ORDQV�XQGHU�IROORZ�XS ��� ���

,QWHUHVW�IURP�EDQNV ������� ������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ����� �����

���'RPHVWLF�EDQNV ������� ������

���)RUHLJQ�EDQNV ������ ������

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�VROG ��� ���

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV ������� �������

���*RYHUQPHQW��ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ������� �������

���2WKHU�VHFXULWLHV ������ ������

2WKHU�LQWHUHVW�LQFRPH ������ ������

,,� ,17(5(67�(;3(16( ������� �������

,QWHUHVW�H[SHQVH�RQ�GHSRVLWV ������� �������

���6DYLQJ�GHSRVLWV ������� �������

���'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ����� �����

���&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ������ ������

���'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ����� �����

���%DQN�GHSRVLWV ������� �������

���)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ������� ������

���*ROG�GHSRVLWV �� �

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ������ ������

,QWHUHVW�RQ�IXQGV�ERUURZHG ������� ������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �

���'RPHVWLF�EDQNV ������ ������

���)RUHLJQ�EDQNV ������ ������

���2WKHU�RUJDQLVDWLRQV ������ ������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV�LVVXHG ����� �����

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVH ��� ���

,,,� 1(7�,17(5(67�0$5*,1��,�,,� ������� �������

,9� 27+(5�,1&20( ��������� �������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�UHFHLYHG ������� ������

���/RDQV ����� �����

���'RFXPHQWDU\�FUHGLWV�DQG�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ������ �����

���2WKHUV ������� ������

7UDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH ������� ������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ ������� �������

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ������ ������

([WUDRUGLQDU\�LQFRPH � �

2WKHUV ������ �����

9� 23(5$7,1*�(;3(16(6 ��������� �������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�SDLG ������ ������

���)XQGV�ERUURZHG ����� �����

���'RFXPHQWDU\�FUHGLWV �� ��

���2WKHUV ������ ������

7UDGLQJ�DFFRXQW�ORVV ������ �����

)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVV ������� �������

3HUVRQQHO�H[SHQVHV ������� ������

3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ����� �����

5HQW�H[SHQVHV ������ �����

'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ�H[SHQVHV ������ ������

7D[HV��VWDPSV�DQG�RWKHU�GXWLHV ������ �����

([WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV ������ ������

3URYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ������ ������

2WKHU�SURYLVLRQV ������ ������

2WKHUV ������� ������

9,� 1(7�27+(5�,1&20(��(;3(16(���,9�9� ��������� ���������

9,,� ,1&20(�%()25(�7$;(6��,,,�9,� ������� �������

9,,,� 3529,6,21�)25�7$;(6�21�,1&20( ������ ������

,;� 1(7�,1&20(�)25�7+(�3(5,2'��9,,�9,,,������������������������������������������� ������� �������
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,� *(1(5$/�127(6�21�7+(�%$1.
6�),1$1&,$/�326,7,21

$� 'LVFORVXUHV�RQ�&XUUHQW�3HULRG�2SHUDWLRQV

��� 7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� ZHUH� DSSURYHG� RQ� ��� -DQXDU\� ����� ������� ��� -DQXDU\
������

���� D��$FFRXQWLQJ�SROLFLHV��

$FFRXQWLQJ� SROLFLHV� RI� WKH� %DQN� DUH� VHW� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� XQLIRUP� FKDUW� RI
DFFRXQWV��WKH�XQLIRUP�EDODQFH�VKHHW�DQG�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DQG�WKH�XQLIRUP�QRWHV
WR�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��DQG�DFFRXQWLQJ�DQG�YDOXDWLRQ�VWDQGDUGV�DV�GHVFULEHG� LQ
$UWLFOH����³$FFRXQWLQJ�DQG�5HFRUGLQJ�5XOHV´�RI��7XUNLVK��%DQNLQJ�/DZ�1R������

6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DSSOLHG�E\�WKH�%DQN�DUH�VXPPDULVHG�EHORZ��

,QFRPH�DQG�H[SHQVH�UHFRJQLWLRQ�

7KH�DFFUXDO�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�LV�IROORZHG�IRU�WKH�UHFRJQLWLRQ�RI�LQFRPH�DQG�H[SHQVH
LWHPV��H[FHSW�IRU�LQWHUHVW�LQFRPH�RQ�RYHUGXH�ORDQV�DQG�FHUWDLQ�FRPPLVVLRQV��VXFK�DV
WKRVH� GHULYLQJ� IURP� OHWWHUV� RI� JXDUDQWHH�� DUH� UHFRJQLVHG� DV� LQFRPH� RQO\� ZKHQ
UHFHLYHG�

6HFXULWLHV��LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�

9DOXDWLRQ�SULQFLSOHV�DSSOLHG�IRU�VHFXULWLHV��LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU
ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�DUH�H[SODLQHG�EHORZ�LQ�����

6HFXULWLHV�XQGHU�UHSXUFKDVH�WUDQVDFWLRQV�

6HFXULWLHV�VROG�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV�DUH�PDUNHG�WR�PDUNHW��7KHVH�W\SHV�RI
WUDQVDFWLRQV� RI� WKH�%DQN� DUH� VKRUW�WHUP� DQG� HQWLUHO\� LQYROYH� JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV�
$Q\�JDLQ�RU�ORVV�DW�WKH�WLPH�RI�VDOH�LV�UHIOHFWHG�LQ�³WUDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH�ORVV´�LQ�WKH
VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�

3URYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV�

7KH� %DQN� SURYLGHV� DOORZDQFHV� IRU� VSHFLILF� ORDQ� ORVVHV� DQG� JHQHUDO� SURYLVLRQV� IRU
LQKHUHQW� FUHGLW� ULVNV� RQ� LWV� DVVHWV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� GHJUHH� QR���������� RQ
LGHQWLILFDWLRQ�RI�DQG�SURYLVLRQ�DJDLQVW�QRQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV�DV
SXEOLVKHG� LQ� 2IILFLDO� *D]HWWH� QR������� GDWHG� ��� 'HFHPEHU� ������ DQG� WKH� UHODWHG
DUWLFOH�QR���DV�SXEOLVKHG�LQ�2IILFLDO�*D]HWWH�QR�������GDWHG����0DUFK������

'HSUHFLDWLRQ�

%DQN� SUHPLVHV� DQG� HTXLSPHQW� LV� GHSUHFLDWHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� 7XUNLVK� 7D[
/DZV� DW� UDWHV� DSSUR[LPDWLQJ� WKHLU� HVWLPDWHG� XVHIXO� OLYHV� RQ� D� VWUDLJKW�OLQH� EDVLV�
7KHVH�UDWHV�DUH�DV�IROORZV�

%XLOGLQJV �������
0RWRU�YHKLFOHV ������
2WKHU�IL[HG�DVVHWV �����
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1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

)RUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV�

*DLQV� DQG� ORVVHV� DULVLQJ� IURP� IRUHLJQ� FXUUHQF\� WUDQVDFWLRQV� DUH� UHIOHFWHG� LQ� WKH
VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� DV� UHDOLVHG� GXULQJ� WKH� FRXUVH� RI� WKH� SHULRG�� )RUHLJQ� FXUUHQF\
DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�KDYH�EHHQ�WUDQVODWHG�LQWR�7XUNLVK�/LUD�DW�IRUHLJQ�H[FKDQJH�UDWHV
SUHYDLOLQJ�DW�WKH�SHULRG�HQG��WKH�HIIHFWV�RI�ZKLFK�DUH�DOVR�UHIOHFWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI
LQFRPH�DV�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�RU�ORVV�

,WHPV�KHOG�LQ�WUXVW�

$VVHWV��RWKHU�WKDQ�FDVK�GHSRVLWV��KHOG�E\�WKH�%DQN�LQ�ILGXFLDU\�RU�DJHQF\�FDSDFLWLHV
IRU� LWV� FXVWRPHUV� DQG� JRYHUQPHQW� HQWLWLHV� DUH� QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ
EDODQFH�VKHHWV��VLQFH�VXFK�LWHPV�DUH�QRW�XQGHU�WKH�RZQHUVKLS�RI�WKH�%DQN�

E�� &KDQJHV� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK� FKDQJHV� RQ� WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KHUH� ZHUH� QR� FKDQJHV� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� H[FHSW� IRU� WKRVH� FKDQJHV� LQ
³9DOXDWLRQ�3ULQFLSOHV´�WKDW�DUH�H[SODLQHG�IXOO\�LQ�����EHORZ�LQFOXGLQJ�WKHLU�HIIHFWV�RQ�WKH
%DQN¶V�ILQDQFLDO�UHVXOWV�

��� $SSOLFDWLRQ� RI� WKH� EDVLF� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� JRLQJ�FRQFHUQ�� DFFUXDO� EDVLV
DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�FRQFHSWV��

7KH� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�RQ� WKH�EDVLV�RI� JRLQJ�FRQFHUQ��DFFUXDO� EDVLV
DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�SULQFLSOHV�H[FHSW�IRU�WKH�PDWWHU�GLVFXVVHG�EHORZ�LQ�����

��� &KDQJHV� WR� WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV�� LI�DQ\��DQG�HIIHFWV�RI�VXFK�FKDQJHV�RQ� WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

3ULRU�WR�WKH�FXUUHQW�SHULRG��DOO�VHFXULWLHV�XVHG�WR�EH�YDOXHG�RQ�D�³VLPSOH� LQWHUHVW�UDWH
EDVLV´��)ROORZLQJ� WKH�UHODWHG�DPHQGPHQWV� WR� WKH�7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV
IRU� %DQNV� YDOLG� VLQFH� ��� -XQH� ������ PDUNHWDEOH� VHFXULWLHV� FODVVLILHG� XQGHU
³6HFXULWLHV´�ZHUH�PDUNHG� WR�PDUNHW��ZKHUHDV� WKH�RQHV�FODVVLILHG�XQGHU� ³2WKHU� ORQJ�
WHUP� LQYHVWPHQWV´�ZHUH� YDOXHG� RQ� D� ³VLPSOH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV´� DV� EHIRUH��&XUUHQW
SHULRG� LQWHUHVW� LQFRPH� RQ� VHFXULWLHV� ZDV� DIIHFWHG� DGYHUVHO\� E\� 7/������ GXH� WR� WKH
GLIIHUHQFH� EHWZHHQ� ³PDUNHW� YDOXHV´� DQG� ³VLPSOH�LQWHUHVW�UDWH�EDVLV� YDOXHV´� RI
PDUNHWDEOH�VHFXULWLHV�FODVVLILHG�XQGHU�³6HFXULWLHV´�

��� 9DOXDWLRQ� PHWKRGV� RI� VHFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV
DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV���

$�� 6HFXULWLHV��

6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD��

���(TXLW\�VKDUHV

(TXLW\�VKDUHV�FRPSULVHG�RI�VHFXULWLHV�TXRWHG�RQ�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH��6XFK
VKDUHV� DUH� YDOXHG� DFFRUGLQJ� WR� WKH� ZHLJKWHG� DYHUDJH� SULFHV� DW� WKH� ,VWDQEXO� 6WRFN
([FKDQJH�IRU� WKH� ODVW����ZRUNLQJ�GD\V��7KH�YDOXDWLRQ� LQFUHPHQWV�DUH�ERRNHG�XQGHU
WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV��KHDGLQJ�DV�D�FRPSRQHQW�RI�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�
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1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

���2WKHUV

2WKHU�VHFXULWLHV�FODVVLILHG�XQGHU�³VHFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD´�DUH�PDUNHG�WR�PDUNHW�

6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV��

���2WKHUV

6HFXULWLHV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV� DUH� ERRNHG� DW� SXUFKDVH� FRVWV� DQG� YDOXHG� RQ� D
³VLPSOH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV´� DV� WKH\� DUH� QRW� WUDGHG� LQ� WKH� øVWDQEXO� 6WRFN�([FKDQJH�
DQG� FRQYHUWHG� LQWR� 7XUNLVK� /LUD� DW� WKH� SUHYDLOLQJ� H[FKDQJH� UDWHV� DW� EDODQFH� VKHHW
GDWH�

%� ,QYHVWPHQWV��

6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD��

,QYHVWPHQW� TXRWHG� RQ� WKH� ,VWDQEXO� 6WRFN� ([FKDQJH� DUH� YDOXHG� DFFRUGLQJ� WR� WKH
ZHLJKWHG�DYHUDJH�SULFHV�DW�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�IRU�WKH�ODVW����ZRUNLQJ�GD\V
������� WKH� ODVW� ILYH� ZRUNLQJ� GD\V��� 7KH� YDOXDWLRQ� LQFUHPHQWV� DUH� ERRNHG� XQGHU� WKH
�YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV��KHDGLQJ�DV�D�FRPSRQHQW�RI�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�

2WKHU�LQYHVWPHQWV�DUH�UHFRUGHG�DW�SXUFKDVH�FRVWV�DQG�ERQXV�VKDUHV�UHFHLYHG�

6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV��

,QYHVWPHQWV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DUH�UHFRUGHG�DW�SXUFKDVH�FRVWV��DQG�FRQYHUWHG�LQWR
7XUNLVK�/LUD�DW�WKH�SUHYDLOLQJ�H[FKDQJH�UDWHV�DW�EDODQFH�VKHHW�GDWH�

&� ,QYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV��

9DOXDWLRQ� SULQFLSOHV� IRU� LQYHVWPHQWV� LQ� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DUH� WKH� VDPH� ZLWK� WKH
SULQFLSOHV�DSSOLHG�IRU�LQYHVWPHQWV�DV�H[SODLQHG�DERYH�LQ�����%�

'� 2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��

6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD��

���(TXLW\�VKDUHV

9DOXDWLRQ�SULQFLSOHV�IRU�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG�XQGHU�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�DUH
WKH�VDPH�ZLWK�WKH�SULQFLSOHV�DSSOLHG�IRU�LQYHVWPHQWV�DV�H[SODLQHG�DERYH�LQ�����%�

���2WKHUV

D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV

7UHDVXU\� ELOOV� DQG� JRYHUQPHQW� ERQGV� FODVVLILHG� XQGHU� ³,QYHVWPHQW� 3RUWIROLR´� DUH
ERRNHG� DW� SXUFKDVH� FRVWV� DQG� YDOXHG� RQ� D� �VLPSOH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV��� ,QWHUHVW
HDUQHG�XSWR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�LV�FODVVLILHG�XQGHU�³DFFUXHG� LQWHUHVW�DQG� LQFRPH
RQ�VHFXULWLHV´�
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E��3OHGJHG�VHFXULWLHV

6HFXULWLHV� SURYLGHG� DV� FROODWHUDO� DJDLQVW� OHJDO� REOLJDWLRQV� DUH� ERRNHG� DW� SXUFKDVH
FRVWV�DQG�YDOXHG�RQ�D��VLPSOH� LQWHUHVW�UDWH�EDVLV��� ,QWHUHVW�HDUQHG�XSWR� WKH�EDODQFH
VKHHW�GDWH�LV�FODVVLILHG�XQGHU�³DFFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH�RQ�VHFXULWLHV´�

6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV��

���2WKHUV

D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV

/RQJ�WHUP� IRUHLJQ� FXUUHQF\� LQYHVWPHQWV� FODVVLILHG� XQGHU� ³,QYHVWPHQW� 3RUWIROLR´� DUH
ERRNHG� DW� SXUFKDVH� FRVWV� DQG� YDOXHG� RQ� D� �VLPSOH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV��� ,QWHUHVW
HDUQHG�XSWR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�LV�FODVVLILHG�XQGHU�³DFFUXHG� LQWHUHVW�DQG� LQFRPH
RQ�VHFXULWLHV´�

��� 0HWKRG� RI� GHSUHFLDWLRQ� DSSOLHG�� DQ\� FKDQJHV� LQ� PHWKRGRORJ\� DQG� HIIHFWV� RI
VXFK�FKDQJHV��

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW�DUH�GHSUHFLDWHG�RQ�D��VWUDLJKW�OLQH�EDVLV���7KHUH��KDYH
QRW�EHHQ�DQ\�FKDQJHV�PDGH�LQ�GHSUHFLDWLRQ�PHWKRGV�XVHG�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG�

���� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� XVHG� LQ� WUDQVODWLRQ� RI� IRUHLJQ� FXUUHQF\� LWHPV� LQ� WKH
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��LQWR�WKH�7XUNLVK�OLUD��7/��DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��DQG
86� GROODU� H[FKDQJH� UDWHV� IRU� 7/� DQQRXQFHG� E\� WKH� %DQN� DSSOLFDEOH� WR� LWV
WUDQVDFWLRQV�IRU�WKH�ODVW�ILYH�ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�SHULRG�DUH�DV�IROORZV��

$� 7KH� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� 7/� XVHG� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DW����'HFHPEHU�������ZDV�7/���������������7/���������

%� 7KH�86�GROODU�H[FKDQJH�UDWHV�IRU�7/�DQQRXQFHG�E\�WKH�%DQN�IRU�WKH�ODVW�ILYH�ZRUNLQJ
GD\V�RI�WKH�FXUUHQW�DQG�SUHYLRXV�SHULRGV�ZHUH�DV�IROORZV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

86�GROODU�SXUFKDVH�UDWH
DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW ������� �������

86�GROODU�SXUFKDVH�UDWHV
IRU�WKH�GD\V�EHIRUH
EDODQFH�VKHHW�GDWH
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
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���� 86� GROODU� HTXLYDOHQWV� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ
FXUUHQFLHV�DQG�IRUHLJQ�FXUUHQF\�RSHQ�SRVLWLRQV�DW� WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHWV
ZHUH�DV�IROORZV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

86�GROODU
HTXLYDOHQWV

86�GROODU
HTXLYDOHQWV

7XUNLVK�/LUD ��PLOOLRQ 7XUNLVK�/LUD ��PLOOLRQ

,�±�)25(,*1�&855(1&<�$66(76

��� /LTXLG�$VVHWV��FDVK�RQ�KDQG��FDVK�LQ�WUDQVLW�
������SXUFKDVHG�FKHTXHV� ������ �� ������ ��
�����&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ������ ��� ������ ��

�����'RPHVWLF�EDQNV��H[FOXGLQJ�LQWHUEDQN�GHSRVLWV� � � ������ ��

�����)RUHLJQ�EDQNV ������� ��� ������� ���

�����6HFXULWLHV��1HW� ������� ����� ������� ���

�����/RDQV ��������� ����� ������� �����

�����5HVHUYH�GHSRVLWV ������� ��� ������� ���

�����)RUHLJQ�FXUUHQF\�LQGH[HG�DVVHWV��D�E� ������� ��� ������ ���

������D��/RDQV ������� ��� ��� �

������E��2WKHUV ����� �� ������ ���

�����$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ������ ��� ������ ���

����2WKHU�DVVHWV ������� ��� ������� ���

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6 ��������� ����� ��������� �����

����5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV ������� ��� � �

����)RUZDUG�FXUUHQF\�SXUFKDVHV ��������� ����� ��������� �����

727$/�)25(,*1�&855(1&<�$66(76 ��������� ����� ��������� �����

,,�±�)25(,*1�&855(1&<�/,$%,/,7,(6

�����)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ��������� ����� ��������� �����

�����*ROG�GHSRVLWV ������ �� ����� �

�����%DQN�GHSRVLWV ������� ��� ������ ���

�����)XQGV�ERUURZHG�IURP�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � � � �

��� )XQGV�ERUURZHG�IURP�GRPHVWLF�EDQNV��H[FOXGLQJ
�������LQWHUEDQN�WDNLQJV� ������� ��� ������ ���
�����)XQGV�ERUURZHG�IURP�RWKHU�GRPHVWLF�RUJDQLVDWLRQV � � � �

�����)RUHLJQ�ERUURZLQJV ��������� ����� ��������� �����

�����6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� � � ������ ��

�����)RUHLJQ�FXUUHQF\�LQGH[HG�OLDELOLWLHV��D�E� � � � �

������D��)XQGV�ERUURZHG � � � �

������E��2WKHUV � � � �

����$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ������ �� ������ ��

����2WKHU�OLDELOLWLHV ������� ��� ������� ���

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6 ��������� ����� ������� �����

����5HVDOH�FRQWUDFWV ������� ��� � �

����)RUZDUG�FXUUHQF\�VDOHV ��������� ����� ������� �����

727$/�)25(,*1�&855(1&<�/,$%,/,7,(6 ��������� ����� ��������� �����

)25(,*1�&855(1&<�1(7�326,7,21���,�±�,,�� �������� ����� �������� �����

7KH� IRUHLJQ� FXUUHQF\� EDODQFH� VKHHW� LV� PDQDJHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� %DQN¶V
OLTXLGLW\�DQG�SURYLVLRQLQJ�SROLFLHV�DQG�LQ�IXOO�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�OHJDO�OHJLVODWLRQ�



7h5.ø<(�*$5$17ø�%$1.$6,�$�ù�

�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

�

1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

7KH�RSHQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�SRVLWLRQ�LV�PDQDJHG�LQ�SDUDOHO�WR�WKH�FXUUHQF\�EDVNHW��XVG
��HXUR�������DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\��WKHUHIRUH�GRHV�QRW�EHDU�DQ\
IXUWKHU� H[FKDQJH� UDWH� IOXFWXDWLRQ� ULVN�� ([FKDQJH� UDWH�� LQWHUHVW� UDWH� DQG� PDWXULW\
PLVVPDWFKLQJ� ULVNV� DUH� PLQLPLVHG�� HVSHFLDOO\� WKURXJK� GHULYDWLYH� LQVWUXPHQWV� OLNH
FXUUHQF\�VZDSV��IRUZDUG�FXUUHQF\�GHDOV��LQWHUHVW�VZDSV�DQG�VLPLODU�LQVWUXPHQWV�

)RUHLJQ� FXUUHQF\� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� RI� WKH� %DQN� SHU� PDMRU� FXUUHQFLHV�� ZHUH� DV
IROORZV�DV�DW����'HFHPEHU�������

2WKHUV�LQ
86� (XUR 86�GROODU

'ROODUV���������*URXS (XUR���������HTXLYDOHQWV
,���)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV�
�����/LTXLG�DVVHWV������ ������ ������ ����� �����

'XH�IURP�EDQNV�������������������������� ������� ��� ������ ������
6HFXULWLHV��QHW� ������� ����� ����� �������
/RDQV�������������������������������������������� ��������� ������� ������� ������
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��QHW����������� ������� ����� ����� �
2WKHU�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DVVHWV������������ ��������� ������� ��������� ������

����7RWDO�)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV�� ��������� ������� ��������� �������

,,��)RUHLJQ�&XUUHQF\�/LDELOLWLHV
'HSRVLWV ��������� ������� ������� ������
)XQGV�ERUURZHG ��������� ������ ������� ������
6HFXULWLHV�LVVXHG���QHW����� � � � �
2WKHU�IRUHLJQ�FXUUHQF\�OLDELOLWLHV�������� ��������� ������ ��������� ������

7RWDO�)RUHLJQ�&XUUHQF\�/LDELOLWLHV ��������� ������� ��������� �������

����'LIIHUHQFH��,���,,������ ��������� ������� ��������� �������

 $OO�RWKHU�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�LQFOXGLQJ�RII�EDODQFH�VKHHW�LWHPV
 &XUUHQFLHV�WR�EH�FRQYHUWHG�LQWR�(XUR��WRWDO�LQ�(XUR�WHUPV��OLNH�'(0��)5)�HWF��
 86�GROODU�HTXLYDOHQW�RI�DOO�RWKHU�FXUUHQFLHV�KDYLQJ�OHVV�WKDQ�����VKDUH�LQ�IRUHLJQ

FXUUHQF\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV

���� �%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��DQG�LQVXUDQFH�FRYHUDJHV��

�����
������������������������������������������������������������������������������%RRN�9DOXHV $FFXPXODWHG ,QVXUDQFH

LQ�*URVV��� 'HSUHFLDWLRQ �&RYHUDJH

0RYDEOHV ������� ������ �������
,PPRYDEOHV�� ������� ����� �������
����$VVHWV�XQGHU�XVH�IRU�
���������EDQNLQJ�DFWLYLWLHV��� ������� ����� �������
����2WKHUV������������������������������������������ � � �
6SHFLDO�FRVWV ������ ����� �
$VVHWV�KHOG�IRU�UHVDOH ������ � �
����6WRFNV������� ��� � �
����,PPRYDEOHV������������������������ ������ � �
$VVHWV�KHOG�XQGHU�ILQDQFLDO�OHDVHV ������ ����� �
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�����
�����������������������������������������������������������������������������%RRN�9DOXHV $FFXPXODWHG ,QVXUDQFH

LQ�*URVV 'HSUHFLDWLRQ �&RYHUDJH

0RYDEOHV ������ ������ ������
,PPRYDEOHV� ������� ����� ������
����$VVHWV�XQGHU�XVH�IRU
���������EDQNLQJ�DFWLYLWLHV����������� ������� ����� ������
����2WKHUV � � �
6SHFLDO�FRVWV ����� ����� �
$VVHWV�KHOG�IRU�UHVDOH ������ � �
����6WRFNV���� ��� � �
����,PPRYDEOHV������������������������ ������ � �
$VVHWV�KHOG�XQGHU�ILQDQFLDO�OHDVHV ����� ����� �

 )LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ��QRW�,$6����$FFRUGLQJO\��IL[HG�DVVHWV�DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFLDO�OHDVHV�DUH
QRW� UHIOHFWHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DV� IXUWKHU� GLVFXVVHG� LQ
6HFWLRQ�,,������

����� 6LJQLILFDQW�FRPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV�IURP�ZKLFK�SUREDEOH�JDLQV�ORVVHV
PD\�RFFXU��DOWKRXJK�DPRXQWV�FDQ�QRW�EH�UHDVRQDEO\�HVWLPDWHG��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

���� 2WKHU� PDWWHUV� ZKLFK� KDG� VLJQLILFDQW� HIIHFWV� RQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG
WKHUHIRUH� VKRXOG� EH� GLVFORVHG� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� SUHVHQWDWLRQ� RI� IDLU� DQG
VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KH� UHVHUYH� IRU� UHWLUHPHQW� SD\� DW� ���'HFHPEHU� ������ DPRXQWHG� WR� 7/������ ������
7/�������RI�ZKLFK�7/������ �������7/�������ZDV�SURYLGHG� LQ� WKH�FXUUHQW�SHULRG��7KH
SURYLVLRQ� PDGH� LQ� WKH� FXUUHQW� SHULRG� DJDLQVW� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV�� DPRXQWHG� WR
7/��������������7/���������DQG�DFFRUGLQJO\� WRWDO�SURYLVLRQ� IRU�QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV
UHDFKHG� WR� 7/������� ������� 7/�������� DV� DW� ��� 'HFHPEHU� ����� FRQVLGHULQJ� WKH
HIIHFWV� RI� ORDQV� ZULWWHQ�RII� RU� FROOHFWHG� GXULQJ� WKH� SHULRG�� IRU� QRQ�FDVK� ORDQV� QRW
OLTXLGDWHG�\HW�EXW�FRQVLGHUHG�XQFHUWDLQ�D�IXUWKHU�SURYLVLRQ�RI�7/�����������7/«��«��
ZDV�PDGH��DQG� IXUWKHUPRUH� WKH�JHQHUDO� SURYLVLRQ�PDGH� IRU�FUHGLW� ULVNV�DPRXQWHG� WR
7/������� ������� 7/������� DQG� DFFRUGLQJO\� WRWDO� JHQHUDO� SURYLVLRQ� UHDFKHG� WR
7/��������������7/�������FRQVLGHULQJ�WKH�HIIHFW�RI�FKDQJHV� LQ� WKH�UHODWHG� OHJLVODWLRQ
GXULQJ�WKH�SHULRG�

���� 7KH�H[WHUQDO� DXGLW� ILUP� LV�&HYGHW�6XQHU�'HQHWLP�YH�<HPLQOL�0DOL�0�úDYLUOLN�$QRQLP
ùLUNHWL��D�PHPEHU�ILUP�RI�.30*��

%�� 2WKHU�'LVFORVXUHV

����� 6LJQLILFDQW�HYHQWV�DQG�PDWWHUV�DULVLQJ�VXEVHTXHQW�WR�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��

� 7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�HYHQWV�RU�PDWWHUV�

����� )RUHLJQ�EUDQFKHV��

/RFDWLRQ 7RWDO�$VVHWV�7/� /HJDO�&DSLWDO

���'XVVHOGRUI��*HUPDQ\� ����� '(0�����������
���/X[HPERXUJ ��������� 86'�����������
���0DOWD ��������� �
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&� ,QGHSHQGHQW� $XGLWRU¶V� 5HSRUW� �LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� IRUPDW� VWDQGDUGL]HG� LQ
WKH�/HJLVODWLRQ�

7R�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�RI
7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$�ù��

:H� KDYH� DXGLWHG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� EDODQFH� VKHHW� RI� 7�UNL\H� *DUDQWL� %DQNDVÕ
$QRQLP� ùLUNHWL� �WKH� %DQN�� DV� RI� ��� 'HFHPEHU� ����� DQG� WKH� UHODWHG� VWDWHPHQW� RI
LQFRPH�IRU� WKH�\HDU� WKHQ�HQGHG��7KHVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�WKH�UHVSRQVLELOLW\�RI
WKH�%DQN¶V�PDQDJHPHQW��2XU�UHVSRQVLELOLW\�LV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKHVH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�EDVHG�RQ�RXU�DXGLW�

:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�*HQHUDOO\�$FFHSWHG�$XGLWLQJ�6WDQGDUGV�
7KRVH� 6WDQGDUGV� UHTXLUH� WKDW� ZH� SODQ� DQG� SHUIRUP� WKH� DXGLW� WR� REWDLQ� UHDVRQDEOH
DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�IUHH�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�
$Q�DXGLW� LQFOXGHV�H[DPLQLQJ��RQ�D� WHVW�EDVLV��HYLGHQFH�VXSSRUWLQJ� WKH�DPRXQWV�DQG
GLVFORVXUHV� LQ� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� $Q� DXGLW� DOVR� LQFOXGHV� DVVHVVLQJ� WKH
DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�XVHG�DQG�VLJQLILFDQW�HVWLPDWHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��DV�ZHOO
DV�HYDOXDWLQJ� WKH�RYHUDOO� ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�SUHVHQWDWLRQ��:H�EHOLHYH� WKDW�RXU�DXGLW
SURYLGHV�D�UHDVRQDEOH�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ�

,Q� RXU� RSLQLRQ�� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� SUHVHQW� IDLUO\�� LQ� DOO�PDWHULDO
UHVSHFWV�� WKH� ILQDQFLDO� SRVLWLRQ� RI� 7�UNL\H�*DUDQWL� %DQNDVÕ� $QRQLP� ùLUNHWL� DV� RI� ��
'HFHPEHU� ����� DQG� WKH� UHVXOW� RI� LWV� RSHUDWLRQV� IRU� WKH� \HDU� WKHQ� HQGHG�� LQ
DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� XQLIRUP� FKDUW� RI� DFFRXQWV�� WKH� XQLIRUP� EDODQFH� VKHHW� DQG
VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� DQG� WKH� XQLIRUP� QRWHV� WR� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� DQG
DFFRXQWLQJ� DQG� YDOXDWLRQ� VWDQGDUGV� DV� GHVFULEHG� LQ� $UWLFOH� ��� ³$FFRXQWLQJ� DQG
5HFRUGLQJ�5XOHV´�RI��7XUNLVK��%DQNLQJ�/DZ�1R�������

øVWDQEXO�

��)HEUXDU\�����
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,,� 127(6�72�%$/$1&(�6+((7�$1'�2))�%$/$1&(�6+((7�$&&28176

��� 7/«���«���� ������� 7/«��«���� � RI� FDVK� DW� WKH� &HQWUDO� %DQN� ZDV� GHSRVLWHG� XQGHU
EORFNHG�DFFRXQWV�

���� D��'XH�IURP�IRUHLJQ�EDQNV��

&XUUHQW�3HULRG� 3ULRU�3HULRG
86�GROODU 86�GROODU

��������(TXLYDOHQWV ���������(TXLYDOHQWV
7XUNLVK�/LUD LQ�0LOOLRQV 7XUNLVK�/LUD LQ�0LOOLRQV

��
8QUHVWULFWHG�EDODQFH ������� ��� ������� ���

5HVWULFWHG�EDODQFH �������� ���� ��������� �����

7RWDO ������� ��� ������� ���

E��%UHDNGRZQ�RI�GXH�IURP�IRUHLJQ�EDQNV�DFFRUGLQJ�WR�WKHLU�RULJLQV��

���������2(&'�&RXQWULHV 2WKHU�&RXQWULHV
&RXQWU\ ��%DODQFH��7/��������������������&RXQWU\ %DODQFH��7/�

������/X[HPERXUJ ������ ���5XVVLD ������
������6ZLW]HUODQG ������ ���6��$UDELD ���
������86$ ������ ���,UDT �
������*HUPDQ\ ������
������7KH�1HWKHUODQGV ������ ������

���������������������,UHODQG �����
������8QLWHG�.LQJGRP �����
������&\SUXV �����
������,WDO\ �����
�����%HOJLXP ���
�����)LQODQG ���
�����-DSDQ ���
�����)UDQFH ���
�����6SDLQ ���
�����'HQPDUN ���
�����6ZHGHQ ���
�����1RUZD\ ���
�����&DQDGD ���
�����$XVWUDOLD ��
�����$XVWULD ��
�����0DOWD ��

�������

��� D� 7/����������7/�����RI� �VHFXULWLHV��EDODQFH� UHSUHVHQWV� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�
RQ�VHFXULWLHV�

E� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�HTXLW\�VKDUHV�RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV�H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV
DQG�ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG�WR�7/«��«��������
7/�«��«�����WRWDO�FRVWV�RI�VHFXULWLHV�UHFRUGHG�DW�WKHLU�PDUNHW�YDOXHV�DPRXQWHG�WR
7/�����������7/�����

F� 7/�������� �������7/��������RI�VHFXULWLHV�DQG� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� FRPSULVHG
RI�VHFXULWLHV�KHOG�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�OHJDO�UHTXLUHPHQWV�



7h5.ø<(�*$5$17ø�%$1.$6,�$�ù�

�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

��

1RWH�,,�±��&RQWLQXHG�

G� %UHDNGRZQ�RI�VHFXULWLHV�IRU�WKH�FXUUHQW�SHULRG��
������3URYLVLRQ

�9DOXH�SHU IRU
���������������������������������������� 3XUFKDVH 0DUNHW &HQWUDO�%DQN 'LPLQLVKLQJ

�&RVWV 9DOXH���������RI�7XUNH\ LQ�9DOXH

*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ������� ������� ������� �
���)L[HG�LQFRPH�VHFXULWLHV�������������� �������������������������� ������������������������������ �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�LQIODWLRQ � � � �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�IRUHLJQ�FXUUHQF\ � � � �
���6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ � � � �
,QYHVWPHQW�IXQGV ������� � � �
2WKHU�QRWHV � � � �
���)L[HG�LQFRPH�VHFXULWLHV���������������� � � � �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�LQIODWLRQ � � � �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�IRUHLJQ
������FXUUHQF\ � � � �
���6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ � � � �
*ROG�������������� ������� ������� ������� �
(TXLW\�VKDUHV ��� ��� � �
���4XRWHG ��� ��� � �
���8QTXRWHG � � � �
2WKHUV � � � �

$V�H[SODLQHG�DERYH�LQ�6HFWLRQ�,�$������ WUDGLQJ�SRUWIROLR� LV�JHQHUDOO\�YDOXHG�DW�PDUNHW
SULFHV�� ,QWHUHVW� DFFUXDOV� FDOFXODWHG� SHU�PDUNHW� SULFHV� DUH� FODVVLILHG� XQGHU� ³DFFUXHG
LQWHUHVW� DQG� LQFRPH� RQ� VHFXULWLHV´�� ZKHUHDV� SXUFKDVH� FRVWV� RI� VXFK� VHFXULWLHV� DUH
FODVVLILHG�XQGHU� ³VHFXULWLHV´�� LQ�DFFRXQW�QR������DQG������7KH�RQO\�H[FHSWLRQ� LV� WKH
HTXLW\�VKDUHV�ZKLFK�DUH�FODVVLILHG� LQ� ³VHFXULWLHV´�DW� WKHLU�PDUNHW�SULFHV��$FFRUGLQJO\�
PDUNHW� YDOXHV� RI� VXFK� HTXLW\� VKDUHV� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/���� DV�PHQWLRQHG� DERYH
ZHUH�LQFOXGHG�LQ�³VHFXULWLHV´��LQ�DFFRXQW�QR������DQG�����DV�DW����'HFHPEHU������

 YDOXHV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�GDLO\�SULFHV�DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\�LQ
WKH�2IILFLDO�*D]HWWH

VHFXULWLHV� SXUFKDVHG� XQGHU� UHVDOH� DJUHHPHQWV� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/������� ZHUH
UHFRUGHG�DW� WKHLU�SXUFKDVH�FRVWV� LQ� WKH�DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�DW���
'HFHPEHU� ������ 6XFK� VHFXULWLHV� ZHUH� SUHVHQWHG� DJDLQ� DW� WKHLU� SXUFKDVH� FRVWV� LQ
³0DUNHW�9DOXH´�DQG�³9DOXH�SHU�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\´�FROXPQV�DERYH�

��� D��$GYDQFHV��FDVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�JUDQWHG�WR�VKDUHKROGHUV�DQG�SHUVRQQHO��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG
&DVK 1RQ�FDVK &DVK 1RQ�FDVK

���/HQGLQJV�WR�VKDUHKROGHUV
����/HQGLQJ�WR�FRUSRUDWLRQV ����� ������ ����� ������
����2WKHU�OHQGLQJV� ����� ����� � �

���/HQGLQJV�WR�SHUVRQQHO ��� � ��� �

&DVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�H[WHQGHG�WR�VKDUHKROGHUV�DUH�WUHDWHG�DV�RUGLQDU\
FRPPHUFLDO�OHQGLQJV�WR�RWKHU�FXVWRPHUV�LQ�WKH�H[LVWLQJ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�

E� &UHGLW� SROLFLHV� DQG� SUDFWLFHV� DSSOLHG� IRU� UHODWHG� SDUWLHV� �DV� GHILQHG� E\
,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV��� DQG� DQDO\VLV� RI� UHODWHG� SDUW\
WUDQVDFWLRQV�GXULQJ�WKH�SHULRG��
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7UDQVDFWLRQV�ZLWK� UHODWHG� SDUWLHV� DUH� KHOG� XQGHU� DUP¶V�OHQJWK� FRQGLWLRQV�� WHUPV� DUH
VHW� DFFRUGLQJ� WR� WKH� H[LVWLQJ� PDUNHW� FRQGLWLRQV� DQG� LQ� IXOO� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKH
%DQNLQJ� /DZ�� 7KH� %DQN¶V� SROLF\� LV� WR� NHHS� WKH� EDODQFHV� ZLWK� UHODWHG� SDUWLHV� DW
PLQLPXP�OHYHOV�

%DODQFHV� ZLWK� UHODWHG� SDUWLHV� DQG� VKDUH� RI� VXFK� EDODQFHV� LQ� WRWDO� SHU� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�ZHUH�DV�IROORZV�DW����'HFHPEHU�������

5HODWHG�3DUW\
5LVNV

%DODQFH�6KHHW
7RWDO

6KDUH�RI
5HODWHG�3DUW\

5LVNV��
&DVK�ORDQV ������� ��������� ����
'HSRVLWV ������ ��������� ����
1RQ�FDVK�ORDQV ������� ��������� ����
,QWHUHVW�LQFRPH ������ ��������� ����
,QWHUHVW�H[SHQVHV ����� ������� ����
&RPPLVVLRQ�LQFRPH ��� ������� ����

F� 5HFHLYDEOHV�IURP�DQG�SD\DEOHV�WR�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�LQYHVWHHV�
ZHUH�DV�IROORZV�� ���������������������

)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG� 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG
DIILOLDWHG�FRPSDQLHV ��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV

&XUUHQW
3HULRG

3ULRU
3HULRG

&XUUHQW
3HULRG

3ULRU
3HULRG

5(&(,9$%/(6

�'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV� ������ ������ � �
�/RDQV��LQFOXGLQJ�RYHUGXH�ORDQV� ������ ������ ������ �����
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ����� ����� ����� ���

3$<$%/(6

�'HSRVLWV ������ ������ ����� �
�)XQGV�ERUURZHG ����� ������� � �
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVHV ����� ����� � �

'2&80(17$5<�&5(',76�$1'�27+(5
121�&$6+�/2$16�

�/HWWHUV�RI�JXDUDQWHH ������ ������� ����� �����
�$FFHSWDQFH�FUHGLWV ����� � � �
�/HWWHUV�RI�FUHGLW ����� � ����� �
�2WKHU�QRQ�FDVK�ORDQV ����� � � �

%DODQFHV� ZLWK� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� LQYHVWHHV�� DUH� UHVXOWHG� IURP� DUP¶V�
OHQJWK�EDQNLQJ�DFWLYLWLHV�XQGHU� WKH�WHUPV�VHW� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�H[LVWLQJ�PDUNHW
FRQGLWLRQV�
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G� /RDQV� DQG� RWKHU� UHFHLYDEOHV� UHQHZHG�� UHIXQGHG� RU� UHVWUXFWXUHG�� DQG
FODVVLILHG�XQGHU�JURXSV�,	,,��

*URXS�,�±�6WDQGDUG�SHUIRUPLQJ
ORDQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV

�7/�

*URXS�,,�±�/RDQV�DQG�RWKHU
UHFHLYDEOHV�XQGHU�VSHFLDO�IROORZ�

XS��7/�
����� ����� ����� �����

5HQHZHG�
UHIXQGHG�RU
UHVWUXFWXUHG

ORDQV�DQG�RWKHU
UHFHLYDEOHV

2WKHU�ORDQV
DQG

5HFHLYDEOHV

5HQHZHG�
UHIXQGHG�RU
UHVWUXFWXUHG

ORDQV�DQG�RWKHU
UHFHLYDEOHV

2WKHU�ORDQV�DQG
UHFHLYDEOHV

&DVK�ORDQV � ��������� � �

,��/RDQV��H[FOXGLQJ�ORDQV�IRU
VSHFLDOL]DWLRQ�� � ��������� � �
([SRUW�ORDQV � ������� � �

,PSRUW�ORDQV � � � �
,QYHVWPHQW�ORDQV � ����� � �
/RDQV�WR�IRUHLJQ�EDQNV � ����� � �
/RDQV�WR�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � ������ � �
*ROG�FUHGLWV � ������ � �
2WKHU�ORDQV � ��������� � �
��&RQVXPHU�ORDQV � ������� � �
��&UHGLW�FDUGV � ������� � �
��2WKHU�IRUHLJQ�OHQGLQJ � ������� � �
��2WKHUV � ������� � �
,,��6SHFLDOL]DWLRQ�ORDQV � � � �

,,,��/LTXLGDWHG�QRQ�FDVK�ORDQV � � � �

� � � �

5HFHLYDEOHV�FODVVLILHG�XQGHU�RWKHU
DVVHWV�EXW�OHJDOO\�FRQVLGHUHG�DV
ORDQV � ��������� � �

2WKHU�UHFHLYDEOHV � ������ � �

1RQ�FDVK�ORDQV � ��������� � �

���� D� /RDQV� DQG� RWKHU� UHFHLYDEOHV� UHQHZHG�� UHIXQGHG� RU� UHVWUXFWXUHG�� DQG
FODVVLILHG�XQGHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

E�� &ROODWHUDO�GLVWULEXWLRQ�RI�ORDQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS��

*URXS�,,,� ���������*URXS�,9������������� ���*URXS�9
/RDQV�DQG /RDQV�DQG

�UHFHLYDEOHV UHFHLYDEOHV /RDQV�DQG
������������������������������������������������������������������������ ��OLPLWHG FROOHFWLELOLW\ UHFHLYDEOHV

&ROODWHUDO�JURXSV FROOHFWLELOLW\ XQFHUWDLQ XQFROOHFWLEOH
&XUUHQW�SHULRG��
8QVHFXUHG ������ ����� ������
*URXS�, � � ��
*URXS�,, ����� � �����
*URXS�,,, ��� � �����
*URXS�,9 ����� � ���
3ULRU�SHULRG��
8QVHFXUHG � � ������
*URXS�, � � ��
*URXS�,, � � �����
*URXS�,,, � � �����
*URXS�,9 � � ���
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F� 0RYHPHQWV�LQ�SURYLVLRQ�IRU�ORDQV�DQG�UHFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS��

*URXS�,,,� ���������*URXS�,9������������� ���*URXS�9
/RDQV�DQG /RDQV�DQG

�UHFHLYDEOHV UHFHLYDEOHV /RDQV�DQG
������������������������������������������������������������������������ ��OLPLWHG FROOHFWLELOLW\ UHFHLYDEOHV

FROOHFWLELOLW\ XQFHUWDLQ XQFROOHFWLEOH

%DODQFH��EHJLQQLQJ�RI�SHULRG � � ������
���,QFUHDVHV�GXULQJ�WKH�SHULRG ������ � �����
���7UDQVIHU�IURP�RWKHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV � ����� �����
���7UDQVIHU�WR�RWKHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV ����� ����� �
���&ROOHFWLRQV�GXULQJ�WKH�SHULRG � � �����
���:ULWH�RIIV ������������ ��������� �������
%DODQFH��HQG�RI�SHULRG����� ������ ����� ������
���6SHFLILF�SURYLVLRQV� ������ ����� ������
1HW�EDODQFH�DW�SHULRG�HQG �������� ���������� ������������

G� )RUHLJQ�FXUUHQF\�UHFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV���

*URXS�,,,� ���������*URXS�,9������������� ���*URXS�9
/RDQV�DQG /RDQV�DQG

�UHFHLYDEOHV UHFHLYDEOHV /RDQV�DQG
������������������������������������������������������������������������ ��OLPLWHG FROOHFWLELOLW\ UHFHLYDEOHV

FROOHFWLELOLW\ XQFHUWDLQ XQFROOHFWLEOH
&XUUHQW�SHULRG
%DODQFH��EHJLQQLQJ�RI�SHULRG � � �
��6SHFLILF�SURYLVLRQV� ������� ������ ����
1HW�EDODQFH�DW�SHULRG�HQG���������������������� ������ ����� ��������

3ULRU�SHULRG
%DODQFH��EHJLQQLQJ�RI�SHULRG � � �
��6SHFLILF�SURYLVLRQV ����� ������ ����
1HW�EDODQFH�DW�SHULRG�HQG���������������������� ����� ����� ��������

���� 5HFHLYDEOHV�RQ�IRUZDUGV�VDOHV�RI�DVVHWV��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

��� D��7/������� �������7/��������RI� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� UHSUHVHQWHG
WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� DULVLQJ� IURP� WKH� PDUNHW� YDOXH� DGMXVWPHQWV� IRU� VXFK
LQYHVWPHQWV� WUDGHG� RQ� WKH� ,VWDQEXO� 6WRFN� ([FKDQJH�� DQG� 7/««�««
UHSUHVHQWHG�WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW��DULVLQJ�IURP�HTXLW\�DFFRXQWLQJ�DSSOLFDWLRQ�
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E�� (FRQRPLF� VHFWRUV� RI� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� ZHUH� DV
IROORZV���

3XUFKDVH %RQXV 5HYDOXDWLRQ 'LPLQLVKLQJ
&RVWV 6KDUHV 6XUSOXV LQ�9DOXH

'RPHVWLF�LQYHVWPHQWV�DQG
��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV
,QVXUDQFH ����� ��� � �
0DQXIDFWXULQJ ����� ����� � �
0LQLQJ � � � �
(QHUJ\ � � � �
3URVSHULW\ � � � �
7UDQVSRUWDWLRQ � � � �
)RUHLJQ�WUDGH � � � �
7RXULVP ����� ��� � �
$JULFXOWXUH � � � �
)RUHVWU\ � � � �
2WKHU�ILQDQFLDO�VHFWRUV ������ ����� � �
2WKHU�FRPPHUFLDO�VHFWRUV ������ ����� ������ �

)RUHLJQ�LQYHVWPHQWV�DQG
��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV
%DQNLQJ ������ � � �
,QVXUDQFH � � � �
0DQXIDFWXULQJ � � � �
0LQLQJ � � � �
(QHUJ\ � � � �
3URVSHULW\ � � � �
7UDQVSRUWDWLRQ � � � �
)RUHLJQ�WUDGH � � � �
7RXULVP � � � �
$JULFXOWXUH � � � �
)RUHVWU\ � � � �
2WKHU�ILQDQFLDO�VHFWRUV ������� � � �
2WKHU�FRPPHUFLDO�VHFWRUV � � � �

F� &DUU\LQJ�YDOXHV�RI� LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�TXRWHG�DW� WKH�GRPHVWLF
DQG� IRUHLJQ� VWRFN� H[FKDQJH�PDUNHWV� DPRXQWHG� WR� 7/������� ������� 7/�������
DQG�7/«�«���������7/«��«������UHVSHFWLYHO\�

G� %RQXV� VKDUHV� UHFHLYHG� RQ� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR
7/�������������7/�������
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H�� � $W� ��� 'HFHPEHU� ����� DQG� ������ LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV
LQFOXGHG�WKH�IROORZLQJV��

������������������������������������������������

������RI ���������������7RWDO 1HW�LQFRPH�IRU ������0DUNHW
,QYHVWPHQWV�DQG�$IILOLDWHG�&RPSDQLHV RZQHUVKLS FDSLWDO� WKH�SHULRG� YDOXH

,1'8675,$/�&203$1,(6
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I�� 6DOH�RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

7KH�%DQN�VROG�D� ��� SHUFHQW� VWDNH� LQ�7DQVDú� ø]PLU�%�\�NúHKLU�%HOHGL\HVL� øo� YH�'Õú
7LFDUHW� $�ù�� �³7DQVDú´�� LQ� WKH� IRUP� RI� FODVV�$� VKDUHV� WR� 6WDUW� ,QYHVWPHQWV� /WG��� IRU
7/��������WKHUHE\�UHGXFLQJ�LWV�FODVV�$�VKDUHKROGLQJ�WR������7KH�%DQN�UHDOL]HG�D�QHW
JDLQ�RI�7/�������ZKLFK�LV�IXOO\�ERRNHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH��7KH
UHPDLQLQJ� ����KROGLQJ� RI� FODVV�$� VKDUHV� FRQWLQXHV� WR� JLYH� WKH� %DQN�PDQDJHPHQW
FRQWURO�RI�7DQVDú�WKURXJK�WKH�VXSHULRU�YRWLQJ�ULJKWV�RI�WKH�FODVV�$�VKDUHV�

��� 2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��

���*RYHUQPHQW�6HFXULWLHV ���2WKHU�6HFXULWLHV
3XUFKDVH

&RVWV
5HYDOXHG

&RVWV
3XUFKDVH

&RVWV
5HYDOXHG

&RVWV
6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�OLUD ������� ������� ����� �����
��(TXLW\�VKDUHV � � ����� �����
�D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV � � ����� �����
�E��3OHGJH�VHFXULWLHV � � � �
�F��5HVWULFWHG � � � �
���2WKHU�VHFXULWLHV ������� ������� � �
�D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ������� ������� � �
�E��3OHGJH�VHFXULWLHV ������� ������� � �
�F��5HVWULFWHG ������ ������ � �
6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV ������� ������� � �
��(TXLW\�VKDUHV � � � �
�D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV � � � �
�E��3OHGJH�VHFXULWLHV � � � �
�F��5HVWULFWHG � � � �
���2WKHU�VHFXULWLHV ������� ������� � �
�D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ������� ������� � �
�E��3OHGJH�VHFXULWLHV � � � �
�F��5HVWULFWHG � � � �

���� 0RYDEOHV� DQG� LPPRYDEOHV� KHOG� IRU� UHVDOH� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� %DQNLQJ� /DZ�
DPRXQWHG�WR�7/������������7/�����DQG�7/��������������7/���������UHVSHFWLYHO\�

����� ,WHPV� FRPSULVLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� RWKHU� DVVHWV� DQG� RWKHU� OLDELOLWLHV
UHSUHVHQWLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� EDODQFH� VKHHW� WRWDO� �H[FOXGLQJ
FRPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV���

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�LWHPV�
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���� D����0DWXULW\�VWUXFWXUH�RI�GHSRVLWV��

'HPDQG�'HSRVLWV 7LPH�'HSRVLWV
&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG &XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

6DYLQJ�GHSRVLWV ������ ������ ������� �������
'HSRVLWV� RI� RIILFLDO� DXWKRULWLHV� DQG
RUJDQLVDWLRQV ��� ��� ����� �����
&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ������� ������� ������ ������
'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ����� ����� ����� �����
%DQN�GHSRVLWV ������ ����� ������� �������
����&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � � � �
����'RPHVWLF�EDQNV ����� ����� ������� ������
����)RUHLJQ�EDQNV ������ ����� ������� �������
����2WKHUV � � � �
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ������� ������� ��������� ���������
����5HVLGHQW�FXVWRPHUV ������� ������� ��������� �������
����1RQ�UHVLGHQW�FXVWRPHUV ������ ������ ������� �������
*ROG�GHSRVLWV ��������� ������������� ������������ ������������

7RWDO�GHSRVLWV ������� ������� ��������� ���������

E� 'HSRVLWV�LQVXUHG�RU�JXDUDQWHHG�XQGHU��6DYLQJ�'HSRVLW�,QVXUDQFH�)XQG���

,QVXUDQFH�&RYHUDJH
&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

���6DYLQJ�GHSRVLWV ������� �������
���)RUHLJQ�FXUUHQF\�VDYLQJ�GHSRVLWV ��������� ���������
���2WKHU�VDYLQJ�W\SH�GHSRVLWV ������ �
���'HSRVLWV�DW�IRUHLJQ�EUDQFKHV
����XQGHU�IRUHLJQ�LQVXUDQFH�FRYHUDJHV � �

���� D� 'LVFRXQWHG�SRUWLRQ�RI�VHFXULWLHV�LVVXHG�DPRXQWHG�WR�7/«����������7/�����

E� %RQGV�FRQYHUWLEOH�LQWR�HTXLW\�VKDUHV�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«�����

F� 6HFXULWLHV�RWKHU�WKDQ�VKDUHV�LVVXHG�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

G� 6HFXULWLHV�PDWXUHG�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

�7\SH�RI�6HFXULW\ 0DWXUHG�$PRXQW
������(XUR�&RPPHUFLDO�3DSHU��(&3� ����������

���� &DVK�FROODWHUDOV�UHFHLYHG�DPRXQWHG�WR�7/�����������7/�����

&DVK�FROODWHUDOV�UHSUHVHQW�WKH�FXVWRPHUV¶�YDOXDEOHV�KHOG�XQGHU�EORFNHG�DFFRXQWV�DV
VHFXULW\�IRU�QRQ�FDVK�ORDQV�JUDQWHG�

���� D� $� SRUWLRQ� RI� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� RQ� VHFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� HTXLW\� VKDUHV
FODVVLILHG� LQ� VHFXULWLHV�� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP
LQYHVWPHQWV��DPRXQWLQJ�WR�7/«��«���������7/«��«������ZDV�UHODWHG�WR�VHFXULWLHV
GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�� 7/«��«�� ������� 7/«��«���RI� WKLV� SRUWLRQ
UHSUHVHQWHG�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�DFFUXDO�RQ�VXFK�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG�LQ
LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�
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E� 3UHVHQWDWLRQ�RI�DFFUXHG�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�RQ�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG
DV� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� LQ
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

)RUHLJQ� H[FKDQJH� JDLQV� RQ� HTXLW\� VKDUHV� LQFOXGHG� LQ� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG
FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�
DUH�FODVVLILHG�XQGHU� �IRUHLJQ� H[FKDQJH�JDLQ�� LQ� WKH�VWDWHPHQW�RI� LQFRPH� IRU� WKH
SHULRG�

����� 0DWXULW\� SURILOH� RI� $VVHWV�� /LDELOLWLHV� DQG� &HUWDLQ� &RPPLWPHQWV� DFFRUGLQJ� WR
UHPDLQLQJ�PDWXULWLHV��

0DWXULWLHV� SURILOHV� ZHUH� SUHVHQWHG� IRU� WKH� FXUUHQW� DQG� SULRU� SHULRGV� LQ� 6HFWLRQ� ,9�
6XSSOHPHQWDU\�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�

����� D� &RPSRQHQWV� RI� VKDUHKROGHUV¶� HTXLW\� DV� GHILQHG� E\� WKH� 7XUNLVK� %DQNLQJ
/DZ�DQG�IXUWKHU�EURDGHQHG�LQ�DFFRXQWLQJ�DSSOLFDWLRQ��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG
6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�%DQNLQJ�/DZ���
��3DLG�FDSLWDO ������� �������
�����1RPLQDO�FDSLWDO ������� �������
�����8QSDLG�FDSLWDO � �
��/HJDO�UHVHUYHV ������ ������
������VW�OHJDO�UHVHUYH��7&&��������������������������� ������ ������
������QG�OHJDO�UHVHUYH��7&&�������������������������� ����� �����
�����6KDUH�SUHPLXP � �
�� /HJDO�UHVHUYH�SHU�VSHFLDO�OHJLVODWLRQ

��������DQG�DUWLFOHV�RI�DVVRFLDWLRQ ��� ���
��([WUDRUGLQDU\�UHVHUYHV ������� ������
�����5HVHUYHV�DOORFDWHG�SHU�2UGLQDU\�*HQHUDO�0HHWLQJ ������� ������
�����([FKDQJH�UDWH�GLIIHUHQFH�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�FDSLWDO � �����
�����5HWDLQHG�HDUQLQJV � �
�����$FFXPXODWHG�ORVVHV � �
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV ������� ������
�����0RYDEOHV ������ �����
�����,PPRYDEOHV ������ ������
�����&RVW�LQFUHDVH�IXQG � �
�����%RQXV�VKDUHV�IURP�LQYHVWHH�FRPSDQLHV�
��������DQG�LQFRPH�RQ�VDOH�RI�LPPRYDEOHV ��� �
�����5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�RQ�VSHFLDO�FRVWV����������� ����� ���
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV�UHFHLYHG�WKURXJK�ERQXV�VKDUHV
����RQ�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV� ����� �����
��2WKHU�FDSLWDO�VRXUFHV � �
��/RVVHV � �
�����&XUUHQW�SHULRG�ORVVHV � �
�����3ULRU�\HDUV¶�ORVVHV �������������� ��������������
�7RWDO�6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�%DQNLQJ�/DZ��IURP���WR������������������������ �������

6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�$FFRXQWLQJ�$SSOLFDWLRQ
��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQWV����� ������ ������
�����6HFXULWLHV �� ���
�����,QYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV ������ ������
�����2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ��������� ���������
7RWDO�6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�$FFRXQWLQJ
����$SSOLFDWLRQ��IURP���WR����H[FOXGLQJ����������������� ������� �������
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E� &DSLWDO� EDVH� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� %DQNLQJ� /HJLVODWLRQ� XVHG� IRU� &DSLWDO
$GHTXDF\�5DWLR��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

,����&RUH�&DSLWDO ������� �������
,,���6XSSOHPHQWDU\�&DSLWDO ������� �������
��������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �
��������2WKHUV ������� �������
,,,��&DSLWDO��,�,,� ������� �������
,9��'HGXFWLRQV�IURP�&DSLWDO ������� �������
9���&DSLWDO�%DVH��,,,���,9������������������� ������� �������

'LIIHUHQFH�� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/�������� ������� 7/��������� EHWZHHQ� WKH� ³&DSLWDO´� LQ� WKH
&DSLWDO�$GHTXDF\�5DWLR�DQG�WKH�VKDUHKROGHUV¶�HTXLW\�SHU�DFFRXQWLQJ�DSSOLFDWLRQ�DERYH��ZDV
UHVXOWHG�IURP�WKH�QHW�LQFRPH�RI�7/���������������7/���������IRU�WKH�SHULRG�DQG�WKH�JHQHUDO
SURYLVLRQ�IRU�FUHGLW�ULVNV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/��������������7/��������ZKLFK�ZHUH�LQFOXGHG�LQ
DERYH�FDOFXODWLRQ�

���� D� ,I�WKH�%DQN�DSSOLHV�UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�V\VWHP��FHLOLQJ�RI�WKH�UHJLVWHUHG
VKDUH�FDSLWDO��

7KH�%DQN�DSSOLHV� UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO� V\VWHP��7KH�FHLOLQJ�RI� WKH� UHJLVWHUHG
VKDUH�FDSLWDO�LV�7/�����������

E� &DSLWDO�LQFUHDVHV�GXULQJ�WKH�SHULRG��1RQH�

F� 7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WR�FRQWULEXWH�WKH�FDSLWDO�LQFUHDVH��1RQH�

G� 3ULRULW\�ULJKWV�DVVLJQHG�WR�FHUWDLQ�FDSLWDO�VKDUHV��1RQH�

H� 6KDUHKROGHUV�KROGLQJ�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�VKDUH�FDSLWDO��

6KDUH�&DSLWDO 3DUWLFLSDWLRQ 3DLG�&DSLWDO 8QSDLG�&DSLWDO
3RUWLRQ � 3RUWLRQ 3RUWLRQ

'R÷Xú�+ROGLQJ�$�ù� ������� ����� ������� �

���� %DVLV�RI�SUHVHQWDWLRQ�RI�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV�LQ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG
GLVFORVXUHV�RQ�VXFK�WUDQVDFWLRQV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� ,QWHUQDWLRQDO�$FFRXQWLQJ
6WDQGDUG�����,$6������

)LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ�� QRW� ,$6���� 3HU� 7XUNLVK� OHJLVODWLRQ�� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH
DFFRXQWHG� IRU� DV� LI� WKH\� ZHUH� RSHUDWLQJ� OHDVHV�� $FFRUGLQJO\�� IL[HG� DVVHWV� DFTXLUHG
WKURXJK� ILQDQFLDO� OHDVHV� DQG� WKH� UHODWHG� SD\DEOHV� DUH� QRW� UHIOHFWHG� LQ� WKH
DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� LQVWHDG� WKH� SHULRGLF� SD\PHQWV� RI� LQVWDOOPHQWV�
ZLWK�QR�GLVWLQFWLRQ�EHWZHHQ�SULQFLSDO�DQG� LQWHUHVW�SRUWLRQV��ZHUH� LQLWLDOO\� UHFRUGHG�DV
�SUHSDLG�H[SHQVH��WR�EH�FKDUJHG�WR�H[SHQVH�WKURXJKRXW�WKH�OHDVH�SHULRG��'XULQJ�WKH
SHULRG�HQGHG����'HFHPEHU�������VXFK�SD\PHQWV�FKDUJHG�WR�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DV
H[SHQVH� DFFXPXODWHG� WR� 7/������ ������� 7/������� DQG� WKH� UHPDLQLQJ� EDODQFH
UHFRUGHG� DV� �SUHSDLG� H[SHQVH�� LQ� WKH� EDODQFH� VKHHW�� DPRXQWHG� WR� 7/������ ������
7/�������
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1RWH�,,�±��&RQWLQXHG�

,I�WKH�%DQN�ZRXOG�KDYH�DSSOLHG�,$6����7/������RI�WKH�SUHSD\PHQWV�UHODWHG�WR�OHDVLQJ
DFWLYLWLHV� LQFXUUHG� WLOO� ���'HFHPEHU� ������ZRXOG� QRW� EH� FKDUJHG� WR� LQFRPH�� LQVWHDG
UHWDLQHG�HDUQLQJV�ZRXOG�EH� OHVV�E\�7/�������SUHSDLG�H[SHQVHV�E\�7/������DQG� WKH
IROORZLQJ�LWHPV�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZRXOG�EH�KLJKHU�E\�WKH�DPRXQWV�EHORZ��

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��QHW �����
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��QHW �����
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH �����
,QWHUHVW�H[SHQVH �����
)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV �����

���� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��

D� 'HIHUUHG�WD[�OLDELOLWLHV�DQG�UHODWHG�SURYLVLRQV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\ � ������
5HVHUYH�IRU�GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\��EDODQFH�VKHHW� � ������
'HIHUUHG�WD[�SURYLVLRQ��VWDWHPHQW�RI�LQFRPH� � �

E� 3ROLF\�RQ�DFFRXQWLQJ�IRU�FXUUHQF\�VZDSV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�7XUNLVK�*$$3
DQG�7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV�IRU�%DQNV��

)RU�WKH�DFFRXQWLQJ�RI�FXUUHQF\�VZDSV��WKH�VHFRQG�PHWKRGRORJ\�GHILQHG�LQ�WKH�7XUNLVK
8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV�IRU�%DQNV� LV�DSSOLHG�� L�H��VSRW� OHJV�RI� WKH� WUDQVDFWLRQ�DUH
UHIOHFWHG�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DQG�IRUZDUG�OHJV�LQ�WKH�RII�EDODQFH�VKHHW�DFFRXQWV�

F� ([FKDQJH� UDWH� JDLQ�ORVV� DFFUXDOV� RQ� IRUZDUGV� DQG� FXUUHQF\� VZDSV�
DFFRXQWHG�XQGHU�RWKHU�DFFUXDOV�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

,QFRPH�DFFUXDOV�RQ�IRUZDUGV � �
([SHQVH�DFFUXDOV�RQ�IRUZDUGV � �
,QFRPH�DFFUXDOV�RQ�FXUUHQF\�VZDSV ��� �����
([SHQVH�DFFUXDOV�RQ�FXUUHQF\�VZDSV � ��

G� 'HWDLOV� RQ� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� LQGH[HG� RQ� IRUHLJQ� H[FKDQJH� UDWHV�� JROG
SULFHV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQGLFDWRUV�ZHUH�DV�IROORZV��

$FFUXDOV�IRU
LQWHUHVW�DQG�IRUHLJQ

$VVHWV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ H[FKDQJH�JDLQV�IRU
H[FKDQJH�UDWHV 3ULQFLSDO FXUUHQW�SHULRG
/RDQV ������� ������
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG � �����
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,,,�� 127(6�72�67$7(0(176�2)�,1&20(

��� D� ,QWHUHVWV� UHFHLYHG� IURP� WKH� LQYHVWHH� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR� 7/������� ������
7/��������)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV� UHFHLYHG� IURP�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG� WR
7/����������7/«���«����

E� ,QWHUHVWV�SDLG�WR�WKH�LQYHVWHH�FRPSDQLHV�DPRXQWHG�WR�7/�������������7/�������
)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�SDLG�WR�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR�7/«��«���������
7/�«��«�����

��� ,QFRPH�RQ�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/«��«����

��� ([SHQVHV� SDLG� RQ� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DPRXQWHG� WR� 7/������ ������
7/�������

��� D� *HQHUDO�SURYLVLRQV�IRU�FUHGLW�ULVNV�DPRXQWHG�WR�7/��������������7/�������

E� 3URYLVLRQ� IRU� GLPLQLVKLQJ� LQ� YDOXH� RI� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR� 7/�«�«�� ������
7/«�«���

��� ,WHPV� FRPSULVLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� RWKHU� H[SHQVHV� DQG� LQFRPH
FODVVLILHG� LQ�JURXSV� ,�� ,,�� ,9�DQG�9�� DQG� UHSUHVHQWLQJ� ����� DW�PLQLPXP��RI� WKH
WRWDO�RI�WKH�UHODWHG�JURXS�WKDW�WKH\�DUH�LQFOXGHG�LQ��

0DMRU�LWHPV�FRPSRVLQJ�����RI�WKH�EDODQFH�RI�JURXS�9�DUH�DV�IROORZV��

$GYHUWLVHPHQW�H[SHQVHV ������
&RPSXWHUV�UHODWHG�H[SHQVHV ������
&RPPXQLFDWLRQ�H[SHQVHV ������

��� ,QFRPH�DQG�H[SHQVHV�RQ�UHSXUFKDVH�WUDQVDFWLRQV��

,QWHUHVW� LQFRPH� DQG� H[SHQVHV� RQ� VHFXULWLHV� VXEMHFW� WR� UHSXUFKDVH� GHDOV� DUH
DFFRXQWHG� IRU� XQGHU� DFFUXDO� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ� DQG� SUXGHQF\�� $FFUXHG� LQWHUHVW
H[SHQVHV� RQ� UHSXUFKDVH� GHDOV� DUH� GHGXFWHG� IURP� LQWHUHVW� LQFRPH� HDUQHG� RQ� WKH
UHODWHG�VHFXULWLHV�

,QFRPH�DQG�H[SHQVH�DFFUXDOV�RQ�VHFXULWLHV�VROG�XQGHU�UHSXUFKDVH�FRQWUDFWV�ZHUH�DV
IROORZV�IRU�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

&XUUHQW�3HULRG

,QFRPH�DFFUXDOV ������
([SHQVH�DFFUXDOV �����

��� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��1RQH�
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,9� �6833/(0(17$5<�),1$1&,$/�67$7(0(176

$�� &RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV

�������������������������&XUUHQW�3HULRG �����������������������������3ULRU�3HULRG
��������������������������������������� ������������������������������������������

7XUNLVK )RUHLJQ 7XUNLVK )RUHLJQ
/LUD &XUUHQF\ 7RWDO /LUD &XUUHQF\ 7RWDO

,��*8$5$17((6�$1'�(1'256(0(176����������������������������������������������������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������
$��/HWWHUV�RI�JXDUDQWHH��/�*� ������� ��������� ��������� ������� ������� ���������
����/�*V�XQGHU�/DZ�QR����� ������� � ������� ������ � ������
����/�*V�LVVXHG�IRU�IRUHLJQ�WUDGH�GHDOV �� ��������� ��������� �� ������� �������
����2WKHU�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ������� ����� ������� ������� ����� �������
%��%DQN�DFFHSWDQFHV � ������� ������� � ������� �������
����,PSRUW�DFFHSWDQFH�FUHGLWV � ������� ������� � ������� �������
����2WKHU�EDQN�DFFHSWDQFHV � ����� ����� � ����� �����
&��/HWWHUV�RI�FUHGLW��/�&� � ������� ������� � ������� �������
����/�&V�DJDLQVW�GRFXPHQWV � ������� ������� � ������� �������

����2WKHU�OHWWHUV�RI�FUHGLW � � � � � �
'��&RQILUPHG�SUH�ILQDQFH�FUHGLWV � ������ ������ � ������ ������
(��(QGRUVHPHQWV � � � � � �
����(QGRUVHPHQWV�IRU�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\�������������������������������������������������������� � � � � �
����2WKHU�HQGRUHVHPHQWV � � � � � �
)��6DOH�FRQWUDFWV�RQ�EDQN�DVVHWV��ULVNV � � � � � �
����6HFXUHG�E\�WKH�EDQN� � � � � � �
*��8QGHUZULWWLQJ�FRPPLWPHQWV�RQ�VKDUH�LVVXHV����������������������������������������������� � � � � �
+��2WKHU�JXDUDQWHHV � � � � � �
,��2WKHU�EDLOV � ����� ����� � ����� �����

,,��&200,70(176 ������� ������� ������� ������� ����� �������
$��,UUHYRFDEOH�FRPPLWPHQWV ������� ������� ������� ������� ����� �������

����5HSXUFKDVH�DQG�UHVDOH�FRQWUDFWV ������� ������� ������� ������� � �������
��D��5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV ������� ������� ������� ������� � �������
���,��5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV�ZLWK�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\��������������������������������������������������������������������� � � � �
���,,��5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV�ZLWK�EDQNV � � � � � �
���,,,��5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV�ZLWK�EURNHUDJH�FRPSDQLHV��������������������������������������������������������������������� � � � �
���,9��5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV�ZLWK�RWKHU�FXVWRPHUV�������������������������������������������� ������� ������� ������� � �������
��E��5HVDOH�FRQWUDFWV ������ � ������ � � �
���,��5HVDOH�FRQWUDFWV�ZLWK�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\���������������������������������������������� � ����� � � �
���,,��5HVDOH�FRQWUDFWV�ZLWK�EDQNV ������ � ������ � � �
���,,,��5HVDOH�FRQWUDFWV�ZLWK�EURNHUDJH�FRPSDQLHV�������������������������������������������������� � � � � �
���,9��5HVDOH�FRQWUDFWV�ZLWK�RWKHU�FXVWRPHUV���������������������������������������������������������� � � � � �
����7HUP�SXUFKDVHV�RI�DVVHWV � � � � � �

����7HUP�SXUFKDVHV�VDOHV�RI�GHSRVLWV � � � � � �
����&DSLWDO�FRPPLWPHQWV ����� ��� ����� ������ ��� ������
����&UHGLW�H[WHQVLRQ�FRPPLWPHQWV � � � � � �
����,QWHUPHGLDU\�FRPPLWPHQWV�IRU�VKDUH�LVVXHV������������������������������������������������������ � � � � �
����/HJDO�UHVHUYH�FRPPLWPHQWV � � � � � �
����&RPPLWWHG�FUHGLW�FDUG�OLPLWV � � � � � �
����2WKHU�LUUHYRFDEOH�FRPPLWPHQWV � ������ ������ � ����� �����
%��5HYRFDEOH�FRPPLWPHQWV � � � � � �
����5HYRFDEOH�FUHGLW�H[WHQVLRQ�FRPPLWPHQWV��������������������������������������������������������� � � � � �
����2WKHU�UHYRFDEOH�FRPPLWPHQWV � � � � � �

,,,��'(5,9$7,9(�75$16$&7,216 ��������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������
$��)RUZDUG�FXUUHQF\�SXUFKDVHV�VDOHV ��������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������
����)RUZDUG�FXUUHQF\�SXUFKDVHV ������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������
����)RUZDUG�FXUUHQF\�VDOHV ������� ������� ��������� ������� ������� ���������
%��&XUUHQF\�DQG�LQWHUHVW�VZDSV ������ ������ ������� � ����� �����
����&XUUHQF\�SXUFKDVH�VZDSV ������ ������ ������ � ����� �����
����&XUUHQF\�VDOH�VZDSV � ������ ������ � ����� �����
����,QWHUHVW�SXUFKDVH�VZDSV � ����� ����� � ����� �����
����,QWHUHVW�VDOH�VZDSV � ����� ����� � �
&��&XUUHQF\�DQG�LQWHUHVW�RSWLRQV ������� ��������� ��������� � � �
����&XUUHQF\�SXUFKDVH�RSWLRQV � ������� ������� � � �
����&XUUHQF\�VDOH�RSWLRQV ������� ������� ������� � � �
����,QWHUHVW�SXUFKDVH�RSWLRQV � � � � � �

����,QWHUHVW�VDOH�RSWLRQV � � � � � �
'��)XWXUH�FXUUHQF\�GHDOV � ������ ������ � � �
(��)XWXUH�LQWHUHVW�GHDOV � � � � � �
����)XWXUH�LQWHUHVW�SXUFKDVHV � � � � � �
����)XWXUH�LQWHUHVW�VDOHV � � � � � �
)��2WKHUV � � � � � �

727$/�&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6����������������������������������������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������
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1RWH�,9�±��&RQWLQXHG�

%� 2WKHU�2II�%DODQFH�6KHHW�$FFRXQWV

�&XUUHQW�3HULRG ���3ULRU�3HULRG
������������������������������������� ��������������������������������������

7XUNLVK )RUHLJQ 7XUNLVK )RUHLJQ

/LUD &XUUHQF\ 7RWDO /LUD &XUUHQF\ 7RWDO

$��9DOXDEOHV�XQGHU�&XVWRG\ ��������� ������� ��������� ��������� ������� ���������

����&XVWRPHU�IXQGV�DQG�SRUWIROLRV�PDQDJHG
������E\�WKH�EDQN ��� ��� ����� ��� ��� �����
����6HFXULWLHV�XQGHU�FXVWRG\ ������� ������ ������� ������� ������ �������

����&KHTXHV�VXEMHFW�WR�FROOHFWLRQ ������� ������ ������� ������� ������ �������

����&RPPHUFLDO�QRWHV�VXEMHFW�WR�FROOHFWLRQ ������ ������ ������� ������ ������ �������

����2WKHU�YDOXDEOHV�VXEMHFW�WR�FROOHFWLRQ ��� ����� ����� ��� ����� �����

����6HFXULWLHV��WKH�EDQN�DFWHG�DV�LQWHUPHGLDU\
������IRU�WKHLU�LVVXDQFH� � � � � � �
����6HFXULWLHV�XQGHU�UHSXUFKDVH�WUDQVDFWLRQ��KHOG
������DW�FXVWRG\�RQ�EHKDOI�RI�FXVWRPHUV� ������� � ������� ������� � �������
����2WKHU�YDOXDEOHV�XQGHU�FXVWRG\ ����� ������ ������ ����� ����� ������

����9DOXDEOHV�XQGHU�WKLUG�SDUW\�FXVWRGLHV � � � � � �

%��9DOXDEOHV�XQGHU�3OHGJH ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������

����6HFXULWLHV ����� ������ ������ ����� ����� �����

����3URPLVVRU\�QRWHV ������� ��������� ��������� ������� ������� ���������

����6WRFNV ����� � ����� ����� ������� �������

����9DUUDQWV � � � � � �

����,PPRYDEOHV ��������� ������� ��������� ��������� � ���������

����2WKHU�YDOXDEOHV�XQGHU�SOHGJH ��������� ��������� ��������� ������� ������� ���������

����9DOXDEOHV�XQGHU�WKLUG�SDUW\�FXVWRGLHV ��� � ��� ��� � ���
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1RWH�,9�±��&RQWLQXHG�

&�� 0DWXULW\�3URILOH�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�&HUWDLQ�&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV
$FFRUGLQJ�WR�5HPDLQLQJ�0DWXULWLHV

��� &XUUHQW�3HULRG

���'HFHPEHU�����

8SWR�� ��WR�� ��PRQWKV ��WR�� ��<HDUV
'HPDQG PRQWK 0RQWKV WR���\HDU <HDUV DQG�RYHU 2WKHUV 7RWDO

$66(76�
/LTXLG�DVVHWV ������ ����� � � � � � ������
'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV������������������������������������������� ������ ����� � � �������
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG � � � � � � � �
6HFXULWLHV��QHW� � ������ ������ ������ ������� ��� � �������
/RDQV � ������� ������� ��������� ������� � � ���������
1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��QHW� � � � � � ����� � �����
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH � ������ ������ ������ ������ ����� � �������
5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��QHW��������������������������������������������������������� � � � � �
5HVHUYH�GHSRVLWV ������� � � � � � � �������
,QYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV��QHW������������������������������������������������� � � � � ������� �������
(TXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG�XQGHU�RWKHU�ORQJ�WHUP
��LQYHVWPHQWV��QHW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� � ����� �����
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��QHW� � ����� ������� ������� ������� ������� � �������
2WKHU�DVVHWV � � � � � � ������� �������
7RWDO�$VVHWV ������� ��������� ������� ��������� ��������� ������� ������� ���������

/,$%,/,7,(6�
6DYLQJ�GHSRVLWV ������ ������� ������ ����� � � � �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ������� ��������� ������� ������ � � � ���������
%DQN�GHSRVLWV ������ ������� ������� ������ � � � �������
2WKHU�GHSRVLWV ������� ������ ����� ����� � � � �������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG � ������� � � � � � �������
)XQGV�ERUURZHG � ������� ������� ������� ������� � � ���������
)XQGV � � � � � � � �
6HFXULWLHV�LVVXHG��QHW� � � � � � � � �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH�������������������������������������������������� ������ ������ ������ ����� � � �������
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��QHW������������������������������������������������������������� � � � � �
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV����������������������������������������������������������������� � ������ � � ������
2WKHU�OLDELOLWLHV � � � � � � ������� �������
6KDUHKROGHUV
�HTXLW\��LQFOXGLQJ�FXUUHQW�SHULRG
��LQFRPH�ORVV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ � ������� �������
7RWDO�OLDELOLWLHV ������� ��������� ��������� ������� ������� � ��������� ���������

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6�
5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV � ������� ��� � � � � �������
5HVDOH�FRQWUDFWV � ������ � � � � � ������
)RUZDUG�FXUUHQF\�SXUFKDVHV � ������ ��������� ������� � � � ���������
)RUZDUG�FXUUHQF\�VDOHV � ������ ��������� ������� � � � ���������
&XUUHQF\�SXUFKDVH�VZDSV � ������ �� ��� � � � ������
&XUUHQF\�VDOH�VZDSV � ������ �� ��� � � � ������
7RWDO � ������� ��������� ������� � � � ���������
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�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

��

1RWH�,9�±�&�±��&RQWLQXHG�

��� 3ULRU�3HULRG

���'HFHPEHU�����

8SWR�� ��WR�� ��PRQWKV ��WR�� ��<HDUV
'HPDQG 0RQWK 0RQWKV WR���\HDU <HDUV DQG�RYHU 2WKHUV 7RWDO

$66(76�
/LTXLG�DVVHWV ������ � � � � � � ������
'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV��������������������������������������������������� � � � � �������
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG � � � � � � � �
6HFXULWLHV��QHW� � � ������� ������� ������� � � ���������
/RDQV � � ������� ������� ������� � � ���������
1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��QHW� � � � � � � � �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ����� � ������� ������� ������� � � �������
5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��QHW��������������������������������������������������������� � � � � �
5HVHUYH�GHSRVLWV ������� � � � � � � �������
,QYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV��QHW������������������������������������������������� � � � � ������� �������
(TXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG�XQGHU�RWKHU�ORQJ�WHUP
��LQYHVWPHQWV��QHW����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� � ����� �����
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��QHW� � � � � � � ������� �������
2WKHU�DVVHWV � � � � � � ������� �������
7RWDO�$VVHWV ������� ������� ��������� ��������� ������� � ������� ���������

/,$%,/,7,(6�
6DYLQJ�GHSRVLWV ������ ������� ������ ����� � � � �������
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ������� ������� ������� ������ � � � ���������
%DQN�GHSRVLWV ����� ������� ������� ������ � � � �������
2WKHU�GHSRVLWV ������� ������ ����� ����� � � � �������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG � � ������� � � � � �������
)XQGV�ERUURZHG � ������� ������� ������� ������� � � ���������
)XQGV � � � � � � � �
6HFXULWLHV�LVVXHG��QHW� � � ������ ����� � � � ������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH������������������������������������������������ ������ ������ ����� ����� � � �������
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��QHW���������������������������������������������������������������� � � � � �
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV��������������������������������������������������������������� � � � � ������
2WKHU�OLDELOLWLHV � � � � � � ������� �������
6KDUHKROGHUV
�HTXLW\��LQFOXGLQJ�FXUUHQW�SHULRG
��LQFRPH�ORVV������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ � ������� �������
7RWDO�OLDELOLWLHV ������� ��������� ������� ������� ������� � ������� ���������

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6�
5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV � ������� ������ ��� � � � �������
5HVDOH�FRQWUDFWV � � � � � � � �
)RUZDUG�FXUUHQF\�SXUFKDVHV � ������� ������� ������ � � � ���������
)RUZDUG�FXUUHQF\�VDOHV � ������� ������� ������ � � � ���������
&XUUHQF\�SXUFKDVH�VZDSV � ����� � � � � � �����
&XUUHQF\�VDOH�VZDSV � ����� � � � � � �����
7RWDO � ��������� ������� ������� � � � ���������
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�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

��

1RWH�,9�±���&RQWLQXHG�

'� 6WDWHPHQWV�RI�&KDQJHV�LQ�6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\

5HYDOXDWLRQ

5HYDOXDWLRQ 6XUSOXV &XUUHQW

2WKHU 6XUSOXV�RQ WKURXJK 3ULRU 3HULRG 7RWDO

6KDUH /HJDO 6KDUH /HJDO ([WUDRUGLQDU\ %DQN�3UHPLVHV %RQXV�6KDUHV 9DOXDWLRQ <HDUV¶�,QFRPH� 1HW�,QFRPH� 6KDUHKROGHUV


&DSLWDO 5HVHUYHV 3UHPLXP 5HVHUYHV 5HVHUYHV DQG�(TXLSPHQW UHFHLYHG ,QFUHPHQWV�� �/RVVHV� �/RVV� (TXLW\���

35,25�3(5,2'

%DODQFH�DV�RI���-DQXDU\����� ������ ����� � ��� ������ ������ ��� ��� � ������� �������

$SSURSULDWLRQ�RI�UHWDLQHG�HDUQLQJV��
� 'LYLGHQGV
� 7UDQVIHU�WR�UHVHUYHV ����� �������

6KDUH�SUHPLXP � �

,QFUHDVH�LQ�FDSLWDO��
� &DVK�LQMHFWLRQ
� 7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV���������������������� ��������
� 7UDQVIHU�IURP�RWKHU�HTXLW\�DFFRXQWV��������������������� �������� ��������� ��

,QFRPH�RQ�VDOH�RI�HTXLW\�SDUWLFLSDWLRQV
��DQG�EDQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW���

%RQXV�VKDUHV�WKURXJK�LQYHVWHHV

��VDOHV�LQFRPH�RQ�WKHLU�HTXLW\
��SDUWLFLSDWLRQV�DQG�IL[HG�DVVHWV���

&XUUHQW�SHULRG�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV ������ ����� ������
�QHW�

,QFUHDVH�LQ�YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW ������ ������

2WKHU�PRYHPHQWV��� �� ����� �����

&XUUHQW�SHULRG�QHW�LQFRPH ������� �������

&855(17�3(5,2'

%DODQFH�DV�RI����'HFHPEHU����� ������� ������ � ��� ������ ������ ����� ������ � ������� �������

$SSURSULDWLRQ�RI�UHWDLQHG�HDUQLQJV��
� 'LYLGHQGV ������� �������
� 7UDQVIHU�WR�UHVHUYHV ����� ������� ���������

6KDUH�SUHPLXP ��� ���

,QFUHDVH�LQ�FDSLWDO��
� &DVK�LQMHFWLRQ
� 7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV
� 7UDQVIHU�IURP�RWKHU�HTXLW\�DFFRXQWV

,QFRPH�RQ�VDOH�RI�HTXLW\�SDUWLFLSDWLRQV
��DQG�EDQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW���

%RQXV�VKDUHV�WKURXJK�LQYHVWHHV

��VDOHV�LQFRPH�RQ�WKHLU�HTXLW\
��SDUWLFLSDWLRQV�DQG�IL[HG�DVVHWV���

&XUUHQW�SHULRG�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV ������ ����� ������
�QHW�

'HFUHDVH�LQ�YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW �������� ��������

2WKHU�PRYHPHQWV��� �� ������� �������

&XUUHQW�SHULRG�QHW�LQFRPH ������� �������

%DODQFH�DV�RI����'HFHPEHU����� ������� ������ � ��� ������� ������� ����� ������ � ������� �������

�� ,WHPV� UHVXOWLQJ� LQ� FKDQJHV� LQ� VKDUHKROGHUV¶� HTXLW\�PD\� GLIIHU� IURP� WLPH� WR� WLPH�� DFFRUGLQJO\� FRQWHQW� RI
³RWKHU�PRYHPHQWV´�ZRXOG�GLIIHU�

�� )DYRXUDEOH�YDOXH�GLIIHUHQFHV�RQ�FHUWDLQ�VHFXULWLHV�DUH�UHFRUGHG�XQGHU�WKH�³YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV´�

�� ,Q� WKH�DERYH� WDEOH��FXUUHQW� SHULRG�QHW� LQFRPH��ORVVHV��DQG�SULRU� \HDUV¶� LQFRPH��ORVVHV��ZHUH� LQFOXGHG� LQ
³6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\´�LQ�RUGHU�WR�UHIOHFW�WKH�HIIHFW�RI��QHW�UHVXOWV�RQ�WKH�HTXLW\�FRPSRQHQWV��2WKHU�TXDVL�
FDSLWDO�IXQGV�ZHUH�H[FOXGHG�IURP�³6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\´�

�� ³,QYHVWHHV´�DOVR�LQFOXGH�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG�XQGHU�³RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV´�
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�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

��

1RWH�,9�±���&RQWLQXHG�

�(���������6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV

&XUUHQW�3HULRG

,��&DVK�)ORZV�IURP�%DQNLQJ�$FWLYLWLHV

,QWHUHVW�,QFRPH�5HFHLYHG ���������

,QWHUHVW�([SHQVHV�3DLG ���������

'LYLGHQG�5HFHLYHG ������

&RPPLVLVRQV�DQG�)HHV�5HFHLYHG �������

2WKHU�,QFRPH �������

5HFRYHULHV�RQ�/RDQV�DQG�2WKHU�5HFHLYDEOHV�:ULWWHQ�2II �

3D\PHQWV�IRU�3HUVRQQHO�DQG�6HUYLFHV�5HFHLYHG ���������

7D[HV�3DLG ���������

2WKHU�&ROOHFWLRQV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� �

2WKHU�3D\PHQWV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� ������������

&DVK�)ORZV�IURP�%DQNLQJ�$FWLYLWLHV�EHIRUH�&KDQJHV�LQ�2SHUDWLQJ�$VVHWV�DQG�/LDELOLWLHV �������

&KDQJHV�LQ�2SHUDWLQJ�$VVHWV�DQG�/LDELOLWLHV��

�,QFUHDVHV�GHFUHDVHV�LQ�2SHUDWLQJ�$VVHWV� �����������

�,QFUHDVH��'HFUHDVH�LQ�6HFXULWLHV�±�1HW �������

�,QFUHDVH��'HFUHDVH�LQ�'XH�IURP�%DQNV���1HW ���������

�,QFUHDVH��'HFUHDVH�LQ�/RDQV�±�1HW �����������

�,QFUHDVH��'HFUHDVH�LQ�2WKHU�$VVHWV ���������

�,QFUHDVHV�GHFUHDVHV�LQ�2SHUDWLQJ�/LDELOLWLHV� ���������

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�'HSRVLWV�±�1HW ���������

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�)XQGV�%RUURZHG���1HW �������

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�6HFXULWLHV�,VVXHG���1HW ��������

,QFUHDVH��'HFUHDVH��LQ�2WKHU�/LDELOLWLHV�±�1HW ��������

1HW�&DVK�,QIORZV�IURP�%DQNLQJ�$FWLYLWLHV �������

,,��&DVK�)ORZV�IURP�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV

$FTXLVLWLRQV�RI�,QYHVWPHQWV�DQG�$IILOLDWHG�&RPSDQLHV ���������

6DOHV�RI�,QYHVWPHQWV�DQG�$IILOLDWHG�&RPSDQLHV �����

3XUFKDVHV�RI�%DQN�3UHPLVHV�DQG�(TXLSPHQW ��������

6DOHV�RI�%DQN�3UHPLVHV�DQG�(TXLSPHQW �����

3XUFKDVHV�RI�2WKHU�/RQJ�7HUP�,QYHVWPHQWV ���������

6DOHV�RI�2WKHU�/RQJ�7HUP�,QYHVWPHQWV �

2WKHU�&DVK�,QIORZV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� �

2WKHU�&DVK�2XWIORZV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� ��������������������

1HW�&DVK�2XWIORZV�XVHG�LQ�,QYHVWLQJ�$FWLYLWLHV ���������

,,,��&DVK�)ORZV�IURP�&DSLWDO�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV

&DVK�,QIORZV�WKURXJK�)XQGV�%RUURZHG�DQG�6HFXULWLHV�,VVXHG �

5HSD\PHQWV�IRU�)XQGV�%RUURZHG�DQG�6HFXULWLHV�,VVXHG �

&DVK�,QFUHDVH�LQ�6KDUH�&DSLWDO �

'LYLGHQGV�3DLG �������

2WKHU�&DVK�,QIORZV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� �

2WKHU�&DVK�2XWIORZV��BBBBBBBBBBBBBBBBBBBBBB� ��������������

1HW�&DVK�2XWIORZV�XVHG�LQ�&DSLWDO�)LQDQFLQJ�$FWLYLWLHV �������

(IIHFW�RI�&KDQJHV�LQ�)RUHLQJ�&XUUHQF\�([FKDQJH�5DWHV�RQ�&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV �����

,QFUHDVH�LQ�&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV �����

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQWV�DW�%HJLQQLQJ�RI�3HULRG ������

&DVK�DQG�&DVK�(TXLYDOHQW�DW�(QG�RI�WKH�3HULRG ������
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�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

��

1RWH�,9�±���&RQWLQXHG�

)�� 3URILW�'LVWULEXWLRQ

&XUUHQW�3HULRG

$��'LVWULEXWLRQ�RI�WKH�1HW�,QFRPH�IRU�WKH�3HULRG

���,QFRPH�EHIRUH�7D[HV �������

���7D[HV�3D\DEOH�RQ�WKH�1HW�,QFRPH�IRU�WKH�3HULRG���� ��������

�������&RUSRUDWH�WD[HV ��������

�������,QFRPH�WD[HV �

�������2WKHU�WD[HV�DQG�GXWLHV �

1HW�,QFRPH�IRU�WKH�3HULRG �������

���3ULRU�<HDUV¶�/RVVHV����

���)LUVW�/HJDO�5HVHUYH����

���&RPSXOVRU\�/HJDO�5HVHUYHV����

1HW�,QFRPH�IRU�WKH�3HULRG�6XEMHFW�WR�'LVWULEXWLRQ

���)LUVW�'LYLGHQG�WR�6KDUHKROGHUV����

�������2UGLQDU\�VKDUHKROGHUV

�������3ULYLOHJHG�VKDUHKROGHUV

���'LYLGHQG�WR�3HUVRQQHO����

���'LYLGHQG�WR�%RDUG�RI�'LUHFWRUV����

���6HFRQG�'LYLGHQG�WR�6KDUHKROGHUV����

�������2UGLQDU\�VKDUHKROGHUV

�������3ULYLOHJHG�VKDUHKROGHUV

����6HFRQG�/HJDO�5HVHUYH����

����/HJDO�5HVHUYH�SHU�$UWLFOHV�RI�$VVRFLDWLRQ����

����([WUDRUGLQDU\�5HVHUYHV��UHWDLQHG�HDUQLQJV�

����2WKHU�5HVHUYHV��%DVHG�RQ�*HQHUDO�$VVHPEO\�GHFLVLRQV�

����6SHFLDO�)XQGV�SHU�/HJLVODWLRQ

%��$SSURSULDWLRQ�RI�5HVHUYHV

���$SSURSULDWLRQ�RI�3ULRU�<HDUV¶�5HVHUYHV

���6HFRQG�/HJDO�5HVHUYHV����������RI�OHJDO�UHVHUYHV�VXEMHFW�WR�GLVWULEXWLRQ�DQG�UHWDLQHG�HDUQLQJV�

���$SSURSULDWLRQ�WR�6KDUHKROGHUV����

�������2UGLQDU\�VKDUHKROGHUV

�������3ULYLOHJHG�VKDUHKROGHUV

���$SSURSULDWLRQ�WR�3HUVRQQHO����

���$SSURSULDWLRQ�WR�%RDUG�RI�'LUHFWRUV����

&��(DUQLQJV�SHU�6KDUH
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