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3UH�WD[�SURILWV�URVH�E\�����LQ�UHDO�WHUPV
)RU�WKH�ILUVW�KDOI�RI�������*DUDQWL�%DQN�UHOHDVHG�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��RI
FXPXODWHG�SUH�WD[� LQFRPH��7KLV� WUDQVODWHV� LQWR�DQ�����LQFUHDVH� LQ� UHDO� WHUPV��2Q� -XQH
����������WKH�%DQN·V�SUH�WD[�SURILWV�ZHUH�7/�������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���$IWHU�D�UHDO
LQFUHDVH�RI������LQ�WD[�SURYLVLRQ��QHW�SURILWV�ZHUH�7/�������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV
RI�-XQH����������

7XUNLVK�HFRQRP\�GXULQJ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU
7KH�RIILFLDO�DQQRXQFHPHQW�RI�ILUVW�TXDUWHU�QDWLRQDO�LQFRPH�ILJXUHV�ZDV�PDGH�RQ�-XQH����
������:KLOH�LW�KDG�EHHQ�FOHDU�WR�DOO�WKDW�WKHUH�KDG�EHHQ�D�GURS�LQ�HFRQRPLF�DFWLYLW\�LQ�WKH
ILUVW�KDOI�RI� WKH�\HDU�� WKH� VHYHULW\�RI� LW� FDPH�DV� D� VXUSULVH��1DWLRQDO� LQFRPH� LQ�����4�
DFWXDOO\�UHYHUWHG�WR�WKH�OHYHO�UHFRUGHG�DW�WKH�VWDUW�RI�������,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH������GURS
LQ�*'3�GXULQJ�WKH��WK�4�������D�FRQWUDFWLRQ�RI������LQ�ILUVW�TXDUWHU������KDV�WHFKQLFDOO\
SXW�7XUNH\�LQ�D�UHFHVVLRQ��7KH�UHFHVVLRQ�LV�GXH�WR�QHJDWLYH�GHYHORSPHQWV�LQ�PRVW�RI�WKH
FRPSRQHQWV�RI� DJJUHJDWH�GHPDQG��7KH�PDLQ� IDFWRU� UHVSRQVLEOH� IRU� WKH� VORZGRZQ�ZDV
WKH� VKDUS� LQFUHDVH� LQ� UHDO� LQWHUHVW� UDWHV� DW� WKH� HQG� RI� $XJXVW� ����� WKDW� FDXVHG
FRQVXPSWLRQ� DQG� SULYDWH� LQYHVWPHQW� H[SHQGLWXUHV� WR� GHFOLQH�� 7KHUH� DUH�� LQ� WXUQ�� WZR
SRVVLEOH�FXOSULWV�IRU�WKH�ULVH�LQ�LQWHUHVW�UDWHV��$�����ZLWKKROGLQJ�WD[�RQ�LQWHUHVW�HDUQLQJV
ZDV� IRUWLILHG�ZLWK� D� FODXVH� WKDW� SODFHG� HDUQLQJV� DERYH� D� FHUWDLQ� OHYHO� WR� EH� VXEMHFW� WR
LQFRPH� WD[�� 7KH� RWKHU�PHPRUDEOH� HYHQW� LV�� RI� FRXUVH�� FDSLWDO� IOLJKW� RI� DURXQG�86�� �
ELOOLRQV� WKDW� RFFXUUHG� LQ� WKH� ZHHNV� WKDW� IROORZHG� WKH� $XJXVW� HFRQRPLF� PHOWGRZQ� LQ
5XVVLD��%\�����4��DQG�4���LQWHUHVW�UDWHV�KDG�GURSSHG�IURP�WKHLU� OHYHOV� LQ�����4��EXW
VWLOO�UHPDLQHG�XQDFFHSWDEO\�HOHYDWHG�

+LJK�UHDO�LQWHUHVW�UDWHV�VWLOO�UHPDLQ�D�WKRUQ�LQ�WKH�VLGH�RI�WKH�HFRQRP\��7KH\�KDYH�IDLOHG
WR� FRPH� GRZQ�� GHVSLWH� DQ� LPSURYHPHQW� LQ� WKH� JOREDO� HFRQRPLF� RXWORRN�� IRU� VHYHUDO
UHDVRQV��ILUVW��WKHUH�KDYH�QRW�EHHQ�ODUJH�LQIORZV�RI�IRUHLJQ�FDSLWDO��,W�LV�FOHDU�WKDW�FDSLWDO
IORZV� GHSHQG� RQ� PRUH� WKDQ� VLPSOH� DUELWUDJH� RSSRUWXQLWLHV�� 6HFRQG�� GRPHVWLF
JRYHUQPHQW�ERUURZLQJ��IXHOOHG�E\�HYHU�LQFUHDVLQJ�EXGJHW�GHILFLWV��LQWHUHVW�VHUYLFH�RQ�WKH
GRPHVWLF�GHEW�DORQH�DFFRXQWV�IRU�DSSUR[LPDWHO\�����RI�DOO�FXUUHQW�EXGJHWDU\�VSHQGLQJ��
FRQWLQXHV� WR� UHOHQWOHVVO\� H[HUW� XSZDUG� SUHVVXUH� RQ� LQWHUHVW� UDWHV�� 7KLUG�� WKH� UDWH� RI
LQIODWLRQ�KDG�EHHQ�FRPLQJ�ZHOO�GRZQ�LQ�UHFHQW�PRQWKV��\HW�DQRWKHU�FRQVHTXHQFH�RI�WKH
VORZGRZQ�LQ�WKH�GRPHVWLF�DQG�JOREDO�HFRQRP\���$�IDOO�LQ�LQIODWLRQ�LV�JHQHUDOO\�D�GHVLUDEOH
HYHQW�� EXW� LQ� WKLV� FRQWH[W� FUHDWHV� D� GLOHPPD� WR� SROLF\PDNHUV��7KH� H[LVWHQFH� RI� D� ODUJH
EXGJHW�GHILFLW�SHUVLVWHQWO\�IRUFHV�WKH�DXWKRULWLHV�²�ZKR�DUH�DQ[LRXV�QRW�WR�IXHO�LQIODWLRQ�²
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WR�VHHN�QHZ�ERUURZLQJ��7KH�SUREOHP�LV�WKDW�GRPHVWLF�7/�ORDQV�ZLWK�KLJK�QRPLQDO�UDWHV
UHSUHVHQW� KLJK� UHDO� SD\PHQWV� ZKHQ� WKH\� FRPH� GXH� XQGHU� DQ� HQYLURQPHQW� RI� IDOOLQJ
LQIODWLRQ��,Q�VLPSOH�WHUPV��GXULQJ�D�SHULRG�RI�IDOOLQJ�SULFHV��ERUURZHUV�ORVH��ZKLOH�OHQGHUV
JDLQ��7KH�7XUNLVK�JRYHUQPHQW� LV� D� ODUJH�ERUURZHU�� VR� WKH�YLFLRXV�QDWXUH�RI� LQIODWLRQ� LV
VXFK� DV� WR� SRVVLEO\� UHQGHU� LW� GHVLUDEOH� IRU� SROLF\PDNHUV� WR� IXUWKHU� IXHO� LW�� 7KH
JRYHUQPHQW·V� SRVLWLRQ� DV� D� ODUJH� ERUURZHU� OHDGV� WR� GLVEHOLHI� DPRQJ� DJHQWV� LQ� WKH
HFRQRP\�WKDW�WKH�DXWKRULWLHV�JHQXLQHO\�VHHN�WR�ORZHU�WKH�UDWH�RI�JHQHUDO�SULFH�LQFUHDVHV�
+HQFH�� DJHQWV� GHPDQG� KLJKHU� UDWHV� RI� UHWXUQ� LQ� RUGHU� WR� SURYLGH� QHZ� IXQGV� WR� WKH
JRYHUQPHQW�� 7KH� JRYHUQPHQW� KDV� OLWWOH� FKRLFH� EXW� WR� DFTXLHVFH� EHFDXVH� LW� QHHGV� WR
UROORYHU�LWV�GRPHVWLF�REOLJDWLRQV��*RYHUQPHQW�ERUURZLQJ�WKHUHIRUH�VTXHH]HV�RXW�SULYDWH
LQYHVWPHQW�E\�UDLVLQJ�LQWHUHVW�UDWHV�

7KH� SRVW�$SULO� ��� HOHFWLRQ� SHULRG� KDV� VHHQ� D� QRWLFHDEOH� XSVXUJH� LQ� HFRQRPLF� DFWLYLW\
GHVSLWH�WKH�XQIDYRXUDEOH�FOLPDWH�RXWOLQHG�DERYH��7KH�PRQWK�RI�$SULO�UHFRUGHG�WKH�ILUVW
XSWLFN� LQ� LQGXVWULDO� SURGXFWLRQ� WKLV� \HDU�� UHJLVWHULQJ� DW� ����� DERYH� ODVW� \HDU·V� OHYHO�
&DSDFLW\� XWLOL]DWLRQ�PRYHG� XS� VOLJKWO\� DV�ZHOO� WR� ������ LQ�0D\��:KLOH� WKLV� UDWH� LV� WKH
KLJKHVW�VR�IDU�WKLV�\HDU��LW�LV�VWLOO�ZHOO�EHORZ������0D\·V��������7KH�ILJXUH�KDG�ERWWRPHG
RXW� LQ�)HEUXDU\� DW� ������� WKH�QDGLU�RI� WKH� UHFHVVLRQ��7KH� ILUVW� LQGLFDWRUV� RI� HFRQRPLF
LPSURYHPHQW�ZHUH� KLJKHU� GXUDEOH� JRRGV� SURGXFWLRQ� DQG� FRQVWUXFWLRQ� VWDUWV�� ,Q�$SULO�
RXWSXW�RI�79�VHWV�URVH�E\�D�UHPDUNDEOH������ZKLOH�UHIULJHUDWRU�SURGXFWLRQ�ZDV�XS�E\�DQ
HTXDOO\�VKDUS�������IURP�������7KHVH�ILJXUHV�PD\�LQGLFDWH�D�YHULWDEOH�XSVXUJH��EXW�RWKHU
VHFWRUV�DUH�ZHDNHU��0D\�GDWD�VKRZ�WKDW�DXWRPRWLYH�LQGXVWU\�FDSDFLW\�XWLOL]DWLRQ�ZDV�VWLOO�D
PHDJUH� �������7KH� LQWHUHVWLQJ� DVSHFW� LV� WKDW� DOO� WKH� VHFWRUV�PHQWLRQHG� KDYH� LQFUHDVHG
H[SRUWV�WR�DEURDG��$FFRUGLQJ�WR�LQGXVWU\�HVWLPDWHV��7XUNLVK�ILUPV·�VKDUH�RI�WKH�(XURSHDQ
PDUNHW� IRU� WHOHYLVLRQ� VHWV� LV� QRZ� DURXQG� ��������� 7KH� LQFUHDVHG� RXWSXW� RI� GXUDEOH
JRRGV�GRHV�QRW�E\�LWVHOI�VLJQDO�UHFRYHU\�RI�FRQVXPSWLRQ��LW�PD\�MXVW�PHDQ�SURGXFWLRQ�IRU
H[SRUW�SXUSRVHV�

,QWHUHVW�LQFRPH�VXUJHG�WR�86�������0LOOLRQ�GXULQJ������4�
'XULQJ� WKH� ILUVW� KDOI� RI� ������ *DUDQWL� %DQN� UHOHDVHG� 7/�������� %LOOLRQ� �86������
0LOOLRQ�� RI� LQWHUHVW� LQFRPH�� D� ULVH� RI� ���� LQ� UHDO� WHUPV�� LQ� FRPSDULVRQ�ZLWK� WKH� VDPH
SHULRG� RI� ������ 'XULQJ� WKH� ILUVW� KDOI� RI� ������ LQWHUHVW� LQFRPH� ZDV� 7/�������� %LOOLRQ
�86�����0LOOLRQ��� ,QWHUHVW� RQ� ORDQV�ZDV�7/��������%LOOLRQ� � DQG�PDGH� XS� ����RI� WKH
WRWDO�LQWHUHVW�LQFRPH��2Q�D�TXDUWHUO\�EDVLV��WKH�VKDUH�RI�LQWHUHVW�RQ�ORDQV�LQ�WRWDO�LQWHUHVW
LQFRPH� URVH� WR� ����� XS� IURP� ���� LQ� �����4��� ,QWHUHVW� RQ� VHFXULWLHV�� ZKLFK� ZDV
7/��������%LOOLRQ��JUHZ�E\�����LQ�UHDO�WHUPV��'XH�WR�GHFUHDVHG�OHQGLQJ�DQG�D�OLTXLGLW\
VWDQFH��LQYHVWPHQW�RQ�VHFXULWLHV�LQFUHDVHG��DQG�WKHUHIRUH��WKH�VKDUH�RI�LQWHUHVW�HDUQHG�RQ
VHFXULWLHV�URVH�WR�����LQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG�IURP�����LQ�WKH�ILUVW�KDOI�RI������

$V�RI�-XQH�����������LQWHUHVW�H[SHQVH�URVH�E\�����LQ�UHDO�WHUPV�DQG�UHDFKHG�7/�������
%LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ��� 'XULQJ� WKH� VDPH� SHULRG� RI� ������ LQWHUHVW� H[SHQVH� ZDV
7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ���+RZHYHU�� LQWHUHVW� H[SHQVHV� GHFUHDVHG� E\� ���� LQ
UHDO�WHUPV�LQ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU�RYHU�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������,QWHUHVW�JLYHQ�WR�GHSRVLWV
ZDV�7/��������%LOOLRQ�� LQFUHDVLQJ� E\� ���� LQ� UHDO� WHUPV� LQ� D� \HDU�RQ�\HDU� WHUPV�ZKLOH
GHFOLQLQJ� ���� LQ� UHDO� WHUPV� RQ� D� TXDUWHUO\� EDVLV�� 7KH� VHFRQG� ODUJHVW� LWHP� LQ� LQWHUHVW
H[SHQVH� ZDV� LQWHUHVW� SDLG� RQ� IXQGV� ERUURZHG�� ,Q� 86�� WHUPV�� WKH� %DQN� SDLG� 86���
0LOOLRQ� LQWHUHVW� IRU� LWV� ERUURZHG� IXQGV�� ��� EHORZ� WKH� SUHYLRXV� \HDU·V� ILJXUH�� 2Q� D
TXDUWHUO\� EDVLV�� WKH� VKDUH� RI� LQWHUHVW� SDLG� RQ� ERUURZHG� IXQGV� WR� WRWDO� LQWHUHVW� H[SHQVH
UHPDLQHG�DW�����GXULQJ�ERWK�WKH�ILUVW�DQG�WKH�VHFRQG�TXDUWHUV�
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5LVH�LQ�QHW�LQWHUHVW�PDUJLQV
%\�WKH�HQG�RI�WKH�ILUVW�KDOI�RI�������WKH�%DQN·V�QHW�LQWHUHVW�PDUJLQ�ZHQW�XS�WR�7/�������
%LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ��� 7KLV� WUDQVODWHV� WR� D� ���� UHDO� LQFUHDVH� RYHU� -XQH� ����·V
7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ���'XULQJ� WKH�$SULO�-XQH������SHULRG�� LQ� UHDO� WHUPV�
QHW� LQWHUHVW� PDUJLQ� ZDV� ���� DERYH� WKH� �����4�·V� 1,0�� &RVW� RI� LQWHUHVW� EHDULQJ
OLDELOLWLHV� ZDV� ������� �������� LQ� �����4��� DQG� UHWXUQ� RQ� LQWHUHVW� HDUQLQJ� DVVHWV� ZDV
���������������LQ������4����7KLV�UHQGHUHG�D�QHW�LQWHUHVW�PDUJLQ�RI��������E\�WKH�HQG
RI� �����4��� XS� IURP� ������� LQ� �����4��� $GMXVWHG� 1,0�PDUJLQ� UDWLR� ZDV� �������
VOLJKWO\�ORZHU�WKDQ������4�·V��������

2Q�D�TXDUWHU�E\�TXDUWHU�EDVLV��FRVW�RI�LQWHUHVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV�LPSURYHG�WR��������IURP
������� LQ� 4�� RI� WKLV� \HDU�� 7KH� GURS� LQ� DYHUDJH� GHSRVLW� UDWHV� DQG� DYHUDJH� FRVW� RI
ERUURZHG� IXQGV� ZHUH� WKH� PDLQ� GULYHUV�� 2Q� WKH� \LHOG� VLGH�� UHWXUQ� RQ� LQWHUHVW� HDUQLQJ
DVVHWV� VKRZHG� D� VOLJKW�GHFUHDVH� WR� ������� IURP�������� LQ������4���7KLV�ZDV�PDLQO\
LQIOXHQFHG� E\� WKH� ORZHU� \LHOGV� RQ� LQWHUHVW� HDUQHG� IURP� EDQNV�� DV� \LHOGV� RQ� ORDQV� DQG
LQYHVWPHQW� SRUWIROLR� LQFUHDVHG� RYHU� WKH� �����4�� OHYHOV�� $V� D� UHVXOW�� DGMXVWHG� 1,0
LQFUHDVHG�WR��������IURP��������LQ�4��RI�WKLV�\HDU��/RZHU�SDFH�RI�GHYDOXDWLRQ�DOVR�ZDV
D�IDFWRU�LQ�WKH�LPSURYHG�DGMXVWHG�PDUJLQV�

*DUDQWL�%DQN·V�QHWWHG�QRQ�LQWHUHVW�LQFRPH�JUHZ�E\�����LQ�UHDO�WHUPV�WR�UHDFK�7/������
%LOOLRQ� �86���� 0LOOLRQ��� 1HW� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� VXUJHG� E\� ����� LQ� UHDO� WHUPV�
UHDFKLQJ� 7/������� %LOOLRQ�� 7KH� VKDUH� RI� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� LQ� WRWDO� QRQ�LQWHUHVW
LQFRPH�DOVR�LQFUHDVHG�WR�����IURP�����LQ�WKH�SUHYLRXV�TXDUWHU��1HW�FDSLWDO�PDUNHW�JDLQV
ZHUH�7/�������%LOOLRQ��7KLV�LV�����RYHU�+��RI������

2SHUDWLQJ� H[SHQVH� LQFUHDVHG� E\� ���� LQ� UHDO� WHUPV�� WR� 7/�������� %LOOLRQ� �86����
0LOOLRQ��� ,QFRPH� EHIRUH� WD[HV� ZDV� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ��� XS� IURP
7/�������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���7KLV�����UHDO�LQFUHDVH�ZDV�PRVWO\�HOLPLQDWHG�E\�WKH
�����UHDO� LQFUHDVH� LQ� WD[�SURYLVLRQ��ZKLFK�ZDV�7/�������%LOOLRQ��2Q�D�TXDUWHUO\�EDVLV�
WD[� SURYLVLRQ� ZDV� XS� E\� ���� LQ� UHDO� WHUPV� RYHU� WKH� ILUVW� TXDUWHU�� (IIHFWLYH� WD[� UDWH
WKHUHIRUH�ZDV�XS�WR�����IURP�����LQ�WKH�+��RI�������2SHUDWLQJ�H[SHQVH�WR�WRWDO�DVVHWV
LQFUHDVHG�WR�������IURP�������LQ�+��RI�������EXW�UHPDLQHG�DW�WKH�VDPH�OHYHO�DV�\HDU�
HQG������

&RQWUROOHG�JURZWK�LQ�DVVHWV�FRQWLQXHG
$V�RI� -XQH� ���� ������*DUDQWL�%DQN·V� WRWDO� DVVHWV� H[SDQGHG�E\� ���� LQ� UHDO� WHUPV� RQ� D
\HDU�RQ�\HDU� EDVLV�� UHDFKLQJ� 7/���������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ��� 7KH� %DQN
PDLQWDLQHG�LWV�KLJK�OLTXLGLW\�OHYHOV�GXULQJ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU�DV�ZHOO��&DVK�DQG�GXH�IURP
EDQNV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���XS�E\�����LQ�UHDO�WHUPV�RYHU�WKH�ILUVW
KDOI�RI�������7KH�VKDUH�RI�OLTXLG�DVVHWV�ZDV�����RI�WKH�WRWDO�DVVHWV��7KLV�ZDV�����GXULQJ
WKH� ILUVW� KDOI� RI� ������ 6HFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV��� ZKLFK
FRPSRVHG�����RI�WKH�DVVHWV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���7KH�VKDUH�RI
WKH�ORDQ�SRUWIROLR�GURSSHG�VOLJKWO\�WR�������RI�WKH�WRWDO�DVVHWV�GXULQJ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU
LQ� FRPSDULVRQ� ZLWK� ���� LQ� WKH� ILUVW� WKUHH� PRQWKV� RI� ������ 7RWDO� FDVK� ORDQV� ZHUH
7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�RI�-XQH����������RI�ZKLFK�����ZDV�)&�ORDQV�
3URYLVLRQV� IRU� WKH� ORDQV� XQGHU� IROORZ�XS� ZHUH� 7/������� %LOOLRQ�� $OORZDQFH� IRU� ORDQ
ORVVHV� WR� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� ZDV� ����� DV� LQ� WKH� SUHYLRXV� SHULRGV�� $VVHW� TXDOLW\
LPSURYHG� IXUWKHU� DV� WKH� UDWLR� RI� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� WR� WRWDO� ORDQV� ZDV� ������� DV
FRPSDUHG�WR�������LQ������4���DQG�������LQ�������7KH�UDWLR�VWRRG�DURXQG����LQ�WKH
EDQNLQJ�VHFWRU�GXULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�
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2Q� WKH� IXQGLQJ� VLGH�� GHSRVLWV�� ZKLFK� PDGH� XS� ���� RI� WKH� WRWDO� OLDELOLWLHV� DQG
VWRFNKROGHUV·� HTXLW\�ZHUH�7/����������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ��� 7LPH� GHSRVLWV�ZHUH
���� RI� WKH� WRWDO� GHSRVLWV� DQG� IRUHLJQ� FXUUHQF\� GHSRVLWV� PDGH� XS� ���� RI� WKH� WRWDO�
5HVHUYHV�RQ�WKH� OLDELOLWLHV�VLGH�ZHUH�7/�������%LOOLRQ��$������UHDO� LQFUHDVH� LQ� UHVHUYHV
ZDV�GXH�WR�WKH�MXPS�LQ�UHVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH�DQG�RWKHU�SURYLVLRQV�

*DUDQWL·V�ERUURZHG�IXQGV�GXULQJ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU�UHPDLQHG�DOPRVW�DW�WKH�VDPH�OHYHO�LQ
UHDO� WHUPV�� ,Q� WKH� VHFRQG� TXDUWHU�� *DUDQWL� %DQN� ILQDOL]HG� LWV� 86����� 0LOOLRQ� WUDGH
SD\PHQW�ULJKWV�VHFXULWL]DWLRQ��7KH�IDFLOLW\��ZKLFK�ZDV�ODXQFKHG�IURP�WKH�RULJLQDO�DPRXQW
RI� 86�����0LOOLRQ�� UHSUHVHQWHG� *DUDQWL·V� ODUJHVW� VHFXULWL]DWLRQ� WR� GDWH� DQG� FRPSULVHG
IL[HG�DQG�IORDWLQJ�UDWH�WUDQFKHV��7KH�%DQN�DOVR�VXFFHVVIXOO\�FRPSOHWHG�D�86�����0LOOLRQ
SUH�H[SRUW�ILQDQFH�IDFLOLW\��7KH�WUDQVDFWLRQ��ZKLFK�KDG�D�PDWXULW\�RI�����GD\V��FDUULHG�D
FRPSHWLWLYH�PDUJLQ�RI���ES�DERYH�/LERU��7KH�ODWHVW�IDFLOLW\�RI�WKH�%DQN�ZDV�WKH�UHQHZDO
RI�86�����0LOOLRQ�GLUHFW�SD\�OHWWHU�RI�FUHGLW�DQG�UHLPEXUVHPHQW�IDFLOLW\� LQ�VXSSRUW�RI�D
8�6�� FRPPHUFLDO�SDSHU�SURJUDP��GXULQJ� -XO\�������7KLV�ZDV� WKH� WKLUG� WLPH� WKH�)DFLOLW\
ZDV� EHLQJ� UHQHZHG� DQG� ��� EDQNV� IURP� ��� GLIIHUHQW� FRXQWULHV� SDUWLFLSDWHG�� ,Q� WRWDO�
*DUDQWL� %DQN� EHFDPH� WKH� ODUJHVW� 7XUNLVK� ERUURZHU� LQ� LQWHUQDWLRQDO� PDUNHWV� DIWHU� WKH
7XUNLVK� 7UHDVXU\�� ZLWK� 86����� 0LOOLRQ� IRUHLJQ� ERUURZLQJ� IRU� WKH� FXUUHQW� \HDU�� 7KH
86&3�WUDQVDFWLRQ�ZDV�WKH�ODVW�UROORYHU�IRU�WKH�\HDU�DV�*DUDQWL�KDV�QR�UROORYHUV�GXULQJ�WKH
VHFRQG�KDOI�RI������

7KH�%DQN·V� QHW� UHSR�SRUWIROLR�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� RI� -XQH� ���
������7KH�UDWLR�RI�UHSR�SRUWIROLR�WR�WRWDO�DVVHWV�ZDV�����'XULQJ������4��DQG������4��
WKHVH�ZHUH����DQG������UHVSHFWLYHO\�

7RWDO� VKDUHKROGHUV·� HTXLW\�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ��� XS�E\� ���� LQ� UHDO
WHUPV�IRU�WKH�SHULRG��,Q������4���WRWDO�HTXLW\�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��
*DUDQWL�%DQN�KDV�UDLVHG�LWV�SDLG�LQ�FDSLWDO�E\�7/����7ULOOLRQ���WKH�KLJKHVW�FDSLWDO�LQFUHDVH
DPRQJ�WKH�7XUNLVK�EDQNV���WR�UHDFK�7/����7ULOOLRQ��7KLV�DOORZHG�VKDUHKROGHUV·�HTXLW\�WR
LQFUHDVH�E\�����LQ�UHDO�WHUPV�LQ�FRPSDULVRQ�WR������4��SHULRG�

*DUDQWL� KDV� ORZHUHG� LWV� VKRUW� SRVLWLRQ� WR� WRWDO� HTXLW\� WR� ���� IURP� ���� LQ� �����4��
6KRUW�SRVLWLRQ� IRU� WKH�SHULRG�ZDV�86�����0LOOLRQ� LQ� FRPSDULVRQ�ZLWK�86�����0LOOLRQ
GXULQJ������4��

7KH�FDSLWDO�DGHTXDF\�UDWLR�IRU������4��SHULRG�ZDV���������5HWXUQ�RQ�DYHUDJH�DVVHWV�IRU
WKH�SHULRG�ZDV��������DQG�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�HTXLW\��SURILW�LQFOXGHG��ZDV���������2Q�D
SUH�WD[� EDVLV�� ERWK�52$$�DQG�52$(�GHFUHDVHG� WR� ������� DQG� �������� UHVSHFWLYHO\�
IURP��������DQG��������LQ�+��RI�������,Q�FRPSDULVRQ�WR������4���52$$�LQFUHDVHG
IURP��������DQG�52$(�VOLJKWO\�GHFUHDVHG�IURP��������
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��������������������������8QDXGLWHG

%$/$1&(�6+((76�$66(76��,Q�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

/LTXLG�DVVHWV ���������� ����������
����&DVK��ORFDO�FXUUHQF\ ��������� ���������
����&DVK��IRUHLJQ�FXUUHQF\ ���������� ����������
����2WKHUV ��������� ���������
'XH�IURP�EDQNV ����������� �����������
��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ���������� ����������
��2WKHU�EDQNV ����������� �����������
�����������'RPHVWLF�EDQNV ���������� ����������
�����������)RUHLJQ�EDQNV ����������� �����������
2WKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � �
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG � �
6HFXULWLHV��1HW� ����������� �����������
��*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ����������� �����������
��2WKHU�ERQGV � �
��(TXLW\�VKDUHV ������� ������
��2WKHU�VHFXULWLHV ����������� ����������
/RDQV ������������� �����������
���6KRUW�WHUP ����������� �����������
���0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP ����������� �����������
1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��1HW� � �
���/RDQV�XQGHU�IROORZ�XS��1HW� � �
��������8QFROODWHUDOLVHG ��������� ���������
��������&ROODWHUDOLVHG ��������� ���������
��������3URYLVLRQ���� ���������� ���������
���'RXEWIXO�FRPPLVVLRQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV � �
��������*URVV�UHFHLYDEOHV � �
��������3URYLVLRQ���� � �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ����������� �����������
���2Q�ORDQV ���������� ����������
���2Q�VHFXULWLHV ����������� ����������
���2WKHUV ���������� ����������
5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �
���5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �
���8QHDUQHG�LQFRPH���� � �
5HVHUYH�GHSRVLWV ���������� ����������
*RYHUQPHQW�ERQGV�IXQGLQJ�OHJDO�UHVHUYHV ���������� ����������
0LVFHOODQHRXV�UHFHLYDEOHV ��������� ���������
,QYHVWPHQWV��1HW� ���������� ���������
���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ��������� ���������
���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� �������
$IILOLDWHG�FRPSDQLHV��1HW� ���������� ����������
���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� ����������
���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� ����������
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��1HW� ����������� ����������
���(TXLW\�VKDUHV ��������� �������
���2WKHUV ����������� ����������
%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��1HW� ����������� ����������
���&DUU\LQJ�YDOXH ����������� ����������
���$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ���� ���������� ����������
2WKHU�DVVHWV ���������� ����������

727$/�$66(76 ������������� �������������
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������6+$5(+2/'(56
�(4,7<��,Q�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

'HSRVLWV ������������� �����������
��6DYLQJ�GHSRVLWV ����������� �����������
��&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLWV ��� ���
��'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ���������� ����������
��&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ���������� ����������
��'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ���������� ���������
��%DQN�GHSRVLWV ����������� �����������
��)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ����������� �����������
��*ROG�GHSRVLWV ��������� ���������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ���������� ���������
)XQGV�ERUURZHG ����������� �����������
��)URP�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �
��2WKHUV ����������� �����������
���������'RPHVWLF�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ���������� ����������
���������)RUHLJQ�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ����������� �����������
���������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �
)XQGV � �
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� ���������� ����������
��1RWHV � �
��$VVHW�EDFNHG�VHFXULWLHV � �������
��%RQGV ���������� ����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ���������� ����������
��2Q�GHSRVLWV ���������� ����������
��2Q�IXQGV�ERUURZHG ��������� ���������
��2WKHUV ���������� ���������
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �
��3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �
��'HIHUUHG�H[SHQVHV���� � �
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV ��������� ���������
7UDQVIHU�RUGHUV ����� �����
2WKHU�SD\DEOHV ���������� ����������
5HVHUYHV ���������� ����������
��5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ��������� ���������
��*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ���������� ���������
��5HVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH ���������� ���������
��2WKHU�SURYLVLRQV ���������� �������
2WKHU�OLDELOLWLHV ���������� ����������
6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ ����������� �����������
��6KDUH�FDSLWDO ����������� ����������
���������1RPLQDO�FDSLWDO ����������� ����������
���������8QSDLG�FDSLWDO���� � �
��5HVHUYHV ���������� ����������
��5HVHUYH�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV��%DQNLQJ�$FW��DUWLFOH������ � ���������
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV ���������� ����������
��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQW ��������� �������
��/RVV � �
��������/RVV�IRU�WKH�SHULRG � �
��������3ULRU�\HDUV
�ORVVHV � �
,QFRPH ���������� ����������
��������,QFRPH�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������
��������3ULRU�\HDUV
�LQFRPH � �

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�6+$5(+2/'(56
�(48,7< ������������� �������������
&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6
*XDUDQWHHV�DQG�HQGRUVHPHQWV ������������� �����������
&RPPLWPHQWV ����������� �����������
'HULYDWLYH�WUDQVDFWLRQV ������������� �������������
727$/ ������������� �������������

�



7h5.ø<(�*$5$17ø�%$1.$6,�$�ù�
���������������������������8QDXGLWHG

67$7(0(176�2)�,1&20(��,Q�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

,� ,17(5(67�,1&20( ����������� �����������

,QWHUHVW�RQ�ORDQV ����������� �����������

���2Q�7/�ORDQV ����������� ����������

��������2Q�VKRUW�WHUP�ORDQV ����������� ����������

��������2Q�PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ������� �������

���2Q�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ORDQV ���������� ����������

��������2Q�VKRUW�WHUP�ORDQV ���������� ����������

��������2Q�PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ���������� ����������

����,QWHUHVW�RQ�ORDQV�XQGHU�IROORZ�XS ������ ������

,QWHUHVW�IURP�EDQNV ���������� ����������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �������

���'RPHVWLF�EDQNV ���������� ���������

���)RUHLJQ�EDQNV ���������� ���������

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�VROG ������ ���������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV ����������� �����������

���2Q�JRYHUQPHQW��ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ����������� �����������

���2Q�RWKHU�VHFXULWLHV ���������� ���������

2WKHU�LQWHUHVW�LQFRPH ��������� ���������

,,� ,17(5(67�(;3(16( ����������� �����������

,QWHUHVW�H[SHQVH�RQ�GHSRVLWV ����������� ����������

���6DYLQJ�GHSRVLWV ���������� ����������

���&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLWV � �����

���'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������� ���������

���&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ��������� ���������

���'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ������� �������

���%DQN�GHSRVLWV ����������� ����������

���)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ���������� ����������

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ��������� ���������

,QWHUHVW�RQ�IXQGV�ERUURZHG ���������� ����������

���'RPHVWLF�EDQNV ��������� ���������

���)RUHLJQ�EDQNV ��������� ���������

���2WKHU�RUJDQLVDWLRQV ���������� ���������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV�LVVXHG ��������� ���������

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVH ������� �������

,,,� 1(7�,17(5(67�0$5*,1��,�,,� ����������� �����������

,9� 27+(5�,1&20( ����������� ����������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�UHFHLYHG ���������� ����������

���2Q�ORDQV ��������� �������

���2Q�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV�DQG�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ��������� ���������

���2WKHUV ���������� ���������

7UDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH ���������� ���������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ ����������� ����������

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ��������� �������

2WKHUV ��������� ���������

9� 23(5$7,1*�(;3(16(6 ����������� �����������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�SDLG ���������� ���������

���2Q�IXQGV�ERUURZHG ��������� ���������

���2Q�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV ������ ������

���2WKHUV ���������� ���������

7UDGLQJ�DFFRXQW�ORVV ��������� �������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVV ����������� ����������

3HUVRQQHO�H[SHQVHV ���������� ����������

3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ������� �������

5HQW�H[SHQVHV ��������� ���������

'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ�H[SHQVHV ��������� ���������

7D[HV��VWDPSV�DQG�RWKHU�GXWLHV ��������� ���������

3URYLVLRQ�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV ��������� �������

2WKHU�SURYLVLRQV ��������� ���������

2WKHUV ���������� ����������

9,� 1(7�27+(5�,1&20(��(;3(16(���,9�9� ������������� ������������

9,,� ,1&20(�%()25(�7$;(6��,,,�9,� ����������� ����������

9,,,� 3529,6,21�)25�7$;(6�21�,1&20( ���������� ����������

,;� 1(7�,1&20(�)25�7+(�3(5,2'��9,,�9,,,� ���������� ����������
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3DJH��

,� *(1(5$/�127(6�21�7+(�%$1.
6�),1$1&,$/�326,7,21

$� 1RWHV�WR�WKH�FXUUHQW�SHULRG�RSHUDWLRQV

��� 7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DSSURYHG�RQ����-XO\����������������-XO\�������

��� &KDQJHV� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK� FKDQJHV� RQ� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�

��� $SSOLFDWLRQ� RI� WKH� EDVLF� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� JRLQJ�FRQFHUQ�� DFFUXDO� EDVLV
DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�FRQFHSWV��

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�SUHSDUHG�RQ�WKH�EDVLV�RI�JRLQJ�FRQFHUQ��DFFUXDO
EDVLV�DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�SULQFLSOHV�

7KH�FRPSRQHQWV�RI�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DUH�DFFRXQWHG�IRU�XQGHU�DFFUXDO�EDVLV
RI�DFFRXQWLQJ�

��� &KDQJHV�WR�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV��LI�DQ\��DQG�HIIHFWV�RI�VXFK�FKDQJHV�RQ�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV�

��� 9DOXDWLRQ�PHWKRGV�RI�VHFXULWLHV��LQFOXGLQJ�LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU
ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV���

7UHDVXU\� ELOOV�� JRYHUQPHQW� ERQGV� DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� DUH� YDOXHG� RQ� D
�VLPSOH�LQWHUHVW�UDWH�EDVLV��

6HFXULWLHV�TXRWHG�RQ� WKH� ,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�DUH�PDUNHG� WR�PDUNHW�� 7KH
YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV�DUH�ERRNHG�XQGHU�WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW��KHDGLQJ�DV�D
FRPSRQHQW�RI�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�

��� 0HWKRG� RI� GHSUHFLDWLRQ� DSSOLHG�� DQ\� FKDQJHV� LQ� PHWKRGRORJ\� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK
FKDQJHV��

%DQN� SUHPLVHV� DQG� HTXLSPHQW� DUH� GHSUHFLDWHG� RQ� D� �VWUDLJKW�OLQH� EDVLV���1R
FKDQJHV� KDYH� EHHQ� PDGH� LQ� GHSUHFLDWLRQ� PHWKRGV� XVHG� GXULQJ� WKH� FXUUHQW
SHULRG�

��� 86�GROODU�H[FKDQJH�UDWH�IRU�WKH�7XUNLVK�OLUD��7/��DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW�����-XQH
������XVHG�LQ�WKH�WUDQVODWLRQ�RI�IRUHLJQ�FXUUHQF\�LWHPV�LQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG
86�GROODU�H[FKDQJH�UDWHV�IRU�7/�DQQRXQFHG�E\�WKH�%DQN�DSSOLFDEOH�WR�LWV�WUDQVDFWLRQV
IRU�WKH�ODVW�ILYH�ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�SHULRG��

7KH� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� 7/� XVHG� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DW����-XQH�������ZDV�7/���������������7/���������

7KH�86�GROODU� H[FKDQJH� UDWHV� IRU�7/�DQQRXQFHG�E\� WKH�%DQN� IRU� WKH� ODVW� ILYH
ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�FXUUHQW�DQG�SUHYLRXV�SHULRGV�ZHUH�DV�IROORZV��

���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
����������� ������� ���������� �������
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�&XUUHQF\���0LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

3DJH��

1RWH�,���$���&RQWLQXHG�

��� 86�GROODU�HTXLYDOHQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�GHQRPLQDWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DQG
IRUHLJQ�FXUUHQF\�RSHQ�SRVLWLRQV�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHWV�ZHUH�DV�IROORZV��

������������� �������������

)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�DVVHWV 86'�������PLOOLRQV 86'�������PLOOLRQV
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�OLDELOLWLHV 86'�������PLOOLRQV 86'�������PLOOLRQV
6KRUW�SRVLWLRQ�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ 86'��������PLOOLRQV 86'��������PLOOLRQV

��� 7RWDO�LQVXUDQFH�FRYHUDJH�RQ�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�7/�������������������7/������������

���� 6LJQLILFDQW� FRPPLWPHQWV� DQG� FRQWLQJHQFLHV� IURP� ZKLFK� SUREDEOH� JDLQV�ORVVHV� PD\
RFFXU��DOWKRXJK�DPRXQWV�FDQ�QRW�EH�UHDVRQDEO\�HVWLPDWHG��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

���� 2WKHU�PDWWHUV�ZKLFK�KDG�VLJQLILFDQW�HIIHFWV�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG� WKHUHIRUH
VKRXOG�EH�GLVFORVHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SUHVHQWDWLRQ�RI�IDLU�DQG�VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�RQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KH�UHVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�DW����-XQH�������DPRXQWHG�WR�7/����������������
7/�����������RI�ZKLFK�7/���������������7/���������ZDV�SURYLGHG�LQ�WKH�FXUUHQW
SHULRG�

,Q� WKH�FXUUHQW�SHULRG�� WKHUH�ZHUH�DOVR�RWKHU�SURYLVLRQV�H[SHQVHG��7KHVH�ZHUH�
GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\�RI�7/�����������������7/�����������RQ�LQFRPH�DQG�H[SHQVH
LWHPV� UHIOHFWHG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� LQ� WKH� FXUUHQW� SHULRG� EXW� ZLOO� EH
WD[DEOH� RU� WD[� GHGXFWLEOH� LQ� WKH� VXEVHTXHQW� SHULRGV� �WD[DEOH� WHPSRUDU\
GLIIHUHQFHV��� SURYLVLRQ� IRU� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� RI� 7/���������� ������
7/��������� DQG� JHQHUDO� SURYLVLRQ� IRU� ORDQ� ORVVHV� RI� 7/���������� ������
7/�����������

���� 7KH� H[WHUQDO� DXGLW� ILUP� LV� &HYGHW� 6XQHU� 'HQHWLP� YH� <HPLQOL� 0DOL� 0�úDYLUOLN
$QRQLP�ùLUNHWL��D�PHPEHU�ILUP�RI�.30*��

%� 2WKHU�GLVFORVXUHV

���� 6LJQLILFDQW�HYHQWV�DQG�PDWWHUV�DULVLQJ�VXEVHTXHQW�WR�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�HYHQWV�RU�PDWWHUV�
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,,� 127(6�72�%$/$1&(�6+((76�$1'�2))�%$/$1&(�6+((7�$&&28176

��� 7/«��«���������7/«��«���RI�FDVK�DW�WKH�&HQWUDO�%DQN�ZDV�GHSRVLWHG�XQGHU�EORFNHG
DFFRXQWV�

��� 7/�����������������7/«��«���RI�FDVK��DW�IRUHLJQ�EDQNV�ZDV�GHSRVLWHG�XQGHU�EORFNHG
DFFRXQWV� DJDLQVW� WKH� ³VHFXULWLVDWLRQ³� WUDQVDFWLRQV� RQ� FKHTXHV� DQG� FUHGLW� FDUG
UHFHLYDEOHV�

��� � 7/������� ������� 7/��������� RI� �VHFXULWLHV�� EDODQFH� UHSUHVHQWV� WKH� �YDOXDWLRQ
LQFUHPHQW��RQ�VHFXULWLHV�

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�HTXLW\�VKDUHV��LQFOXGHG�LQ�³VHFXULWLHV´��RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV
H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV�DQG�ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG
WR� 7/«��«�� ������� 7/«��«���� WRWDO� FRVWV� RI� VHFXULWLHV� UHFRUGHG� DW� WKHLU� PDUNHW
YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/�������������7/�������

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�HTXLW\�VKDUHV�� LQFOXGHG� LQ� ³RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV´��RI
ZKLFK� PDUNHW� YDOXHV� H[FHHGHG� WKHLU� FRVWV� DQG� ZKLFK� ZHUH� VWDWHG� DW� FRVW� LQ� WKH
EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«����WRWDO�FRVWV�RI�HTXLW\�VKDUHV
UHFRUGHG�DW�WKHLU�PDUNHW�YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV
H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV�DQG�ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG
WR�7/«��«���������7/«��«����WRWDO�FRVWV�RI�HTXLW\�VKDUHV�UHFRUGHG�DW�WKHLU�PDUNHW
YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/������������������7/«��««��

� 7/����������� ������� 7/������������ RI� VHFXULWLHV� DQG� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV
FRPSULVHG�RI�VHFXULWLHV�EORFNHG�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�OHJDO�UHTXLUHPHQWV�

� 0DUNHW� YDOXHV�RI�ERQGV�� ELOOV� DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR�7/�������������
�������7/������������� LQ�WRWDO�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��,Q�WKH�FDOFXODWLRQ�� WKH
SURILW�VKDULQJ�QRWHV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DQG�VRPH�(XURERQGV�LVVXHG�E\�WKH
5HSXEOLF�RI�7XUNH\�ZHUH�VWDWHG�DW�YDOXHV�DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�EHFDXVH
RI�XQDYDLODELOLW\�RI�PDUNHW�YDOXHV�IRU�VXFK�VHFXULWLHV��7XUNLVK�/LUD�ERQGV�DQG�ELOOV�QRW
WUDGHG� LQ� WKH� PDUNHW� RQ� WKH� GDWH� RI� EDODQFH� VKHHW�� ZHUH� DOVR� VWDWHG� DW� YDOXHV
DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN��,Q�DGGLWLRQ��ERQGV�LVVXHG�E\�VRPH�IRUHLJQ�ILQDQFLDO
LQVWLWXWLRQV�ZHUH�VWDWHG�DW� FRVW�DV� WKH\�KDYH�QR� YDOXHV�DQQRXQFHG�E\� WKH�&HQWUDO
%DQN��

� 9DOXHV�RI�ERQGV��ELOOV�DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� FDOFXODWHG�DW� WKH� UDWHV� DQQRXQFHG�E\
WKH�&HQWUDO� %DQN� �7�UNL\H� &XPKXUL\HWL� 0HUNH]� %DQNDVÕ�� DQG� SXEOLVKHG� LQ� WKH
2IILFLDO� *D]HWWH� DPRXQWHG� WR� 7/�������������� ������� 7/������������� LQ� WRWDO
�6RPH�(XURERQGV�LVVXHG�E\�WKH��5HSXEOLF�RI�7XUNH\���JRYHUQPHQW�ERQGV� LQ
IRUHLJQ�FXUUHQF\�DQG� LQYHVWPHQW� IXQGV�RI�*DUDQWL�)XQG�0DQDJHPHQW�&R�/WG
ZHUH� VWDWHG� DW�PDUNHW� YDOXHV� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ� GXH� WR� WKH� DEVHQFH� RI� VXFK
YDOXHV�SXEOLVKHG� LQ� WKH�2IILFLDO�*D]HWWH�� ,Q� DGGLWLRQ�� ERQGV� LVVXHG� E\� VRPH
IRUHLJQ� ILQDQFLDO� LQVWLWXWLRQV� ZHUH� VWDWHG� DW� FRVW� DV� WKH\� KDYH� QR� YDOXHV
DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN��

%RQGV��ELOOV�DQG�VLPLODU�VHFXULWLHV�VROG�XQGHU� UHSXUFKDVH� �UHSR��DJUHHPHQWV
DW� WKH�GDWH�RI�EDODQFH� VKHHW��ZHUH�QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ�RI�PDUNHW
YDOXHV�DQG�YDOXHV�SHU�WKH�&HQWUDO�%DQN�DV�H[SODLQHG�LQ�WKH�DERYH�SDUDJUDSKV�
2Q�WKH�RWKHU�KDQG�� WRWDO�DFFUXHG� LQWHUHVW�RQ�VXFK�VHFXULWLHV�RI�7/����������
�������7/�������������UHGXFHG�E\� LQWHUHVW�H[SHQVH�RQ�UHSR�WUDQVDFWLRQV��ZDV
LQFOXGHG� LQ� �DFFUXHG� LQWHUHVW� RQ� VHFXULWLHV�� DV� D� FRPSRQHQW� RI� �DFFUXHG
LQWHUHVW�DQG�LQFRPH��RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�

��� � 7/����������� ������� 7/����������� DQG� 7/����������� ������� 7/������������ RI
WRWDO� ORDQV�DQG� DGYDQFHV�� DJJUHJDWLQJ� WR� 7/����������� ������� 7/������������
SURYLGHG�WR�WKH�VKDUHKROGHUV�DQG�SHUVRQQHO�RI�WKH�%DQN��UHSUHVHQWHG�FDVK�DQG�QRQ�
FDVK�ORDQV��GRFXPHQWDU\�FUHGLWV��DFFHSWDQFHV�DQG�VLPLODU�LWHPV���UHVSHFWLYHO\�

� 7RWDO�RI� WKH� ORDQV�JUDQWHG�IRU�VSHFLDOLVDWLRQ�SXUSRVHV� LQFOXGHG�LQ�WKH� ORDQ�SRUWIROLR
DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/�«��«���

��� � 7RWDO�RI�WKH�ORDQV�UHQHZHG�RU�UHVFKHGXOHG��DPRXQWHG�WR�7/�����������������7/�«�
«���

� $V� DW� ��� -XQH� ������ GHWDLO� RI� FODVVLILHG� UHFHLYDEOHV� E\� FROODWHUDO� DQG� SURYLVLRQV
DJDLQVW�VXFK�UHFHLYDEOHV�ZHUH�DV�IROORZV��

�&ODVVLILHG 6SHFLILF
&ROODWHUDO�JURXS�� ������������UHFHLYDEOHV SURYLVLRQ
8QFROODWHUDOLVHG ��������� ���������
,�VW����*URXS�FROODWHUDO ������ ������
,,�QG��*URXS�FROODWHUDO ��������� ���������
,,,�UG��*URXS�FROODWHUDO ��������� ���������
,9�WK��*URXS�FROODWHUDO ������� �������

� 7/�������� ������� 7/����� RI� WKH� FODVVLILHG� UHFHLYDEOHV� FRPSULVHG� RI� IRUHLJQ
FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�UHFHLYDEOHV�

��� � 5HFHLYDEOHV�DULVLQJ�IURP�WHUP�VDOH�RI�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/�«��
«����

��� � 7/�����������������7/�«�«��RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�UHSUHVHQWHG
WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� DULVLQJ� IURP� WKH� PDUNHW� YDOXH� DGMXVWPHQWV� IRU� VXFK
LQYHVWPHQWV�WUDGHG�RQ�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�

� &DUU\LQJ� YDOXHV� RI� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� WUDGHG� RQ� WKH� ,VWDQEXO
6WRFN�([FKDQJH�DPRXQWHG�WR�7/������������������7/«�«��LQ�WRWDO�

� %RQXV� VKDUHV� UHFHLYHG� IURP� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR
7/�����������������7/�����������

��$W����-XQH������DQG������� UHFHLYDEOHV� IURP�DQG�SD\DEOHV� WR�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV
DQG�RWKHU�LQYHVWHHV��ZHUH�DV�IROORZV��

�������������������������������������������
)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG� 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG

DIILOLDWHG�FRPSDQLHV ��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV

5(&(,9$%/(6�
�'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ���������� �
�%RQGV�DQG�VLPLODU�VHFXULWLHV ���������� �
�/RDQV��LQFOXGLQJ�RYHUGXH�ORDQV� ���������� ���������
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ��������� ���������

3$<$%/(6�
�'HSRVLWV ���������� �����
��$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ������� �

'2&80(17$5<�&5(',76�$1'�27+(5
121�&$6+�/2$16� ����������� ���������
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�������������������������������������������
)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG

DIILOLDWHG�FRPSDQLHV� DIILOLDWHG�FRPSDQLHV

5(&(,9$%/(6�
�'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ���������� �
�/RDQV��LQFOXGLQJ�RYHUGXH�ORDQV� ���������� ���������
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ������� �������

3$<$%/(6�
�'HSRVLWV ��������� ������
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ������ �

'2&80(17$5<�&5(',76�$1'�27+(5
121�&$6+�/2$16� ����������� �����

� $W� ��� -XQH� ����� DQG� ������ LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� LQFOXGHG� WKH
IROORZLQJV��

������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������RI����������������������7RWDO���������1HW�LQFRPH�IRU �������0DUNHW
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,1'8675,$/�&203$1,(6
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0$1�.$0<21�9(�272��6$1��$�ù� ���� ��������� ����������������������� �
/$6$ù�/$67ø.�6$1�9(�7ø&��$�ù� ����� ������������������������������� �

%$1.6
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%8//�%ø/*ø6$<$5�7(.��$�ù� ���� ����������������������������� �
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7285,60�&203$1,(6
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ù$+ø1785�ù$+ø1/(5�2��785=��<$7��øù/��$�ù� ������ ������������������������������ �

,19(670(176�,1�)25(,*1�&855(1&<
81,7('�*$5$17,�%$1.�,17��1�9� ������ 1/*���PLOOLRQV�����(85��������� �
'2&�),1$1&(�6�$� ����� &+)���PLOOLRQV &+)����������� �
&,�),1$1&(�/7'� ������ 86'����������86'����������� �
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*$5$17,�%$1.�026&2: ����� 86'���PLOOLRQV�����������86'����� �
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�� 4XRWHG�VKDUHV�DUH�YDOXHG�DW�WKH�ZHLJKWHG�DYHUDJH�PDUNHW�UDWHV�IRU�WKH�ODVW�ILYH
ZRUNLQJ�GD\V�

�� 1HW�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������
�� 1HW�LQFRPH�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG����0DUFK������

������������������������������������������������
�������������������������������������������������������������������������������RI����������������������7RWDO���������1HW�LQFRPH�IRU �������0DUNHW
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*(1272�*(1��272��6$1��7ø&��$�ù� ����� ������ ���������������������� �
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/$6$ù�/$67ø.�6$1�9(�7ø&��$�ù� ����� ���������� ������� �
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6,1$ø�<$7,5,0�%$1.$6,�$�2� ����� ��������� ��������� �
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�� 4XRWHG�VKDUHV�DUH�YDOXHG�DW�WKH�ZHLJKWHG�DYHUDJH�PDUNHW�UDWHV�IRU�WKH�ODVW�ILYH
ZRUNLQJ�GD\V�

�� 1HW�LQFRPH�IRU�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU������
�� 1HW�LQFRPH�IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG����0DUFK������
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�

��� 2WKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� FRPSULVHG� RI� JRYHUQPHQW� ERQGV�� ORQJ�WHUP� SURILW
VKDULQJ� QRWHV�LQGH[HG� RQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\�� JRYHUQPHQW� ERQGV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\�
DQG� HTXLW\� VKDUHV� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/������������ ������� 7/������������
7/���������� ������� 7/������������ 7/����������� ������� 7/������������ DQG
7/�����������������7/����������UHVSHFWLYHO\�

��� ,Q� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� %DQNLQJ� /DZ�� DVVHWV� KHOG� IRU� UHVDOH� DPRXQWHG� WR
7/������������������7/�����������

���� ,WHPV� FRPSULVLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� RWKHU� DVVHWV� DQG� RWKHU� OLDELOLWLHV
UHSUHVHQWLQJ� ����� DW�PLQLPXP�� RI� WKH� EDODQFH� VKHHW� WRWDO� �H[FOXGLQJ� FRPPLWPHQWV
DQG�FRQWLQJHQFLHV���

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�LWHPV�

���� � 'HSRVLWV�FRPSULVHG�RI�GHPDQG�DFFRXQWV�RI�7/�������������������7/������������
DQG�WLPH�DFFRXQWV�RI�7/���������������������7/��������������UHVSHFWLYHO\�

� $OO�VDYLQJ�GHSRVLWV�DQG�JROG�GHSRVLW� DFFRXQWV�ZHUH� LQVXUHG�XS� WR�7/�����������
�������7/�������������XQGHU��6DYLQJ�'HSRVLW�,QVXUDQFH�)XQG��

���� � ,VVXDQFH� SUHPLXPV� IRU� VHFXULWLHV� LVVXHG� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/�����������

� %RQGV�FRQYHUWLEOH�WR�WKH�FDSLWDO�VKDUHV�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«���

���� &DVK�FROODWHUDO�UHFHLYHG�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������

���� � $� SRUWLRQ� RI� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� RQ� VHFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� HTXLW\� VKDUHV
FODVVLILHG� LQ� VHFXULWLHV�� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP
LQYHVWPHQWV�� DPRXQWLQJ� WR� 7/«��«�� ������� 7/«��«���� ZDV� UHODWHG� WR� VHFXULWLHV
GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�� 7/«��«��� ������� 7/«��«�� �� RI� WKLV� SRUWLRQ
UHSUHVHQWHG�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�DFFUXDO�RQ�VXFK�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG� LQ
LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�

� 3UHVHQWDWLRQ� RI� DFFUXHG� IRUHLJQ� H[FKDQJH� JDLQV� RQ� HTXLW\� VKDUHV� FODVVLILHG� DV
LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� LQ� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�RQ�HTXLW\�VKDUHV� LQFOXGHG� LQ� LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG
FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ
FXUUHQFLHV��ZHUH�FODVVLILHG�XQGHU��IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ��LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI
LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG�
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�

���� $W����-XQH������DQG�������PDWXULW\�VWUXFWXUHV�RI�VRPH�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�ZHUH�DV
IROORZV��������

����������������������������������������������
8S�WR ��WR��� 2YHU�����

'HPDQG ��PRQWKV PRQWKV ��\HDU
$66(76�
/LTXLG�DVVHWV ���������� � � �
'XH�IURP�EDQNV�
��DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ���������� ����������� � �
6HFXULWLHV��1HW� � ����������� ����������� �����������
3HUIRUPLQJ�ORDQV � ����������� ����������� �����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH � ����������� ���������� ����������
5HVHUYH�GHSRVLWV ���������� � � �

/,$%,/,7,(6�
'HSRVLWV ����������� ������������� ���������� �������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG � ���������� � �
)XQGV�ERUURZHG � ����������� ����������� �����������
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� � ���������� ��������� �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH � ���������� ��������� ������
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG
��RWKHU�GXWLHV � ��������� � �

�����������������������������������������������
8S�WR ��WR��� 2YHU������

'HPDQG ��PRQWKV PRQWKV ��\HDU
$66(76�
/LTXLG�DVVHWV ���������� � � �
'XH�IURP�EDQNV�
��DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ����������� ���������� � �
6HFXULWLHV��1HW� � ���������� ����������� ����������
3HUIRUPLQJ�ORDQV � ����������� ����������� �����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH � ���������� ���������� ���������
5HVHUYH�GHSRVLWV ���������� � � �

/,$%,/,7,(6�
'HSRVLWV ����������� ����������� ���������� ������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ��������� � � �
)XQGV�ERUURZHG � ����������� ����������� �����������
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� � ���������� ���������� �����
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH � ���������� ��������� �����
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV
��DQG�RWKHU�GXWLHV � ��������� � �

���� &RPPLWPHQWV� DULVLQJ� IURP� RXWVWDQGLQJ� DJUHHPHQWV� IRU� UHVDOH� DQG� UHSXUFKDVH� RI
JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV� DW� WKH�EDODQFH� VKHHW� GDWH�� DPRXQWHG� WR�7/���������� ������
7/������������DQG�7/�������������������7/��������������UHVSHFWLYHO\�

���� ���,I�WKH�%DQN�DSSOLHV�UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�V\VWHP��FHLOLQJ�RI�WKH�UHJLVWHUHG�VKDUH
FDSLWDO��

7KH�%DQN�GRHV�QRW�DSSO\�UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�V\VWHP�
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� &DSLWDO�LQFUHDVHV�GXULQJ�WKH�SHULRG��

,Q� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� UHVROXWLRQ�RI� WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�0HHWLQJ�QR�� ����
KHOG�RQ���$SULO�������RQ�WKH�([WUDRUGLQDU\�*HQHUDO�6KDUHKROGHUV¶�0HHWLQJ�KHOG
RQ����0D\������LW�ZDV�GHFLGHG�WR� LQFUHDVH�WKH�VKDUH�FDSLWDO�E\�7/�����������
�������7/������������ IURP�7/����������� �������7/������������ WR� 7/�����������
�������7/������������SURYLGHG�IRU�DV�IROORZV��

������������ ���������������
7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV

������������������RQ�EDQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW ���������� ���������
7UDQVIHU�IURP�UHWDLQHG�HDUQLQJV ����������� �
7UDQVIHU�IURP�JDLQ�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV � ���������
7UDQVIHU�IURP�JDLQ�RQ�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV �������������� ����������
�

����������� ����������

&DSLWDO� LQFUHDVH�RI� WKH� FXUUHQW�SHULRG�ZDV� UHJLVWHUHG�E\� ,VWDQEXO� &RPPHUFLDO
5HJLVWUDWLRQ�2IILFH�RQ����0D\�������6KDUHV�SUHVHQWLQJ�D� FDSLWDO�RI�7/�������
ELOOLRQV� ZHUH� OLVWHG� E\� &DSLWDO� 0DUNHWV� %RDUG� RQ� �� -XQH� ����� WKURXJK
5HVROXWLRQ�1XPEHU��������

��7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WR�FRQWULEXWH�WKH�FDSLWDO�LQFUHDVH��

$V�H[SODLQHG�DERYH�

��3ULRULW\�ULJKWV�DVVLJQHG�WR�FHUWDLQ�FDSLWDO�VKDUHV��1RQH�

��6KDUHKROGHUV�KROGLQJ�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�VKDUH�FDSLWDO��

1RQH�RI�WKH�VKDUHKROGHUV�KDV�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�LVVXHG�VKDUH�FDSLWDO�
H[FHSW� IRU� 'R÷Xú� +ROGLQJ� $�ù�� ZKLFK� FXUUHQWO\� KROGV� ������� RI� WKH� LVVXHG
VKDUH�FDSLWDO�

���� %DVLV� RI� SUHVHQWDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� DFWLYLWLHV� LQ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG
GLVFORVXUHV� RQ� VXFK� WUDQVDFWLRQV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ
6WDQGDUG�����,$6������

)LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ��QRW�,$6����3HU�7XUNLVK�OHJLVODWLRQ��ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DUH
DFFRXQWHG� IRU� DV� LI� WKH\� ZHUH� RSHUDWLQJ� OHDVHV�� $FFRUGLQJO\�� IL[HG� DVVHWV
DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFLDO�OHDVHV�DQG�WKH�UHODWHG�SD\DEOHV�DUH�QRW�UHIOHFWHG�LQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��LQVWHDG�WKH�SHULRGLF�SD\PHQWV�RI�LQVWDOOPHQWV��ZLWK�QR
GLVWLQFWLRQ� EHWZHHQ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� SRUWLRQV��ZHUH� LQLWLDOO\� UHFRUGHG� DV
�SUHSDLG� H[SHQVH�� WR� EH� FKDUJHG� WR� H[SHQVH� WKURXJKRXW� WKH� OHDVH� SHULRG�
'XULQJ� WKH�VL[�PRQWK�SHULRG� HQGHG� ��� -XQH� ������ VXFK�SD\PHQWV� FKDUJHG� WR
VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� DV� H[SHQVH� DFFXPXODWHG� WR� 7/�������� ������� 7/�������
DQG�WKH�UHPDLQLQJ�EDODQFH�UHFRUGHG�DV��SUHSDLG�H[SHQVH��LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�
DPRXQWHG�WR�7/�����������������7/���������

,I�WKH�%DQN�ZRXOG�KDYH�DSSOLHG�,$6����7/��������RI�WKH�SUHSD\PHQWV�UHODWHG�WR
OHDVLQJ� DFWLYLWLHV� LQFXUUHG� WLOO� ��� -XQH� �����ZRXOG�QRW� EH� FKDUJHG� WR� LQFRPH�
LQVWHDG� UHVHUYHV� ZRXOG� EH� OHVV� E\� 7/����������� SUHSDLG� H[SHQVHV� E\
7/����������DQG�WKH�IROORZLQJ�LWHPV�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZRXOG�EH�KLJKHU
E\�WKH�DPRXQWV�EHORZ��

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��QHW ���������
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVQJ�DFWLYLWLHV��QHW ���������
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH �������
,QWHUHVW�H[SHQVH �������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV ���������
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���� � 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��

�� :KROO\�RZQHG�DIILOLDWHV�RI�WKH�%DQN��LQFRUSRUDWHG�LQ�0DOWD��QDPHO\�&,�)LQDQFH
/WG���&,� ,QYHVWPHQWV�/WG��DQG�%RVSKRUXV�)LQDQFLDO�6HUYLFHV�/WG��RZQ�DOO� WKH
VKDUHV�RI�&ORYHU�,QYHVWPHQWV�&R��/LPLWHG��DOVR�LQFRUSRUDWHG�LQ�0DOWD��,Q�-XQH
������&ORYHU�,QYHVWPHQWV�&R��DFTXLUHG�DOO�WKH�VKDUHV�RI�&RPSDJQLH�2WWRPDQH
G
,QYHVWLVVHPHQWV�%��9�� �&2,�� LQFRUSRUDWHG� LQ� WKH�1HWKHUODQGV��&2,�RZQV�DOO
WKH�VKDUHV�RI�2VPDQOÕ�%DQNDVÕ�$�ù���D�PDMRU�EDQN�LQFRUSRUDWHG�LQ�7XUNH\��7KH
%DQN� SURYLGHG� ORDQV� DPRXQWLQJ� WR� 7/����������� �7/� HTXLYDOHQW� DW� WKH
H[FKDQJH�UDWHV�SUHYDLOLQJ�RQ����-XQH�������WR�LWV�DIILOLDWHV�LQ�0DOWD�WR�ILQDQFH
WKH�DFTXLVLWLRQ�RI� WKH�VKDUHV� LQ�&2,��$W� WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW�� WKH�%DQN
DFFUXHG� LQWHUHVW� LQFRPH� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/�������� RQ� VXFK� ORDQV� �7/
HTXLYDOHQW�DW�WKH�H[FKDQJH�UDWHV�SUHYDLOLQJ�RQ����-XQH��������,Q�������&ORYHU
,QYHVWPHQWV�&R��/LPLWHG� WUDQVIHUUHG�DOO� LWV�VKDUHV� LQ�&2,� WR�0DUPR�6�$��� LWV
ZKROO\�RZQHG�VXEVLGLDU\�LQFRUSRUDWHG�LQ�/X[HPERXUJ��2Q����-XQH�������WKH
%DQN�SXUFKDVHG�WKH�ERQGV� LVVXHG�E\� WKHVH� IRXU�FRPSDQLHV� LQFRUSRUDWHG� LQ
0DOWD�DW�WKHLU�QRPLQDO�YDOXHV�RI�86'����PLOOLRQV��6XFK�ERQGV�ZHUH�LQFOXGHG
LQ�³VHFXULWLHV´�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZLWK�DQ�LQWHUHVW�UDWH
RI�����������7KH�FRPSDQLHV� UHSDLG�EDFN� WKH� IXQGV�ERUURZHG� IURP�8%6� IRU
WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�2VPDQOÕ�%DQNDVÕ�$�ù���E\�WKH�SURFHHGV�RI�WKHVH�ERQGV�

� 7KH� IXOO� DPRXQW�RI�GHIHUUHG� WD[� OLDELOLW\� FDOFXODWHG�RQ� LWHPV� LQFOXGHG� LQ� WKH
VWDWHPHQW�RI� LQFRPH��EXW� WR�EH� WD[DEOH�RU� WD[�GHGXFWLEOH� LQ� WKH� VXEVHTXHQW
SHULRGV�� ZDV� UHIOHFWHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV��'HWDLO� RI
GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\�ZDV�DV�IROORZV��

�������������������������������������������������������������������� 3HUFHQWDJH�RI
���������DPRXQW�UHIOHFWHG� ����������$PRXQW�UHIOHFWHG

LQ�WKH�ILQDQFLDO LQ�WKH�ILQDQFLDO
'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\ VWDWHPHQWV VWDWHPHQWV

���$PRXQW�UHODWHG�WR�FXUUHQW�SHULRG ���� 7/����������
���7/���������

���$PRXQW�UHODWHG�WR�SULRU�\HDUV ���� ��7/����������
���7/����������

���7RWDO�DPRXQW 7/����������
���7/����������

'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\��EDODQFH�VKHHW� �� 7/����������

'HIHUUHG�WD[�FKDUJH��VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�������������������������� ����������������������������7/������������

�� 'HWDLO� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� LQGH[HG�RQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� H[FKDQJH� UDWHV�
SULFH�RI�JROG�RU�RWKHU�ILQDQFLDO�LQGLFDWRUV��

,QWHUHVW
DQG�H[FKDQJH

$VVHWV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\��IF� 3ULQFLSDO JDLQ�DFFUXDOV
/RDQV�LQGH[HG�RQ�IF ���������� ����������
/RDQV�LQGH[HG�RQ�LQWHUEDQN�UDWHV ������� �������
�3URILW�VKDULQJ�QRWHV�LQGH[HG�RQ�IF ��������� ���������

�� <HDU������LVVXHV

0DQDJHPHQW¶V�FRPPHQWV�RQ�WKH�\HDU������LVVXHV�ZHUH�LQFOXGHG�EHORZ��

7KH�%DQN¶V�LQIRUPDWLRQ�WHFKQRORJ\�IXOO\�FRPSOLHV�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�WKH
\HDU� ������ 0DQDJHPHQW� EHOLHYHV� WKDW� WKHUH� LV� QR� FULWLFDO� ULVNV� LQ� LWV� RZQ
RUJDQLVDWLRQ� DQG� WKDW� WKHUH� ZLOO� EH� QR�PDWHULDO� DGYHUVH� HIIHFW� RQ� WKH� %DQN¶V
RSHUDWLRQV�GXH�WR�DQ\�SRVVLEOH�SUREOHPV�WKDW�PD\�DULVH�ZLWK�LWV�FXVWRPHUV�DQG
RWKHU�LQVWLWXWLRQV�
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��� � ,QWHUHVWV� UHFHLYHG� IURP� WKH� LQYHVWHH�FRPSDQLHV�DPRXQWHG� WR�7/���������� ������
7/������������)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV� UHFHLYHG� IURP�VXFK� FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG
WR�7/«��«����������7/�«��«�����

� ,QWHUHVWV� SDLG� WR� WKH� LQYHVWHH� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/����������)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�SDLG�WR�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR�7/«��
«����������7/�«��«���

��� ,QFRPH�RQ�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/«��«����

��� ([SHQVHV� SDLG� RQ� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/��������

��� � *HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV�DPRXQWHG�WR�7/�����������������7/�����������

� 3URYLVLRQ� IRU� YDOXDWLRQ�DOORZDQFH�RQ� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR�7/«��«��� �������7/
«��«����

��� ,WHPV�FRPSULVLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�RWKHU�H[SHQVHV�DQG� LQFRPH�FODVVLILHG� LQ
JURXSV�,�� ,,�� ,9�DQG�9��DQG�UHSUHVHQWLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�WRWDO�RI� WKH�UHODWHG
JURXS�WKDW�WKH\�DUH�LQFOXGHG�LQ��
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��� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��
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