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1HW�HDUQLQJV�URVH�E\�����LQ�86��WHUPV�WR�UHDFK�86�����0LOOLRQ

'XULQJ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� ������ *DUDQWL� %DQN·V� QHW� HDUQLQJV� ZHUH� 7/������� 7ULOOLRQ
�86�����0LOOLRQ���XS�E\�����LQ�UHDO�WHUPV�DV�FRPSDUHG�WR�WKH�VDPH�SHULRG�RI�������2Q
0DUFK�����������QHW�LQFRPH�ZDV�7/�������%LOOLRQ��86����0LOOLRQ��

7XUNLVK�HFRQRP\�GXULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU

7KH�HFRQRP\�FRQWLQXHG�WR�FRRO�GRZQ�LQ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������7KLV�ZDV�D�SHULRG�RI
WUDQVLWLRQ� IRU� WKH� 7XUNLVK� HFRQRP\�� 3ROLWLFDO� XQFHUWDLQW\� GXH� WR� WKH� $SULO� ��� JHQHUDO
HOHFWLRQV�WUDQVODWHG� LQWR�HFRQRPLF�XQFHUWDLQW\��,Q� WKH�DIWHUPDWK�� WKH� OLNHO\�VFHQDULR� LV�D
WKUHH�SDUW\�FRDOLWLRQ�KHDGHG�E\�WKH�UXOLQJ�'HPRFUDWLF�/HIW�3DUW\��'63���7KH�SURVSHFW�RI
DQRWKHU�FRDOLWLRQ�GLG�QRW�GLVKHDUWHQ�ILQDQFLDO�PDUNHWV��2Q�WKH�FRQWUDU\��QRPLQDO�LQWHUHVW
UDWHV�IHOO�EHORZ�WULSOH�GLJLWV�DQG�FDSLWDO�PDUNHWV�UHMRLFHG��/RZ�FRQVXPSWLRQ�VSHQGLQJ�LQ
WKH�ILUVW�TXDUWHU�LV�OLNHO\�WR�LQFUHDVH�DV������SURJUHVVHV��LQ�VWHS�ZLWK�IDOOLQJ�LQWHUHVW�UDWHV�

,Q������� UHDO�*13�JURZWK� VORZHG�GRZQ� WR� ����� FRPSDUHG� WR� ��� D� \HDU� HDUOLHU��7KH
ORZHU� JURZWK� UDWH� LV� GXH� WR� H[WHUQDO� GHYHORSPHQWV�� HVSHFLDOO\� LQ�(DVW�$VLD� DQG�5XVVLD�
&RQVXPSWLRQ� H[SHQGLWXUH� LQFUHDVHG� E\� D�PHUH� �������ZKLOH� SULYDWH� VHFWRU� LQYHVWPHQW
VSHQGLQJ� GHFOLQHG� E\� DERXW� ������ 7KH� VORZGRZQ� FRQWLQXHG� LQ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� ZLWK
LQGXVWULDO�SURGXFWLRQ�IDOOLQJ�E\�������LQ�-DQXDU\��3ULYDWH�VHFWRU�FDSDFLW\�XWLOLVDWLRQ�IHOO�WR
RQH� RI� LWV� ORZHVW� OHYHOV� DW� ���� LQ� WKH� ILUVW�PRQWK� RI� WKH� \HDU��7KH� VLOYHU�OLQLQJ� LQ� WKH
FORXG�ZDV� WKH� FRQWLQXHG� GHFOLQH� LQ� WKH� UDWH� RI� LQIODWLRQ��0DUFK� ILJXUHV� UHYHDO� WKDW� WKH
FKDQJH�LQ�&3,�ZDV������������SRLQWV�ORZHU�WKDQ�������RQ�D����PRQWK�EDVLV��7KH�VDPH
ILJXUH�IRU�:3,�ZDV��������FRPSDUHG�WR�������LQ�������7KH�WUDGH�EDODQFH�LPSURYHG�GXH
WR�ORZHU�UDZ�PDWHULDO�SULFHV�DQG�D�GHFOLQH�LQ�LPSRUWV�²�RI�PRVWO\�LQWHUPHGLDWH�JRRGV���DV
D� FRQVHTXHQFH� RI� WKH� IDOO� LQ� LQYHVWPHQW�� 9DOXH� RI� H[SRUWV� IHOO� E\� ������ IURP� D� \HDU
HDUOLHU�WR�86�����%LOOLRQ�LQ�-DQXDU\��9DOXH�RI�LPSRUWV�VLPLODUO\�GHFOLQHG�WR�86�����%LOOLRQ�
D�����GURS�FRPSDUHG�WR�WKH�VDPH�SHULRG�ODVW�\HDU�

*RYHUQPHQW� VSHQGLQJ� FRQWLQXHV� WR� H[FHHG� UHYHQXHV�� EXW� WKH� SULPDU\� EDODQFH� VKRZV
FRQVLGHUDEOH� LPSURYHPHQW��7KH�SUREOHP�WR�EH�DGGUHVVHG� �QRZ� LV�KLJK� OHYHO�RI� LQWHUHVW
SD\PHQWV�RQ�GRPHVWLF�GHEW��,Q�WKH�ILUVW�TXDUWHU��UHYHQXHV�ZHUH�7/������7ULOOLRQ��86����
%LOOLRQ��� H[SHQGLWXUHV� 7/������ 7ULOOLRQ� �86������ %LOOLRQ��� 7KH� EXGJHW� GHILFLW� VWRRG� DW
7/������7ULOOLRQ��86�����%LOOLRQ��
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3RVLWLYH�H[SHFWDWLRQV�LQ�WKH�DIWHUPDWK�RI�WKH�HOHFWLRQV�OHG�WR�D�IDOO�LQ�LQWHUHVW�UDWHV�IURP
WULSOH�GLJLWV�WR�DURXQG�����

7RWDO�LQWHUHVW�UHYHQXHV�UHDFKHG�86�����0LOOLRQ

7RWDO� LQWHUHVW� UHYHQXHV� LQFUHDVHG� E\� ���� LQ� UHDO� WHUPV� WR� UHDFK� 7/�������� %LOOLRQ
�86�����0LOOLRQ���7KH�%DQN·V�SROLF\�RI�VWD\LQJ�OLTXLG�UHVXOWHG�LQ�WKH�LQWHUHVW�HDUQHG�IURP
ORDQV�WR�GHFOLQH�WR�����RI�WRWDO�LQWHUHVW�UHYHQXHV�GRZQ�IURP�����D�\HDU�DJR��LQ�SDUDOOHO
ZLWK� D� GHFUHDVH� LQ� VKDUH� RI� ORDQV� LQ� DVVHWV�� $W� WKH� VDPH� WLPH�� LQWHUHVW� HDUQHG� IURP
VHFXULWLHV�ZDV�XS�E\�����LQ�UHDO�WHUPV��UHDFKLQJ�����RI�WKH�WRWDO�LQWHUHVW�LQFRPH�

,QWHUHVW�H[SHQVH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ����������LQFUHDVH�LQ�UHDO�WHUPV
PDLQO\� VWHPPHG� IURP� WKH� ULVH� LQ� LQWHUHVW� JLYHQ� WR� GHSRVLWV�� 6KLIW� WR� GHSRVLWV� IURP
ERUURZHG�IXQGV�LQ�IXQGLQJ�VWUXFWXUH�UDLVHG�WKH�LQWHUHVW�SDLG�IRU�GHSRVLWV�LWHP�E\������LQ
UHDO� WHUPV�� ,QWHUHVW� SDLG� RQ� ERUURZHG� IXQGV�ZDV�7/�������%LOOLRQ�� XS� E\� ���� LQ� UHDO
WHUPV��1HW�LQWHUHVW�PDUJLQ�ZDV�7/�������7ULOOLRQ��86�����0LOOLRQ���DQ�LQFUHDVH�RI����
LQ� QRPLQDO� WHUPV�� ,QWHUHVW�PDUJLQ� GXULQJ� WKH� ILUVW� WKUHH�PRQWKV� RI� ����� LPSURYHG� WR
�������IURP��������LQ������\HDU�HQG��2Q�0DUFK�����������LQWHUHVW�PDUJLQ�ZDV��������

1RQ�LQWHUHVW� LQFRPH� VKRZHG� DQ� LQFUHDVH� RI� ���� LQ� UHDO� WHUPV� DQG� UHDFKHG� 7/������
%LOOLRQ� �86����0LOOLRQ���1HW�FRPPLVVLRQ�DQG� IHHV�ZHUH�XS�E\������UHDFKLQJ�7/�����
%LOOLRQ��2SHUDWLQJ�H[SHQVHV�WR�WRWDO�DVVHWV�UDWLR�GHFOLQHG�WR�������GXULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU
RI�������DV�FRPSDUHG�WR�������GXULQJ�WKH�VDPH�SHULRG�RI������

7RWDO�DVVHWV�URVH�E\�����LQ�UHDO�WHUPV

2Q� 0DUFK� ��������� *DUDQWL� %DQN·V� DVVHW� VL]H� ZDV� 7/���������� %LOOLRQ� �86������
0LOOLRQ��� LPSO\LQJ�DQ� LQFUHDVH�RI�����LQ�UHDO� WHUPV�DV�FRPSDUHG�WR�WKH�VDPH�SHULRG�RI
WKH� SUHYLRXV� \HDU�� ,Q� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� ������ WRWDO� DVVHWV� ZHUH� 7/���������� %LOOLRQ
�86�������0LOOLRQ���&DVK�DQG�GXH�IURP�EDQNV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��XS�E\�����LQ�UHDO
WHUPV�

7KH�%DQN�GHFOLQHG� WKH� ORDQ�ERRN� WR�����RI� WRWDO� DVVHWV��1HW� ORDQV�ZHUH�7/���������
%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���GHFOLQLQJ�E\���� LQ� UHDO� WHUPV�RYHU�����·V� ILUVW�TXDUWHU��7KH
%DQN�LPSURYHG�LWV�DVVHW�TXDOLW\�DV�FRPSDUHG�WR������\HDU�HQG��1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�WR
WRWDO�FDVK�ORDQV�GHFOLQHG�WR�������IURP�������LQ������\HDU�HQG��7KH�%DQN·V�DOORZDQFH
IRU�ORDQ�ORVVHV�WR�13/V�ZDV������

7RWDO�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV��LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��ZHUH
7/�������� %LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ��� 5HDO� LQFUHDVH� LQ� WRWDO� LQYHVWPHQW� VHFXULWLHV� ZDV
����

'HSRVLWV�PDNH�XS�����RI�DVVHWV

7KH� VKDUH� RI� GHSRVLWV� LQFUHDVHG� E\� ��� SHUFHQWDJH� SRLQWV� WR� UHDFK� ���� RI� WKH� WRWDO
OLDELOLWLHV� DQG� VWRFNKROGHUV·� HTXLW\�� 'HSRVLWV� ZHUH� 7/���������� %LOOLRQ� �86������
0LOOLRQ��� XS� E\� ���� LQ� UHDO� WHUPV� RYHU� ����·V� ILUVW� TXDUWHU�� $W�0DUFK� ���� ������ WRWDO
GHSRVLWV� ZHUH� 7/�������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ��� ,QFUHDVH� LQ� WRWDO� GHSRVLWV� ZDV
DWWULEXWDEOH�PDLQO\� WR� ULVH� LQ� WLPH�GHSRVLWV�ZKLFK�JUHZ�E\����� LQ� UHDO� WHUPV�� UHDFKLQJ
7/����������%LOOLRQ��7KH�VKDUH�RI�GHPDQG�GHSRVLWV�LQ�WRWDO�GHSRVLWV�ZDV�����
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*DUDQWL�%DQN�ILQDOL]HG�(85����0LOOLRQ�RQH�\HDU�V\QGLFDWHG�SUH�H[SRUW� IDFLOLW\� LQ�$SULO
������ ZKLFK� UHSUHVHQWHG� WKH� UHQHZDO� RI� WKH� '(0���� PLOOLRQ� V\QGLFDWHG� SUH�H[SRUW
IDFLOLW\� WKDW� ZDV� FORVHG� RQ�0DUFK� ���� ������ 7KH� WUDQVDFWLRQ� KDG� EHHQ� ODXQFKHG� DW� DQ
DPRXQW� RI� (85���� PLOOLRQ�� $V� D� UHVXOW� RI� WKH� VWURQJ� GHPDQG� IURP� WKH� EDQNV�� WKH
)DFLOLW\� ZDV� VXEVWDQWLDOO\� RYHUVXEVFULEHG� DQG� *DUDQWL� GHFLGHG� WR� LQFUHDVH� WKH� )DFLOLW\
DPRXQW� WR� (85���� PLOOLRQ�� 7KH� DPRXQW� RI� (85���� PLOOLRQ� LV� WKH� KLJKHVW� DPRXQW
UDLVHG�E\�D�7XUNLVK�EDQN�IURP�WKH�V\QGLFDWHG� ORDQ�PDUNHW�DIWHU� WKH�5XVVLDQ�FULVLV��7KH
)DFLOLW\�UHSUHVHQWV�DOVR�WKH�ILUVW�SUH�H[SRUW�ILQDQFLQJ�IRU�D�7XUNLVK�EDQN�DIWHU�WKH�5XVVLDQ
FULVLV�� ZKLFK�ZLOO� EH� UHQHZHG� DW� D� KLJKHU� DPRXQW� FRPSDUHG� WR� WKH� UHSODFHG� IDFLOLW\� RI
0DUFK� ������ 7KH� )DFLOLW\� FDUULHV� D� YHU\� FRPSHWLWLYH� PDUJLQ� RI� ������ S�D�� RYHU
(85,%25�DQG�DWWUDFWHG�VWURQJ�LQWHUHVW�IURP����LQWHUQDWLRQDO�EDQNV�

3UXGHQW�SURYLVLRQLQJ�DQG�H[FHSWLRQDO�SURILWDELOLW\

7KH� %DQN�PDLQWDLQHG� LWV� SUXGHQW� SURYLVLRQLQJ� SROLF\� DQG� UDLVHG� LWV� SURYLVLRQV� RQ� WKH
OLDELOLW\�VLGH�WR�7/�������%LOOLRQ��IURP�7/������%LOOLRQ��*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV
ZDV�7/�������%LOOLRQ��ZKHUHDV�UHVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH�ZDV�7/�������%LOOLRQ��7RWDO
VWRFNKROGHUV·�HTXLW\�UHDFKHG�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���DQ�LQFUHDVH�RI�����LQ
UHDO�WHUPV�

7KH� %DQN� GHFUHDVHG� LWV� RII�EDODQFH� VKHHW� ILJXUH� E\� ��� LQ� UHDO� WHUPV� DW� 7/���������
%LOOLRQ��'HULYDWLYH� WUDQVDFWLRQV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ�� UHPDLQLQJ�QHDUO\� WKH� VDPH� LQ
UHDO�WHUPV�DV�FRPSDUHG�WR�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI������

*DUDQWL·V� QHW� VKRUW� SRVLWLRQ�ZDV�86�����0LOOLRQ�� XS� IURP�86�����0LOOLRQ� GXULQJ� WKH
ILUVW�TXDUWHU�RI�������1HW� UHSR�SRVLWLRQ� DV�RI� WKH� ILUVW� TXDUWHU�RI� �����ZDV�7/�������
%LOOLRQ��RU����RI�WRWDO�DVVHWV��7KLV�LV���SHUFHQWDJH�SRLQWV�ORZHU�WKDQ�����·V�ILUVW�TXDUWHU
YDOXH�

7KH�%DQN·V�SUH�WD[�52$$�URVH�WR�������GXULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������DV�FRPSDUHG
WR�������LQ�WKH�VDPH�SHULRG�RI�������$FFRUGLQJO\��SUH�WD[�52$(��LQFOXGLQJ�SURILW��ZDV
�������XS�IURP��������LQ�0DUFK�������'HFOLQH� LQ�ULVN�ZHLJKWHG�DVVHWV�UHVXOWHG� LQ�WKH
%DQN·V�FDSLWDO�DGHTXDF\�UDWLR�WR�LQFUHDVH�WR���������*DUDQWL�ZLOO�UDLVH�LWV�SDLG�LQ�FDSLWDO
WR�7/����7ULOOLRQ��XS�IURP�7/���7ULOOLRQ��7/����7ULOOLRQ�ZLOO�EH�LQFUHDVHG�LQ�WKH�IRUP�RI
ERQXV�VKDUHV�
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/LTXLG�DVVHWV ���������� ����������
����&DVK��ORFDO�FXUUHQF\ ��������� ���������
����&DVK��IRUHLJQ�FXUUHQF\ ���������� ���������
����2WKHUV ��������� ���������
'XH�IURP�EDQNV ����������� �����������
��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ���������� ����������
��2WKHU�EDQNV ����������� �����������
�����������'RPHVWLF�EDQNV ����������� ����������
�����������)RUHLJQ�EDQNV ����������� �����������
2WKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � �
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG � �
6HFXULWLHV��1HW� ����������� �����������
��*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ����������� �����������
��2WKHU�ERQGV � �
��(TXLW\�VKDUHV ������� ������
��2WKHU�VHFXULWLHV ����������� ����������
/RDQV ������������� �����������
���6KRUW�WHUP ����������� �����������
���0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP ����������� �����������
1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��1HW� � �
���/RDQV�XQGHU�IROORZ�XS��1HW� � �
��������8QFROODWHUDOLVHG ��������� ���������
��������&ROODWHUDOLVHG ��������� ���������
��������3URYLVLRQ���� ���������� ���������
���'RXEWIXO�FRPPLVVLRQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV � �
��������*URVV�UHFHLYDEOHV � �
��������3URYLVLRQ���� � �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ����������� ����������
���2Q�ORDQV ���������� ����������
���2Q�VHFXULWLHV ����������� ����������
���2WKHUV ���������� ���������
5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �
���5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �
���8QHDUQHG�LQFRPH���� � �
5HVHUYH�GHSRVLWV ���������� ����������
*RYHUQPHQW�ERQGV�IXQGLQJ�OHJDO�UHVHUYHV ���������� ���������
0LVFHOODQHRXV�UHFHLYDEOHV ��������� ���������
,QYHVWPHQWV��1HW� ���������� ���������
���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ��������� ���������
���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� �������
$IILOLDWHG�FRPSDQLHV��1HW� ���������� ����������
���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� ����������
���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� ����������
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��1HW� ���������� ����������
���(TXLW\�VKDUHV ������� �������
���2WKHUV ���������� ����������
%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��1HW� ����������� ����������
���&DUU\LQJ�YDOXH ����������� ����������
���$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ���� ���������� ����������
2WKHU�DVVHWV ���������� ����������

727$/�$66(76 ������������� �������������
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'HSRVLWV ������������� �����������
��6DYLQJ�GHSRVLWV ����������� ����������
��&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLWV ��� ���
��'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ���������� ����������
��&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ���������� ����������
��'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ��������� ���������
��%DQN�GHSRVLWV ����������� �����������
��)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ����������� �����������
��*ROG�GHSRVLWV ��������� ���������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ���������� �
)XQGV�ERUURZHG ����������� �����������
��)URP�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �
��2WKHUV ����������� �����������
���������'RPHVWLF�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ���������� ����������
���������)RUHLJQ�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ����������� �����������
���������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �
)XQGV � �
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� ���������� ����������
��1RWHV � �
��$VVHW�EDFNHG�VHFXULWLHV � ������
��%RQGV ���������� ����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ���������� ����������
��2Q�GHSRVLWV ���������� ����������
��2Q�IXQGV�ERUURZHG ��������� ���������
��2WKHUV ���������� ���������
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �
��3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �
��'HIHUUHG�H[SHQVHV���� � �
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV ��������� ���������
7UDQVIHU�RUGHUV ����� ������
2WKHU�SD\DEOHV ���������� ����������
5HVHUYHV ���������� ���������
��5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ��������� ���������
��*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ���������� ���������
��5HVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH ���������� �
��2WKHU�SURYLVLRQV ���������� �������
2WKHU�OLDELOLWLHV ���������� ����������
6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ ����������� �����������
��6KDUH�FDSLWDO ���������� ����������
���������1RPLQDO�FDSLWDO ���������� ����������
���������8QSDLG�FDSLWDO���� � �
��5HWDLQHG�HDUQLQJV ����������� ����������
��5HVHUYH�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV��%DQNLQJ�$FW��DUWLFOH������ ���������� ���������
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV ���������� ����������
��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQW ������� �������
��/RVV � �
��������/RVV�IRU�WKH�SHULRG � �
��������3ULRU�\HDUV
�ORVVHV � �
,QFRPH ���������� ����������
��������,QFRPH�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������
��������3ULRU�\HDUV
�LQFRPH � �

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�6+$5(+2/'(56
�(48,7< ������������� �������������
&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6
*XDUDQWHHV�DQG�HQGRUVHPHQWV ������������� �����������
&RPPLWPHQWV ����������� �����������
'HULYDWLYH�WUDQVDFWLRQV ������������� �����������
727$/ ������������� �������������

�
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67$7(0(176�2)�,1&20(��,Q�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

,� ,17(5(67�,1&20( ����������� ����������

,QWHUHVW�RQ�ORDQV ���������� ����������

���2Q�7/�ORDQV ���������� ����������

��������2Q�VKRUW�WHUP�ORDQV ���������� ����������

��������2Q�PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ������� �������

���2Q�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ORDQV ���������� ����������

��������2Q�VKRUW�WHUP�ORDQV ���������� ���������

��������2Q�PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ���������� ���������

����,QWHUHVW�RQ�ORDQV�XQGHU�IROORZ�XS ����� �����

,QWHUHVW�IURP�EDQNV ���������� ���������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �������

���'RPHVWLF�EDQNV ���������� ���������

���)RUHLJQ�EDQNV ���������� ���������

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�VROG ������ ������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV ����������� ����������

���2Q�JRYHUQPHQW��ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ���������� ����������

���2Q�RWKHU�VHFXULWLHV ���������� ���������

2WKHU�LQWHUHVW�LQFRPH ��������� ���������

,,� ,17(5(67�(;3(16( ����������� ����������

,QWHUHVW�H[SHQVH�RQ�GHSRVLWV ����������� ����������

���6DYLQJ�GHSRVLWV ���������� ���������

���&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLWV � �����

���'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������� �������

���&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ���������� �������

���'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ������� �������

���%DQN�GHSRVLWV ���������� ����������

���)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ���������� ���������

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ��������� �������

,QWHUHVW�RQ�IXQGV�ERUURZHG ���������� ���������

���'RPHVWLF�EDQNV ��������� ���������

���)RUHLJQ�EDQNV ��������� ���������

���2WKHU�RUJDQLVDWLRQV ��������� ���������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV�LVVXHG ��������� ���������

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVH ������� �������

,,,� 1(7�,17(5(67�0$5*,1��,�,,� ���������� ����������

,9� 27+(5�,1&20( ����������� ����������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�UHFHLYHG ���������� ���������

���2Q�ORDQV ������� �������

���2Q�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV�DQG�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ��������� �������

���2WKHUV ���������� ���������

7UDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH ���������� ���������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ ����������� ����������

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ������� �������

2WKHUV ��������� ���������

9� 23(5$7,1*�(;3(16(6 ����������� ����������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�SDLG ��������� ���������

���2Q�IXQGV�ERUURZHG ������� �������

���2Q�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV ������ ���

���2WKHUV ��������� ���������

7UDGLQJ�DFFRXQW�ORVV ������� �������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVV ����������� ����������

3HUVRQQHO�H[SHQVHV ���������� ���������

3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ������� �������

5HQW�H[SHQVHV ��������� �������

'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ�H[SHQVHV ��������� �������

7D[HV��VWDPSV�DQG�RWKHU�GXWLHV ������� �������

3URYLVLRQ�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV � ������

2WKHU�SURYLVLRQV ��������� ���������

2WKHUV ��������� ���������

9,� 1(7�27+(5�,1&20(��(;3(16(���,9�9� ������������ ������������

9,,� ,1&20(�%()25(�7$;(6��,,,�9,� ���������� ����������

9,,,� 3529,6,21�)25�7$;(6�21�,1&20( ���������� ���������

,;� 1(7�,1&20(�)25�7+(�3(5,2'��9,,�9,,,� ���������� ����������

�
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,� *(1(5$/�127(6�21�7+(�%$1.
6�),1$1&,$/�326,7,21

$� 1RWHV�WR�WKH�FXUUHQW�SHULRG�RSHUDWLRQV

��� 7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DSSURYHG�RQ����$SULO����������������$SULO�������

��� &KDQJHV� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK� FKDQJHV� RQ� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�

��� $SSOLFDWLRQ� RI� WKH� EDVLF� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� JRLQJ�FRQFHUQ�� DFFUXDO� EDVLV
DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�FRQFHSWV��

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�SUHSDUHG�RQ�WKH�EDVLV�RI�JRLQJ�FRQFHUQ��DFFUXDO
EDVLV�DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�SULQFLSOHV�

7KH�FRPSRQHQWV�RI�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DUH�DFFRXQWHG�IRU�XQGHU�DFFUXDO�EDVLV
RI�DFFRXQWLQJ�

7KH�EDODQFH�VKHHWV�DQG� VWDWHPHQWV�RI� LQFRPH�ZHUH�SUHSDUHG�RQ� WKH�EDVLV� RI
FRQVLVWHQF\�SULQFLSOH�DQG�QR�FKDQJHV�WR�WKH�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�ZHUH�PDGH
H[FHSW�IRU�WKRVH�UHTXLUHG�E\�WKH�DPHQGPHQWV�LQ�WKH�8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV�

��� &KDQJHV�WR�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV��LI�DQ\��DQG�HIIHFWV�RI�VXFK�FKDQJHV�RQ�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV�

��� 9DOXDWLRQ�PHWKRGV�RI�VHFXULWLHV��LQFOXGLQJ�LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU
ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV���

7UHDVXU\� ELOOV�� JRYHUQPHQW� ERQGV� DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� DUH� YDOXHG� RQ� D
�VLPSOH�LQWHUHVW�UDWH�EDVLV��

6HFXULWLHV�TXRWHG�RQ� WKH� ,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�DUH�PDUNHG� WR�PDUNHW�� 7KH
YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV�DUH�ERRNHG�XQGHU�WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW��KHDGLQJ�DV�D
FRPSRQHQW�RI�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�

��� 0HWKRG� RI� GHSUHFLDWLRQ� DSSOLHG�� DQ\� FKDQJHV� LQ� PHWKRGRORJ\� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK
FKDQJHV��

%DQN� SUHPLVHV� DQG� HTXLSPHQW� DUH� GHSUHFLDWHG� RQ� D� �VWUDLJKW�OLQH� EDVLV���1R
FKDQJHV� KDYH� EHHQ� PDGH� LQ� GHSUHFLDWLRQ� PHWKRGV� XVHG� GXULQJ� WKH� FXUUHQW
SHULRG�

��� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� WKH� 7XUNLVK� OLUD� �7/�� DW� WKH� GDWH� RI� EDODQFH� VKHHW�� ��
0DUFK� ������ XVHG� LQ� WKH� WUDQVODWLRQ� RI� IRUHLJQ� FXUUHQF\� LWHPV� LQ� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DQG�86�GROODU�H[FKDQJH�UDWHV�IRU�7/�DQQRXQFHG�E\�WKH�%DQN�DSSOLFDEOH�WR
LWV�WUDQVDFWLRQV�IRU�WKH�ODVW�ILYH�ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�SHULRG��

7KH� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� 7/� XVHG� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DW����0DUFK�������ZDV�7/���������������7/���������
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7KH�86�GROODU� H[FKDQJH� UDWHV� IRU�7/�DQQRXQFHG�E\� WKH�%DQN� IRU� WKH� ODVW� ILYH
ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�FXUUHQW�DQG�SUHYLRXV�SHULRGV�ZHUH�DV�IROORZV��

���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������

��� 86�GROODU�HTXLYDOHQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�GHQRPLQDWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DQG
IRUHLJQ�FXUUHQF\�RSHQ�SRVLWLRQV�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHWV�ZHUH�DV�IROORZV��

������������� �������������

)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�DVVHWV 86'�������PLOOLRQV 86'�������PLOOLRQV
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�OLDELOLWLHV 86'�������PLOOLRQV 86'�������PLOOLRQV
6KRUW�SRVLWLRQ�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ 86'��������PLOOLRQV 86'��������PLOOLRQV

��� 7RWDO�LQVXUDQFH�FRYHUDJH�RQ�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�7/�������������������7/������������

���� 6LJQLILFDQW� FRPPLWPHQWV� DQG� FRQWLQJHQFLHV� IURP� ZKLFK� SUREDEOH� JDLQV�ORVVHV� PD\
RFFXU��DOWKRXJK�DPRXQWV�FDQ�QRW�EH�UHDVRQDEO\�HVWLPDWHG��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

���� 2WKHU�PDWWHUV�ZKLFK�KDG�VLJQLILFDQW�HIIHFWV�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG� WKHUHIRUH
VKRXOG�EH�GLVFORVHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SUHVHQWDWLRQ�RI�IDLU�DQG�VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�RQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KH� UHVHUYH� IRU� UHWLUHPHQW� SD\� DW� ��� 0DUFK� ������ DPRXQWHG� WR� 7/���������
�������7/�����������RI�ZKLFK�7/�������� �������7/���������ZDV�SURYLGHG� LQ� WKH
FXUUHQW�SHULRG�

,Q� WKH�FXUUHQW�SHULRG�� WKHUH�ZHUH�DOVR�RWKHU�SURYLVLRQV�H[SHQVHG��7KHVH�ZHUH�
GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\�RI�7/�����������������7/�����������RQ�LQFRPH�DQG�H[SHQVH
LWHPV� UHIOHFWHG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� LQ� WKH� FXUUHQW� SHULRG� EXW� ZLOO� EH
WD[DEOH� RU� WD[� GHGXFWLEOH� LQ� WKH� VXEVHTXHQW� SHULRGV� �WD[DEOH� WHPSRUDU\
GLIIHUHQFHV��� SURYLVLRQ� IRU� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� RI� 7/«��«��� ������� 7/�������
DQG�JHQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV�RI�7/�����������������7/�����������

���� 7KH� H[WHUQDO� DXGLW� ILUP� LV� &HYGHW� 6XQHU� 'HQHWLP� YH� <HPLQOL� 0DOL� 0�úDYLUOLN
$QRQLP�ùLUNHWL��D�PHPEHU�ILUP�RI�.30*��

%� 2WKHU�GLVFORVXUHV

���� 6LJQLILFDQW�HYHQWV�DQG�PDWWHUV�DULVLQJ�VXEVHTXHQW�WR�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�HYHQWV�RU�PDWWHUV�
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,,� 127(6�72�%$/$1&(�6+((76�$1'�2))�%$/$1&(�6+((7�$&&28176

��� 7/«��«���������7/«��«���RI�FDVK�DW�WKH�&HQWUDO�%DQN�ZDV�GHSRVLWHG�XQGHU�EORFNHG
DFFRXQWV�

��� 7/«��«��� �������7/«��«���RI� FDVK� �DW� IRUHLJQ�EDQNV�ZDV�GHSRVLWHG�XQGHU� EORFNHG
DFFRXQWV�

��� � 7/������� ������� 7/��������� RI� �VHFXULWLHV�� EDODQFH� UHSUHVHQWV� WKH� �YDOXDWLRQ
LQFUHPHQW��RQ�VHFXULWLHV�

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�VHFXULWLHV�RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV�H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV�DQG
ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��
«����WRWDO�FRVWV�RI�VHFXULWLHV�UHFRUGHG�DW�WKHLU�PDUNHW�YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/�������
�������7/���������

� 7/����������� ������� 7/������������ RI� VHFXULWLHV� DQG� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV
FRPSULVHG�RI�VHFXULWLHV�EORFNHG�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�OHJDO�UHTXLUHPHQWV�

� 0DUNHW� YDOXHV� RI� ERQGV�� ELOOV� DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR� 7/�����������
�������7/�������������LQ�WRWDO�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW���,Q�WKH�FDOFXODWLRQ��WKH
SURILW�VKDULQJ�QRWHV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DQG�VRPH�(XURERQGV�LVVXHG�E\�WKH
5HSXEOLF�RI�7XUNH\�ZHUH�VWDWHG�DW�YDOXHV�DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�EHFDXVH
RI�XQDYDLODELOLW\�RI�PDUNHW�YDOXHV�IRU�VXFK�VHFXULWLHV��,Q�DGGLWLRQ��7XUNLVK�/LUD�ERQGV
DQG�ELOOV�QRW�WUDGHG�LQ�WKH�PDUNHW�RQ�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��ZHUH�DOVR�VWDWHG�DW
YDOXHV�DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN��

� 9DOXHV�RI�ERQGV��ELOOV�DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� FDOFXODWHG�DW� WKH� UDWHV� DQQRXQFHG�E\
WKH�&HQWUDO� %DQN� �7�UNL\H� &XPKXUL\HWL� 0HUNH]� %DQNDVÕ�� DQG� SXEOLVKHG� LQ� WKH
2IILFLDO�*D]HWWH�DPRXQWHG� WR�7/������������ �������7/������������� LQ� WRWDO��7KH
(XURERQGV�LQGH[HG�RQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� LVVXHG�E\� WKH� �5HSXEOLF� RI� 7XUNH\�
DQG�JRYHUQPHQW�ERQGV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ZHUH�VWDWHG�DW�PDUNHW�YDOXHV�LQ�WKH
FDOFXODWLRQ� GXH� WR� WKH� DEVHQFH� RI� VXFK� YDOXHV� DQQRXQFHG� E\� WKH� �&HQWUDO
%DQN��DQG�SXEOLVKHG�LQ�WKH�2IILFLDO�*D]HWWH�

%RQGV��ELOOV�DQG�VLPLODU�VHFXULWLHV�VROG�XQGHU� UHSXUFKDVH� �UHSR��DJUHHPHQWV
DW� WKH�GDWH�RI�EDODQFH� VKHHW��ZHUH�QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ�RI�PDUNHW
YDOXHV�DQG�YDOXHV�SHU�WKH�&HQWUDO�%DQN�DV�H[SODLQHG�LQ�WKH�DERYH�SDUDJUDSKV�
2Q�WKH�RWKHU�KDQG�� WRWDO�DFFUXHG� LQWHUHVW�RQ�VXFK�VHFXULWLHV�RI�7/����������
�������7/�������������UHGXFHG�E\� LQWHUHVW�H[SHQVH�RQ�UHSR�WUDQVDFWLRQV��ZDV
LQFOXGHG� LQ� �DFFUXHG� LQWHUHVW� RQ� VHFXULWLHV�� DV� D� FRPSRQHQW� RI� �DFFUXHG
LQWHUHVW�DQG�LQFRPH��RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�

��� � 7/����������� ������� 7/����������� DQG� 7/����������� ������� 7/������������ RI
WRWDO� ORDQV�DQG� DGYDQFHV�� DJJUHJDWLQJ� WR� 7/����������� ������� 7/������������
SURYLGHG� WR� WKH� VKDUHKROGHUV� DQG� SHUVRQQHO� RI� WKH� %DQN�� UHSUHVHQWHG� ORDQV� DQG
QRQ�FDVK�ORDQV��GRFXPHQWDU\�FUHGLWV��DFFHSWDQFHV�DQG�VLPLODU�LWHPV���UHVSHFWLYHO\�

� 7RWDO�RI� WKH� ORDQV�JUDQWHG�IRU�VSHFLDOLVDWLRQ�SXUSRVHV� LQFOXGHG�LQ�WKH� ORDQ�SRUWIROLR
DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/�«��«���

��� � 7RWDO�RI�WKH�ORDQV�UHQHZHG�RU�UHVFKHGXOHG��DPRXQWHG�WR�7/�����������������7/«��
«����
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� $V� DW� ���0DUFK� ������ GHWDLO� RI� FODVVLILHG� UHFHLYDEOHV� E\� FROODWHUDO� DQG� SURYLVLRQV
DJDLQVW�VXFK�UHFHLYDEOHV�ZHUH�DV�IROORZV��

�������������������������������������������������������������������������&ODVVLILHG�������������������������������������6SHFLILF
&ROODWHUDO�JURXS�� ������������UHFHLYDEOHV SURYLVLRQ
8QFROODWHUDOLVHG 7/��������� 7/���������
,�VW����*URXS�FROODWHUDO 7/����� 7/�����
,,�QG��*URXS�FROODWHUDO 7/��������� 7/���������
,,,�UG��*URXS�FROODWHUDO 7/��������� 7/���������
,9�WK��*URXS�FROODWHUDO 7/������� 7/�������
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��� � 5HFHLYDEOHV�DULVLQJ�IURP�WHUP�VDOH�RI�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/�«��
«����

��� � 7/���������������7/���������RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�UHSUHVHQWHG
WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� DULVLQJ� IURP� WKH� PDUNHW� YDOXH� DGMXVWPHQWV� IRU� VXFK
LQYHVWPHQWV�WUDGHG�RQ�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�

� &DUU\LQJ� YDOXHV� RI� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� � WUDGHG� RQ� WKH� ,VWDQEXO
6WRFN�([FKDQJH�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������LQ�WRWDO�
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121�&$6+�/2$16� ����������� �

�������������������������������������������
)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG
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��� 2WKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� FRPSULVHG� RI� JRYHUQPHQW� ERQGV�� ORQJ�WHUP� SURILW
VKDULQJ� QRWHV�LQGH[HG� RQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\�� JRYHUQPHQW� ERQGV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\�
DQG� HTXLW\� VKDUHV� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/����������� ������� 7/������������
7/���������� ������� 7/������������ 7/����������� ������� 7/������������ DQG
7/���������������7/����������UHVSHFWLYHO\�

��� ,Q� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� %DQNLQJ� /DZ�� DVVHWV� KHOG� IRU� UHVDOH� DPRXQWHG� WR
7/������������������7/�����������

���� ,WHPV� FRPSULVLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� RWKHU� DVVHWV� DQG� RWKHU� OLDELOLWLHV
UHSUHVHQWLQJ� ����� DW�PLQLPXP�� RI� WKH� EDODQFH� VKHHW� WRWDO� �H[FOXGLQJ� FRPPLWPHQWV
DQG�FRQWLQJHQFLHV���

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�LWHPV�

���� � 'HSRVLWV�FRPSULVHG�RI�GHPDQG�DFFRXQWV�RI�7/�������������������7/������������
DQG�WLPH�DFFRXQWV�RI�7/���������������������7/��������������UHVSHFWLYHO\�

� $OO�VDYLQJ�GHSRVLWV�DQG�JROG�GHSRVLW� DFFRXQWV�ZHUH� LQVXUHG�XS� WR�7/�����������
�������7/�������������XQGHU��6DYLQJ�'HSRVLW�,QVXUDQFH�)XQG��

���� � ,VVXDQFH� SUHPLXPV� IRU� VHFXULWLHV� LVVXHG� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/�����������

� %RQGV�FRQYHUWLEOH�WR�WKH�FDSLWDO�VKDUHV�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«���

���� &DVK�FROODWHUDO�UHFHLYHG�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������

���� � $� SRUWLRQ� RI� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� RQ� VHFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� HTXLW\� VKDUHV
FODVVLILHG� LQ� VHFXULWLHV�� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP
LQYHVWPHQWV�� DPRXQWLQJ� WR� 7/«��«�� ������� 7/«��«���� ZDV� UHODWHG� WR� VHFXULWLHV
GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�� 7/«��«��� ������� 7/«��«�� �� RI� WKLV� SRUWLRQ
UHSUHVHQWHG�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�DFFUXDO�RQ�VXFK�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG� LQ
LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�

� 3UHVHQWDWLRQ� RI� DFFUXHG� IRUHLJQ� H[FKDQJH� JDLQV� RQ� HTXLW\� VKDUHV� FODVVLILHG� DV
LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� LQ� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�RQ�HTXLW\�VKDUHV� LQFOXGHG� LQ� LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG
FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ
FXUUHQFLHV��ZHUH�FODVVLILHG�XQGHU��IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ��LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI
LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG�
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8S�WR ��WR��� 2YHU������
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���� &RPPLWPHQWV� DULVLQJ� IURP� RXWVWDQGLQJ� DJUHHPHQWV� IRU� UHVDOH� DQG� UHSXUFKDVH� RI
JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV� DW� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH�� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/«��«���DQG�7/�������������������7/��������������UHVSHFWLYHO\�

���� � ,I�WKH�%DQN�DSSOLHV�UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�V\VWHP��FHLOLQJ�RI� WKH�UHJLVWHUHG�VKDUH
FDSLWDO��

7KH�%DQN�GRHV�QRW�DSSO\�UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�V\VWHP�
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�

� &DSLWDO�LQFUHDVHV�GXULQJ�WKH�SHULRG��

,Q� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� UHVROXWLRQ�RI� WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�0HHWLQJ�QR�� ����
KHOG� RQ� �� $SULO� ������ VKDUH� FDSLWDO� ZDV� LQFUHDVHG� E\� 7/������������ ������
7/������������ IURP�7/����������� �������7/������������ WR�7/������������ ������
7/������������SURYLGHG�IRU�DV�IROORZV��

������������ ���������������
7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV

������������������RQ�EDQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW ���������� ���������
7UDQVIHU�IURP�UHWDLQHG�HDUQLQJV ����������� �
7UDQVIHU�IURP�JDLQ�RQ�VDOH�RI�LQYHVWPHQWV � ���������
7UDQVIHU�IURP�JDLQ�RQ�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV �������������� ����������
�

����������� ����������

$SSOLFDWLRQ� IRU� WKH�FXUUHQW�SHULRG�FDSLWDO� LQFUHDVH� WR�&DSLWDO�0DUNHWV�%RDUG�DQG� WKH
7XUNLVK� 7UHDVXU\� KDV� EHHQ� PDGH�� +RZHYHU�� WKH� %DQN¶V� FDSLWDO� KDV� QRW� \HW� EHHQ
UHJLVWHUHG�DV�7/������������

��7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WR�FRQWULEXWH�WKH�FDSLWDO�LQFUHDVH��

$V�H[SODLQHG�DERYH�

��3ULRULW\�ULJKWV�DVVLJQHG�WR�FHUWDLQ�FDSLWDO�VKDUHV��

$FFRUGLQJ�WR�WKH�$UWLFOH����RI�WKH�$UWLFOHV�RI�$VVRFLDWLRQ����������VKDUHV��9�WK
LVVXH��RI�7/��������HDFK��UHSUHVHQWLQJ�7/����RI�WKH�VKDUH�FDSLWDO� LQ�WRWDO��EHDU
SULRULW\�LQ�YRWLQJ�ULJKWV�

��6KDUHKROGHUV�KROGLQJ�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�VKDUH�FDSLWDO��

1RQH�RI�WKH�VKDUHKROGHUV�KDV�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�LVVXHG�VKDUH�FDSLWDO�
H[FHSW� IRU� 'R÷Xú� +ROGLQJ� $�ù�� ZKLFK� FXUUHQWO\� KROGV� ������� RI� WKH� LVVXHG
VKDUH�FDSLWDO�

���� %DVLV� RI� SUHVHQWDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� DFWLYLWLHV� LQ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG
GLVFORVXUHV� RQ� VXFK� WUDQVDFWLRQV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ
6WDQGDUG�����,$6������

)LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ��QRW�,$6����3HU�7XUNLVK�OHJLVODWLRQ��ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DUH
DFFRXQWHG� IRU� DV� LI� WKH\� ZHUH� RSHUDWLQJ� OHDVHV�� $FFRUGLQJO\�� IL[HG� DVVHWV
DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFLDO�OHDVHV�DQG�WKH�UHODWHG�SD\DEOHV�DUH�QRW�UHIOHFWHG�LQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��LQVWHDG�WKH�SHULRGLF�SD\PHQWV�RI�LQVWDOOPHQWV��ZLWK�QR
GLVWLQFWLRQ� EHWZHHQ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� SRUWLRQV��ZHUH� LQLWLDOO\� UHFRUGHG� DV
�SUHSDLG� H[SHQVH�� WR� EH� FKDUJHG� WR� H[SHQVH� WKURXJKRXW� WKH� OHDVH� SHULRG�
'XULQJ�WKH�SHULRG�HQGHG����0DUFK�������VXFK�SD\PHQWV�FKDUJHG�WR�VWDWHPHQW
RI� LQFRPH� DV� H[SHQVH� DFFXPXODWHG� WR� 7/�������� ������� 7/�������� DQG� WKH
UHPDLQLQJ� EDODQFH� UHFRUGHG� DV� �SUHSDLG� H[SHQVH�� LQ� WKH� EDODQFH� VKHHW�
DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�

���� � 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��

�� :KROO\�RZQHG� DIILOLDWHV� RI� WKH� %DQN�� LQFRUSRUDWHG� LQ� 0DOWD�� QDPHO\� &,
)LQDQFH� /WG��� &,� ,QYHVWPHQWV� /WG�� DQG� %RVSKRUXV� )LQDQFLDO� 6HUYLFHV� /WG�
RZQ�DOO�WKH�VKDUHV�RI�&ORYHU�,QYHVWPHQWV�&R��/LPLWHG��DOVR�LQFRUSRUDWHG�LQ
0DOWD�� ,Q� -XQH� ������ &ORYHU� ,QYHVWPHQWV� &R�� DFTXLUHG� DOO� WKH� VKDUHV� RI
&RPSDJQLH� 2WWRPDQH� G
,QYHVWLVVHPHQWV� %�� 9�� �&2,�� LQFRUSRUDWHG� LQ� WKH
1HWKHUODQGV�� &2,� RZQV� DOO� WKH� VKDUHV� RI� 2VPDQOÕ� %DQNDVÕ� $�ù��� D� PDMRU
EDQN� LQFRUSRUDWHG� LQ� 7XUNH\�� 7KH� %DQN� SURYLGHG� ORDQV� DPRXQWLQJ� WR
7/����������� �7/�HTXLYDOHQW�DW� WKH�H[FKDQJH� UDWHV�SUHYDLOLQJ�RQ����0DUFK
������WR�LWV�DIILOLDWHV�LQ�0DOWD�WR�ILQDQFH�WKH�DFTXLVLWLRQ�RI�WKH�VKDUHV�LQ�&2,�

� 'HWDLO�RI�GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\�ZDV�DV�IROORZV��

�������������������������������������������������������������������� 3HUFHQWDJH�RI
���������DPRXQW�UHIOHFWHG�����������$PRXQW�UHIOHFWHG

LQ�WKH�ILQDQFLDO LQ�WKH�ILQDQFLDO
'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\ VWDWHPHQWV VWDWHPHQWV

���$PRXQW�UHODWHG�WR�FXUUHQW�SHULRG ���� 7/���������
���7/���������

���$PRXQW�UHODWHG�WR�SULRU�\HDUV ���� 7/����������
���7/����������

727$/�$02817 7/����������
���7/����������

'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\��EDODQFH�VKHHW� �� 7/����������

'HIHUUHG�WD[�FKDUJH��VWDWHPHQW�RI�LQFRPH��������������������������������������������������������7/���������
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,,,�� 127(6�72�67$7(0(176�2)�,1&20(

��� � ,QWHUHVWV� UHFHLYHG� IURP� WKH� LQYHVWHH� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/����������)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�UHFHLYHG�IURP�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR
7/«��«����������7/�«��«�����

� ,QWHUHVWV�SDLG�WR�WKH�LQYHVWHH�FRPSDQLHV�DPRXQWHG�WR�7/��������������7/��������
)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�SDLG�WR�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR�7/«��«����������7/
«��«���

��� ,QFRPH�RQ�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/«��«����

��� ([SHQVHV� SDLG� RQ� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/��������

��� � *HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV�DPRXQWHG�WR�7/�����������������7/�����������

� 3URYLVLRQ� IRU� YDOXDWLRQ�DOORZDQFH�RQ� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR�7/«��«��� �������7/
«��«����

��� ,WHPV�FRPSULVLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�RWKHU�H[SHQVHV�DQG� LQFRPH�FODVVLILHG� LQ
JURXSV�,�� ,,�� ,9�DQG�9��DQG�UHSUHVHQWLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�WRWDO�RI� WKH�UHODWHG
JURXS�WKDW�WKH\�DUH�LQFOXGHG�LQ��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�LWHPV�

��� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��

1RQH�

«««««««««««««


