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TO : INVESTMENT COMMUNITY

FROM : GARANTI BANK / Investor Relations
Tel: (90 212) 318 2352
Fax: (90-212) 216 5902

E-mail: investorrelations@garanti.com.tr

SUBJECT : Prospectus — Capital Markets Intermediary Note

DATE . March 03, 2016

Our application regarding the issuance of bank bonds in the nominal amount of TL 50,000,000 with a
maturity of 94 days, and discounted bonds in the nominal amount of TL 250,000,000 with a maturity of 370
days was approved by the Capital Markets Board of Turkey on Feb 26, 2016.

In case of excess demand, the issuance of bank bonds and discounted bonds in the total nominal amount
of TL 300,000,000 will be increased up to a total nominal amount of TL 450,000,000. The “Capital Markets
Intermediary Note”, approved by the Capital Markets Board of Turkey regarding the issuance of bank

bonds and discounted bond is enclosed herewith.
Book-building of bank bonds and discounted bonds will take place on March 8-9-10 2016.

In contradiction between the Turkish and English versions of this public disclosure, the Turkish version
shall prevail.

We declare that our above statements are in conformity with the principles included in the Board’s
Communiqué, Serial VIII Nr. 54., that it exactly reflects the information we received; that the information
complies with our records, books and documents; that we did our best to obtain the correct and complete

information relative to this subject and that we are responsible for the declarations made in this regard.

Yours sincerely,

Garanti Bank
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Tiirkiye Garanti Bankas: Anonim Sirketi
Sermave Pivasas: Arac Notu

Bu sermaye piyasasi araci notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea 26,2 12elb
tarihinde onavlanmstir.

Ortakhfimuzin  toplam  12.000.000.000 TL twtarmdaki ihra¢ tavam kapsamindaki
borclanma araclarinn halka arz edilecek S0.000.000 TL nominal degerli 94 giin vadeli bono,
ve 250,000,000 TL nominal degerli 370 giin vadeli iskontolu tahvil olmak iizere, toplam
300.000.000 TLlik kaismimin halka arzna iliskin sermaye pivasasi araci notudur, Halka arz
edilecek borglanma araclarina fazla talep gelmesi durumunda halka are tutar 450.000.00H)
TL've kadar artinlabilecektir.

Sermaye pivasasi araci notunun onaylanmasy, sermaye piyasas) araci notunda yer alan
bilgilerin dofru oldufunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecedi gibi, sermaye pivasasi
ara¢larina iliskin bir tavsiyve olarak da kabul edilemez. Bu sermaye pivasasi arac nolo
cergevesinde thrag edilecek borglanma araglanna iliskin ithragginin yatinmalara kars olan
Gdeme yiikiimliligi, Karul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina
abnmamustir. Ayrica halka arz edilecek borglanma araglannin fivatmin belirlenmesinde
Kurul'un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yvoktur.

Bu sermaye pivasasi arac nolu ihrager bilgi dokiimam ve dzet ile birlikte gegerhi bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka are edilecek borglanma aracima iliskin yatirim
Kararlar: ihragen bilgi dokiimani, sermaye pivasasi araci notu ve dzetin bir bitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyvasasi aract notu ile birlikte incelenmesi gereken ihragg bilgi dokiimam

19/0172016 tarihinde, ihraggr bilgi dekiimam tadil metinleri 04/02/2016, ..... Fuennl 2016
tarihlerinde, Gzet e /72016 tarihinde, orfakhfimezn www.garanti.com.tr ve halka arzda
sabisa aracihk edecek (zaranti Yatinm Menkul Kinymetler A5 nin

www. parantivatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Avdinlatma Platformu
(KAP)Y nda (kap.gov.tr) tarihinde yvaymlanmistir. Ayrica basvuru verlerinde incelemeye
agik tutulmaktadir,

Sermave Piyasasi Kanvnu (SPKn)Pnun 10%'unco maddesi uyannces, izahnameyi
olugturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde ver alan vanhs, yamlticr ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihragg sorumludur, Zarann ihragodan tazmin edilememesi veya
cdilemeyeceginin agikea belli olmas) halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
velkili kurulus, varsa garaniGr ve thragomm yinetim Kurulu diveleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire rararlar kendilerine viikdetilebildigi dl¢iide soromlodur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi izahnameyi olusluran
belgelerde ver almak dizere hazmrlanan raporlart haarlayan Kisi ve Kkuromlar da
haarladiklan raporlarda ver alan vanhs, vamilties ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
vergevesinde sorumluduer.,
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Kuwrulea 08/01/2016 tarihinde onaylanan ihragp bilgi dokiimam kapsammda daha Gnee
ihrag edilen borglanma araglan asagida yver almaktadir.

Verilen ilirag
Tavam Tutan
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I. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KiSILER

Kanuni yvetki ve sorumluluklarnmiz dahilinde ve girevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
pivasasi aract notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldufumuz kisimlarda bulunan

bilgilerin ve verilerin gercefe uygun oldufunu ve sermaye piyasasi arac notunda bu
bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tiirlii makul

iizenin gisterilmig oldufunu beyan ederiz.

Ihrace

B g:;ﬂfph?_ﬂtﬂﬂ“;“mm A5 Sorumlu Oldufu Kisim:

SERMAYE PIYASASE ARACI
NOTUNUN TAMANMI
Halka Arza Aracihk Eden Yelkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL Sorumlu Oldufu Ksim:
KIYMETLER A.5.
23,19 e

SERMAYE PiYASASI ARACI
NOTUNUN TAMAMI
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L RISK FAKTORLERI
Thrae yapilacak olan bono ve.n’vem tahvillere il ghin Tiirkive Garanti Bankasi AS"mn

alinimam

verilmesi perekmektedir.

Asagida ver alan riskler, ihrag edilecek bono ve/veya tahvillere yatinm yaplmasi ile ilgili Sngtrilen
ve Gnem tagiyan tim riskleri kapsamaktadir. Burada ver alan her rigk, lhragginin igleri, operasyonlan
ve mali durumu dzerinde dnemli olumsuz etkiler elusturabilir. Bununla birlikte bu riskler ve lirln
bazli risk faktbrleri bono ve'/veya tahvillerin islem fiyatim veya vatinmecuun bu bono ve/veyva
tahviller dzerindeki haklanm olumsuz olarak  etkilevebilir ve yatnmer bunun  sonucunda
vatiimlarimn bir kisnuing veya tamamin kaybedebilir.

Muhtemel yatmmeilann asafidaki verilen niskler disinda 8ngdriilemeyen risk faktérleri olabilecefi
konusuna da dikkat etmeleri gerekmektedir. lhraggr, vatmm yapma karanm etkileyebilecek
tmemdeki bor¢lanma araglanna iliskin tim risk faktdrlerine ver vermistir. Ancak, [hragginn
meveutta fnemli olarak gGrmedifi veya halihazirda haberdar olmadi® ilave riskler olabilir.

Stz konusu bono ve/veya tahvillere iliskin niskleri tam anlamiyla anlayamayan muhtemel vatirimelar
bagimsiz finansal tavsive almalidirlar.

2.1. ihrac edilen bor¢lanma aracina iliskin riskler:

Pivasa Riski: Bono vefveya tahvillerin vadeye kadar clde tutulmas: durumunda vatirnime: tarafindan
anapara ve taabhiit edilen faiz vade sonunda tahsil edilecektir. Bono ve/veya tahvillerin vadesinden
dnce sattlmast durumunda sézkonusu bono ve'veya tahvillerin pivasa degeri pivasa faizlerinin
defisiminden dofrudan etkilenecefinden, pivasa faiz oranlan yitkseldiginde bono vefveya tahvilin
degeri azalirken, faiz oranlan distigiinde bono ve'veya tahvilin pivasa deferi artacaktr. Stzkonusu
menkul kiymetin vadesi uzadikea faiz oranlanindan etkilenme oram da artacaktr,

Likidite Riski: Yatinmeimin, beno ve/veya tahviling satarak yaptif yzurnim vadesinden dnce nakde
dinigtirmek 1stemesi durumunda sbzhkonusu menkul kiymetin alim satim igin meveul pivasa
yapisimn sif olmas: ve difer nedenlerle pozisyonlarint uygun bir fivaita, veterli tutarda ve gerekli

zamanda elden gikaramamasi halinde ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

Ihrag edilecek bono vefveya tahvilin islem gireceg@i piyasada gergeklestinlebilecek islem hacimleri
ile ilgh alt himit (10.000 TL) bulvnmas nedeniyle yvatinmeiun sahip oldugu bone vedveya tahvil
tutarmmin bu  limitlerin altnda olmasi duwrumunda ilgili pivasalarda islem yapmasi miimkiin
olmayabilir.

(Odenmeme riski: lhragginin temerrisde  diismesi ve vade tarihinde yikimliligini  verine
getirememesi durumunda yatunme: igin vabirdi@n anapara ve tahakkuk etmis faiz tutarinim tamamim
veya bir kismim kaybeime riski sdz konusudur. Thragginm, borglanma araglarinin anapara ve faizini
ddevememesi durumunda yaunmeilar, borcun anapara ve faizini yvargs yoluna bagvurmak suretiyle
tahsil edebilirler. lcra lilas Kanunu'na gtire borglanma araglar adi borg senedi hilkiimlerine tabi olup,
alacak siralamasinda imtiyazh olmayan difer biitiin ..lim,aklr.[rlf birlikte dbrdiinetl sradadr. [hrag
cdﬂcc::l-: hn:rrl;la'luna araq.lan TMSE ye tabi bir iiriin -.’:I:ha:.fap, Jh:.ag, edilecek borglanma araglan igin




Yasal risk: Borglanma araclanmin, halka arz edildifi dénemden sonra yasal mevruatta ve
dilzenicyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yinde etkilenme
riski vardir. Borglanma araglanmin gelir ve alim/satim kazanglar isbu sermaye piyasas araci notu
madde 9'da agpiklanan vergilendirme esaslanma abidir. Bu esaslardaki degisimlere bagh olarak
yvaurimeilann elde edecedi net getiriler degisebilir ve buna bagh olarak borglanma araglarimm
fivatinda de@isiklikler alabilir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gergek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
YOKTUR.

3.2. Halka arzn gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim verleri:

Borglanma aracy ithracimin amact, bankamn meveut Tirk Liras: cinsinden kaynaklanna kiyasla daha
weun vadeli Tilirk Lirast cinsi kaynak saglamak surctiyle, aktil ve pasif arasindaki vade farkim
azaltmakur. Ihract diisiindlen sz konusu bono ve'veya tahviller ile Banka yurigi borglanma
kavnaklanm gesitlendirerek wzun vadeli kaynak varatabilecek ve likidite riskinin yonetilmesinde
kullandif arag sayisim artirms olacakior. Bu sayede, Banka'mon uzun vadeli kredi saglama imkanlan
da artirtlnms clacaktr. Bone ve/veva tahvil ihracindan elde edilecek kaynak, Bankamiz faalivet
konulaninda, bankanmumzin  AktifPasif yinetimi  igerisinde degerlendintmek, Banka fonlama
kavnaklanm ¢esitlendirmek, faize duvarl olan pasiflerinin ortalama vadesini uzatmak ve evvelden
ihrag edilmis olan bono wve'veya tahvillerin itfa tarihleri geldifinde yenilenmesi amaciyla
kullanilacaktr, Bono ve/veya tahvil ihraglan yoluyla, pasifte; vadesi, ortalama mevduat vadesinden
daha wzun, fiyatlama sikhg, oralama mevduat fivatlama sikh@indan daha seyrek bir kavnak
yarahlarak ihragian elde edilen kaynaklar ekonomide nakit ihtivacs olan kesimlerin kullammina
sunulabilecekiir,

Borglanma arac: ihracindan elde edilen Ir.d:rlm}: banka pasil vadesinin uzablmas) amaciyla
kullamilacaktir,

4. 'i'HF.A-[,? VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA ILISKIN
BILGILER
4.1. ihrm; edilecek bor¢lanma araglarmn;

a) Tiirld: Bono ve Tahvil

b) ISIN kodu: ihrag edilecek 1 adet bone ve 1 adet whvile 151N kodu istanbul Takas ve
Saklama Bankas: A.S. (Takasbank) tarafindan tretilecektir.

¢) NamaHamiline oldogu: Hamiline
d) Bor¢lanma araclarim kaydi olarak izleven kurulusun unvani, adresi:

Sermave Pivasas) mevzuat ¢ercevesinde kivmetler Merkezi Kayit Kurulusu A8, (MKK)
nezdinde izlenecektir.

Merkezi Kaynt Kurulusu A5, Askerocafn Cad. Siizer I'laaa No:1-15, Kat:2
34367, Elmadag-Sisli/iSTANBUL i -j*L- P




4.2. Bor¢lanma ara¢larimin hangi mevzuata ghre olusturuldugu:

Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan Sermaye Pivasas Mevauah
gergevesinde olugturulmaktadir.

Halka arz edilecek Garanti Bankasi borglanma araglanna iliskin talep toplama ydntemi, daitim
ilkeleri ve bedellerin yatirilmasina iliskin esaslar Sermaye Piyvasas: Kurulu'nun 11-5.2 sayih Sermaye
Pivasasi Araglarimin Satis1 Tebligi hitkiimlerine dayanilarak belirlenmistir.

Garantli Bankas: tarafindan ihrag edilecek borglanma araglan, BIAS in “24/06/2004 tarih ve 25502
sayili “Borsa  Istanbul  Kotasyon Yinetmelifi™ kapsamu ile Borglanma Araglan  Piyasas:
Mudirliginiin Borglanma Araglan Pivasas: slevis, Teminat, Takas, Temerriit ve Kotasyon
Esaslanim Dizenleyen 350 sayili Genelpe hitkiimlerine tabii olacaktr. llgili BIAS Genelgelerine gire
Garanti Bankasi tarafindan ihrag edilecek borglanma araclanmin kota alinmasi BIAS Yénetim
Fourulu'nun verecegi olumlu karara baglidir.

BIAS Borglanma Araclan Pivasas: Kesin Alim Satim Pazan'nda islemler her giin saat 09.15-17.00
arasinda vapilmaktadir. Aym gin valoérlt (Repo-Ters Repe Pazan'nda aym giin baglangig valrlin)
islemler 9.15-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valtrlii (Repo-Ters Repo Pazan'nda ilen baglangg
valorlil) islemler ise saat 9.15-12.00 ile 13.00-17.00 arasinda yamlmaktadir.

BIAS Borglanma Araclart Piyasasi Kesin Alm Satm Pazan'nda, emirler isleme konu menkul
kiyvmetin nominal degerleri itibariyle minimum emir biyilkldgd ve katlan seklinde iletilir.
GARANTI BANKASI bonosu ve tahvili igin 10,000 TL minimum ve 10.000.000 TL maksimum

nominal emir bilytikliklen gecerh olacakur,
4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kavdilestirilmedigi haklonda bilgi:

lhrag edilecek borclanma araglan kaydilestirme esaslan gergevesinde Merkezi Kavit Kurulusu ALS.
(MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Borglanma araglarimin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Borglanma araglan Tiirk Liras: cinsinden sahisa sunulacaktr.

4.5. ihragomin yilkimliliklerini yerine getirme siralamas: icinde ihrac: planlanan bor¢lanma
araclarinm  yeri haklonda bilgi ile siralamayr etkileyebilecek veya borglanma aracimn
thraggimin meveut ya da gelecekteki diger yikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol agabilecek
hiikiimlerin Gzetleri:

Bone ve tahvil alacaklar Jera ve [flas Kanunu uyarinca imtivazl: olmayan difier tiim alacaklarla aym
kategoride bulunmaktadir. Thrag edilen bono ve tahvillere iligkin Gdeme yikimlilogh dgiincil bir
taraf tarafindan garanti altma abimmamigir. Thraca aracilik eden araci kurulugun da bono ve tahvillere
iliskin Gdeme kKonusunda bir sorumluluklan veya yikiimldaliklen bulunmamaktache, Yirirlikicki
icra ve iflas mevzuating gire, Banka aleyvhine virttiilen wakiplerde alacakhlanin sima cetvelindeki
neelik durumlar lera 1flas Kanonu'nun agafida belirtilen 206. maddesinde belirtildigi gibidir.

“Madde 206 — (Defisik madde: QLT 280 — 3800 mid,) Alecaklary rekindl ofan slacakidarin gaiy abars dcerinde,
ginrnk resmi ve akar vergisi gibd Devler tebiiflerinden muavyen esya ve akardan altnmass lazem gelen resim ve vergl o
akar veya exva bedelinden istifa ofundidktan sonra richan hablar vardir.

Bir alacak birden zivade rehinle femin edilmiy ise sang narn borea maksup edilickes hor vehinin idare ve saiy masraf
vi2 by rgltinlerden Biv ki He femin edilmiy bagka alocablpr da varsa .rm:pm ol paylagirmado focem gelen fenasdbe
Fierver edilie G s

.-"r oAty T g %"'I.

Afaciakiarr tapinmaz rehnile temin edilmes olan alacaklsl win Forkire rmrrm:rrr: Jaiz ve eklemtisine sl Kanumu
Medeninin raginmaz refinine weiteallch hikivelerine gire {ﬂy.'r:’j‘.l."unur (i :.um'.!'t' .E"F'.-'E'i'ﬁ.-".l'ﬂ.:u‘i' {I--":FJ."H.J o ) Afacpdlan




gemi fpotegi ife temin ediimeg ofan alacakifarla gemi olacakidar: hakkinda Turk Ticarer Kanunumin bu cifeilere ait
Pt ewsd Barakibmalerl tarhik olvrmr,

{hedisik fokrg: FROT00F — 4943 8K 32 md ) Teminath ofup da refinle karsilanmamiy ofan veya teminatser buhinan
alpcaklor masa seallaroin Sang tuiarmdan, ojafidaki sea e verifmek fizere kaydmfumr:

Birici s1ra:

A dvgilferin, 5 Ffakisine davaran ve [fasn aglfmasindan dnceki Biv yil icinde fahakiuk etoriy iibar ve kidem lazminotiar
damil alacaklar: e iflas nederivie iy ilighisinin song enmes! dzerine Hak etmiy aldnkiarn thbar ve Kidem razmiiraiiar,

i dyverenierin, igpiler igin pardim sandiklard veya salr yardim tegkitan kuralmag: veya buntarin yagatimas: maksadivla
mepdanag gelmiy ve mizel Kiglik kazanmig hulenan tesislere veya devnelere ofan borglar,

O Ifasim agilmaswmdan onceli son biv yil iginde tahakknk etmig olan ve nakden s pereken aile lukakandan dogan her
rieli wafaka alacaklars,

fhinei Sura:

Velaye! ve vesavet medennde mallars borglunun idaresine burakelan kimselerin B 1lighi medeniyle dogmugs olan tumr
I.JIIIJI'.'n'.?kII'.I'l"J.

Arcal by alacaklor, ifas, vesaye! veya velapetin devam eliifs maddel yahut bunfarm bitmesing fakip eden yil iginde
pinfers imfivezls ofocak olarak babid efinnr. Bie dovaeis vepa falibdn devams etfifi mddder heseba kafifanar,

Uefinedi Sira:

Cze! kanunlaringa imiipaziy olduiy beliriifen alacakiar.
IMircdd .

fryvartt ofmayvan difer Bitin afocetior. Bone wevea fakvill alacaklan, obrd@ncd sorade sopfon efecakiar
Lxtegarisine girmrekiedir. .

ik febra: 12072003 — 4949 5K 752 md) Bir ve tkinct siradaki midddetierin fesaplanmaninda asafdaki siveler hesaba
Aoz

Sfeesin agulmasendan dace makler de gahl elmak gzere gegirilen konkordalo siiresl.

flaxin ertelenmest siresl

Alacak hakbinda acilmey olan davanin devam aitifi sare,

Terekenin Mos Fikimlerine gdre tasfiyesinde, dlior tarihinden tesfive karart verilmezing kadar gegen sire ™

L

4.6. Ihrac edilecek bor¢lanma araglanimin vatinmeiya sagladii haklar, bu baklann kullamm
esaslar ve bu haklara iliskin ksitlamalar:

thrag edilecek olan bono ve/veva tahvillerin yaunmeilanna, ihrag tarihinden itibaren, thrag sirasinda
olugan faiz oram ile belirlenceek nominal titanm, vade sommda alma halkk vermektedir. Behirlenen
faiz oram, yatimmemn vade sonunda elde ¢imis olacaf getinyi olusturacaktr.

Yatinmellarnin aract kuruluslar nezdindeki hesaplanna, vade sonunda almaya hak kazandiklan
nominal tutann Odemesi Takasbank nezdindeki MKK hesabi aracihifiyla vaplacakor. MEKK
sisteminde yatnmer bazinda hesaplanan ddeme tutarlan MEK’ya iive kuruluglann Takasbank
nezdindeki hesaplanina Banka tarafindan topluca aktanlacakur. Bono wvelveya lahvillere ait itfa
bedelleri, Banka tarafindan MKK va tiye kuruluslarin Takasbank nezdindeki hesaplanna briil olarak
aktanlacaktir. MEK va fiye kuruluglar da kendilerine briit olarak yamlacak olan bu ddemelen, vasal
vergileri kaynaginda kesildikien sonra, net tutar tzerinden }'almrnr:lia:a ddevecektir.
.‘_. i 1.
Bono velveya tabvilleri alan vatrmmelar, Bankafin kar-ve zarar’ “riskine kaulamaz. Yatmimeilar
Bankaya sadece faiz karsthfinda borg wvermis nlé}I@I.em"ﬂeﬂhuhndurduklan borglanma  arac
savesinde Banka yinetiminde sdz sahibi ula!u{ r*ﬂqﬁt: Fw{*ya dahvillerden dogacak alacaklar
TR




disinda, yatmmaelar Tiirkive Garanti Bankas A8, tizerinde ortaklhk, kar payy, oy hakki gibi herhangi
bir hakka sahip degildir.

Bunun vamsira 6102 sayilh Tirk Ticaret Kanunu uyannca bone ve'veya tahvil sahiplerinin haklar
asafida venlmektedir:

-

Belgelerin ve beyanlann kanuna aykin olmasindan dofian zararlar nedeniyle, kusurlannin
varliin halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlan yapanlardan talepie bulunmak
{TTK.md.549),

Sermaye taahhiidimde bulunanlarin, ddeme veterliliinin bulunmadifim bilmesine ragmen
sermaye  taghhitdiinde bulunanlara onay verenlerden, borcun Sdenmemesinden do@an
zararlan talep etmek (TTK md.550/2),

Ayni sermayeye defer bigilmesinde veya devralmmacak igletmeye defer bigilmesinde
volsuzluk yapanlardan dofan zararlan talep etmek (TTK md_551),

Ortaklik  alacaklisi sifatlanindan dolayi, ortakhk esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklannin ddenmesini veya teminal giisterilmesini istemek (TTK md.474),

Uzun stireden beri sirketin kanunen gerekli organlanndan birinin meveut olmamasi veya
genel kurulun toplanmamasi hallerinde durwmun kanuna uygun hale getirilmesi igin
mahkemeye bagvurmak [TTK md. 330,

Sermayenin kaybr ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmas: dahil nesnel ve
pereek kaynaklan ve énlemleri gosteren bir ivilestirme projesini mahkemeve sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md. 377),

Birlesme, biliinme veya tir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katiloms bulunan
kisilere karsi kusurlan ile verdikleri zararlar nedeniyle talepte bulunmak (TTK md. 193},
Kurucular, yénetim kurulu tiveleri, yoneticiler ve tasfiye memurlan kanundan veya esas
sozlesmeden dofan sorumluluklarm ihlal ettikleri takdirde (TTK md.553) dogan zararlan
talep etmek,

Denetgilerin kanuni ghrevlerinin yerine getinlmesinde kusurlu hareket ettiklen takdirde
(TTK.md.554) dogan zararlan talr:p etmek,

Zarara ugrayan girketin iflas halinde pay sabiplerinin ve alacakblann istemlen iflas
idaresince dne sirilmedigi taktirde, tazminat davas agmak (TTK.md. 556),

Pay sahibi olmayvan yinetim kumulue ivelernin ve vakmnlanmn sitketle borg iliskisine
girmeleri halinde wveva sirketin bu kigilere kefalet, garanti ve teminat vermesi weya
sorumluluk yilklemesi durumunda girket alacakhlan bu kisileri, sirketin vilkiimlendirildiZi
tutarda sirket borclan icin dogrudan takip etmek (TTE.md.395),

Sirketin iflasy halinde yinetim kurulundan son ¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde edilen
karanglann iadesim talep etmek (TTEK.md.513),

Alacakhlar, hakimivetin kitive kullamimas: durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
girketin zaranmn sirkete ddenmesing istemek (TTK.md.202),

Sirketin sona ermes) ve tasfiyesi durumunda alacakhlar alacaklanm tasfive memurlarina
bildirmek (TTK.md.541}.

4.7. Nominal faiz oram ve fidenecek faize iliskin esaslar:

a) Borg¢lanma aracimin vadesi ve itfa plam il-e irfa sl rﬂ:ine iliskin esaslar:

Bone ve tahviller iskontolu olarak thracg cdllcccktlr i fnewate b,

.':-": '.'ll ] 'l‘:'
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Talep toplamamin son giind olan 10 Mart EDI]J& l.:mhm.r lnE:rp edemw pitnil ihps

oranlan ve fiyat ilan edilecektir.
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Ihray edilecek bone ve tahvillerde vade baglangig tarihi, bu araglann (satig senuglarimin kesinlegmesini
takiben) vatirnmer hesaplanng aktanlmaya baslandig ik giin olacaktr,
11 Mart 2016 tarihi bono ve tahvillern yatinmen hesaplanna aktanldig glindiir.,

Halka arzdan bone ve tahvil almaya hak kazanan tim yatimmeilar igin bono ve tahvillerin vade
baslangig tariha 11 Mart 2016 dir.

94 piin vadeli thrag edilecek bonolaning

* Vade Baslangig Tarihi - 11032016
« Vade Sonu : 13700/2016 olacakur.

370 giin vadeli ihrag edilecek tahvillenin;

* Vade Baglangic Tarihi S 11A032016
* Vade Sonu < 16032017 oplacakiir

Banka bonolan ve 370 ginlik whviller iskontolu olup, yatinme anaparasim ve faizini vade bitiminde,
hir defada, lemin edecektir. Iskontolu banks bonosu ve tahwvili birim fivat vade sonunda 100 TL degere
ulasacakiir.

bikupon iideme tarihleri ile faizin ne zaman Sdenmeye baglanacag, son Gdeme tarihleri:

iskontolu olan bono ve tahvillerde, yatunme: anaparasim ve faizini vade bitiminde, bir defada,
temin edecektir, (Bone ve tahvillenin vade sonu tanhleri Madde 4.7 a)'da behrtilmistir.

¢)Faizin ve anaparanin zaman agima:

Bankacthk Kanunu'nun 62. maddesinde "Bankalar nezdindeki mevduat, kauhm [onu, emanet ve
alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, herhangi bir yazih taliman tarthinden baslayarak on yil
wpinde aranmayanlar zamanagumina fabidir. Zamanasimina ugrayan her tirlll mevduat, katilim fonu,
emanet ve alacaklar banka tarafindan hak sahibine ulagilamamasi hilinde, yapilacak ildm milieakiben
I'ona gelir kaydedilir. Bu maddenin uygulanmas: ile ilgili usul ve esaslar Kurulea beliclenir.” ifadesi yer
almaktadir.

BDDK karaniyla yiirdrlige konan, "Mevduat ve Katibm Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve
Zamanagimina Ufravan Mevduat, Katthm Fonu, Emanet ve Alacaklara lliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yanetmelik'in ilgili béliminde ise:

“Madde 8 - (1) Bankalann emanetinde bulunan hisse senedi, Bonolar, vatinm fonu katilma belgeleri,
pek karmesi teslim edilmemis dahi olsa ¢ek kammesi verdikleri migterileri adina agian mevduat
hesaplaninda bulunan wiarlar, havale bedelleri, mevduat, alacak ve cmanetlerin zamanasimi siiresi
sonuna kadar igleyecek faizleri ile kanlma hesabina iligkin kar paylan da dahil olmak dzere her tirli;
mevdual, kabhm fonu, emanet ve alacaklardan hak sahibinin en son talebi, iglemi, hechangi bir vazili
talimat tanhinden baglayarak on vil iginde aranmayanlar zamanagimina wirar,

(3} llan edilen zamanagimina uframig her tirlld mevduat, katilim fonu, emanet ve alacaklardan Mavis
ayimn onbesincl glinline kadar hak sahibi veva mirasgitan farafindan aranmayanlar, faiz ve kar paylarn
e birlikte Mayis ay1 sonuna kadar Fonun Tirkive ..{-,‘umhuﬁ_'g.ggi Merkez Bankasindaki hesaplarina
devredilir. Bankalar, bu durumu, hak sshiplerifiin kimlik: bilgilery, adresleri ve haklarimin faiz ve kar
paylan ile birlikte ulaguklan tutarlar gﬁﬁltlifﬂitk;kqﬁ.ﬁi}’fﬂ?ﬂ}fﬁﬂfﬁn ek bir_list=ile devir tarhinden
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(4) Sitz konusu mevduat, katlim fonu, emanet ve alacaklar, faiz ve kar paylan ile birlikte devir tarihi
iibarivla Fon tarafindan gelir kaydedilir.” ifadesi bulunmaktadar.

23108 sayih Kanun hitkimleri ¢ercevesinde, bono vefveya tahvillerin, kanuni mazeret bulunmaksizin 5
yilllk zamanasimna vgramig olan faiz ddemeleri ile 10 yilhk zamanagimina uframg bono velveya
tahwvil bedelleri, siz konusu sireler igerinde tahsil edilmedigi wkdirde Devlete intikal eder.

d} Faizin defisken olmasi durumunda, dayandifn gosterge faiz oram ile buna
dayamilarak hangi ybatemle hesaplanacag:

Degisken faiz uygulanmayacaktir.

Bonelar ve tahviller iskontolu olarak thrag edilmektedir.

lhrac edilecek olan 94 giin vadeli Bononun bilesik [aiz orammn belirlenmesinde referans alinacak
Devlet i¢ Borglanma Senetleri (DIBS); 13.04.2016 itfa tarihli TRT130416T11, 08.06.2016 itfa tarihli
TRTO80616T16, 13.07.2016 itfa tarihli TRT130716T18 ve 17.08.2016 itfa tarihli TRT170816T13. Stz
konusu DIBS lerin 08.03.2016 (Sali} ve 10.03.2016 (Persembe) giinleri arasinda (08.03,.2016 Sah ve
10.03.2016 Persembe gilinleri dahil 3 isglni) BIAS Tahvil ve Bone Pazan'nda olusan iglem hacmi
afichkh ortalama bilesik faizlert ve giinlik islem hacimleri dikkate alimacak ve [0.03.2016 tanhinde
apmi glin valdeldl islem saati bitimini takiben hesaplamalar yamilacaktir, Belintilen dirt menkul
kivmetten: iki tanesi; bir tancsinin vadesi bonodan kisa ve bir tancsinin vadesi de bonodan uzun olmak
zere Garanti Bankas: tarafindan vatinmmer gikars, islem hacmi vb. kriterler gdz dniinde bulundurularak
en iyl nivetle segilecek ve segilen kafint igin de gbzlem perivodu siiresinee gergeklesen islem hacmi
agirhkh bilesik faizleri hesaplanacaktir. Bononun ihrag tarthi ile vadesi arasindaki giin sayvisi olan 94
gline denk gelen gsterge bilesik faiz oram, segilen iki DIBS'in gbzlem perivodu stiresince gergeklesen
islem hacmi afirltkl bilesik faizleri ve 10.03. 2016 tarihi itibariyla vadeye kalan giin sayilan veri olarak
kullantlarak, vapilacak dogrusal yakinsama (enterpolasvon) yontemivie belirlenecektir

[hrag edilecek olan 370 giin vadeli Tahvilin bilesik faiz orammin belifenmesinde referans alinacak
Devlet l¢ Borglanma Senetleri {DIBS); 16.11.2016 itfa tarihli TRTI61116T19, 14.12.2016 itfa tarihli
TRT141216Ti0, 14.06.2017 nfa tarihli TRT140617TI7 ve 14.02.2018 itfa tarihli TRT140218T10
kiymetleridir. Sz konusu DIBS lerin 08.03.2016 (Sall) ve 10.03.2016 (Persembe) gilinleri arasinda
(08.03.2016 Sah ve 10.03.2016 Persembe glinleri dahil 3 isgiinii) BIAS Tahvil ve Bono Pazan’nda
olusan 15lem hacmi afirhkl ortalama bilesik faizleri ve gilinlik islem hacimleri dikkate alinacak ve
100.03.2016 tarihinde aym gln valdrld islem saati bitimini takiben hesaplamalar yvaplacakur, Belirtilen
dirt menkul kivmetten: iki tanesi; bir tanesinin vadesi tahvilden kisa ve bir tanesinin vadesi de tahvilden
uzun olmak lzere Garanti Bankasi tarafindan yatinmer qikar, iglem hacmi vb. kriterler gdz oniinde
bulundurularak en iyi niyetle segilecek ve segilen kagit igin de gizlem perivodu siiresince gergeklesen
iglem hacmu agurhklh bilesik Taizlen hesaplanacaktir, Tahvilin ihrag tanhi ile vadesi arasindaki giin
savisi olan 370 gine denk gelen gosterge bilesik faiz oram, segilen iki DIBS'in ghzlem periyodu
siresince gergeklesen islem hacmi agirhkh bilesik faizleri ve 10.03.2016 tarihi itibanyla vadeye kalan
gin sayilan ven olarak kullamlarak, yamlacak dogrusal yakinsama (enterpelasvon) yontemiyle
belirlenecektr,

o Bk 7713



e} Giisterge faiz oramnm gecmis ve gelecek performansimin ve defiskenlifinin nereden takip
edilebilecegi:

Gasterge faiz oranimin hesaplanmasinda kullamlan T.C Hazine Mistesarhg tarafindan ihrag edilmis
DIBS lerin geemis pivasa performanslan, BIAS a ait internct sitesinden
(hitp://borsaistanbul.comdvatirimeilar/punluk-bulten) takip edilebilmekiedir.

Gosterge faiz oranimin gelecek performansim akip etmeye yonelik bir arag bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, DIBS lerin faizleri; biiyiime, sanayi Uretimi, enflasvon gibi ekonomik verilerin yam
sira T.C. Hazine Mistesarlifi ve T.C. Merkez Bankasi'min politikalanndan dogrudan etkilenmektedir.
Ikincil pivasada bono velveva tahvile olan talebin artmas) durumunda bono vefveva tahvilin piyasa
fiyati yikselir ve faizi diiserken, talebin azalmasi durumunda pivasa fiyat dilser ve faizi yiikselir.
Yatinmeilarin bono vefveya tahvili vadesinden dnce satmak istemeleri durumunda satg, ilgili giindeki
pivasa fiyan tizerinden gergekleseccktir.

M Gisterge faizi olomsuz etkilevebilecek olaganiistii unsurlar ve faize iliskin dizeltme
kurallar:

HMazine Mistesarhf tarafindan ihrag edilen DIBS lerin faizleri, bilviime, sanayi iiretimi, enflasyon gibi
ekonomik verilerin yam sirg T.C. Hazineg Mistesarhin ve T.C. Merkez Bankasi’nin politikalarindan
dogrudan etkilenmektedir.

Hesaplamamin yapldig tarih iliban ile Gosterge Faiz hesabina konu olan DIBS veya DIBS lerin islem
eirdiigli BIAS Borglanma Araglan Piyasasi Kesin Ahm-Satim Pazan'nda resmi tatil ve/veya genel
olarak pivasayl ctkileyebilecck olajan ve olaganiisti kosullar nedeniyle piyasamin kapanmasi veya
aksakhklar vasanmasi durumunda gerive donik olarak BIAS Borglanma Araglan Pivasasi Kesin Alim-
Saum Pazan'nda ilgili DIBS lerin islem gordiigii en son iki is glinidnde olusan islem hacmi agichikl
artalama wilhk bilesik faizler kullamilarak hesaplamalar Tirkive Garanti Bankasi A.5. tarafindan
yvapitacakir.

gl Gisterge faizin kullamlmas: suretiyle bulunacak faiz oranmmm Kim tarafindan
hesaplanacagn:

Boneo ve tahvillerin faizi T. Garanti Bankas; A.S. taralindan hesaplanacaktir,

h) Faiz oramimin belirlenmesinde esas alinacak Glgiitiin ortadan kalkmas: halinde
vapilacak islemler:

Faiz oramnin belirlenmesinde T, C. Bagbakanhk Hazine Mistesarhfi tarafindan ihrag edilmis 4.7 d)
maddesinde belirtilmis Devlet I¢ Borglanma Senetleri esas Slilt olarak alinmaktadir.

lhrag cdileccek bono ve tahwiller sabit faizli oldugundan faiz oranlan talep wplamamn son giind
kesinlestinlerek vade siiresince defismevecekiir. Dolavisivla faiz orammin belirlenmesinde  esas
alinacak Slgfitlin vade siiresince ortadan kalkmasi durumunda herhangi bir islem vapilmayacaktir.

1) Faiz ddemesinin tirev bir kismimin olmasi durumunda, yatirimin deferinin dayanak
aracm degerinden, dzellikle risklerin® a;:k blr sel-ulde ortaya ¢ikiifn durumiarda nasil
etkilendigi hakkmnda bilgi: g gpanie »1,1
ihtag edilecek bono ve tahvillere l]Lﬁé.]Tl faiz ud:ﬁl‘csiﬂm Lﬁﬁrev kismir bulunmanakrs
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48, fhragoimin va da yatimmemnmn talebine bagh olarak erken itfamn 38z konusu olmas
durumunda erken itfa kosullar hakkmda bilgi:

Borglanma araclarimn vadesinden Snce erken itfasi stz konusu olmayacakur.

4.9, Kismi itfanin siiz konuosu olmas) durumunda kismi itfa kosullar hakkinda bilgi:
Borglanma araglanimm kismi itfas: sz konusu olmayacaktir,

4.10. Bor¢lanma araclarna kardan pay verilip verilmevece#i hakkmda bilgi:
Borglanma araglanina kardan pay verilmeyecektir,

4.11. Halka arz edilecek borg¢lanma araglarmmn vilhk getiri oram ve getiri orammn nasil
hesaplandifn hakknda bilgi:

I- 94 giin vadeli Bono

Faiz hesaplamas: agafiidaki sckilde olacaktir.

a. |hrag edilecek olan 94 giin vadeli Bononun bilesik faiz orammn belilenmesinde referans almacak
DiBSler;

« 13.04.2016 itfa tarithli TRT130416T11,
« %.06.2016 itfa tarihli TRTOR0616T14,
« 13.07.2016 itfa waribli TRT130716T18
= 17.08. 2016 wia tanhh TRTIT0816T13  tammbh kiymetlerdir.

b. Siiz kenusu DIBS lerin 08.03.2016 (Sali) ve 10.03.2016 (Persembe) giinleri arasinda {08.03.2016 Sah
ve 10032016 Persembe giinleri dahil 3 isgiini) BIAS Tahvil ve Bono Pazan'nda; aym gin valorli
islemlerde gergeklesen;

= piinlitk islem hacmi afirhklt ortalama bilesik faizler ve
+ giinlitk i5lem hacimleri,

dikkate alinacak ve 10 Mart 2016 tarihinde aym giin valérli islem saati bitimini takiben hesaplamalar
vapilacaktir. 11 Mart 2016 tarihinde kesinlesen faiz oram dzel durum agiklamas) yoluyla kamuya
duvurulacaktir.

c. Belirtilen dort menkul kivmetten; bir tanesinin 10 Mart 2016 tarihi itibanyla vadeye kalan giin sayisi
94 giinden kisa ve bir tanesinin 10 Mart 2016 tarthi iubariyla vadeye kalan giin say1s1 94 giinden uzuen
olmak Gzere; 1K1 tanesi T. Garanti Bankasn tarafindan yatimmer qikan, islem hacmi vb. kriterler géz
onimde bulundurularak en ivi nivetle segilecektir.

d. Segiten kagitlar igin 08 Mart 2016 ve 10 Mart 2016 arasindaki 3 giinlilk gézlem perivodu siresinee
gergeklesen islem hacmi agiehklr bilesik faizi hesaplanacaktir,

e. Bonenun ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gitn savis1 olan 94 giine denk gelen gésterge bilesik faiz
oram, segilen DIBS’in “d” sikkinda hesaplanan bilegik faizi ve 10 Mart 2016 tarihi itibanyla vadeye
kalan giin savis1 ver olarak kullamlamk”}aplluwk dngnlﬁal vakmsama {E;memulas on) yintemiyle
belirlengcekur.




“Dogrusal Yakinsama (Enterpolasyon) Metodu®™ uyannea, iki ayn DIBS'e ait yilhk bilesik farzlerin
arasindan pegen dofrunun bononun thrag tarihi ile vadesi arasindaki giin savis: olan 94 gine karphk
gelen noktasi elarak belirlenen Referans Yillhik Bilesik Faiz Oram hesaplamr.

j Bononun Vadeye Kalan Giin Savis | VKGG
VKGG den kisa DIBS in ortalama villik bilesik faizi vkisa
VEGG den yzun DIBS"in ortalama vallik bilegik taiz yuzun
VKGG den kisa DIBS in vadeye kalan gfin sayist VK Gkisa
YEGG den uvzun DIBS in vadeye kalan glin sayvis VE.Guzun

KHeferans Yillik Bilesik Fake Oram = Yuu. + { | 0o Yieae) [ IYRG e Y K G | CIVKGg-VREG )

Referans Yalhk Bilesik Faiz oramma, Garanti Bankas: ek getini oram cklenerck Bononun Yilhik Bilesik
Faiz Cram belirlemr,

Feferans Yillik Bilesik Faiz Oram %6 RYBFO
Garanti Bankas: Ek Getin Oram %% X
{Bono Yillik Bilesik Faiz Oran % Yo

yo = RYBFO + X

Bone Yilhik Bilesik Faiz Oramindan; Bono Yillik Basit Faiz Ovam hesaplamr.

Bonooun Yilhk Bilesik Faiz Oram %% N ¥

Bononun Vadeve Kalan Gin Sayis) o YRG

Bononun Yillik Basit Faiz Oram % in
= (1 +ye) s g x (368 VKGg)

2- 370 giin vadeli Tahvil

Fatz hesaplamas: asafidaki sekilde olacaktir,

it._ihm-:,: edilecek ¢lan 370 giin vadeh Tahvilin bilesik faiz orammn belirlenmesinde referans alinacak
DIBSer;

= 16.11.2016 itfa tarihli TRTIG61116T]19,
= 14.12.2016 itfa tarihli TRT141216T10,
« 14.06.2017 itfa tarihli TRT140617T17
= 14.02.2018 itfa warihli TRTI40218T10  tammbh kiymetlerdir.

b, 56z konusu DIBS lerin 08.03.2016 (Sall) ve 10.03.2016 {Persembe)} glinleri arasinda (08.03.2016 Sah
ve 10.03.2016 Persembe giinleri dahil 3 isglini) BIAS Tahvil ve Bono Pazan'nda; aym giin valirli
islemierde gergeklesen;

= piinlitk 15lem hacmi agirlikh ortalama bll&g:k f'a::dcn 'n.rt
* piinliik 13lem hacimleri, Vo,



dikkate alinacak ve 10 Mart 20146 tarihinde aym giin valtirlii islem saati bitimini takiben hesaplamalar
vapilacaktir, 11 Mart 2016 tarihinde kesinlesen faiz oram Gzel durum agiklamasi yoluyla kamuya
duyurulacakir.

¢. Belinilen dirt menkul kiymetien; bir tanesinin 10 Mart 2016 tarihi inbanyla vadeye kalan giin sayis
370 glinden kasa ve bir tanesinin 10 Mart 2016 larthi inbanyla vadeye kalan giin sayisi 370 ginden uzun
olmak tzere; iki tanesi T, Garanti Bankasi larafindan vatinmer gikan, islem hacmi vb, kriterler giz
fniinde bulundurularak en iyi niyetle segilecektir.

d, Segilen kagitlar igin 08 Mart 2016 ve 10 Mart 2016 arasindaki 3 giinlik gozlem perivodu siresince
perceklesen islem hacmi afirhkh bilegik faizi hesaplanacaktir.

e. Tahvilin ihrac tarihi ile vadesi arasindaki giin sayisi olan 370 giine denk gelen gisterge bilesik faiz
oram, secilen DIBS'in “d” sikkinda hesaplanan bilegik faizi ve 10 Mart 2016 tarihi itibanyla vadeye
kalan giin savisi veri olarak kullamlarak, yapilacak dogrusal yakinsama {enterpolasyon) vintemiyle
belirlenecektir.

“Dogrusal Yakmsama {Enterpolasyon) Metodu™ uyannca, ki ayn DiBS"e ait wiliik bilesik faizlerin
arasindan gegen dofirunun tahvilin ihrag tarihi ile vadesi arasindaki gin sayis olan 370 gine karsihk
gelen noktasi olarak belirlenen Referans Yillik Bilesik Faiz Oram hesaplamr,

- Tahvilin Vadeye Kalan Giin Savist = VRGG
“VKGG*den kisa DIBS'in ortalama yillik bilesik falzi_ | ykisa

| VEGG den uzun DIBS'in ortalama yillik bllL“.;‘-ll». faizi | YLUZUN
VEGG'den kisa DIBS in va::la:}'-:: kalan griln sayiss VK Gkisa
VKGG den vzun DIBS in vadeye kalan glin sayis VKGuzun

Referans Yok Bilesik Faiz Orant = Yo | Yo Yiosd IV KG e VE G 1 8 (VEG - VEG ) |

Referans Yillik Bilesik Faiz oramina, Garanti Bankasi ek getiri oram cklenerek Tahvilin Yilhk Bilegik
Faiz Oram belidenir.

Relerans Yillik Bilegik Faiz Oram % RYBIO

Garanti Bankasi Ek Getiri Oram % . F

T..,]l'l"-'l] Yillik Bilesik }':.'u? {jﬂﬂl ‘:}'f:- - S |
ye = RYBFO + X

I'ahvil Yillik Bilegik Faiz Orarindan; Tahvil Yillik Basit Faiz Oram hesaplamr,

| Tahvilin ¥illik Bilesik Faiz Oram % ' Yo
Tahvilin Vadeye Kalan Giin Sayis | VEGg
Tahvilin Yillik Basit Faiz Oram %o |

i

=11 +vg ].["“'f’“‘“ 1 |:: {365/ VKGg)
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4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin Gzel hiikiimler:
YORTUR

4.14. Borglanma araci sahiplerinin  temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasttasiyla vapildag ile ilgili mevzuat hitkiimleri hakkinda bilgi:

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu uyarinca bono ve/veya tahvil sahipleri, pay sahiplerinin paya
bagl: olarak sahip olduklan temsil haklanna sahip degildir. Genel kurulda oy kullanma haklan
bulunmamaktadir.

4.15. Borglanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yinetim Kurulu'nun 05/11/2015 tarihli ve 2344 sayili karan uyannca,
Gienel Midirliige verdifi vetkive istinaden, Bankamizin Tdrk Lirasi cinsinden, 12.000.000.000.- TL
(O (ki Milvar Tirk Lirasi) tutara kadar, farkh vadelerde, halka arz yiintemivle Bono ve/veya Tahvil
ihrag etmesi karan ahnmigtr. Bu karara istinaden Tirkiye Garanti Bankasi A.5. Genel Midirlagi
taraflindan 50 milyon TL nominal degerli 94 giin vadeli bono ve 250 milvon TL nominal degerli 370
giin vadeli iskontelu tahvilin 8-9-10 Mart 2016 tarihlerinde halka arzina, ihraca fazla talep gelmesi
durumunda toplam ihrag twanmn 300 milyon TL tutardan 430 milyon TL tutara kadar
arinlabilmesine ve gelen talep dogruliusundsa ihrag twtarlanmn 2 kiyimetten herhangi birinden
diferine aktanlabilmesine karar venlmigtir.

4.16. Halka arz edilecek borglanma arac zerinde, bor¢lanma aracinm devir ve tedaviiliinii
kasitlayier veva bor¢lanma aracim alanlarn haklarim Kullanmasima engel olacak Kayutlarm
bulunup bulunmadigma iligkin bilgi:

YORTUR
5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katlmak igin yapilmas: gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 30/092010 tarth ve 3875 savili karan ile halka arz
edilip edilmedifine bakilmaksizin bankalarm TL cinsinden tahvil ve bono ihraglanmn amlan
Karar'da belirlenen usul ve esaslar gergevesinde gergeklestirilmesi igin BDDK 'dan izin alinmas
perekmektedir.

BDOK nin 29.12.201 5 tarihli vazis: ile Bankamizea toplam halen vadesi dolmams olan tiim TL cinsi
bono v tahvil atarlan dahil olmak Bzere 10 milyar TL ye kadar banka bono ve/veya lahvil thrac
yapilmas: uygun ghriilmistir.

Aym yazida, “Tirkiye Bankalar Birligini muhatap 09.08.2012 tarih ve 16433 sayih yazmez
gergevesinde, dolasimda bulunan bono / tahvillerinin nominal tutarlan toplamimn 10 milyar TL i
asmasi sonucunu doguracak sekilde ihragta bulunulmamas: gerekmektedir, "denilmistir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma ara¢larnmin tutan:
Ud piin vadeli 50.000.000 TL nominal tulannda bono ve 370 glin vadeli 250.000.000 TL nominal
tutarinda iskonielu tahvil olmak ikzere toplam 300,000,000 TL nominal deferde bir adet bono ve bir
adet iskontolu tahvil halka arz edilecektir, -

Foplam 300.000.000 TL olan halkaarz I:lﬂyllk[ﬂ,glﬂndeu fazla talep gelmesi duru

a"ars g toplam halka
arz miktar: 430.000.000 TL nominal nitgij:a kadar artinilabilecektir.




Thrag edilecck bono ve iahviller arasinda gelen talebe giire aktanim yamlabilecektir. S8z konusu
aktanimlar T.Garanti Bankas:"mmn onayi ile ger¢eklestirilebilecekiir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza kahlhim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bono ve tahviller 8-9-10 Mart 2016 tarihlerinde 3 ig giini siire ile halka arz edilecektir.
5.1.3.2. Halka arza basvuru slireci ile basvaru yerleri ve sahs sekli:

Satg, Garanti Yatrm Menkul Fiymetler A5, taralindan talep toplama yontemi kullanlarak
gerceklestirilecektir. T, Garanti Bankasi A.S., Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS 'nin emir
iletimine aracis1 sifatiyla taleplerin toplanmas:, bu taleplerin Garanti Yatium Menkul Kiymetler
A8 "ve iletilmesi ve paramn tahsili ya da geri 6denmesi gibi iglemleri kapsamak {izere gige hizmeti
verilmesi faalivetlerini ylriiteccktir,

Halka arzda bono ve/veya tahvillerden sahin almak isteyen tiim vatinmeilarin: halka arz siiresi iginde
ve sermaye pivasasi araci notunda belintilen bagvoru yerlerine miracaat ederek “Talep Formu™
doldurmalan ve satin alacaklan bono ve/veya tahvil bedellerini isbu sermaye piyasas aract notunun
5.1.6.a) numarahh maddesine gdre yaturmalar gerekmektedir. Sabit fivaila talep toplama yintemi
kutlamlacalktie. Alternatif Dagitim kanallanindan vapilan bagvurularda talep formu elekironik ortamda
tutulacakur. Talepte bulunan yvatnmeilann bagvuru sirasinda halka arza iliskin incelemeye hazir
tutulan ihrager bilgi dokliman, dzet ve sermaye pivasas) aract notundan olugan izahnameyi bir biitiin
olarak okuyarak yatinm kararlarim almalan gerekmektedir.

Yaunmeilar, Talep Formunda talep ettikleri bono ve/veva tahvillerin parasal veva nominal tutanm
belineceklerdir. Talepte bulunacak yveunmellar, agafida belirtilen belgeleri talep formlanna
ekleyeceklerdir:

- Gercek Kist Yaurnimalar: Kimlik (nidfus clizdam, siirlicli belgesi veya pasaport) fotokoms

- Tiizel Kisi Yatinmenlar; imza sirkilerinin noter tasdikli 8megdl, kurulus gazetesi, vergi levhas ve
licarer sicili kawvit belgesi Fotokopisi, (sayilan dékiimanlara ilave olarak Kurumsal Yatinmo
taumnda yer alan “Aktf toplamamn 50,000,000 Tirk Liras:, yillik net hasilatimn 90.000.000 Tork
Liras), dzsermayesinin 5.000.000 Tirk Lirasimn tizerinde olmasi kistaslanedan en az ikisini tasiyvan
kurulusiar'in willik kurumlar vergisi bevannamesinin fotokopisini (varsa Yeminli Mali Misavir
tarafindan imzalanms, voksa sirket yetkililerinee imzalanmig veya bulunmasi durumunda Yeminli
hali Misavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporunu sunmas gerckmektedir.)

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatwrimeilar tarafindan sats fivatimn
izerinde Gdenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanmayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagiim listesinin T. Garanti Bankasi AL§.
tarafindan onavlanarak kesinlesmesini takip cden 15 ginil igerisinde Garanti Yatnm tarafindan
vatirumcilarin talepte bulunduklarn T. Garanti Bankas1 A.S. subeleri ve/veya Garanti Yahnm araciligs
ile basvura verlerinde yatinmetlara jade cdileccktir. Nihai fivat ile olusacak farklann iadelen de
dagitm listelerinin onayvlandifi giin pergeklestinilecektir.

5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:

fhrag edilecek bono ve tahvillerin vade sonunda birim nominal degeri 100 TL'dir. Yaurimeilarn
asgari talep mikian 10,000 TL olacaktir. Asgan talep tutanndan sonraki talep araliklarinan 1 TL ve
katlan scklinde olmas sarttir, Tﬂln:p cdllcbﬂtcck amrm parasal tutannda herhangs bir simirlamada
buluenulmanustir, £




5.1.6. Bor¢lanma araci almak igin basvure yapilacak yerler ile borglanma arae bedellerinin
tdenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil borglanma ara¢lanomn teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapilacak verler ile borglanma arac) bedellerinin Gdenme yeri ve gek]me iliskin
bilgi:

Y urtici Birevsel Yatrimenlar

Yurtich Bireysel Yatiimeilar, asagida belirtilen Nakden Odeme, Kivmet Blokesi Yéntemiyle Talepte
Bulunma, Doviz Blokesi Yéntemi ile Talepte Bulunma veya Vadeli Mevduat Blokesi Yéntemivle
Talepte Bulunma segenckleri ile talepte bulunabilecedi gibi tiim yontemler birlikte kullamlabilir.

1) Nakden Odeme: Yurtici Birevsel Yaunmeilar talep ettikleri bono ve/veya tahvillere iliskin
parasal tutarlan nakden yatracaklardir. Parasal wtar, TL tutar belirterek ihraca katilan yatirumelar
igin talep formunda belirtilen TL wutardir, Nominal belinerek thraca kaulacak yatinmeilar igin ise
iskontolu bonoe vedveya tahviller igin parasal tutarlanin belirlenmesinde her bir bono ve tahvile baz
olacak fiyat 99,00 TL dir. Nakit Gdemede bulunan Yurligi Bireysel Yabinmeilann yatirdiklan tutar,
pone ve'veya tahvillerin hesaplanna virman edilecegi taribe kadar, likit fonda degerlendirilecektir.

2) Kivmet Blokesi Yontemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatimcilar, kendilerine ait
yatirim hesaplannda meveut olan TL Deviet Ig Borglanma Senetleri {(“DIBS™), Garantl Bonolan ve
Tahvilleri, likit fonlan ve kisa vadeli tahvil ve bono fonlanm teminat gistermek suretiyle bono
ve/veya tahvillere talepte bulunabileccklerdir, Vadesi vefveya kupon Gdemesi halka arz bagvuru
dinemine denk gelen TL DIBS, Garanti Bonolan wve Tahvilleri blokai islemi igin kabul
edilmeyecektir. Bono ve/veva tahvillerin talep bedeli karsih@inda ahnacak bloka) tutarlan asafida
gisterilen sekilde hesaplanacaknr.

Likit Fon Blekaji : Talep edilen parasal tutar* / %98
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu Blokap: Talep edilen parasal tuntar £ %58
TL DIBS ve Garanti Bankas) Bono ve Tahvilleri Blokaj : Talep edilen parasal tutar / %97

¥ [tarssal e TL iuter belinerek ihraca kablen vetinmeidar igin talep formenda belidilen TL etardsr, Momenal belirterek ihraca kabilasak yavinimeila
gim s pisanioln bone vefveya ahsller igin parisal tutaflors belirlenmesinds oo ve'veya tahwllers baz olacak fivat, 49,0070 dir

Blokaj igleminde;

- Likit fonun ve kisa vadeli tahvil vc bono fonunun blokaj igin fon kurucusu tarafindan aciklanan
glinkik ahg fivat,

- TL DIBS ve Garanti Bankasi Bono ve tahvilleri blokaji igin, Garanti Bankasi'min anlik agikladif
alig fiyah dikkate abnacaktr,

Teminat gisterilen kiymetlerin bozdurulmasinda Garanti Bankasi'nin acikladifn anlik ahs fiyab
uvgulanacaknr. Bu fiyat pivasa kosullanna gire degisebilir,

Teminat tutarlannin hesaplanmasinds, teminat gdsterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak wve kesirli ve/veya ilgili menkul krymet igin belirtilen katlann disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukan yuvarlama yapilabilecektir.

Blokaja alinan kiymetlerin bozdurulmas: “Degisken Yintem”e giire yapilacakur,

Degisken Yontem: Daginm listelerinin’ aciklandign. giin, bu yOntemi tercih eden vaunmeilann
dafiim Dhstesine gire almayr hak v:ulLr.,i::n bong ve/vieya tahvillerin bedelleri, yatigmeilann talep
l'i}pl.il'nd. suwsmm SO eI sini ulngha]%ﬁ; gunu ‘;.aa{ 12:00"ve kadar nakden yapmamalan
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halinde, bloke edilen DIBS ler, Garanti Bankasi bono ve tahvilleri, likit fonlar vesveya kisa vadeli
tahvil ve bono fonlan bozdurularak tahsilat yaplacakor. Yaunmeilann talep etiklen bono velveya
tahvillerin bedellerine karsibk gelen tutan yukanda belirtilen siire iginde nakden Gdemelen
durumunda blokaja ahinan menkul kiymetler lizerindeki bloka) aym giin kaldinhr, Teminata alinan
kiyvmetlerin nakde dondstirilmesi sirasinda vatnmetlann talimatlan dikkate alimacaktir, Yatnme
bloksjs ahinacak drinlerde siralama vapabileccktir. Siralamasinda nakit TL ile ddeme de
bulunuyorsa; vatirimeinin talep ettifii bono ve/veya tahvillere iliskin nakit Sdemesim saat 12:00'ye
kadar nakil yapmas: halinde tahsilat bu wtardan gergeklestirilecek, aksi takdirde driinler yabinmeimn
talep sirasinda beliritigi sirada bozularak tahsilat gerceklegtirilecektir. Talep toplama siirecinde
iletilen siralamada nakit TL ile ddeme segenefi tercih edilmemisse; yaurimenn tercih siralamasina
gire DIBS ler, Garanti Bankas: bonolan ve tahvilleri, likit fonlar ve/veya kisa vadeli tahvil ve bone
fonlan bozdurularak yaunmeimin hak kazandif bono vel/veya tahvillerin karsihi tahsil edilecektir.

3) Diiviz Blokaji Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurtigi Bireysel Yatinmeilar hesaplarinda meveut
olan TCMB'nca tamnan konvertibl dévizleri teminat ghstermek suretivle bono vefveya tahvilleri
talep edebileceklerdir, Bono ve/veya tahvillerin talep bedeli karsihifinda alinacak dbviz tutan asafida
gosterilen sekilde hesaplanacaktir,

Diiviz Blokajy: Talep edilen parasal tutar / %90

Rlokaj isleminde, Garanii Bankasi'min stz konusu vabanc) para igin islem aminda gegerli olan (Garanti
Bankas: pise kuru dikkale ahnacaknr, Kdsurath déviz tutarlan bir ve katlan seklinde yukan
yuvarlanacaktir.

Blokaja alinan dévizlenn bozdurulmasi Degisken Yiontem's gore yapilacakiir.

Defisken Yontem: Dafitim listelerinin agiklandify giin, bu yéntemi tercih eden yaurnmcilann
dafitim listesine gdre almayr hak ettikleri bono ve/veva tahvillerin bedelleri, yabnmeilann talep
toplama sliresinin sona ermesini izleyen ilk is glind saat 12:00%ye kadar nakden fdeme yapmamalan
halinde, bloke edilen doviz bozdurvlarak ddenecektir. Yaunmeilann talep ettikleri bono velveya
whvillerin bedellerine karsihk gelen tutan vukarnda belirtilen siire iginde nakden ddemelen
durumunda blokaja aliman diviz {izerindeki blokaj aym giin kaldinlir, Teminata alinan kiymetlerin
nakde diniistiriilmesi sirasinda vabinmer talimatlan dikkate abinacaktr. Yatrnime: blokaja alinacak
irinlerde siralama yapabilecektir. Tercih edilen édeme siralamasinda nakit TL ile ddemesinin
bulunmasi halinde; yaturmeimm dagitim listelerinin aciklandif giin saat 12:00"ve kadar ilgili bedeli
nakden ddemesi halinde talep edilen bono ve/veva tahvillerin iicretlerinin tahsilinde bu ddeme
dikkate alinacak, aksi takdirde blokaja aliman Kivmetler yatnmeomn talep toplama formunda
belirign sira takip edilerek bozdurulacak wve ilgili bedel tahsil edilecektir. Talepte bulunan
yatmmemmn Sdeme tercihi siralamasinda nakit TL ile ddeme talebi bulunmuyorsa; blokaja alman
diwviz mevduat milsterinin talep formunda belirttifi siralama dikkate alinarak bozdurulacaknr.

Teminat gisterilen divizin bozdurlmasinda 3.000 ABD Dolan vefveya 3.000 ABID Dolan karsihii
diwvizler igin bozdurma islemi sirasinda Garanti Bankas: tarafindan ilan edilen anhk gise kury, bu
tutarin lzerindeki dévizler icin Garanti Bankasi serbest kuru esas alinacakiir.

4) Vadeli Mevduoat Blokesi Yintemiyle Talepte Bulunma: Yurtici Bireysel Yatinmeilar Garanti
Bankasi nezdindeki TL cinsinden vadeli mevduatlann teminatl gistermek suretivle bono ve/veya
tahvillen talep edebileceklerdir. Bono vel/veya- Tahvillerin talep bedeli karsih@inda hlokaja alinacak
tutarlann hesaplanmasinda asafidaka :.-{:'nln:m wy gu]anuwl-thr: v
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Vadeli mevduat blokaj yonteminde vadesi ihrag edilecek bono ve/veva tahvillerin valdr giindi ile aym
valor giinine sahip TL mevduatlar kullanilabilecektir. Yaturnmeimn hak kazandifn bono velveya
tahwvillerin dicretinin tahsili sirasinda vabmmeomn blokaja alinan tilm mevduat bozuimayacak, sadece
blokaja alman tutar kadar kismu bozulacakne. Vadeli TL Mevduatin bozulmas: sirasinda hesapta
vadcliden arta kalan tutar minimum ttarin aliinda kalivorsa vadeli hesabin tamami bozulacak,
minimum tutarm fizerinde kaliyorsa kazamlan tutar gekilerek, vadeli hesapta kalan tutar temdit
edilecektir.

Yatimmeimn hak kazandif menkul kiymetlere iliskin bedelin tahsil edilmesinin ardindan vadeli
mevduat hesabiun kalan bakiyesine, Garanti Bankasi'mn vade basinda ilgili ttar dilimine
uyguladifr faiz oram uygulamr.

Blokaja alnan vadeli mevduat hesaplarinin bozdurulmas Degisken Yontem'e gire vapilacaktir.,

Degisken Yintem: Dagibim listelerinin agiklandifn giin, bu wintemi tercih eden yatirimcilarin
dagitim listesine gire almayr hak eftikleri bono ve'veya tahvillerin bedellerinin, dafitim listelerinin
ilan edilmesini takip eden ilk is gind saat 12:007ve kadar nakden ddenmemesi halinde, blokaja alinan
vadeli mevduat hesaplannda tahsil edilmesi gereken tutar bozdurularak ddenecektir. Yatmmeilann
talep ettikleri bono vedveva wahvillerin bedellerine karsilik gelen tutan yukarida belirtilen stire iginde
nakden 8demeleri durumunda blokaja alman vadeli mevduat fizerindeki blokaj aym giln kaldanihr.
Teminata abnan kiymetlerin nakde donistiiriilmes) swrasinda  yainmemmnn  tahmatlan  dikkate
alimacaktir. Yaunme blokaja alinacak {irtinlerde siralama yapabilecektir. Siralamasinda nalat TL ile
tdeme de bulunuyorsa; yatinmeimn lalep ettigi bone ve/veva tahvillere iliskin nakit Gdemesini saat
12:0iF ve kadar yapmas: halinde tahsilat bu tutardan gergeklestirilecek, aksi takdirde {riinler
yvalirimein lalep sirasinda belirttifi sirada bozularak tahsilat gerceklestirilecektir. Talep toplama
siirecinde iletilen siralamada nakit TL ile ddeme secensgi tercih edilmemisse, yatinimoeinn tercih
siralamasina gire TL wvadeli mevdueatt bozdurularak yatinmeimmn hak kazandifie bono velveya
tahvillenin karsih tahsil edilecektir.

Yurtici Kurumsal Yatimmmeilar

Yurigi Kurumsal Yatinmeilar TL veya nominal tzerinden talepte bulunabilirler ve nakden veya
hesaben ilgili tutarlan yanrabilirler. Ancak Yurtigi Kurumsal Yabrmeilar, ddenmeme riskinin
Caranti Yatirsm tarafindan dstlenilmesi kaydivla, sermaye pivasasi araci bedellerini talep toplama
stiresinin bitimini takiben &Gdeyebilirler. Yurtigi Kurumsal Yaunmceilardan ilgili tutarlan, talep
wplama siirecinde Sdemek isteyven olursa nominal belirterek thraca kanlacak yatinmeilann iskontolu
bono veveya tahviller igin ddemelen gercken parasal tutarlarm belirlenmesinde, her bir bono ve
tahvile baz olacak fiyat 99,00 TL dir.

Yatunmaeimn yatirdig parasal tutara karsihk gelecek bono ve tahvillerin nominali, nihai faiz oranumn
belirlenmesi ve dafiitim listesinin Garanti Bankasi taratindan eraylanmas: ardindan bildirilecektir.
Halka arzda talepte bulunmak isteven yatirimeilar:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. )

Etiler Mah. Tepecik Yolu Demirkent Sok. No:1 Besiktas [ [stanbud

Tel: (0212) 382 10 10 Faks: (0212) 352 42 40

ile emir iletiming aracis1 konumundaki T, Garanti Bankas) A.$. nin tiim subeleri ile Garznti Bankas
telefon bankar:dlp}.l (444 0 333J - G'ardﬁ‘il Bdﬁkﬂhl m[::m:l bankaciliin (www, garanti
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Garanti Yahmnm Menkul Kiymetler AS. ve Garanti Bankas: Subeleri nakden Sdeme yolu ile
talep wplavacaklardir. Ayrica;

Menkul Kiymet, Diiviz Blokaj ve Vadeli Mevduat Blokaji Yintemleri ile ddeme Kabul Edecek
Basvaru Yerleri:

Basvurn Yeri o Temmulu Konu ﬁlabllt:ek Kivmetler Talep
Yontemi

Garanti Bankas: _gubeleri, Garanti | Likit Fon, Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu, TL | Degisken
Bankaz telefon bankacihify, internet | DIBS, Garanti Bonolan ve Tahvilleri, Vadesiz Y intem
bankacilifa | Diviz Mevduat, Vadel TL Mevduat

Halka Arz Hesabina [liskin Bilgiler:

04 (Giin Vadeli Bong
IBAM - TR1Z 006 2000 38310 0006 2583 98

370 Giin Vadeli Iskontolu Talvil
IBAM : TREZ D6 2000 3510 DG 2553 99

b} Borglanma araglarmin teslimine iliskin bilgi:

Halka arz edilecek borglanma araglan, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye Pivasas) Mevzuat
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakfir.

5.1.7. Halka arz sonug¢larimn ne sekilde Kamuya duyurulacaf haklknda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurulun sermaye pivasasi araglannm saugina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde daginm listesinin kesinlestgn giindi takip eden 1ki 15 giind igensinde Kurul™un
el durumlann kamuya agiklanmasina iliskin ditzenlemelen uvannca kamuya duyurulur,

5.1.8. Bor¢lanma araglarmm &n abm haklarm, bu haklarin devredilebilirlifi ve dn alm
haklarinmm Kullamimamas dorumunda buo haklarin akibeti hakkinda bilgi:

Bono ve/veya tahvillere iliskin dn alim hakk bulunmamaktadr,
5.2, Daihm ve tahsis plam

5.2.1. Satisin birden fazla Gilkede aym anda yapildify durumlarda, bu dlkelerden birine belli bir
oranda tahsisat yapilmisa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
vahrimelara tahsis ve dagtim esaslan hakkinda bilgi:

Halka arz wvoluyla per¢eklestinlecek bono vefveva tahvil dhraglanmin  satsi  Tiirkive'de
gerceklestirilecektir,

5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dafitim esaslan haklonda bilgi:

Tahsisat Gruplan

Bono ve/veya tahvillerin halka arzina iliskin olarak yanrimealar iki gruba aynlousir.
Yurtigi Birevsel Yatmmaelar @ 1) KKT'_L'.':-vutan{ia.ﬁ]&n He wvurl disinda is¢i, serbest meslek ve
miistakil 15 sahiplert dahil Tirkye'de |harhl:lga]}-§.¢h1bl wergek kigiler ve ii) Bir takvim }']l:l Jl,ml:le

verlesmek niyetivle bir 14:|iw|:n vili 11,:Il'ldd: lm;r]uj-i: d1;~ d;l;'w..m']h olarak & aydan gfa
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kigiler ile iii) Kurumsal Yaunmelar disinda kalan ve merkesi Tirkive'de bulunan tim tizel
kigilerdir.

Yurtigi Kurumsal Yatimmmelar Yurtiginden basvuracak olan Kurumsal Yabmmelar, a) Arac
kurumlar, bankalar, portféy vionetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yaunim fonlar,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglar, varhk yonetim girketlen b) Emekh ve yardim
sandhklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 savili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20 noi maddes
uvannea kurulmus olan sandiklar ¢) Kamuo kurum ve kuruluglan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas:, Dinva Bankas: ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas kuruluglar, ¢) Niteliklen
itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulea kabul edilebilecek diger kuruluglar, d) Akuf
toplaminin 50.000.000 Tirk Lirasy, yilhk net hasilatmn 90.000.000 Tirk Lirasi, Ozsermayesinin
5.000000 Tork Lirasimin dzerinde olmasi kistaslanndan en az ikisin tasivan kuruluglardir. Bu
kategorideki yatimmeilar asgari 10,000 TL nominal parasal tutarda talepte bulunabileceklerdir.
Bonolar ve/veya tahviller, Tlrkive Cumburiyeti Kanunlan uyannca, BIST de iglem girecek gekilde
halka arz edildiginden dolayl, yurt disindan basvuracak olan yatnmeilar bono vefveya tahvillen
Tiirkiye'de satin alacaklardir.

sisat ve Dafnim Esaslar @

Halka arz edilecek 50.000.000 TL nominal degerli 94 glin vadeli bononun Yurtigi Bireysel ve Yurtig
Kurumsal Yatunmcilara yinelik belirlenen tahsisat oranlan asagidaki sekildedir:

« 25.000.000 TL nominal tatardaki (2650,00) kismu Yurtigi Bireysel Yatinmelara,

« 25.000.000 TL nominal tutardaki (3650,00) kisme Yurtigi Kurumsal Yatimimeilara

Halka arz edilecek 250,000,000 TL. nominal degerh 370 glin vadelh iskontolu tahvilin Yurtigi
Bireysel ve Yurtigi Kurumsal Yatinmeilara yénelik belirlenen tahsisat oranlan agagidaki sekildedir:

= 25.000.004 TL nominal tutardaki (% 10,00) kisme Yurtigi Bireysel Yatnmeilara,
« 225000000 TL nominal tutardaks (3% 90,00) kasm Yurtigi Kurumsal Yatrnmeilara

Ihrag edilecek 94 giin vadeli 50.000.000 TL nominal deferli bono ve 370 giin vadeli 250,000,000 TL.
nominal degerli iskontolu tahvil arasinda herhangt birine planlanan thrag tutanndan daha az miktarda
ve digerleringe planlanandan daha fazla miktarda talep gelmesi durumunda az talep gelen bono ve
lahvillerden kullamlmayan bakiye nominal tutar difer bono ve tahvil ihrag tutanna T.Garanti
Bankasi mn onayt ile aktanlacakir.

Ihraca toplam halka arz tutary olan 300.000.000 TL den fazla talep gelmesi durumunda toplam halka
are. miktan 450,000,000 TL nominal tutara kadar ariinlabilecektir. Thrag edilecek kiymetlerin tutarlan
arasinda gelen talebe gore aktanim yapilabilecektir. 36z konusu aktanmlar T.Garanti Bankasi'mn
onayl ile gergeklestirilebileccktir,

Toplam 300.000.000 TL halka arz bliyiklUgine pire yukarida her iki farkh vadedeki bono ve tahvil
thraci i¢in belirlenmis olan yatiumer tahsisat oranlan, ihrag rakamomn 450.000.000 TL nominal
tutarina yitkseltilmesi durumunda Garanti Bankasi'mn onaviyla Garanti Yatinm tarafindan 11-5.2
sayili Sermaye Piyasasi Araclanmn Satigr Tebligi Madde 13-4 bendi hikimlen gerpevesinde
300000000 TL nominal tutar dzerindeki ek sahsa konu artmlan kisim igin serbest olarak
belirlenecektir. -

Sermaye Piyasasi Aract Notu'nda Jla.n n::dli'en tahsmat oranlart talep toplama neticesinde
yaurrmeilardan gelen talep tutarlanna ‘bagh .ulﬂﬂaﬂ ban]-:amn. m]a}]adlgi sekilde Garanti Yatirim
tarafindan degigtirilebilecektir, Tahsisat,orgnlar! -g.atl'ﬂm;:l grup]an igin SPK meveiiaing
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aspari tahsisat oranlanm azalimayacak sekilde kaydinlacak olup, talep toplama stiresinin sonunda
belirlenen halka arz fiyatindan, her bir vatinmer grubundan o grup igin tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep geldigi durumlarda, herhangi bir yatrimer grubu igin isbu sermaye pivasas
aract notunda agiklanan her bir yatinmer grubu icin aynlan tahsisat orammn %%20'sinden fazla
azaltilmamasi suretivle tahsisat oranlan yaunmao gruplan arasinda kaydinlabilir.

Talep toplama siiresi sonunda, belirli bir yaunme: grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak miktarda
talep gelmemesi halinde, o gruba ait tahsisatin karsilanmayan kismn Garanti Bankasi'min onayl ile
diger yatirimer gruplanna serbestge aklanlabilir,

Dagihm esaslar:

Sermave Pivasast Kurulunun Seri:l1-5.2 sayils Teblig Ek-17de yer alan talep formuna gire igermesi
pereken asgari bilgileri ve KKTC vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik yabanct uyruklular diginda kalan
birevsel vatmmelarin TC Kimlik Numarasim icermeyen kayilan iptal edilerek dafiima dahil
edilmeyeccektir. Eksik bilgi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden gikarddikian sonra dagitim
islemi asagidaki sekilde gerceklestinleceknr:

Yurtigi Bireysel Yatirmelara Dagitim:

Daginm, oransal dagium viniemine gore vapilacakor. Ik asamada, Yurtigi Bireysel Yannimeilarn
parasal talep tutarlanmin Garanti Yatinm tarafindan belirlenecek nihai faiz oramna tekabil eden
nominal karsihklan hesaplanacaktir. Oncelikle bilgi eksikligi veya baska nedenlerle dagitim s
barakalan vaunmeilann talepleri, toplam talep tutanndan gikanlacaktir. Bu islem tamamlandiktan
sonra bu yaturimer grubuna yapilan tahsisat tutarimn, dagitim dig: birakilanlardan sonra kalan toplam
talep tutarna bilinmesi ile “Arzan Talebi Karsilama Orani™ bulunacaktir. Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oram™ her bir yurtigi bireysel yatmmeimn kigisel talebi ile ¢arpilacak ve 1 TL nominal
katlan geklinde dagitilacakiir,

Yurtici Kurumsal Yatirnmeilar:

Dagm, Yurtigh Kurumsal Yatunmeilann her durumda taleplerinin %10"unun karsilanmas: sartivla
oransal dagitim yéntemine gére yapilacaktr. {1k asamada, Yurtigi Kurumsal Yatinmeilann parasal
talep tutarlanmn Garanti Yatium tarafindan belirlenceck nihai faiz oramna tekabiil ¢den nominal
karsiliklan hesaplanacaknr. Oncelikle bilgi eksikligi veya bagka nedenlerle dagiim dign barakalan
yvatinmeilarin talepleri, toplam talep tutarindan ¢ikanlacaktir, Bu islem tamamlandiktan sonra bu
vatinmer grubuna yamilan tahsisat tutanmn, dagium disi birakilanlardan sonra kalan toplam talep
tutarina béllinmesi ile “Arzn Talebi Karmlama Oram™ bulunacaktir, Bulunan “Arzin Talebi
Karsilama Oram™ her bir kurumsal yatinmeimn kigisel talebi ile ¢arpilacak ve | TL nominal katlan
seklinde dafitilacaktir.

Dagiim hesaplamalannda kilsurat ortaya gikmas: durumunda, kilsuratlar asafiya yuvarlanacak ve
kitsurat ¢rtaya cikmasindan dolay: dafitilamayan bono vefveyva tahviller, bono vefveya tahvil talebi
tamamen karsilanamayan yaunimetlar arasinda kura yéntemi ile dagmlacaktir.

Caranti Bankasi, talep toplama simesimin bitimini izleven 2 1§ giind igensinde dafitim histelerin her
bir tahsis grubu i¢in ayn ayn kesinlestirecek ve onaylayacaktir.

5.2.3. Talepte bulunan yatmmﬂ!am. halka arzdan aldiklari kesinlesmiy bor¢lanma araci
miktanimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmeilara” hﬂlka HI'ZdEIJ'I. aldiklan kesinlesmis borglanma arace
miktanmin bildirimi ithracin valér giinii ihrage vt-'-':ya'hm:"r kurumn tarafindan  gerceklestirilecekiir.




5.3, Bor¢lanma aracimn sahs fivatt veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yGntem ile nihai
fivatin kamuva agiklanma siireci:

Bono ve tahvillerin faizinin belirlenis ydntemi isbu Sermaye Piyasasi Aracit Notu'nun 4,11 numarah
maddesinde yer almaktadir.

Garanti Bankas: tarafindan; referans DIBS bilesik faizinin lizerinde; ddenceek ck getiri oram 94 giin
vadeli bono igin %0,35 (35 baz puan), 370 giin vadeli iskontolu tahvil igin %60,50 (50 baz puan)
olacaktir.

Bono ve iskontolu tahviling

« Bilesik Faizi,

« Basit Faizi,

= Birim Fiyan (100 TL nominal defer Gzerinden ve virglilden sonra 3 basamak merlebesinde), lakas
varthi (11.03.2016) valéri ile 4.11 numarah maddede belirtildigi sekilde agiklanacakur,

Bono ve iskontolu tahvilin fiyaty;, isbu Sermaye Pivasasi Arac Notu'oun 4.11, numarali maddesinde
belirtilen formill ile hesaplanan Bono/Tahvil Yilhk Bilesik Faiz Oram kollamlarak belirlenceek ve
virgillden sonraki ii¢ haneye yuvarlanacakir. '

Bono/Tahvilin Yilhk Bilesik Faiz Oram % Yo

Bono/Tahvilin Vade Sonu Fivab {TL) : 100

Bono/Tahvilin Vadeve Kalan Glin Sayisi VEGg

Bono'Tahvilin Fiyvau Fo
[P By

Fo = 100/ | {1 + ¥} |

Bono ve tahvillerin nihai faiz oram ve sats fivah, talep toplama stiresinin itimini 1akip eden en gec
bir i3 giini iginde Ozet, IBD ve Sermaye Pivasas Aract Notu'nun yayimlandiy www, garanti,com.ir
adresli T. Garanti Bankasi A.5.'nin kurumsal internet sitesi ve www.kap. pov.tr adresli Kamuyu
Aydinlatma Platformu internet sitesinde ilan edilerek kamuya duyurulacaktr,

5.4. Aracihk Yiklenimi ve Halka Arza Aracihik
5.4.1. Halka arza aracihk edecek yvetkili kurulus hakkimda bilgi:

Halka arz en ivi gayret aracilhig ile Garanti Yatimm Menkul Kiymetler AS, tarafindan
gergeklegtirileccktir.

5.4.2. Halka arzin yapilacaf ilkelerde yver alan saklama ve ddeme koruluglarinin isimleri:

Halka arz yoluyla gerceklestirilecek bono welveya tahvil ithraglanmn  saus:  Tirkive'de
pergeklestirilecekir.

5.4.3, Aracillik tiiril hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi payret aracih@ ile Garanti Yatinm Menkul Kiymetler AS. tarafindan
gergeklestirilecektir.

4.4, Aracbik ve yiiklenim stzlesmesi hakkinda bilgi

Bono ve/veya tahvillerin halka arz Garanti ‘:’ﬂurtm ‘Menkul Kaymetler A8, ile T. Garanti Bankas
A5, arasinda 20/11/2015 arihinde 1 vﬂ silre™ilé iinzdlanan “Borglanma Araci Ihracina Aracibk
Stzlesmesi™ gergevesinde SPK mmzuatl :a;‘?‘gun olarak “En Ivi Gayret A3 " gsaslan
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5.5. Halka arza iliskin olarak ihragoimin Gdemesi gereken toplam ve halka arz edilecek
borclanma arac basina maliyet:
a) Thrag edilecek olan 50.000.000 TL nominal tutardaki bono igin katlanilacak toplam tahmim
malivetler asafidaki gibidir.

Derather Baz Alinacak Deger Sabit f Oransal Tutar [TL}
SPK Ucreti Waminal Tutar Qransal 25,000
MEE Ucreti {BShY Dahil) Wil Tutar Dransal/Tavam Agarsa Sabit 4,554
BiaS Kotasyon Lereti - Morminal Tutar Oransal/Tavan Asarsa Sabit 3,125
Arac urulug Kamisyonu (B58Y Dahil) Harminal Tutar Oransal 3,938
izahname tescil, reklam, yayin masrali vs, 10,000
TOPLARMN 46,656

Voplam malivel, nominal ihrag farimn yaklagtk %60,0933 1 'ine tekabul eimekiedir,
Bowe baginag disgecek bivim mallyet 0,09331 TL dir.

h) lhrac edilecek olan 250.000.000 TL nominal wtardaki iskontolu tahvil igin katlamlacak

toplam tahmini maliyetler asagidaki gibidir:

Ucratlar Baz Ahnacak Deger Sahbit / Dransal Tutar [TL}
SPK Ucreti rarminal Tutar Qransal 250,000
M KK Uereti |BShY Dabily Mominal Tutar Oransal/Tavam Asarza Sabit 15,054
Alas Kotasyon Uoreti Mominal Tutar Oranzal/Tavam Asarsa Sabit 25,000
Araci Kurulus Komisyonu {858V Dahil} Mominal Tutar ransal 19,648
izahname tescil, reklam, vayin masrafi vs 10,000
TOPLARM 319,781

Taplam malivet, nominal ithrag tutarimn vaklagek %60 127971 'ine tekabiil etmektedir,

Tabwil bagina diisecek birim maliver 012791 TL 'dir.

¢} lhrac edilecek en fazla 150.000.000 TL nominal tutardaki bono ve/veya tahvil igin
katlamilacak toplam tahmini malivetler satistan sonra gelen talebe glire belirlenecektir.

Ek satg olmasi duromunda toplam tahmini malivet 119156 TL ile 194,156 TL arasinda olacaktir.

5.6. Talepte bulunan yatinmeimin ddeyecefi malivetler haklanda bilgi:

Bono ve tabvillere iliskin vergilendirme isbu Sermaye Pivasas: Aract Notu'nun “Borglanma Araglar

ile Mgl Vergilendirme Esaslan™ baghkh 9. maddesinde belictilmistir. Yatunmalardan igbu bono

velveva lahvillerin halka are ile ilgili olarak komisyon veva masrafl talep edilmeyecektir,

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER
6.1. Borglanma araclarimin borsada islem giirmesine iliskin esaslar ile islem gérme tarihleri:

Halka arz edilen bong vefveya tahvillerin sahiy tamamlandiktan sonra BIAS i ilgili pazannda islem
garmesi gili mevzuat hitkiimlen gergevesinde Borsa Bagkanh@ ' min onayma baghdir,

Bono ve/veya tahvillerin halka area iliskin daginm listesinin onaylanmasim takiben, BIAS tarafindan
belirienecek tarihten itibaren BIAS Tahvilve Bono Kesin Alim Satim Pazan'nda islem glirmesi
hk]u‘llﬂtklﬂdw Islem g-::mln:a; bl:kh.,m:n muhtemiel '[H.Tlh Hum Baskanhf'nin ong:




6.2. Borsada iglem glrecek olan bor¢lanma araclarmin hangi durumlarda islem sirasinin
kapatlabilecegi hakkinda bilgi:

BIAS Mevzuatimn ilgili hikimlerivle beliflenen yiikiimlilikleri yerine getirmeven veya BIAS
Kotasyon Yénetmelifi'nin 27, maddesinde yer alan durumlann olegtugu sirketlerin ihrag ettigi ve
Borsa'da islem goren bono ve tzhviller Borsa Yénetim Kurulu karaniyla gegici veva siirekli olarak
istem girmekien men edilebilir,

Borsa '&f’ijnalim Kurulu, gerekl: gorddgi hallerde, gikarma karanndan &nce thragei kurulusy durumu
diizelimesi igin siire vererek uyarabilir.

6.3. lhrageimin daha énce ihrag ettifi pay harig sermaye pivasas: ara¢larinm iglem girdiigi
borsalara iliskin bilgi:

T. Garanti Bankas1 A.5. nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldi@ onaylara istinaden vurt iginde halka
arg ettifi ve sermaye pivasasi araci notunun tarihi itibariyle vadesi dolmayan bono ve tahviller agagida
listelenmistir:

728 piin vadel 271.899 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANI1T11 ISIN kodly,
728 pitn vadeli 80272500 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANZITI0 1SIN kodlu,
368 pin vadeli  2.528.693 TL nominal deferli Tahvil, TRSGRAN31610 ISIN kodlu
370 giin vadeli 2300.630.775 TL nominal deerli Tahvil, TRSGRAN41619 15IN kodlu,
371 giin vadeli 290.636.846 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANG1617 1SIN kodlu,
370 giin vadeli 603.087.170 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANE1615 ISIN kodlu,
175 giin vadeli 113,676,839 TL nominal degerli Bono, TRQURAN31612 ISIN kodlu
122 giin vadeli 114.724.047 TL nominal degerli Bono, TRQGRAN31620 ISIN kodlu
368 gin vadeli 498.222.250 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANKI1612 ISIN kodlu
370 giin vadeli 284.235.403 TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANI172% ISIN kodlu
04 plin vadeli 358.852.671 TL nominal degerli Bono, TRQGRANS51638 ISIN kodlu
160 glin vadeli 61,955,942 TL nominal degerli Bono, TROQGRANTI6ID ISIN kodlu
370 giin vadeli 459.409.2%) TL nominal degerli Tahvil, TRSGRANZ21728 I5IN kodlu

T. Garanti Bankasi A.S."nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldifn onaylara istinaden yurt iginde halka
arz, edilmeksizin nitelikli vabnmeilara ihrag ettigi ve sermaye pivasasi aract notunun tarihi itibariyle
vadesi dolmayan yapilandinlmis borglanma araclan asafida listelenmistir:

92 pin vadeli 30.665.447 TL nominal degerli Yapilandinlms Borglanma Araci, TROGEANOO485
ISIM kodlu,

368 piin vadeli 100.000.0{00 TL nomina! defierli Tahvil, TRSGRAN11737 ISIN kodlu

Garanti Bankas: tarafindan ithrag edilen Bono ve Tahvillerin tamam BiA% da kote edilmistir. Ngili
bono ve lahvilleninden vades: dolmavanlar halen BIAS 1lgih pazannda islem gérmektedir,

T. CGaranti Bankas: A.5.'nin Sermaye Pivasas) Kurulu'ndan aldifn onavlara istinaden 2011 ve 2012
villannda yurt disinda thrag etmis oldugu ve vadesi delmamus dolar cinsi fahviller asafida
histelenmagtir, 56z konusu ABD Delan cinsi tabviller Londra Borsasi'nda (London Stock Exchange)
islem gormektedir.

10 vl wvadeli S500.000.000 USD nnmma’l u:h:rg-:r] Tahvil, ISIN kodu USMB931TAATL /

USMHD1484A51 : AT
5 w1l wadeli 300.000.000 USD ﬁwmmaL dcgcrh Ta]wl] ISIN  kodu USMS931TAB34
LISO0048AB3S & 4
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10 yil vadeli 750.000.000 USD nominal degerli Tahvil, ISIN kodu USMSB93ITAF&E /

LISO00]148ATIH0,
5 wil wvadeli &00.000.000 USD nominal deferh Tahwil, 1SIN kodu USMSE93IITAEY: J

USH0148AC1 8,

Aynea T, Garanti Bankasi A3 nin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan aldify onaylara istinaden 2013 ve
2014 yillannda vurt disinda ihrag etmis eldufu ve vadesi dolmamug TL, dolar ve euro cinsi tahviller
asafida listelenmigtir, Soz konusu tahviller Irlanda Borsasy'nda (Irish Stock Exchange) iglem
grmekiedir.

5 il vadeli 750,000,000 TL nominal degerh Tahvil, ISIN kodu XS0898746614 / XS0898745210,
5 y1l vadeli 750,000,000 USD neminal degerli Tahvil, ISIN kodu XS1057541838/ US200140A A58
5 vil vadeli 500.000.000 EUR neminal degerli tahvil, ISIN kodu XS1084833496

6.4, Pivasa yapic ve pivasa yapieithEim esaslar:

YORKTUR.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE TLISKIN BILGILER
YOKTUR.

8. DIGER BIiLGIiLER

%.1. Halka arz stirecinde ihraggiva damsmanlhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.5. borglanma araci ihrag damismam ve satisa arac olarak
hizmet saflamaktadir.

8.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlary ile dglineil Kigilerden alinan bilgiler:

Sermaye pivasasi araci notunda Garanti Bankas: bildigi veva ilgili dglinci sahsin vaymladifa
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, uzman raporfar: ve figlinct kisilerden alman bilgilenn
aynen ahndigim ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yamluct hale getirecck herhangi bir cksikligin
bulunmadigim bevan eder.

Sermave pivasas arac notunda kullamlan bilgilerin kaynaklan asafidaki gibidir:
o [itch Tiirkive Finansal Degerlendirme Hizmetler: AS.(Fitch Ratings)

s Moody's Investor’s Service

e Standard and Poors

= JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sitketi (JCR Eurasia Ratings)

Garanti Bankas) sermaye pivasasi araci notunda kullamilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindifam béyan eder,

Bankamizin 30092015 ara dinem fOnansal tablolan 271072015 tanhinde, 31.12.2014 yilsonu
finansal tablolan 03.02.2015 tanhinde, 31.12.2013 yilsonu finansal tablolan 30¢01/2014 tanhinde
EAFR1a ve Banka mn internet sitesinde (www.garanti.com.tr) kamuya duyuruimustur,

Kaynak iletisim Bilgileri:

1)Fitch Tiirkive , Finansal Derecelendirme-Hizmetléri A.S.
Adres:|s Kuleleri Kule 2 Kai:4 34330 i‘.-Lf:t"r.:nt-IEtﬂnbu]'x
TH: 0212 279 10 65 T
Faks: 0212 27905 46 i 4z " | :




2)Moody's Investors Service Lid.
Adres: Une Canada Squarc Canary Wharf London, United Kingdom E14 5FA
TIf: +44-20-7772-5454
Faks: +44-20-7618-2456

J)standard and Poors
Adres: 35 Water Sircet New York
TIf: 212-438-1000
Faks: 212-438-2000

4)JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)
Adres: Nispetive Caddesi, Firuze Sokak, Cevlan Apartmam, No: 1 D: 8 AKATLARISTANBUL
TIE 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.7%
Faks: (.212.352.56.75

3141272013, 31122014 ve 3040972005 hesap dinemleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal
tablolar ve dipnotlan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebect Mali Misavirlik AS.
{Deloitte} tarafindan bafimsiz denetime (inceleme) tabi tutulmustur. Bagimsiz denctim kurulugunun
ticarel unvam ve adresi ile sorumlu ortak bas denetginin adi ve soyadi ile bafimsiz denctim
girlistinin Gzetine asafida yer verilmektedir.

Unvam : | DRT Bafimsiez Denetim ve Serbest Muhsebeci Mali
Misavirlik A8,

Sorumlu Bas Denetgi | @ | Hasan Kihg

Adresi . | Maslak No:1 34398 Sisli Istanbul

Hesap Dincmi Bagimsrr Denctim Sirkeri Givriiglin Tikrih

31/12/2013 DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sarth
Muhsebeci Mali Miisavirlik A.S.

311272014 DET Bafimsiz Denetim ve Serbest | Sartl
Muhsebeci Mali Migavirlik A.5.

10/09/2015 DRT Bafimsiz Denetim ve Serbest | -—-(%)
Muhsebeci Mali Misavirlik AS.

31/12/2013 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Gériigi

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Mubasebeci Mali Misavirlik A.S.; bilango tarihi itibanyla
konsolide finansal tablolar |15.000 bin TL twtanndaki kism cari dénemde iptal edildikicn sonra
bilango tarihi itibariyla 335000 bin TL kalan ve Banka yinetimi tarafindan ekonomide ve
pivasalarda meydana gelebilecek muhtemel geligmeler dikkate alinarak ihtivathilik prensibi dahilinde
onceki donemlerde aynlan serbest karsihin igerdiginden, bu husus haricinde, konsolide finansal
tablolarin, Banka'mn ve konsolidasvena tabi finansal kuruluglanmn 31 Arabk 2013 tarihi mbanyla
konsolide mali durumunu ve avm tarihte sona eren dineme ait faalivet senuglarim ve nakit akimlanm
5411 sayibh Bankacihk Kanunu'nmun 37 wve 38%inci maddelert gerefince yiriiclilkte bulunan
diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlanna ve Bankamhk Diizenleme ve Denetleme
Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslanna iliskin yayimlanan dier vinetmelik,
teblig ve genelgeler ile Bankacihk Ditzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yaptlan agiklamalara
uygun olarak dogre bir bigimde vanv.!,mg;m helmmn;ur

31/12/2014 tarihi itibariyla Bagimsiz I}E:rltlgi f‘ﬂrﬂsd

DRT Bagmmsiz Denclim ve ‘-;ErI:e-ﬂ:hh,!uhasebeci Mali Misavirlik A.S.; bilango tarihi itibaryla
konsalide [111|:|J‘r_¢.'='|| tablolar, EH:I:IJ{"i {;:nne.‘nmﬂtm&fmdnn ekopomide  ve ffasala meydana
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gelebilecek muhtemel gelismeler dikkate alinarak ihtivatiibk prensibi dahilinde aynlan, 80,000 bin
TL'si cari donemde gider yazlan, 415,000 bin TL tutannda serbest karsihf icerdiinden, bu husus
haricinde, konsolide finansal tablolanin, biitiin Gnemli taraflanyla, Banka'min ve konsolidasvona tabi
linansal kuroluglarn 31 Aralik 2014 tarthi itibanyla mali durumunu ve ayns tarhte sona eren doneme
ait faalivet sonuglan ile nakit akimlarm 5411 sayih Bankacihk Kanunuoun 37'nei ve 38'nci
maddeleri geregince vilriirlikte bulunan diizenlemelerde belirlenen muhasebe ilke ve standartlanna
ve Bankacilik Dizenleme wve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama
esaslanna iliskin yayimlanan diger vonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacibk Dizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan yamlan agiklamalara uygun olarak dofru bir bigimde yvansith@im
belirtmigtir,

30092015 tarihi itibariyla Bagimsiz Denetgi Gorilsii

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci Mali Mugavirlik A8 bilango tarihi itibariyla
konsolide fNnanzal tablolar, Banka vinetimi tarafindan ckonomide we pivasalarda mevdana
gelebilecek mubtemel gelismeler dikkate alinarak ibtivathhik prensibi dahilinde ayelan 35,000 bin
TL'si cari dinemde gider yazilan 450,000 bin TL twtannda serbest karsihif igerdifinden bu husus
haricinde, konsalide finansal tablolanin, Banka min ve konsolidasvona tabi finansal kuruluslanmin 30
Evkil 2015 1arihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansimin ve aym tarthle sona eren
dokuz ayhk dbneme iliskin nakit akiglanmin BRIDK Muhasebe ve Raporlama mevzuat ve BDDK
“uhasebe ve Raporlama mevzuat ile dilzenlenmis konular disinda Torkive Muhasebe Standartlar
34 "Ara Donem Finansal Raporlama Standardi™na uygun olarak tim Gnemli yOnlenyle gergege
uygun bir bigimde sunulmadi@n kanaatine vanlmasia sebep olacak herhangi bir hususun dikkat
cekmediging belirtmistir.

8.3, Varsa ithraggn veya thrag edilen borglanma aracina iliskin derecelendirme notu haklanda
bilgi:

Garanti Bankas igin derecelendirme kuruluglan tarafindan verilen derecelendirme notlan agagida
belirtiimistir,. Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen derecelendirme notlan aynen alinmis
olup. herhangi bir eksiklik olmadifim beyan ederiz.

Derecelendirme notlanna ifiskin giincellemeler T.Garanti Bankas: A.5.'nin www. garanti.com.tr
internet adresinde yer alan Yatmmer [liskileri bélimiinden vayinlanmaktader,

Fitch Ratings:
Fitch Ratings, Garanti Bankas: Kredi notlan ve gfriniimlen ile ilgili asafidaki degigikliklen
yaptmgtir:

e 5 Kasim 2012: Tirkive'nin nomnu vatom  vapilabilir seviyeve ylkseltip, Garanti
Bankast"rn kredi notlarim izlemeye aldi.

e 14 Arahk 2012: Uzun Vadeli ¥YP ve Uzun Vadel: TL notlanim “BBB-" seviyesinden “BBRB"
ye ve Finansal Kapasite notunu “bbb-"" seviyesinden “bbb™ve vitkseltti. Kisa Vadeli YP ve TL
notlarim F3, Destek Notunu 3 ve notlann gériniimlerin ise Duragan olarak teyit etti.

s 31 Ekim 2013: Garanti Bankasi’min kredi notlanm ve gdriimiimierini teyit eli.

= 24 Haziran 2004: Garanti Bankas:'min Finansal Kapasite Notunu Tirkive'nin tilke notu ile
paralel olacak sekilde “bbb™ seviyesinden “bbb-"* seviyesine, Uzun Vadeli YP ve TL notlanim

“BBEB” Stvi}l:bindcn “BBB-"* seviyesine, Ulusal Notw ise “AAACur)” sevivesinden
“AAHtur)” seviyesine indirdi. Kisa® "w"a.dt:]t TL‘ ve YP notlanm *F3" olarak tevit ederken,
notlann girinimiing Duragan olarak Tevit et %

o 12 Temmuz 20014: Garanti Ban h;as; nin kn':‘d; l'[lﬂ"ﬂIll‘]] ve ghrliintimlerini teyit etii.

» 1 Arabk 2004: Garanti Eanljlaslnmh'uFmH -,al Kﬂpublln: Motu'nu degistirmgrerck “bhb-*
seviyesinde wtiu, Lzun Vadel!” 'J"F' ".rE:~ 1l“,41c:|tlumfla ghriingmlering, Kise Vad ve TL
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notlanvla ghritadimlering, Uzun Vadeli Ulusal Notu ve glriinlimiinil ve Destek Notunu ise
Pozitif’ Izlemeye aldi. Kurum bu karan Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A.'mn (BBVA)
19 Kasim 2014°te Garanii Bankasi'ndaki payim mevcut %25'ten %39.9'a gikaracagim
apiklamas dzerine alindifim belirtti. Fitch, ayn: zamanda Garanti Bankasi'min Destek Notu
Tabamm asafi vionli revize ederek "BB+" seviyesinden "BB-" seviyesine digiirdi. Kurum,
Destek Motu Tabam revize karanm, Tlrkive devletinin bankalara yabane para cinsinden
destek saglayabilme kapasitesine vinelik olarak yapilan yeniden degerlendirmenin sonucu
oldugunu ifade etti.

+ 16 Haziran 2015; Uszun Vadeli Yabane: Para ve Uzun Vadeli Yerel Para [hraggr Temerriit
Motlan "BBB-" sevivesinde pozitif izlemede teyit edildi. Kisa Vadeli Yabane Para ve Kisa
Vadeli Yerel Para [hrage: Temerriit Notlan "F3" scviyesinde porzitif izlemede teyit edildi.
Ulusal Uzun Vadeli Notu "AA+{tur)" seviyesinde pozitif izlemede tevit edildi. Desiek Mot
"3" sevivesinde pozitif izlemede teyit edildi. Destek Derccelendirme Tabam "BB-"
sevivesinde teyit edildi. Finansal Kapasite Notu "bbb-" sevivesinde teyit edildi. Kidemli
Teminatzsiz Borglanma [hrag Notu "BRB-/F3" sevivesinde pozitif izlemede ieyit edildi.

« 31 Temmuz 2015: Uzun Vadeli [hraggr Temerriit Notlanm (Tssuer Default Ratings) “BBB-
scvivesinden “BBB™ sevivesine, Kisa Vadeli Thrager Temerriit Notlanm “F37 sevivesinden
“F27 seviyesine, Ulusal Notwnu “AA+Hur)” :tEx'ij.-'-ESiﬂd-Ed’l “AAA R SE\-'EFES'ITLE yﬁkﬂell‘ti.
Destek Notunu "3" sevivesinden “2™ seviyesine dedistiren Fitch, tiim notlar iizerindeki pozitif
izlemeyi kaldirdi. Garanti*nin Thraggr Temerriit Notlarim, Ulusal Notunu ve Destek Motunu
yilkselten Fitch, neden olarak BBV A 'mn ihtiyag duyuldugunda 15tiraki olan Garanli’ve destek
saflayacafma inandhklanm belirtti. Garanti'nin Destek Notu Tabam’m teyit eden Fitch,
Destek Mota Tabam'mn birineil dis kayvnag sadece dlke desteg@i olan bankalara verldigini
aciklayvarak, Destek Notu Tabam’m geri gekti.

Lilusal AdA(ury | Ulke igindeki thragglarm ghreceli siralamasidir ve ikinei en yiksek kredi notunu ifade
eder, Bu kredi notu, ayn Dlkede faalivet ghsteren diger ihraggr kuruluglara ve taahhitlere
pore temerridt riski gok daha az olan ihraggr kuruluglara verilir, Bu notu alan kuruluslann
temierriit riski oo vitksek notu alan kuruluglars krvasla cis farkhbklar ghsterir.

Lizun  Vadeli | BRB- Ivi kredi kalitesi, giincel olarak disdk kredi riski beklentising belirlemekledir. Odeme

¥P temerrlt ylkOmlolaklerini zamamnda kargilama kapasitesi yeterlidir ancak, i ve ekonomik
kogullardaki defigimlerden zarar girebilir. Bu not, kategorisinde, en digik yatinm notu
olarak ver alir.

Lizun Vadeli | BBB- lvi kredi kalitesi, gincel olarak disik kredi riski bekientisini belirlemekiedir, Odeme

M. temerrin vitkiimlaliklering zamaminds kargilama kapesitest velerlidir ancak, 15 ve ekonomik

kosulbardaki defizimlerden zarar ghrebilie. Bu not, kategorisinde, en dijik yatinm notu
obarak ver alr

Moody s:
Moody's, Garanti Bankasi Kredi notlan ve gdriiniimlen ile ilgili asagidaki degigikliklen yvapmastr:
s 16 Mawvis 2013: Tirkive'nin Bal olan kredi notunu 1 basamak artirarak vabmm yamlabilir
kredi notu olan Baa3'e yikselth
o 20 Mawis 2013: Uzun Vadeli ¥YP nolunu Ba2 den yannm yapilabilir not olan Baai'e, Kisa
Vadeli ¥YP notunu NP den P-3"¢ ve Finansal Giig notunu D+H(bal Y den D+Hbaa3 ) e vilkselin,
Lhzun Vadeli TP Notunu “Baa2”, Kisa Yadeh TP notu “P-2", Uzun Vadel Ulusal Notunu
“Aaz.tr" ve Kisa Vadeli Ulusal Notunu “TR-1" olarak ve notlarin gériiniimiindi ise Duragan
olarak fevit etti.
o 26 Kasim 2013: Kredi nut]ﬂnﬁﬁ& giriintimlening teyil eni.
» 18 Mart 2014: Finnnsa]rﬂ'ug?wntunu- v gdriintiming D+ ve duragan olarak teyit eiti. Diger
kredi notlanm ve gﬁriinﬁmlr:ri‘;l_ijjflli:rpq},-u alds,
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9 Hariran 2014: Uzmn Vadeli TP notunu “Baa2”™ seviyesinden “Baal™ seviyesinc, Kisa

Vadeli TP notunu “P-2" sevivesinden “P-3" seviyesine indiricken; Uzun Vadeli YP notunu

“Baa3”, Kisa Vadeli YP notunu ise *P-3" olarak teyvit etti, Notlann giriintimlerini

Tiirkiye'nin {ilke notu ile paralel olacak sekilde Wegatif olarak belirledi. Kurum Uzun Vadeli

Ulusal notu “Aa2.tr” sevivesinden "Aal.u™ seviyesine indirdi, Kisa Vadeli Ulusal notu ise

“TR-17 olarak teyit etti. Ayrnca Finansal Glig Notunu D+ olarak teyil elti.

= 24 Eyliil 2014: Kredi notlarim ve gdriindimlerini teyit etti.

= 3 Mart 2015: Kurum, derccelendirme metodolojisini degistirdi. Banka kredi notlart ve
poruntimlerinde defisiklik yvapmayarak teyit etti,

o 28 Evlil 2015: Kurum, Dizeltilmis Temel Kredi Degerlendirmesi (Adjusted BCA) notunu

"bal" seviyesinden "baad” seviyesine vilkselth, difer not ve giriiniimleni teyit et

L]

Laun Wadeli Ulusal Aadr | Taahhileri kargilamada difer werli  hraggilara  glre  yiksek
kapasiteye sahip oldugunu ifade eder.

Uzun Vadeli YP Mevduat | Baa3 Yiikimlimln taabhiitleri  kargilemada  yeterli  Kapasiteye sahip
oldugunu ifade eder. Ancak bu kapasite, i5 ve ekonomik kogullardaki
defizimizrden zarnr girelir

Usun Vadeli TP Mevduat | Baad Yikimlénin faabhiitleri karmlomada  yeterli  kapasiteye  sahip
oldugunu ifade eder, Ancak bu kapasite, i3 ve chonomik kojullardaki
deg_i;.iml:rdt-u zarar givrebilir.

Standard & Poor's

Standard & Poor’s, Garanti Bankasi Kredi notlan ve goriiniimleni ile ilgih asafidaka degisiklikler
yaprmgur:
= 5 Nisan 2013: Tirkive'nin 27 Mart 2013 tarihinde, uzun vadeli yabanci para kredi notunun
BB’den BB+'ya vikseltmesini takiben, tarihinde Garanti Bankasi'min uzun vadeli notlanmn
BB den BB+ ya yilkseltti, périniimiind ise Duragan olarak teyit ctti.
12 Haziran 20013: Kredi notlanim ve gériiniimlerini teyit etii.
11 Subat 20014: Tirkive'nin kredi notunun goriiniimind Duraandan Negatife degistirilmesini
takiben, Garanti Bankasi'min kredi not gériinfimiing de negatife ¢evirdi.
* 5 Mart 2014; “Banka’nin ortaklarnindan ve verlesik eldugu tlkenin derecelendirilmelerinden
bagimsiz kredi profili™ notuny bbb-"den bb+ ya diiglirdii.
= 27 Haziran 2014: Kredi notlanim ve goriinlimlenini teyit etti.
= 7 Agustos 2015; Kredi notlarm ve gériintimlerini teyit etts.

L A L ™

Uun Vadeli YP | BB+ Yikimlinin tashidlerini karplamada kapasite sorunu vagamadifin, ancak,
marez kaldi@n ig, mali ve ekonemik kojullardzki olumsuweluklar nedeniyle
sbz konusu kapasitesinin vetersiz hale gelebileceging ilade eder,

Uzun Yadel TP | BB Yikiimliindin taahiflering kargilamada kapasite somune vasamadiging, ancak,
maruz kaldigin iy, mali ve ekonomik kogullardaki olumsurluklar nedeniyle
stz konusy kapasitesinin vetersiz hale gelebileceging ifade eder.

JCR Eurasia Rafings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Hanka.sl I'-'.'.ledl. notlan ve girtiniimleri ile ilgil asafidaki degisikliklen
VADITSTr, s
= 29 Mayw 2013: |1.lI]'.I:}: mr[fBIB ulan kredi notunu 23 Mayis 2013 tanhinde 2 basamak
artirarak  yatinm }Ei[}llﬂbll'll redi, notut olan BBB-*ye  yitkseltmesini takiben; Garanti
Bankasi'in Uzun "u’a :Jrglf;qptunu ﬁEE— den BBB've, Uzun vadeli TP notunu BRB den
BRB+ }a Kizsa vﬁdc]l-. _lefl.ll‘.lu -‘di‘* A?‘J ten A-2've yiksgltd. MNotlann gdriniimiindi isc
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Duragan olarak tevit etti. Uzun Vadeli Ulusal Notu “AAA(Trk)", Kisa Vadeli Ulusal Notu
“A-1-(Trk)", Kisa Vadeli YP notu “A-3", Desteklenme Notu “17, Ortaklardan Bagimsizhik
Mot “A™ olarak teyit etii.

e 28 Nisan 2014: Kredi notlanm ve gériintimlerini teyit etti. JCR Eurasia Ratings tarafindan
verilen wzun vadeli YP ve TP notlan, Tirkive've verilen iilke notlanmin sirasiyla bir ve iki
harem iizerinde olup yatinm yaplabilir derecelendirmesindedir.

= 20 Mayis 2015: Kredi notlanm ve giriimiimlering tevit eiti.

“Ueon Vadel Ulusal | AAA(TrE) ¥ ikomionan, meveut wahhbillerini verine getirmekte en yiksek
kapasiteyve sahip oldugunu ghsterir,

Lzun Vadeli | BEB YikOmiOnin, mevcul taahhitlerini yerine getirmede veterli
I uslararzs, YP ! kapasiteve sahip oldufuny gbsterir.  Bununla  birlikte, bu
kapasitenin, difier vilksek derecelerle kiyaslandifinds, gelecek
. donemlerde azalma ihtimali daha fagladar.

Uzun Vadeli | BBB Yokdmliinin, meveet taabhitlerini yerine getirmede yeterli
UMuslararasi TP kapasiteye sahip oldugunu  gosterit. Bununla  birlikte, bu
kapasitenin, diger yiksek dercceleric kiyaslandifnda, gelecek
donemlerde azalma ibtimali daha fazladir,

9, BORCLANMA ARACLARI ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

a) Tam Mikellef Gergeek Kisi
Faiz Kazanci

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan 6zel sektr tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz
kazanglan igin Gelir Vergisi Kanunuw nun{GVK) 6009 savili Kanun ile degistirilen Gegici 67"nei
maddesi uygulanmaktadir. Buna gére, tam milkellef gergek kisilerin bu kapsamda clde ettikleri faiz
gelileri, isleme aracihk eden banka ve aract kurumlannca %10 orannda stopaj yamlarak
vergilendirilir. Yapilan stopaj nihai vergidir, Bu sebeple, faiz geliri clde eden tam miikellef bireysel
vaurimeilar tarafindan bu gelirleri igin aynca wilik beyanname verilmez, bagka gelirleri igin
verilecek beyanname de dahil edilmez.

GVEK Gegici 67'nei maddeye gore tevkifata tabi tutulan faiz gelirlerinin ticari faaliyei kapsaminda
elde edilmesi durumunda bu gelirler ticari kazang hilkiimlerine gbre vergilendirileceginden, tcar
kazanglarla ilgili olarak verilen bevannameye dahil edilirler ve GVK Gegici 67'nei madde hilkmil
geregi tevkif suretiyle Sdenmis olan vergiler heyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir,

Alm-Satim Kazanci

01.01.2006 tarihinden sonra thrag olan Gzel sektdr tahvil ve bonolanndan elde edilen alim-satim
kazanglar, GVK’ 'mn Gegicl 67'ncl maddesi kapsaminda deger artiy kazanci olarak %10 oramunda
levkifata tabidir. Tevkifat, defer artis kazancina aracihk eden banka ve arac kurumlarca vaplir ve
nihai vergidir. Dolayisivla bireysel vanrnmeilann bu kapsamdaki kazanci igin ayneca wilhik
bevanname dilzenlenmez, diger gelirleri igin verilecck beyannameye de bu gelirler dahil edilmez.

GVEK Gegici 67'nei maddeye gire tevkifata tabi twtulan alim sahim kazanglanimn ticani faaliyel
kapsarminda  elde edilmesi  duflimundd | bu  gelirler ticari kazang hilkimlering plre
vergilendirileceginden, ticari ky?hanlarla"-ilgili olarak verilen beyannameye dahil edilirler ve GVK
Gegici 67'nei madde hitkmii geregi
vergiden mahsup edilir, :




b Dar Miikellef Gereek Kisi
Faix Kazanci

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sckitr tahvil ve bonolanndan elde edilen faiz
kazanglarninm vergilendirilmesi, gelire aracihk eden banka ve aract kurumlar tarahndan yapelir. Dar
milkellef gergek kisilerin bu tiir faiz gelirleri 1 Ekim 2010 tanhinden itibaren %610 stopaja tabidir ve
stopaj nihai vergidir. Delayisivla, dar milkellel bireysel yatinmallar bu gelbirlen igin beyanname
vermezler.

Digier taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellel gergek kigilerin mukimi oldufiu dlke ile
Tirkive Cumhuriyeti (T.C.) arasinda imzalanmeg Cifle Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi (CVOA)
varsa ve bu anlasmada stz konusu tahvil ve bono faiz kazanc: igin istisna veyva daha dilgilk bir vergi
oran Ongdrillmils ise isleme aracilik eden banka ve aract Kurumiarca bu hilktimlerin uygulanmas:
gerekecefinden, yatnmer tarafindan bu anlagmalara bakilmalidir.

Allm=Satim Kazanct

1 Ogak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sekiie tahvil ve bonolarindan elde edilen alim-satim
kazanglan, GVK'mn Gegici 67 neil madde kapsaminda defer artis kazanci olarak %510 oraninda
tevkifata tabidir, Tevkifat, ahm-sanm kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlarca yapihr ve
nthai vergidir. Ahm-saim kazang elde eden dar mikellef bireysel yaunmer bu gelirleri igin
bevanname vermez.

Diger taraftan; mukimlik belgesi bulunan dar mikellef gercek kigilerin mukimi oldugu dlke ile T.C.
arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmada stz kenusu tahvil ve bono alim-satim kazanci
igin istisna veya daha disik bir vergi oram dngériilmiiy ise igleme aracihk eden banka ve arac
kurumlarca bu hilkimlerin uygulanmasi gerekeceginden, yatimme tarafindan bu  anlagmalara
bakilmalidir.

¢) Tam Miikellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Faiz Kazanca

Tam mitkellef tiizel Kigiler taralindan, 01 Oeak 2006 arihinden itibaren thrag olan &zel sekidr tahwvil
ve bonolanndan elde edilen faiz gelirtert GVK Gegici 67 net madde kapsarminda vergi tevkilathing
tabi olup, vergi oram geliri elde eden tizel kigilifin veya kurumun hukuki yapisina gdre degigecektir.
Buna gbre, Kurumlar Vergisi Kanunu'nda(KVE)sermaye sirketi olarak beliftilen tizel kisgiler,
SPK mn diizenleme ve denetimine tabi fonlar, milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas:
araci getirileri ve deger aris kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla
faalivette bulunan milkelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na glre kurulan yatnm fonlan ve
vatinim ortakliklan e benzer nitelikte oldufu Malive Bakanligi'nea belirlenenler igin tevkifat oram
%0, bunlarin disinda kalanlar igin %10 olarak uygulanmaktadir. Bu kapsamdaki faiz gelirleri igin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bdlinmils komandit Sirketler %00,

- Sermave Piyasasi Kanunu'na Gore Kurulan Menkul Kiymet Yaunm Onakhiklan %0,

- Sermaye Pivasas: Kanunu'na Gire Kurulan Menkul Kaymet Yanrnm Fonlar %44,

- Emeklilik Yatirum Fonlar %el,

L e
- Borsa Yatnm Fonlar%ad, s *i'f', St
- Konut Finansmam Fonlan %ﬁ, M ey
- Varlik Finansmam Fonlan BT,

- Yukanda Savilanlar Dmnd Ifn ﬁ.lm‘::':: F{uruluslar 0 10
oranlannda vergl tevkifatpa: 1{.11:1- {:i ,.vz- Ll
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Tam milkellef kurumlarca elde edilen faiz gelint kurum kazancina dabil edilir ve yukanda belirtilen
vatirim fonlan ve ortakhklan harig %20 kurumlar vergisine tabi tutnlur, Bu kapsamdaki kazanglar
win GVK Gegici 67'nei madde hikmil gerefi tevkif surctivle 8denmis olan vergiler varsa bunlar
bevannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Difer tarafian, dzel sektdr tahvil ve bono faizi elde eden Banka ve Sigona Muasmelelenn Vergisi
(BSMV} mitkellefi kurumlanin, bu gelirlen lizerinden %5 oraninda BSMV hesaplamalan gerekir.

Alm-Satim Kazane

01.01.2006 tarihinden itibaren ihrag olan dzel sektdr tahvil ve bonolanndan clde cdilen alim-satim
kazanglan deger amis kazanci olarak GVK Gegicl 67nci maddeye gdre tevkifata tabidir, Tevkifat,
alim-satim kazancina aracilik eden banka ve araci kurumlar tarafindan yamhir. Tevkitat oram tiizel
kisi veya kurumun hukuki vapisina gére degiscecktir. Bu kapsamdaki alim-satim kazanglan igin,

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Biliinmils komandin Sirketler So0,
- Sermaye Piyasas1 Kanunu'na Gire Kurulan Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan %40,

- Sermaye Piyvasasi Kanunu'na Gére Kurulan Menkul Kiymet Yalinm Fonlan %60,

- Emeklilik Yaunm Fonlar %,

- Borsa Yaunm Fonlarn%s0,

- Kenul Finansman Fonlar %6l,

- Yarhik Finansman: Fonlar: %60,

- Yukanda Savilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuoruluglar % 10

oranlannda verg te vkifatina tabi tutubur,

Tam miikellef kurumlarca elde edilen alim-sattm kazanclan kurum kazancina dahil edilir ve yvukanda
belirtilen yatmm fonlan ve ortakhklan harig %620 kurumlar vergisine tabi tutulur, Bu kapsamdaki
kazanglar igin GVK Gegici 67'nei madde hilkmil gerefi tevkif suretiyle Gdenmig olan vergiler varsa
bunlar beyannamede hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Diger taraftan, 6zel sektor ahvil ve bonolanndan al:m-satim kazanci elde eden BSMVY mikellefi
kurumlann, bu gelirlen dzennden %65 BSMY hesaplamalan gerekir,

29 Arahk 2010 tarthinden itibaren gegerl olmak tizere, yurt iginde Tiirk Lirasi cinsinden ihrag edilen
fzel sektdr tahvillerinin, BSMV milkellefi olan kvrumlar tarafindan, geri alim ve satim taakhiidi ile
ikiisap veya elden qikanlmasi veva vadesi beklenmeksizin satis nedenmiyle lehe alman paralar
izerinden %ol oraninda BSMY hesaplanacaktir. Ancak, BSMY mitkellefi kurumlarca, vadesi | yildan
kisa olan Gzel scktér ve banka finansman bonolan nedenivle elde edilen aym kapsamdaki gelirler
lzerinden isc %5 BSMV hesaplanmalidir.

d) Drar Milkellef Tiizel Kisi ve Diger Kurumlar
Fair Karanci

I Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag dlan Gzel sekitr thvil ve bono faiz gelideri GVK Gegici
67'nci madde kapsaminda verg 1&;k1|d1.1ru| 1a1}| olep, tevkilal oram idzel kisiligin ve Kurumun
hukuki yapismna gire degisecekdir. E!»u_nd piire; KWK da belirtilen sermaye sirketlerine benzer nitelikle
yabanc: kurumlar, SPEK mn dijzefrileme ve} dénetimine tabi fonlara benzer nitelikte yabanci fonlar,
miinhasiran menkul l:l:rmet vﬁ difier, sEnha}-'e pu:.-'a;asj arzc) getirileri ve defer arlis kaz elde
etmek ve bunlaza ba akl!art Imt'lanmai:: mnm:t:..ia faaliyverie bu milkelleflerden
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Sermaye Pivasas: Kanunu'na gire kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakliklan ile benzer nitelikie
oldugu Maliye Bakanhi'nea belirlenenler igin tevkifat oram %0, buniarn diginda kalanlar igin %010
olarak uygulamr, Bu kapsamdaki faiz kazanglan gin;

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermayesi Paylara Bolinmils komandit $irketler %0,

- SPK'mn diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakhklan benzer nitelikie Menkul Kiymet Yannm
Ortakhklan %0,

- SPK"'mn diizenleme ve denetimine tabi yatinm ortakliklan benzer nitelikte Menkul Kiymet Yatinm
Fonlarn %,

- SPK'min diizenleme ve denctimine tabi vannm oriakhklan benzer nitelikte Emeklilik Yaurnm
Fonlan %),

- SPK'min diizenleme ve denetimine tabi yatinm orakhklan benzer nitelikte Borsa Yaunm
Fonlan%0,

- SPK'mn dilzenleme ve denelimine labi yvaunm ortakhklan benzer nitelikte Konut Finansmam
Fonlan %30,

- SPK'mn diizenleme ve denetimine tabi yatinim orakhklan benzer nitelikie Varlhik Finansmam
Fonlar Vi),

- Tiirkive'de minhasiran menkul kivmet ve diger sermave pivasas: aract getirileri ile defier arhig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklar kullanmak amaciyla faaliyette bulunan simirh sorumlu
ortakhklar, ilke fonlan, kurum ve kurulus fonlan ve yatnm kuruluglan gibi yabanct kurumsal
yalimmeilar %0,

- Yukanda Sawlanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuroluslar % 10 oranlannda vergi tevkifatina tabi
tutulur,

Tevkifat, faiz geliring aracihik eden banka ve arac kurumlarca yapilir ve nihai vergidir. Difier taraftan;
Faiz kazanglar %10 tevkifata tabi tutulan dar mikellel kurum ve kuruluglann mukimi oldugu ilke ile
T.C. arasinda imzatanmg CVOA varsa ve bu anlasmalarda stz konusu tahvil ve bone faiz kazanc
igin istisna veya daha diisitk bir vergi oram dngorilmily ise isleme aracilik eden banka ve araci
kurumlarca bu hilkiimlerin uygulanmas: gerekecefinden, vatnmer tarafindan bu anlasmalara
bakilmalidir.

Alim-Satim Kazanct

| Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag olan ézel sekidr tahvil ve bonolanindan elde edilen alim-satim
kazanglan, GVK Gegici 67'nci madde kapsaminda defer aris kazanc: olarak tevkifata tabidir.
Tevkifat oram tize! kisilifin ve kurumun hukuki vapisina giére defisecektir. Buna gire; KVEK'da
belirtilen sermave sirketlerine benzer nitelikte yabancr kurumlar, SPK ' 'min diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer nitelikte yabano fonlar, miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasas
aract getirilerd ve defier artg kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla 2499
saytlr Sermaye Pivasas) Kanunu'na gire kurulan yatinm fonlan ve yatimm ortakhklan ile benzer
nitelikie oldugu Malive Bakanhgi'nca belirlenenler igin tevkifat oram %), bunlarn disinda kalanlar
icin %10 olarak uygulanir, Bu kapsamdaki abm-satim kazanclan icing

- Anonim Sirketler, Limited Sirketler, Sermavesi Paylara Bollinmils komandit Sirketler %0,

- SPK'min ditzenleme ve denetiming 1abi yatinm ortaklhiklan benzer nitelikie Menkul Kiymet Yatinm
Ortakhklan %0,

- SPK'min ditzenleme ve denetimine labi :fatmrn tsri-#hhlzlan benzer nitelikle Menkul Kiymet Yatinm
Fonlan %0,

- SPK'min dizenleme ve denetimine talﬁ{\'aunm r:rta}th}:lan benzer nitelikte Emeklilik Yatinm
Fonlar %0, a -.

- SPK'nin dizenleme ve denntummﬁ [alﬁ {}'atjrm*r ﬁﬂakllk]ﬂn benzer nitelikte Borsa™~Yaurim

Fonlar®al,




- SPK'min diizenleme we denctimine tabi vatinm ortakbklan benzer nitelikte Komust Finansmam
Fonlan %0,
= SPK’'min diizenleme we denetiming tabi vatrim ortakhklan benzer nitelikte Varlik Finansman
Fonlan %0,

- Tirkiye'de milnhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getinlen ile deger artuig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyetie bulunan siurly sorumilu
ortakhklar, tilke fonlan, kwrum ve kurulus fonlan ve vatnm Kurulustan gibi vabano kurumsal
valirimoe lar all,

- Yukarida Sayilanlar Disinda Kalan Kurum ve Kuroluslar % 10 oranlaninda verg tevkifatina tabi
ETTET {FT

Tevkifat, alim-satim kazancina aracihik cden banka ve arac) kurumlarca vapilir ve nihai vergidir.

Diger tarafian; alim-satom kazanglan %610 tevkifata tabi tlan dar milkellel kurum ve kuruluglann
mukimi oldugu tilke ile T.C. arasinda imzalanmig CVOA varsa ve bu anlagmalarda stz konusu tahvil
ve bono alim-satim kazanglan igin istisna veya daha digik bir vergi oram dngiirillmiis ise igleme
aracthk eden banka ve araci kurumlarca bu hiikiimlerin wygulanmas: gerekeceginden, vatinimel
tarafindan bu anlasmalara bakilmalwdir.

Rakanlar Kurulu GVEK Gegicl 67nci maddede yer alan oranlan her bir sermaye piyasas: araci, kazang
ve irai tiirii ile bunlan elde edenier itibanyla, yatinm fonlanmin katilma belgelerinin fona 1ade
edilmesinden elde edilen kazanclar igin fonun portfty yamsina gbre, ayn ayn sifira kadar indirmeye
veyva % 15e kadar arlirmaya yetkilidir.

10, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Levent Nispetive Mah., Axtar Cad. No:2 Begiktay 34340 Istanbul adresindeki
ihraggimn merkezi ve bagvure verleri ile thraggimn internet sitesi www.garanti.com.tr ile Kamuyu
Aydinlaima Platlormunda {KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye pivasas aract notunda yer alan bilgilerin dayana@im olusiuran her (irll rapor va da belge ile
degerleme ve girlgler (deferleme, uzman, faaliyel ve bafimsiz denetimn raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
YOKTUR.
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