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),6 Garanti SOYLESi: JORGE SICILIA- BBVA GRUBU
BASEKONOMISTI VE BBVA ARASTIRMA

YATIRIMCI ILISKILERI MUDURD

<Jorge Sicilia>: Bizim igin gelismekte olan ekonomilere agikga yatirim yapilmasinin iki temel sebebi
vardir:

ilki; bu Ulkeler daha iyi niifus dinamikleri olan ve mali derinlesmede rol oynayan ekonomik siireci
yakalayabilmis, bu sayede genellikle yiiksek buyime oranina sahip ve son zamanlarda orta-sinif
niifusunda artis gésteren (lkelerdir. ikincisi ise, gelismekte olan ekonomilerle birlikte gelen genel risk
ve buyuime ddunlesmesi gercevesinde, saglam mali ydnetimin, para politikasinin ve kiresellesmenin
sonuglari bu ekonomileri kuvvetlendirmis ve yasanan krizlere karsi daha direngli hale getirmigtir.
2008’de yasanan son kriz de bunu kanitliyor. Gelismekte olan ekonomilerdeki bliyiime, artmaya
devam etti ve bu ekonomiler kesinlikle gelismis birgok tlkeden daha dayanikli hale geldi. Bu
kapsamda Turkiye bir istisna degil. 2010-2016 periyoduna bakarsaniz, % 6.7 oraninda bir ortalama
biyume vardi. Ustelik, gegtigimiz sene yasanan terér saldirilari ve basarisiz darbe girisimine dayall
agir soklar sonrasinda, ekonomi %3 oraninda gelisme gdsterebildi ve “V” seklinde bir toparlanmayla,
blyimeyi %5 seviyelerinin Gzerine gikarabildi.

Buna ek olarak, Turkiye’nin uzun vadeli dinamikler yéninden, bizim i¢in ¢ok degerli olan bagka
avantajlari var. Bunlardan ilki, Avrupa’yla olan kuvvetli baglari, ikincisi ise dunyanin gidisatinin daha
¢ok Asya-Pasifik’e ydnelmis olmasi. Turkiye, llkede yatirimi, altyapiyi ve enerjiyi canlandirabilecek
olan “Bir Kusak Bir Yol” politikasi bir yana, bu hareketten yararlanabilmek igin cografi olarak iyi bir
konumda.

Elbette bu, Tarkiye’nin kirilganliklari yok demek degil. Birgok ulkenin farkli kirilganliklari var ve Turkiye
bu agidan da bir istisna degil. Ulkede enflasyon gok yiiksek. Dolayislyla orta vadede enflasyonda
gbzle gériiliir bir azalma olmasi lazim. ig talep eksigiyle basa ¢ikmada faydali olan mali politikanin,
yakin gelecekte blyime her arttiginda dizginlenmesi gerekiyor.

Ve eger bu tarz Ulkelerde ekonomik blyimenin devamini saglamak istiyorsaniz, elbette yapisal
reformlar da kritik bir &nem tasiyor. Turkiye, bu dogrultuda ilerledigi slirece, gelecekte daha ylksek
biuyume oranina sahip olacaktir

Bu zamana dek Turkiye, blylime oranini yliksek tutmak ve direncli olmak dogrultusunda dogru
kararlar alabildigini kanitladi. Yapisal reformlar, saglam mali yénetim ve para politikasi uygulayarak
rekabete ayak uydurmamiz gereken ¢ok zorlu bir diinyada yasiyoruz. Eger bu dogrultuda ilerlemeye
devam ederse Turkiye’nin, diger yiksek biylime oranina sahip partnerlerine Ustiinlik saglama
olasihgi ¢cok yuksek.
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