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2YHUYLHZ�RI�WKH�%DQN�

7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$ù��WKH�%DQN��LV�D�EDQN�GRPLFLOHG�LQ�7XUNH\��7KH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV� RI� WKH�%DQN� IRU� WKH� WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG����0DUFK������FRPSULVH� WKH�%DQN�
DQG�LWV�DIILOLDWHV��WKH�$IILOLDWHV��DQG�WKHLU�LQWHUHVW�LQ�DVVRFLDWHV���

�D�� %ULHI�+LVWRU\�
�

)RXQGDWLRQ�RI�WKH�%DQN�ZDV�DSSURYHG�E\�WKH�GHFUHH�RI�&RXQFLO�RI�0LQLVWHUV�QXPEHUHG��������
GDWHG� ��� $SULO� ����� DQG� ³$UWLFOHV� RI� $VVRFLDWLRQ´� ZDV� SXEOLVKHG� DW� RIILFLDO� JD]HWWH� GDWHG� ���
$SULO� ������ 7KH� %DQN� SURYLGHV� FRUSRUDWH�� FRPPHUFLDO� DQG� UHWDLO� EDQNLQJ� VHUYLFHV� WKURXJK� D�
QHWZRUN�RI�����GRPHVWLF�EUDQFKHV��WKUHH�IRUHLJQ�EUDQFKHV��ILYH�UHSUHVHQWHWLYH�RIILFHV�DEURDG��
ILYH� FKDQJH� RIILFHV�� ILYH� LQ�VWRUH� EUDQFKHV� DQG� ��� GRPHVWLF� OLDLVRQ� RIILFHV�� ,Q� DGGLWLRQ� WR� LWV�
EUDQFKHV�� WKH� %DQN� KDV� ����� RZQHUVKLS� LQ� WZR� EDQNV� ORFDWHG� LQ�0RVFRZ� DQG�$PVWHUGDP��
7KH�%DQN¶V�KHDG�RIILFH�LV�ORFDWHG�LQ�øVWDQEXO���
�

�E�� 2ZQHUVKLS�
�
7KH� SULQFLSDO� VKDUHKROGHUV� RI� WKH� %DQN� LV� WKH� KROGLQJ� FRPSDQ\� RI� 'R÷Xú� *URXS�� 'R÷Xú�
+ROGLQJ�$ù��ZKLFK�FXUUHQWO\�KROGV��������RI�WKH�LVVXHG�FDSLWDO��

�
�'R÷Xú�+ROGLQJ�$ù��'R÷Xú� øQúDDW� YH� 7LFDUHW� $ù��'R÷Xú�2WRPRWLY�6DQD\L� YH�7LFDUHW�$ù�DQG�
6RPWDú�7DUÕP�YH�7LFDUHW�$ù�KDYH�VROG��L��DQ�DJJUHJDWH�RI����������������FRPPRQ�VKDUHV�LQ�
UHJLVWHUHG� IRUP�HDFK�ZLWK�QRPLQDO�YDOXH�RI�7/���� �³6KDUHV´�� UHSUHVHQWLQJ������RI� WKH�VKDUH�
FDSLWDO� RI� 7�UNL\H� *DUDQWL� %DQNDVÕ� $ù� RQ� ��� 0DUFK� ����� DQG� �LL�� DGGLWLRQDO� ��������������
VKDUHV� LQ� UHJLVWHUHG� IRUP�HDFK�ZLWK�QRPLQDO�YDOXH�RI�7/����UHSUHVHQWLQJ�������RI� WKH�VKDUH�
FDSLWDO� RI� WKH� %DQN� E\� ��� 0DUFK� ����� WR� IRUHLJQ� LQYHVWRUV� DEURDG� DW� WKH� SULFH� 7/������
�7/�������DV�UHVWDWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�FXUUHQW�DW����0DUFK�������IRU�HDFK�XQLW�RI�WZR�
VKDUHV��$FFRUGLQJO\�� WKH�WRWDO�RZQHUVKLS� LQWHUHVW� LQ�WKH�%DQN�RI�WKRVH�VKDUHKROGHUV�RWKHU�WKDQ�
WKH�'R÷Xú�*URXS�&RPSDQLHV�DQG�WKH�LQGLYLGXDOV�FRQWUROOLQJ�WKLV�*URXS�LQFUHDVHG�WR���������
�
6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�
�

�D�� 6WDWHPHQW�RI�FRPSOLDQFH�
�
7KH� FRQVROLGDWHG� HQWLWLHV� LQ� 7XUNH\�� PDLQWDLQ� WKHLU� ERRNV� RI� DFFRXQWV� DQG� SUHSDUH� WKHLU�
VWDWXWRU\� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV� LQ�7XUNLVK�/LUD� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI�
$FFRXQWV�� WKH�7XUNLVK�&RPPHUFLDO�&RGH��WKH�³7&&´��DQG�WD[� OHJLVODWLRQ��FROOHFWLYHO\��³7XUNLVK�
3UDFWLFHV´���ZKLOH� WKH�RWKHU�FRQVROLGDWHG�HQWLWLHV�PDLQWDLQ� WKHLU�ERRNV�RI�DFFRXQW�DQG�SUHSDUH�
WKHLU� VWDWXWRU\� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ�
SULQFLSOHV�DQG�WKH�UHODWHG�OHJLVODWLRQ�DSSOLFDEOH�LQ�WKH�FRXQWULHV�WKH\�RSHUDWH��
�
7KH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��WKH�,$6�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV��DUH�EDVHG�
RQ� WKH� VWDWXWRU\� UHFRUGV� ZLWK� DGMXVWPHQWV� DQG� UHFODVVLILFDWLRQV� LQFOXGLQJ� UHVWDWHPHQW� IRU� WKH�
FKDQJHV� LQ� WKH� JHQHUDO� SXUFKDVLQJ� SRZHU� RI� WKH� 7XUNLVK� /LUD�� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� IDLU�
SUHVHQWDWLRQ� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 6WDWHPHQWV� RI� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� �³,$6´��
LVVXHG�E\�WKH�,QWHUQDWLRQDO�$FFRXQWLQJ�6WDQGDUGV�%RDUG���
�
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�
�E�� %DVLV�RI�SUHSDUDWLRQ�

�
7KH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� SUHVHQWHG� LQ� 7XUNLVK� /LUD� �7/���
URXQGHG� WR� WKH�QHDUHVW�ELOOLRQ�DV�DGMXVWHG� IRU� WKH�HIIHFWV�RI� LQIODWLRQ� LQ�7/�XQLWV�FXUUHQW�DW����
0DUFK������SXUVXDQW�WR�,$6�����³)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�LQ�+\SHULQIODWLRQDU\�(FRQRPLHV´���
�

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�RQ�D�IDLU�YDOXH�EDVLV�IRU�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��
ILQDQFLDO� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� KHOG� IRU� WUDGLQJ� DQG� DYDLODEOH�IRU�VDOH� DVVHWV�� H[FHSW� WKRVH� IRU�
ZKLFK�D�UHOLDEOH�PHDVXUH�RI�IDLU�YDOXH�LV�QRW�DYDLODEOH��5HFRJQL]HG�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�WKDW�DUH�
KHGJHG�DUH�VWDWHG�DW�IDLU�YDOXH�LQ�UHVSHFW�RI�WKH�ULVN�WKDW�LV�KHGJHG��2WKHU�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�
OLDELOLWLHV�DQG�QRQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DUH�VWDWHG�DW�DPRUWL]HG�FRVW�RU�KLVWRULFDO�FRVW��

�
7KH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� KDYH� EHHQ� FRQVLVWHQWO\� DSSOLHG� E\� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DQG�
H[FHSW� IRU� WKH�FKDQJHV� LQ�DFFRXQWLQJ�SROLFHV� LQ������ �QRWH�����FRQVLVWHQW�ZLWK� WKRVH�XVHG� LQ�
SUHYLRXV�\HDUV��
�

��F�� %DVLV�RI�FRQVROLGDWLRQ�
�
7KH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LQFOXGH� WKH� DFFRXQWV� RI� WKH� SDUHQW�
FRPSDQ\�� WKH�%DQN�� LWV� DIILOLDWHV� DQG� DVVRFLDWHV� RQ� WKH� EDVLV� VHW� RXW� LQ� VHFWLRQV� EHORZ��7KH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�WKH�FRPSDQLHV�LQFOXGHG�LQ�WKH�FRQVROLGDWLRQ�KDYH�EHHQ�SUHSDUHG�DV�RI�
WKH�GDWH�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���
�
$IILOLDWHV�
�
)RU� WKH� SXUSRVHV� RI� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� WKH� $IILOLDWHV� DUH�
WKRVH�FRPSDQLHV�RYHU�ZKLFK�WKH�%DQN�KDV�D�FRQWUROOLQJ�SRZHU�RQ�WKHLU�RSHUDWLQJ�DQG�ILQDQFLDO�
SROLFLHV�WKURXJK���
�
�� KDYLQJ�PRUH� WKDQ� ����RI� WKH� RUGLQDU\� VKDUHV� KHOG� E\� WKH�%DQN� DQG�RU� LWV� RWKHU� DIILOLDWHV�

DQG�RU��� �
�� H[HUFLVLQJ� WKH� YRWLQJ�SRZHU� UHODWLQJ� WR� WKH�VKDUHV�KHOG�E\� WKH�PHPEHUV�RI�ùDKHQN� IDPLO\�

VLQFH�WKH�PHPEHUV�RI�ùDKHQN�IDPLO\�DOORZ�WKH�%DQN�WR�H[HUFLVH�D�YRWLQJ�SRZHU�ZLWK�UHVSHFW�
WR�WKHLU�VKDUHV�KHOG�LQ�WKHVH�FRPSDQLHV�DQG�RU���

�� H[HUFLVLQJ�DFWXDO�GRPLQDQW� LQIOXHQFH�RYHU� WKH� ILQDQFLDO�DQG�RSHUDWLQJ�SROLFLHV�DOWKRXJK�QRW�
KDYLQJ�����YRWLQJ�SRZHU��

�
7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� WKH� $IILOLDWHV� DUH� FRQVROLGDWHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��7KH�PDMRU�SULQFLSOHV�RI�FRQVROLGDWLRQ�DUH�DV�IROORZV��
�
�� 7KH� EDODQFH� VKHHWV� DQG� VWDWHPHQWV� RI� RSHUDWLRQV� RI� WKH� $IILOLDWHV� DUH� FRQVROLGDWHG� RQ� D�

OLQH�E\�OLQH�EDVLV���
�� $OO�LQWHUFRPSDQ\�LQYHVWPHQWV��UHFHLYDEOHV��SD\DEOHV��GLYLGHQGV�UHFHLYHG�DQG�SDLG�DQG�RWKHU�

LQWHUFRPSDQ\�WUDQVDFWLRQV�UHIOHFWHG�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHWV�DQG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV�DUH�
HOLPLQDWHG��

�� 7KH� UHVXOWV� RI� WKH�$IILOLDWHV� DUH� LQFOXGHG� LQ� RU� H[FOXGHG� IURP� WKH� FRQVROLGDWLRQ� IURP� WKHLU�
HIIHFWLYH�GDWHV�RI�DFTXLVLWLRQ�RU�GLVSRVDO�UHVSHFWLYHO\��

�� 0LQRULW\� LQWHUHVWV� LQ� WKH� VKDUHKROGHUV¶� HTXLW\� DQG� QHW� UHVXOWV� RI� WKH� FRQVROLGDWHG� DIILOLDWHV�
DUH�VHSDUDWHO\� FODVVLILHG� LQ� WKH�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHW�DQG�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�
RSHUDWLRQV��
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6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�
�
7KH� WDEOH�EHORZ�VHWV�RXW� WKH�$IILOLDWHV�DQG�VKRZV� WKHLU�VKDUHKROGLQJ�VWUXFWXUH�DV�DW����0DUFK�
�����DQG����'HFHPEHU�������

$IILOLDWHV� &RQWUROOLQJ�LQWHUHVW�����

*DUDQWL�%DQN�,QWHUQDWLRQDO�1�9�� ������ � �

$QD�.RQXW�'DQÕúPDQOÕN�$ù� ������ � �

*DUDQWL�%DQN�0RVFRZ� ������ � �

0DUPR�6$� ������ � �

*DUDQWL�+D\DW�6LJRUWD�$ù� ������ � �

*DUDQWL�)XQG�0DQDQDJHPHQW�&R��/WG�� ������ � �

*DUDQWL�%LOLúLP�7HNQRORMLVL� ������ � �

ùDKLQWXU�ùDKLQOHU�2WHOFLOLN�7XUL]P�<DWÕUÕP�øúO��$ù� ������ � �

,QVWUXPHQW�)LQDQFH�&RPSDQ\� ������ � �

'R÷Xú�+DYD�7DúÕPDFÕOÕ÷Õ�$ù� ������ � �

*DUDQWL�3RUWI|\�<|QHWLPL�$ù� ������ � �

*DUDQWL�)LQDQVDO�.LUDODPD�$ù� ������ � �

*DUDQWL�<DWÕUÕP�0HQNXO�.Õ\PHWOHU�$ù�� ������ � �

,PSHULDO�2WWRPDQ�%DQN�2II�6KRUH�/WG�� ������ � �

2WWRPDQ�)LQDQFH�&RPSDQ\� ������ � �

2WWRPDQ�,QYHVWPHQW�&RPSDQ\� ������ � �

2WWRPDQ�5HDO�(VWDWH�&RPSDQ\� ������ � �

%DVLF�%DQNLQJ�2II�6KRUH�/WG�� ������ � �

8QLWHG�7XUNLVK�*XOI�%DQN�,QWHUQDWLRQDO�/WG�� ������ � �

.|UIH]�)LQDQFLDO�6HUYLFHV�3/&�� ������ � �

.RQDNOÕ�7XU�7HP�<DSÕ�6DQ��YH�7LF��$ù� ������ � �

*DODWD�$UDúWÕUPD�<D\�7DQÕWÕP�YH�%LO�7HN�+L]��$ù� ������ � �

'R÷Xú�7XUL]P�6D÷OÕN�<DWÕUÕPODUÕ�YH�øúO��$ù� ������ � �

*DUDQWL�6LJRUWD�$ù� ����� � �

/DVDú�/DVWLNOHUL�6DQ�YH�7LF��$ù� ����� � �

*DUDQWL�)LQDQFLDO�6HUYLFHV�SOF�� ����� � �

&ORYHU�,QYHVWPHQWV�&R��� ����� � �

%RVSKRUXV�)LQDQFLDO�6HUYLFHV�/WG�� ����� � �

&ORYHU�%DQN�2II�6KRUH�/WG�� ����� � �
6LWLWXU�7XU�7HP�7DúÕPDFÕOÕN�2UJ�%LOJLVD\DU�'DQÕúPDQOÕN�
��<DSÕ�6DQ�YH�7LF�$ù� �����

�
�

'RFILQDQFH�6$�� ����� � �

*DUDQWL�)LQDQV�)DNWRULQJ�+L]PHWOHUL�$ù� ����� � �

*DUDQWL�*D\ULPHQNXO�<DWÕUÕP�2UWDNOÕ÷Õ�$ù� ����� � �

7DQVDú�3HUDNHQGH�0D÷D]DFÕOÕN�7LFDUHW�$ù� ����� 
� �

�

�$OWKRXJK� LWV� RZQHUVKLS� SHUFHQWDJH� LQ� 7DQVDú� 3HUDNHQGH�0D÷D]DFÕOÕN� 7LFDUHW� $ù� KDV� EHHQ�
OHVV�WKDQ������WKH�%DQN�KDV�WKH�FRQWUROOLQJ�SRZHU�RQ�WKH�RSHUDWLRQV�DQG�WKH�ILQDQFLDO�SROLFLHV�
RI�WKH�FRPSDQ\��$FFRUGLQJO\��LW�KDV�EHHQ�FRQVROLGDWHG�VLQFH�������

�
$VVRFLDWHV�
�
$VVRFLDWHV�DUH�WKRVH�HQWLWLHV� LQ�ZKLFK�WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV�KDYH�VLJQLILFDQW� LQIOXHQFH��EXW�
QRW� FRQWURO�� RYHU� WKH� ILQDQFLDO� DQG� RSHUDWLQJ� SROLFLHV�� 7KH� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�
LQFOXGH�WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV�VKDUH�RI� WKH�WRWDO�UHFRJQLVHG�JDLQV�DQG�ORVVHV�RI�DVVRFLDWHV�
RQ� DQ� HTXLW\� DFFRXQWLQJ� EDVLV�� IURP� WKH� GDWH� WKDW� VLJQLILFDQW� 6,&� ������ ³(TXLW\� $FFRXQWLQJ�
0HWKRG�±�5HFRJQLWLRQ�RI�/RVVHV�³��LQIOXHQFH�FRPPHQFHV�XQWLO�WKH�GDWH�WKDW�VLJQLILFDQW�LQIOXHQFH��
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� 6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�

�
FHDVHV��:KHQ�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV¶�VKDUH�RI�IDLU�YDOXHV�LV�ORZHU�WKDQ�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�
RI�WKH�DVVRFLDWH��WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�LV�UHGXFHG�WR�UHIOHFW�LPSDLUPHQW�LQ�YDOXH��

�
7KH�WDEOH�EHORZ�VHWV�RXW�WKH�$VVRFLDWHV�DW����0DUFK������DQG����'HFHPEHU�������
�
� &RQWUROOLQJ�LQWHUHVW�����
$VVRFLDWHV� � � �
øNVLU�8OXVO��(O��7LF��%LOJ�YH�+DE��+L]��$ù� ����� � �
*DUDQWL�7XUL]P�YH�<DWÕUÕP�øúO��$ù� ����� � �
9RONVZDJHQ�'R÷Xú�7�NHWLFL�)LQDQVPDQÕ�$ù� ����� � �

�
�
�G�� $FFRXQWLQJ�LQ�K\SHULQIODWLRQDU\�HFRQRPLHV�

�
)LQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� WKH� 7XUNLVK� HQWLWLHV� ZHUH� UHVWDWHG� IRU� WKH� FKDQJHV� LQ� WKH� JHQHUDO�
SXUFKDVLQJ�SRZHU�RI�WKH�7XUNLVK�/LUD�EDVHG�RQ�,$6����³)LQDQFLDO�5HSRUWLQJ�LQ�+\SHULQIODWLRQDU\�
(FRQRPLHV´�� ,$6� ��� UHTXLUHV� WKDW� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� SUHSDUHG� LQ� WKH� FXUUHQF\� RI� D�
K\SHULQIODWLRQDU\� HFRQRP\� EH� VWDWHG� LQ� WHUPV� RI� WKH� PHDVXULQJ� XQLW� FXUUHQW� DW� WKH� EDODQFH�
VKHHW�GDWH��DQG�WKDW�FRUUHVSRQGLQJ�ILJXUHV�IRU�SUHYLRXV�SHULRGV�EH�UHVWDWHG�LQ�WKH�VDPH�WHUPV��
2QH� FKDUDFWHULVWLF� WKDW� QHFHVVLWDWHV� WKH� DSSOLFDWLRQ� RI� ,$6� ��� LV� D� FXPXODWLYH� WKUHH�\HDU�
LQIODWLRQ�UDWH�DSSURDFKLQJ�RU�H[FHHGLQJ��������
�

7KUHH� \HDUV� LQIODWLRQ� UDWH� LQ� 7XUNH\� KDV� EHHQ� �������� DV� DW� ���0DUFK� ������ EDVHG� RQ� WKH�
7XUNLVK� QDWLRQ�ZLGH� ZKROHVDOH� SULFH� LQGLFHV� DQQRXQFHG� E\� WKH� 7XUNLVK� 6WDWH� ,QVWLWXWH� RI�
6WDWLVWLFV� �6,6��� &RQVHTXHQWO\�� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� RI� WKH� HQWLWLHV� ORFDWHG� LQ� 7XUNH\� DUH�
UHVWDWHG� IRU� WKH� FKDQJHV� LQ� WKH� JHQHUDO� SXUFKDVLQJ� SRZHU� RI� WKH�7XUNLVK�/LUD�DV�DW� ���0DUFK�
�����EDVHG�RQ�,$6�����7KH�UHVWDWHPHQW�ZDV�FDOFXODWHG�E\�PHDQV�RI�FRQYHUVLRQ�IDFWRUV�GHULYHG�
IURP�WKH�7XUNLVK�FRXQWU\ZLGH�ZKROHVDOH�SULFH�LQGH[�SXEOLVKHG�E\�WKH�6WDWH�,QVWLWXWH�RI�6WDWLVWLFV��
6XFK� LQGLFHV� DQG� FRQYHUVLRQ� IDFWRUV� XVHG� WR� UHVWDWH� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DW����0DUFK������DQG��������DQG����'HFHPEHU�������DUH�JLYHQ�EHORZ��

�
'DWH� ,QGH[� &RQYHUVLRQ�IDFWRU�
���0DUFK������ �������� ������
���'HFHPEHU������ �������� ������
���0DUFK������ �������� ������

�
�7KH�PDLQ�JXLGHOLQHV�IRU�WKH�DERYH�PHQWLRQHG�UHVWDWHPHQW�DUH�DV�IROORZV���

�� )LQDQFLDO�VWDWHPHQWV�SUHSDUHG�LQ�WKH�FXUUHQF\�RI�D�K\SHULQIODWLRQDU\�HFRQRP\�DUH�VWDWHG�LQ�
WHUPV�RI�WKH�PHDVXULQJ�XQLW�FXUUHQW�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��DQG�FRUUHVSRQGLQJ�ILJXUHV�IRU�
SUHYLRXV�SHULRGV�DUH�UHVWDWHG�LQ�WKH�VDPH�WHUPV��

�
�� 0RQHWDU\� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV�ZKLFK�DUH�FDUULHG�DW� DPRXQWV� FXUUHQW�DW� WKH�EDODQFH�VKHHW�

GDWH� DUH� QRW� UHVWDWHG� EHFDXVH� WKH\� DUH� DOUHDG\� H[SUHVVHG� LQ� WHUPV� RI� WKH�PRQHWDU\� XQLW�
FXUUHQW�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��

�
�� 1RQ�PRQHWDU\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�ZKLFK�DUH�QRW�FDUULHG�DW�DPRXQWV�FXUUHQW�DW�WKH�EDODQFH�

VKHHW�GDWH�� DQG�FRPSRQHQWV�RI� VKDUHKROGHUV¶� HTXLW\�DUH� UHVWDWHG�E\�DSSO\LQJ� WKH� UHOHYDQW�
FRQYHUVLRQ�IDFWRUV��

�
�� $OO� LWHPV� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� RSHUDWLRQV� DUH� UHVWDWHG� E\� DSSO\LQJ� WKH�PRQWKO\� FRQYHUVLRQ�

IDFWRUV�H[FHSW� IRU� WKRVH�GHULYLQJ� IURP�QRQ�PRQHWDU\� LWHPV��ZKLFK�DUH�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�
WKH�UHVWDWHG�YDOXHV�RI�WKH�UHODWHG�LWHPV��
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�
�� 7KH�HIIHFW�RI�LQIODWLRQ�RQ�WKH�QHW�PRQHWDU\�SRVLWLRQ�RI�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV��LV�LQFOXGHG�

LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�DV�³JDLQ��ORVV��RQ�QHW�PRQHWDU\�SRVLWLRQ��QHW´��
�

�H�� )RUHLJQ�FXUUHQF\�
�
� )RUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV�
�

7UDQVDFWLRQV� DUH� UHFRUGHG� LQ� 7XUNLVK� /LUD�� ZKLFK� UHSUHVHQWV� LWV� IXQFWLRQDO� FXUUHQF\��
7UDQVDFWLRQV�GHQRPLQDWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DUH�UHFRUGHG�DW�WKH�H[FKDQJH�UDWHV�UXOLQJ�DW�WKH�
GDWH� RI� WKH� WUDQVDFWLRQ��0RQHWDU\� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV� DUH�
FRQYHUWHG�LQWR�7XUNLVK�/LUD�DW�WKH�H[FKDQJH�UDWHV�UXOLQJ�DW�EDODQFH�VKHHW�GDWH�ZLWK�WKH�UHVXOWLQJ�
H[FKDQJH� GLIIHUHQFHV� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� RSHUDWLRQV� DV� IRUHLJQ� H[FKDQJH� JDLQ� RU�
ORVV��*DLQV�DQG�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�IRUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV�DUH�UHIOHFWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�
RI�RSHUDWLRQV�DV�UHDOL]HG�GXULQJ�WKH�FRXUVH�RI�WKH�SHULRG���

�
)LQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�IRUHLJQ�RSHUDWLRQV�

�
7KH� IRUHLJQ� RSHUDWLRQV� RI� WKH�%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DUH� QRW� FRQVLGHUHG� DQ� LQWHJUDO� SDUW� RI� LWV�
RSHUDWLRQV��$FFRUGLQJO\�� WKH� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� RI� IRUHLJQ� RSHUDWLRQV�� LQFOXGLQJ� JRRGZLOO� DQG�
IDLU� YDOXH� DGMXVWPHQWV� DULVLQJ� RQ� FRQVROLGDWLRQ�� DUH� WUDQVODWHG� WR� 7XUNLVK� /LUD� DW� IRUHLJQ�
H[FKDQJH� UDWHV� UXOLQJ� DW� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH�� 7KH� UHYHQXHV� DQG� H[SHQVHV� RI� IRUHLJQ�
RSHUDWLRQV�DUH� WUDQVODWHG� WR�7XUNLVK�/LUD�DW� IRUHLJQ�H[FKDQJH�UDWHV� UXOLQJ�DW� WKH�EDODQFH�VKHHW�
GDWH�SXUVXDQW�WR�,$6�����

�
�I�� 7DQJLEOH�DVVHWV�DQG�UHODWHG�GHSUHFLDWLRQ�
�

2ZQHG�DVVHWV��

7KH�FRVWV�RI�WKH�WDQJLEOH�DVVHWV�DUH�UHVWDWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�LQ�7/�XQLWV�FXUUHQW�DW�WKH�
EDODQFH� VKHHW� GDWH� SXUVXDQW� WR� ,$6� ���� $FFRUGLQJO\�� WDQJLEOH� DVVHWV� DUH� FDUULHG� DW� UHVWDWHG�
FRVWV��OHVV�DFFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ�DQG�LPSDLUPHQW�ORVVHV���

�
/HDVHG�DVVHWV�

�
)LQDQFLDO�OHDVHV�DUH�UHFRJQLVHG�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�E\�UHFRUGLQJ�DQ�DVVHW�DQG�OLDELOLW\�HTXDO�WR�
WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�PLQLPXP�OHDVH�SD\PHQWV�DW�WKH�LQFHSWLRQ�RI�WKH�OHDVH��&DSLWDOLVHG�OHDVHG�
DVVHWV� DUH� GHSUHFLDWHG� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� GHSUHFLDWLRQ� SROLF\� H[SODLQHG� EHORZ�� H[FHSW�ZKHUH�
WKHUH� LV�QR�UHDVRQDEOH�FHUWDLQW\�RI�REWDLQLQJ�RZQHUVKLS�E\� WKH�HQG�RI� WKH� OHDVH� WHUP�� LQ�ZKLFK�
FDVH� WKH� DVVHW� LV� IXOO\� GHSUHFLDWHG� RYHU� WKH� VKRUWHU� RI� WKH� OHDVH� WHUP�RU� LWV� XVHIXO� OLIH�� /HDVH�
OLDELOLWLHV� DUH� UHGXFHG� E\� UHSD\PHQWV� RI� SULQFLSDO�� ZKLOH� WKH� ILQDQFH� FKDUJH� FRPSRQHQW� RI� WKH�
OHDVH�SD\PHQW�LV�FKDUJHG�GLUHFWO\�WR�LQFRPH��

�
6XEVHTXHQW�H[SHQGLWXUH�

([SHQGLWXUH�LQFXUUHG�WR�UHSODFH�D�FRPSRQHQW�RI�DQ�LWHP�RI�WDQJLEOH�DVVHWV�WKDW�LV�DFFRXQWHG�IRU�
VHSDUDWHO\�� LQFOXGLQJ� PDMRU� LQVSHFWLRQ� DQG� RYHUKDXO� FRVWV�� LV� FDSLWDOL]HG�� 2WKHU� VXEVHTXHQW�
H[SHQGLWXUHV� DUH� FDSLWDOL]HG� RQO\�ZKHQ� LW� LQFUHDVHV� WKH� IXWXUH�HFRQRPLF�EHQHILWV�HPERGLHG� LQ�
WKH�LWHP�RI�WDQJLEOH�DVVHWV��$OO�RWKHU�H[SHQGLWXUHV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�
DV�H[SHQVH�DV�LQFXUUHG��
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�
� 6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�
�

'HSUHFLDWLRQ������
�
7DQJLEOH�DVVHWV�DUH�GHSUHFLDWHG�RYHU� WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO� OLYHV�RI� WKH� UHODWHG�DVVHWV�IURP�WKH�
GDWH� RI� SXUFKDVH� RU� WKH� GDWH� RI� LQVWDOODWLRQ��RQ�D� VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�� /HDVHKROG� LPSURYHPHQWV�
DUH� DPRUWLVHG� RYHU� WKH� SHULRGV� RI� WKH� UHVSHFWLYH� OHDVHV�� DOVR� RQ� D� VWUDLJKW�OLQH� EDVLV��
([SHQGLWXUHV� IRU� PDMRU� UHQHZDOV� DQG� EHWWHUPHQW� RI� WDQJLEOH� DVVHWV� DUH� FDSLWDOL]HG� DQG�
GHSUHFLDWHG�RYHU�WKH�UHPDLQLQJ�XVHIXO�OLYHV�RI�WKH�UHODWHG�DVVHWV��ZKHUHDV�WKH�FRVWV�RI�RUGLQDU\�
PDLQWHQDQFH�DQG�UHSDLUV�DUH�H[SHQVHG�DV�LQFXUUHG��

�

�J�� *RRGZLOO�1HJDWLYH�*RRGZLOO�

3RVLWLYH� DQG� QHJDWLYH� JRRGZLOO� FRQVLVW� RI� WKH� H[FHVV�VKRUWDJH� RI� WKH� WRWDO� DFTXLVLWLRQ� FRVWV�
RYHU�XQGHU� WKH�DWWULEXWDEOH�VKDUH�RI� WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV� LQ� WKH�IDLU�YDOXH�RI�QHW�DVVHWV�RI�
WKH�DFTXLUHG�FRPSDQLHV�DW�WKH�GDWHV�RI�DFTXLVLWLRQV��*RRGZLOO�LV�UHIOHFWHG�LQ�µLQWDQJLEOH�DVVHWV¶�LQ�
WKH� FRQVROLGDWHG� EDODQFH� VKHHWV� DQG� LV� DPRUWLVHG� RQ� D� VWUDLJKW�OLQH� EDVLV� RYHU� ��� \HDUV�� WKH�
WLPH�GXULQJ�ZKLFK�EHQHILWV�DUH�H[SHFWHG�WR�EH�FRQVXPHG���

�
1HJDWLYH�JRRGZLOO� LV� LQFOXGHG�XQGHU� µRWKHU� OLDELOLWLHV¶� LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�
VKHHWV�DQG�LV�FUHGLWHG�WR�LQFRPH�RYHU����\HDUV��WKH�WLPH�GXULQJ�ZKLFK�EHQHILWV�DUH�H[SHFWHG�WR�
EH�FRQVXPHG��$PRUWL]DWLRQ�H[SHQVH�LQFRPH�RI�JRRGZLOO�DQG�QHJDWLYH�JRRGZLOO�LV�UHIOHFWHG�LQ�WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV��

�
�K�� )LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�
�
� &ODVVLILFDWLRQ�

7UDGLQJ�LQVWUXPHQWV�DUH�WKRVH�WKDW�DUH�SULQFLSDOO\�KROG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�VKRUW�WHUP�SURILW�WDNLQJ��
7KHVH� LQFOXGH� LQYHVWPHQWV�� FHUWDLQ� SXUFKDVHG� ORDQV� DQG� GHULYDWLYH� FRQWUDFWV� WKDW� DUH� QRW�
GHVLJQDWHG� DQG� HIIHFWLYH� KHGJLQJ� LQVWUXPHQWV�� DQG� OLDELOLWLHV� IURP� VKRUW� VDOHV� RI� ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV��$OO� WUDGLQJ�GHULYDWLYHV� LQ�D�QHW� UHFHLYDEOH�SRVLWLRQ� �SRVLWLYH� IDLU� YDOXH��� DV�ZHOO�DV�
RSWLRQV� SXUFKDVHG�� DUH� UHSRUWHG� DV� WUDGLQJ� DVVHWV�� $OO� WUDGLQJ� GHULYDWLYHV� LQ� D� QHW� SD\DEOH�
SRVLWLRQ��QHJDWLYH�IDLU�YDOXH���DV�ZHOO�DV�RSWLRQV�ZULWWHQ��DUH�UHSRUWHG�DV�WUDGLQJ�OLDELOLWLHV��

2ULJLQDWHG� ORDQV� DQG� UHFHLYDEOHV� DUH� ORDQV� DQG� UHFHLYDEOHV� FUHDWHG� E\� WKH� %DQN� DQG� LWV�
DIILOLDWHV�SURYLGLQJ�PRQH\� WR�D�GHEWRU�RWKHU� WKDQ� WKRVH�FUHDWHG�ZLWK� WKH� LQWHQWLRQ�RI�VKRUW�WHUP�
SURILW� WDNLQJ�� 2ULJLQDWHG� ORDQV� DQG� UHFHLYDEOHV� FRPSULVH� ORDQV� DQG� DGYDQFHV� WR� EDQNV� DQG�
FXVWRPHUV��

+HOG�WR�PDWXULW\� DVVHWV� DUH� ILQDQFLDO� DVVHWV� ZLWK� IL[HG� RU� GHWHUPLQDEOH� SD\PHQWV� DQG� IL[HG�
PDWXULW\� WKDW� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� KDYH� WKH� LQWHQW� DQG� DELOLW\� WR� KROG� WR�PDWXULW\�� 7KHVH�
LQFOXGH� FHUWDLQ� SXUFKDVHG� ORDQV� DQG� DGYDQFHV� WR� EDQNV� DQG� FXVWRPHUV� DQG� FHUWDLQ� GHEW�
LQYHVWPHQWV��

$YDLODEOH�IRU�VDOH�DVVHWV�DUH� ILQDQFLDO�DVVHWV� WKDW�DUH�QRW�KHOG� IRU� WUDGLQJ�SXUSRVHV��RULJLQDWHG�
E\� WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV��RU�KHOG�WR�PDWXULW\��$YDLODEOH�IRU�VDOH� LQVWUXPHQWV� LQFOXGH�PRQH\�
PDUNHW�SODFHPHQWV�DQG�FHUWDLQ�GHEW�DQG�HTXLW\�LQYHVWPHQWV��

�
� 5HFRJQLWLRQ�

)LQDQFLDO� DVVHWV� KHOG� IRU� WUDGLQJ� DQG� DYDLODEOH�IRU�VDOH� DVVHWV� DUH� UHFRJQL]HG� RQ� WKH� GDWH� DW�
ZKLFK�WKH�SXUFKDVH�RI�WKH�DVVHWV�LV�FRPPLWWHG��)URP�WKLV�GDWH�DQ\�JDLQV�DQG�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�
FKDQJHV�LQ�IDLU�YDOXH�RI�WKH�DVVHWV�DUH�UHFRJQL]HG��
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6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�

+HOG�WR�PDWXULW\� LQVWUXPHQWV� DQG� RULJLQDWHG� ORDQV� DQG� UHFHLYDEOHV� DUH� UHFRJQL]HG� RQ� WKH� GD\�
WKH\�DUH�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV��

�
0HDVXUHPHQW�
�
)LQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�PHDVXUHG�LQLWLDOO\�DW�FRVW��LQFOXGLQJ�WUDQVDFWLRQ�FRVWV��
�
6XEVHTXHQW� WR� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ� DOO� WUDGLQJ� LQVWUXPHQWV� DQG� DOO� DYDLODEOH�IRU�VDOH� DVVHWV� DUH�
PHDVXUHG�DW�IDLU�YDOXH��H[FHSW�WKDW�DQ\�LQVWUXPHQW�WKDW�GRHV�QRW�KDYH�D�TXRWHG�PDUNHW�SULFH�LQ�
DQ�DFWLYH�PDUNHW�DQG�ZKRVH�IDLU�YDOXH�FDQQRW�EH�UHOLDEO\�PHDVXUHG� LV�VWDWHG�DW�FRVW�� LQFOXGLQJ�
WUDQVDFWLRQ�FRVWV��OHVV�LPSDLUPHQW�ORVVHV��
�
$OO�QRQ�WUDGLQJ� ILQDQFLDO� OLDELOLWLHV��RULJLQDWHG� ORDQV�DQG�UHFHLYDEOHV�DQG�KHOG�WR�PDWXULW\�DVVHWV�
DUH�PHDVXUHG� DW� DPRUWLVHG� FRVW� OHVV� LPSDLUPHQW� ORVVHV�� $PRUWLVHG� FRVW� LV� FDOFXODWHG� RQ� WKH�
HIIHFWLYH� LQWHUHVW� UDWH�PHWKRG��3UHPLXPV�DQG�GLVFRXQWV�� LQFOXGLQJ� LQLWLDO� WUDQVDFWLRQ�FRVWV��DUH�
LQFOXGHG�LQ�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKH�UHODWHG�LQVWUXPHQW�DQG�DPRUWLVHG�EDVHG�RQ�WKH�HIIHFWLYH�
LQWHUHVW�UDWH�RI�WKH�LQVWUXPHQW��

�
)DLU�YDOXH�PHDVXUHPHQW�SULQFLSOHV�

�
7KH� IDLU� YDOXH� RI� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� LV� EDVHG� RQ� WKHLU� TXRWHG�PDUNHW� SULFH� DW� WKH� EDODQFH�
VKHHW�GDWH�ZLWKRXW�DQ\�GHGXFWLRQ�IRU�WUDQVDFWLRQ�FRVWV��,I�D�TXRWHG�PDUNHW�SULFH�LV�QRW�DYDLODEOH��
WKH�IDLU�YDOXH�RI�WKH�LQVWUXPHQW�LV�HVWLPDWHG�E\�WKH�%DQN�XVLQJ�DYDLODEOH�PDUNHW�LQIRUPDWLRQ�DQG�
DSSURSULDWH� YDOXDWLRQ� PHWKRGRORJLHV�� +RZHYHU�� MXGJPHQW� LV� QHFHVVDULO\� UHTXLUHG� WR� LQWHUSUHW�
PDUNHW� GDWD� WR� GHYHORS� WKH� HVWLPDWHG� IDLU� YDOXH�� $FFRUGLQJO\�� WKH� HVWLPDWHV� PDGH� DUH� QRW�
QHFHVVDULO\�LQGLFDWLYH�RI�WKH�DPRXQWV�WKDW�FRXOG�EH�UHDOL]HG�LQ�FXUUHQW�PDUNHW�H[FKDQJH��
�

7KH� IDLU� YDOXH�RI�GHULYDWLYHV� WKDW�DUH�QRW�H[FKDQJH�WUDGHG� LV�HVWLPDWHG�DW� WKH�DPRXQW� WKDW� WKH�
%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�ZRXOG�UHFHLYH�RU�SD\�WR�WHUPLQDWH�WKH�FRQWUDFW�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�
WDNLQJ� LQWR� DFFRXQW� FXUUHQW� PDUNHW� FRQGLWLRQV� DQG� WKH� FXUUHQW� FUHGLWZRUWKLQHVV� RI� WKH�
FRXQWHUSDUWLHV��

�
*DLQV�DQG�ORVVHV�RQ�VXEVHTXHQW�PHDVXUHPHQW�

�

*DLQV�DQG�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�FKDQJHV�LQ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WUDGLQJ�LQVWUXPHQWV�DQG�DYDLODEOH�IRU�
VDOH�DVVHWV�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV���

�
6SHFLILF�LQVWUXPHQWV�

�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV���&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�FRPSULVH�FDVK�EDODQFHV�RQ�KDQG��FDVK�
GHSRVLWHG�ZLWK�FHQWUDO�EDQNV��GHPDQG�GHSRVLWV�DW�GRPHVWLF�DQG� IRUHLJQ�EDQNV�DQG�VKRUW�WHUP�
KLJKO\� OLTXLG� LQYHVWPHQWV� ZLWK� PDWXULWLHV� RI� WKUHH� PRQWKV� RU� OHVV� ZKHQ� SXUFKDVHG�� LQFOXGLQJ�
WUHDVXU\� ELOOV� DQG� RWKHU� ELOOV� HOLJLEOH� IRU� UHGLVFRXQWLQJ� ZLWK� WKH� FHQWUDO� EDQN�� 0RQH\� PDUNHW�
SODFHPHQWV�DUH�FODVVLILHG�DV�KHOG�WR�PDWXULW\�DVVHWV��

�
,QYHVWPHQWV� �� ,QYHVWPHQWV� KHOG� IRU� WKH� SXUSRVH� RI� VKRUW�WHUP� SURILW� WDNLQJ� DUH� FODVVLILHG� DV�
WUDGLQJ�LQVWUXPHQWV��'HEW�LQYHVWPHQWV�WKDW�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�KDYH�WKH�LQWHQW�DQG�DELOLW\�
WR�KROG�WR�PDWXULW\�DUH�FODVVLILHG�DV�KHOG�WR�PDWXULW\�DVVHWV���
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6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�

�
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV�DQG�FXVWRPHUV���/RDQV�DQG�DGYDQFHV�RULJLQDWHG�E\�WKH�%DQN�DQG�
LWV�DIILOLDWHV�DUH�FODVVLILHG�DV�RULJLQDWHG�ORDQV�DQG�UHFHLYDEOHV��DQG�UHSRUWHG�QHW�RI�DOORZDQFHV�WR�
UHIOHFW�WKH�HVWLPDWHG�UHFRYHUDEOH�DPRXQWV��
�
)LQDQFH�OHDVH�UHFHLYDEOHV���/HDVHV�ZKHUH�DOO�WKH�ULVNV�DQG�UHZDUGV�LQFLGHQW�WR�RZQHUVKLS�RI�DQ�
DVVHW�DUH�VXEVWDQWLDOO\�WUDQVIHUUHG�WR�WKH�OHVVHH��DUH�FODVVLILHG�DV�ILQDQFH�OHDVHV��$�UHFHLYDEOH�DW�
DQ�DPRXQW�HTXDO�WR�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�OHDVH�SD\PHQWV��LQFOXGLQJ�DQ\�JXDUDQWHHG�UHVLGXDO�
YDOXH�� LV�UHFRJQL]HG��7KH�GLIIHUHQFH�EHWZHHQ�WKH�JURVV�UHFHLYDEOH�DQG�WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI�WKH�
UHFHLYDEOH� LV�XQHDUQHG� ILQDQFH� LQFRPH�DQG� LV� UHFRJQL]HG�RYHU� WKH� WHUP�RI� WKH� OHDVH�XVLQJ�WKH�
HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH�PHWKRG��)LQDQFH�OHDVH�UHFHLYDEOHV�DUH�LQFOXGHG�LQ�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�
FXVWRPHUV��
�
%RQGV� SD\DEOH� �� %RQGV� LVVXHG� E\� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DUH� FODVVLILHG� DV� QRQ�WUDGLQJ�
OLDELOLWLHV��
�

�L�� 'HUHFRJQLWLRQ�
�

$�ILQDQFLDO�DVVHW�LV�GHUHFRJQLVHG�ZKHQ�WKH�FRQWURO�RYHU�WKH�FRQWUDFWXDO�ULJKWV�WKDW�FRPSULVH�WKDW�
DVVHW�� LV� ORVW��7KLV�RFFXUV�ZKHQ� WKH� ULJKWV�DUH� UHDOL]HG��H[SLUH�RU�DUH� VXUUHQGHUHG��$� ILQDQFLDO�
OLDELOLW\�LV�GHUHFRJQL]HG�ZKHQ�LW�LV�H[WLQJXLVKHG��

$YDLODEOH�IRU�VDOH� DVVHWV� DQG� DVVHWV� KHOG� IRU� WUDGLQJ� WKDW� DUH� VROG� DUH� GHUHFRJQLVHG� DQG�
FRUUHVSRQGLQJ� UHFHLYDEOHV� IURP� WKH� EX\HU� IRU� WKH� SD\PHQW� DUH� UHFRJQL]HG� DV� RI� WKH� GDWH� WKH�
%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� FRPPLW� WR� VHOO� WKH�DVVHWV��7KH�VSHFLILF� LGHQWLILFDWLRQ�PHWKRG� LV�XVHG� WR�
GHWHUPLQH�WKH�JDLQ�RU�ORVV�RQ�GHUHFRJQLWLRQ��

+HOG�WR�PDWXULW\�LQVWUXPHQWV�DQG�RULJLQDWHG�ORDQV�DQG�UHFHLYDEOHV�DUH�GHUHFRJQLVHG�RQ�WKH�GD\�
WKH\�DUH�WUDQVIHUUHG�E\�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV��

�
�M�� 6HFXULWLHV�ERUURZLQJ�DQG�OHQGLQJ�EXVLQHVV�
�

,QYHVWPHQWV� OHQW� XQGHU� VHFXULWLHV� OHQGLQJ� DUUDQJHPHQWV� FRQWLQXH� WR� EH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH�
EDODQFH�VKHHW�DQG�DUH�PHDVXUHG� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�DFFRXQWLQJ�SROLF\� IRU�DVVHWV�KHOG� IRU�
WUDGLQJ�RU�DYDLODEOH�IRU�VDOH�DV�DSSURSULDWH��&DVK�FROODWHUDO�UHFHLYHG�LQ�UHVSHFW�RI�VHFXULWLHV�OHQW�
LV�UHFRJQL]HG�DV�OLDELOLWLHV�WR�HLWKHU�EDQNV�RU�FXVWRPHUV��,QYHVWPHQWV�ERUURZHG�XQGHU�VHFXULWLHV�
ERUURZLQJ�DJUHHPHQWV�DUH�QRW� UHFRJQL]HG��&DVK�FROODWHUDO� SODFHPHQWV� LQ� UHVSHFW�RI�VHFXULWLHV�
ERUURZHG�DUH�UHFRJQL]HG�XQGHU�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�HLWKHU�EDQNV�RU�FXVWRPHUV��,QFRPH�DQG�
H[SHQVHV� DULVLQJ� IURP� WKH� VHFXULWLHV� ERUURZLQJ� DQG� OHQGLQJ� EXVLQHVV� DUH� UHFRJQL]HG� RQ� DQ�
DFFUXDO�EDVLV�RYHU�WKH�SHULRG�RI�WKH�WUDQVDFWLRQV�DQG�DUH�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW�LQFRPH�RU�H[SHQVH��

�
�N�� 5HSXUFKDVH�DQG�UHVDOH�DJUHHPHQWV�RYHU�LQYHVWPHQWV�

�
7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� HQWHU� LQWR� SXUFKDVHV� RI� LQYHVWPHQWV� XQGHU� DJUHHPHQWV� WR� UHVHOO�
�UHYHUVH�UHSR��VXEVWDQWLDOO\�LGHQWLFDO�LQYHVWPHQWV�DW�D�FHUWDLQ�GDWH�LQ�WKH�IXWXUH�DW�D�IL[HG�SULFH��
,QYHVWPHQWV� SXUFKDVHG� VXEMHFW� WR� FRPPLWPHQWV� WR� UHVHOO� WKHP� DW� IXWXUH� GDWHV� DUH� QRW�
UHFRJQL]HG�� 7KH� DPRXQWV� SDLG� DUH� UHFRJQLVHG� LQ� ORDQV� WR� HLWKHU� EDQNV� RU� FXVWRPHUV�� 7KH�
UHFHLYDEOHV� DUH� VKRZQ� DV� FROODWHUDOL]HG� E\� WKH� XQGHUO\LQJ� VHFXULW\�� ,QYHVWPHQWV� VROG� XQGHU�
UHSXUFKDVH� DJUHHPHQWV� �UHSR�� FRQWLQXH� WR� EH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� EDODQFH� VKHHW� DQG� DUH�
PHDVXUHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� DFFRXQWLQJ� SROLF\� IRU� HLWKHU� DVVHWV� KHOG� IRU� WUDGLQJ� RU�
DYDLODEOH�IRU�VDOH�DV�DSSURSULDWH��7KH�SURFHHGV�IURP�WKH�VDOH�RI�WKH�LQYHVWPHQWV�DUH�UHSRUWHG�DV�
³REOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV´��D�OLDELOLW\�DFFRXQW��
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�
� 6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�

�
7KH� GLIIHUHQFH� EHWZHHQ� WKH� VDOH� DQG� UHSXUFKDVH� FRQVLGHUDWLRQV� LV� UHFRJQL]HG� RQ� DQ� DFFUXDO�
EDVLV�RYHU�WKH�SHULRG�RI�WKH�WUDQVDFWLRQ�DQG�LV�LQFOXGHG�LQ�LQWHUHVW��
�

�O�� ,WHPV�KHOG�LQ�WUXVW�
�
$VVHWV�� RWKHU� WKDQ� FDVK� GHSRVLWV�� KHOG� E\� WKH� %DQN� LQ� ILGXFLDU\� RU� DJHQF\� FDSDFLWLHV� IRU� LWV�
FXVWRPHUV�DQG�JRYHUQPHQW�HQWLWLHV�DUH�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�
VKHHWV��VLQFH�VXFK�LWHPV�DUH�QRW�XQGHU�WKH�RZQHUVKLS�RI�WKH�%DQN��

�
�P�� 5HVHUYH�IRU�VHYHUDQFH�SD\PHQWV�

�
� 5HVHUYH� IRU�VHYHUDQFH�SD\PHQWV�UHSUHVHQW� WKH�SUHVHQW�YDOXH�RI� WKH�HVWLPDWHG�IXWXUH�SUREDEOH�

REOLJDWLRQ� RI� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DULVLQJ� IURP� WKH� UHWLUHPHQW� RI� WKH� HPSOR\HHV� DQG�
FDOFXODWHG� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� 7XUNLVK� /DERXU� /DZ�� ,W� LV� FRPSXWHG� DQG� UHIOHFWHG� LQ� WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RQ�DQ�DFFUXDO�EDVLV�DV�LW�LV�HDUQHG�E\�VHUYLQJ�HPSOR\HHV��7KH�FRPSXWDWLRQ�
RI�WKH�OLDELOLWLHV�LV�EDVHG�XSRQ�WKH�UHWLUHPHQW�SD\�FHLOLQJ�DQQRXQFHG�E\�WKH�*RYHUQPHQW���

�
� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV� UHTXLUH� DFWXDULDO� YDOXDWLRQ� PHWKRGV� WR� EH� GHYHORSHG� WR�

HVWLPDWH�WKH�HQWHUSULVH¶V�REOLJDWLRQ�XQGHU�GHILQHG�EHQHILW�SODQV��$FFRUGLQJO\������GLVFRXQW�UDWH�
DQG����� WXUQRYHU� UDWH� WR�HVWLPDWH� WKH�SUREDELOLW\�RI� UHWLUHPHQW�DVVXPSWLRQV�ZHUH�XVHG� LQ� WKH�
FDOFXODWLRQ�RI�WKH�WRWDO�OLDELOLW\�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
�Q�� 7D[HV�RQ�LQFRPH��
�

7D[HV� RQ� LQFRPH� IRU� WKH� \HDU� FRPSULVHV� FXUUHQW� WD[� DQG� WKH� FKDQJH� LQ� WKH� GHIHUUHG� WD[HV��
&XUUHQW� WD[HV� RQ� LQFRPH� FRPSULVHV� WD[� SD\DEOH� FDOFXODWHG� RQ� WKH� EDVLV� RI� H[SHFWHG� WD[DEOH�
LQFRPH�IRU�WKH�\HDU�XVLQJ�WKH�WD[�UDWHV�HQDFWHG�E\�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�DQG��DQ\�DGMXVWPHQW�
LQ�WD[HV�SD\DEOH�IRU�SUHYLRXV�\HDUV���

�
'HIHUUHG�LQFRPH�WD[�LV�SURYLGHG��XVLQJ�WKH�OLDELOLW\�PHWKRG��RQ�DOO�WD[DEOH�WHPSRUDU\�GLIIHUHQFHV�
DULVLQJ� EHWZHHQ� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQWV� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� IRU� ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ� SXUSRVHV�
DQG� WKH� DPRXQWV� XVHG� IRU� WD[DWLRQ� SXUSRVHV�� H[FHSW� IRU� GLIIHUHQFHV� UHODWLQJ� WR� JRRGZLOO� QRW�
GHGXFWLEOH� IRU� WD[� SXUSRVHV� DQG� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV�ZKLFK� DIIHFW� QHLWKHU�
DFFRXQWLQJ� QRU� WD[DEOH� SURILW�� 'HIHUUHG� WD[� OLDELOLWLHV� DQG� DVVHWV� DUH� UHFRJQLVHG� ZKHQ� LW� LV�
SUREDEOH� WKDW� WKH� IXWXUH� HFRQRPLF� EHQHILWV� UHVXOWLQJ� IURP� WKH� UHYHUVDO� RI� WD[DEOH� WHPSRUDU\�
GLIIHUHQFHV�ZLOO�IORZ�WR�RU�IURP�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV��'HIHUUHG�WD[�DVVHWV�DUH�UHFRJQLVHG�WR�
WKH�H[WHQW�WKDW�LW�LV�SUREDEOH�WKDW�IXWXUH�WD[DEOH�SURILW�ZLOO�EH�DYDLODEOH�DJDLQVW�ZKLFK�WKH�GHIHUUHG�
WD[�DVVHW�FDQ�EH�XWLOL]HG��&XUUHQWO\��HQDFWHG�WD[�UDWHV�DUH�XVHG�WR�GHWHUPLQH�GHIHUUHG�WD[HV�RQ�
LQFRPH��

�

'HIHUUHG� WD[�DVVHWV�DQG� OLDELOLWLHV� UHODWLQJ� WR�D� FRQVROLGDWHG�DIILOLDWH� UHSRUWLQJ� WR�D�VSHFLILF� WD[�
RIILFH�DUH�RIIVHW�DJDLQVW�HDFK�RWKHU�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV���

�
�R�� 2IIVHWWLQJ�
�

)LQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DUH�RIIVHW�DQG�WKH�QHW�DPRXQW�UHSRUWHG�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�ZKHQ�
WKHUH�LV�D�OHJDOO\�HQIRUFHDEOH�ULJKW�WR�VHW�RII�WKH�UHFRJQLVHG�DPRXQWV�DQG�WKHUH�LV�DQ�LQWHQWLRQ�WR�
VHWWOH�RQ�D�QHW�EDVLV��RU�WR�UHDOLVH�WKH�DVVHW�DQG�VHWWOH�WKH�OLDELOLW\�VLPXOWDQHRXVO\��
�

�S�� &DSLWDO�LQFUHDVH�
�
&DSLWDO�LQFUHDVH�SUR�UDWD�WR�H[LVWLQJ�VKDUHKROGHUV�DUH�DFFRXQWHG�IRU�DW�SDU�YDOXH�DV�DSSURYHG�DW�
WKH�DQQXDO�PHHWLQJ�RI�VKDUHKROGHUV��
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�
� 6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�FRQWLQXHG�
�
�T�� (DUQLQJV�SHU�VKDUH�

�
(DUQLQJV� SHU� VKDUH�GLVFORVHG� LQ� WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI� RSHUDWLRQV�DUH�
GHWHUPLQHG�E\�GLYLGLQJ�QHW� LQFRPH��ORVV��E\�WKH�ZHLJKWHG�DYHUDJH�QXPEHU�RI�VKDUHV�WKDW�KDYH�
EHHQ�RXWVWDQGLQJ�GXULQJ� WKH�SHULRG�FRQFHUQHG�� ,Q�7XUNH\��FRPSDQLHV�FDQ� LQFUHDVH�WKHLU�VKDUH�
FDSLWDO� E\�PDNLQJ� D� SUR�UDWD� GLVWULEXWLRQ� RI� VKDUHV� �³%RQXV� 6KDUHV´�� WR� H[LVWLQJ� VKDUHKROGHUV�
IURP� UHWDLQHG� HDUQLQJV� DQG� UHYDOXDWLRQ� VXUSOXV�� )RU� WKH� SXUSRVH� RI� HDUQLQJV� SHU� VKDUH�
FRPSXWDWLRQV��VXFK�%RQXV�6KDUH�LVVXDQFHV�DUH�UHJDUGHG�DV�LVVXHG�VKDUHV��

�
�$GGLWLRQDOO\�� FRQVLGHULQJ� WKH� IDFW� WKDW� WKH� QXPEHU� RI� LVVXHG� VKDUHV� WKURXJK� ERQXV� VKDUH�
LVVXDQFHV� LV� LQFUHDVHG�ZLWKRXW� DQ� LQFUHDVH� LQ� UHVRXUFHV� FRQWULEXWHG� E\� WKH� VKDUHKROGHUV�� WKH�
QXPEHU� RI� LVVXHG� VKDUHV� RXWVWDQGLQJ� EHIRUH� VXFK� ERQXV� VKDUH� LVVXDQFHV� LV� DGMXVWHG� IRU� WKH�
SURSRUWLRQDWH�FKDQJH� LQ� WKH�QXPEHU�RI� LVVXHG�VKDUHV�RXWVWDQGLQJ�DV�LI�WKH�HYHQW�KDG�RFFXUUHG�
DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�HDUOLHVW�SHULRG�UHSRUWHG���

�
�U�� ,PSDLUPHQW�

)LQDQFLDO� DVVHWV� DUH� UHYLHZHG� DW� HDFK� EDODQFH� VKHHW� GDWH� WR� GHWHUPLQH� ZKHWKHU� WKHUH� LV�
REMHFWLYH�HYLGHQFH�RI� LPSDLUPHQW��,I�DQ\�VXFK�LQGLFDWLRQ�H[LVWV��WKH�DVVHW¶V�UHFRYHUDEOH�DPRXQW�
LV�HVWLPDWHG��

�
2ULJLQDWHG�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�DQG�KHOG�WR�PDWXULW\�LQVWUXPHQWV�

�
7KH� UHFRYHUDEOH� DPRXQW� RI� RULJLQDWHG� ORDQV� DQG� DGYDQFHV� DQG� SXUFKDVHG� ORDQV� WKDW� DUH�
FODVVLILHG� DV� KHOG�WR�PDWXULW\�� LV� FDOFXODWHG� DV� WKH� SUHVHQW� YDOXH� RI� WKH� H[SHFWHG� IXWXUH� FDVK�
IORZV��GLVFRXQWHG�DW�WKH�LQVWUXPHQW¶V�RULJLQDO�HIIHFWLYH�LQWHUHVW�UDWH��6KRUW�WHUP�EDODQFHV�DUH�QRW�
GLVFRXQWHG��

�

/RDQV� DQG� DGYDQFHV� DUH� SUHVHQWHG� QHW� RI� VSHFLILF� DQG� JHQHUDO� DOORZDQFHV� IRU� XQFROOHFWLELOLW\��
6SHFLILF� DOORZDQFHV� DUH� PDGH� DJDLQVW� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� ORDQV� DQG� DGYDQFHV� WKDW� DUH�
LGHQWLILHG�DV�EHLQJ�LPSDLUHG�EDVHG�RQ�UHJXODU�UHYLHZV�RI�RXWVWDQGLQJ�EDODQFHV�WR�UHGXFH�WKHVH�
ORDQV� DQG� DGYDQFHV� WR� WKHLU� UHFRYHUDEOH� DPRXQWV�� *HQHUDO� DOORZDQFHV� DUH� PDLQWDLQHG� WR�
UHGXFH� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� SRUWIROLRV� RI� VLPLODU� ORDQV� DQG� DGYDQFHV� WR� WKHLU� HVWLPDWHG�
UHFRYHUDEOH�DPRXQWV�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH��7KH�H[SHFWHG�FDVK�IORZV�IRU�SRUWIROLRV�RI�VLPLODU�
DVVHWV� DUH� HVWLPDWHG� EDVHG� RQ� SUHYLRXV� H[SHULHQFH� DQG� FRQVLGHULQJ� WKH� FUHGLW� UDWLQJ� RI� WKH�
XQGHUO\LQJ� FXVWRPHUV� DQG� ODWH� SD\PHQWV� RI� LQWHUHVW� RU� SHQDOWLHV�� ,QFUHDVHV� LQ� WKH� DOORZDQFH�
DFFRXQW� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� RSHUDWLRQV�� :KHQ� D� ORDQ� LV� NQRZQ� WR� EH�
XQFROOHFWLEOH�� DOO� WKH� QHFHVVDU\� OHJDO� SURFHGXUHV�KDYH�EHHQ�FRPSOHWHG��DQG� WKH� ILQDO� ORVV�KDV�
EHHQ�GHWHUPLQHG��WKH�ORDQ�LV�ZULWWHQ�RII�GLUHFWO\��

,I�LQ�D�VXEVHTXHQW�SHULRG�WKH�DPRXQW�RI�DQ�LPSDLUPHQW�ORVV�GHFUHDVHV�DQG�WKH�GHFUHDVH�FDQ�EH�
OLQNHG� REMHFWLYHO\� WR� DQ� HYHQW� RFFXUULQJ� DIWHU� WKH� ZULWH� GRZQ�� WKH� ZULWH�GRZQ� RU� DOORZDQFH� LV�
UHYHUVHG�WKURXJK�WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV��

�
)LQDQFLDO�DVVHWV�UHPHDVXUHG�WR�IDLU�YDOXH�

7KH� UHFRYHUDEOH� DPRXQW� RI� DQ� HTXLW\� LQVWUXPHQW� LV� LWV� IDLU� YDOXH�� 7KH� UHFRYHUDEOH� DPRXQW� RI�
GHEW� LQVWUXPHQWV� DQG� SXUFKDVHG� ORDQV� UHPHDVXUHG� WR� IDLU� YDOXH� LV� FDOFXODWHG� DV� WKH� SUHVHQW�
YDOXH�RI�H[SHFWHG�IXWXUH�FDVK�IORZV�GLVFRXQWHG�DW�WKH�FXUUHQW�PDUNHW�UDWH�RI�LQWHUHVW��

:KHUH� DQ� DVVHW� UHPHDVXUHG� WR� IDLU� YDOXH� LV� LPSDLUHG�� WKH� ZULWH�GRZQ� LV� UHFRJQL]HG� LQ� WKH�
VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV���
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�

,I�LQ�D�VXEVHTXHQW�SHULRG�WKH�DPRXQW�RI�DQ�LPSDLUPHQW�ORVV�GHFUHDVHV�DQG�WKH�GHFUHDVH�FDQ�EH�
OLQNHG�REMHFWLYHO\�WR�DQ�HYHQW�RFFXUULQJ�DIWHU�WKH�ZULWH�GRZQ��WKH�ZULWH�GRZQ�LV�UHYHUVHG�WKURXJK�
WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV��

�
�V�� ,QFRPH�DQG�H[SHQVH�UHFRJQLWLRQ�

�
,QWHUHVW�LQFRPH�DQG�H[SHQVH�

,QWHUHVW�LQFRPH�DQG�H[SHQVH�LV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�DV�LW�DFFUXHV��H[FHSW�
IRU� LQWHUHVW� LQFRPH�RQ�RYHUGXH� ORDQV�� WDNLQJ� LQWR�DFFRXQW� WKH�HIIHFWLYH�\LHOG�RI� WKH�DVVHW�RU�DQ�
DSSOLFDEOH�IORDWLQJ�UDWH��,QWHUHVW� LQFRPH�DQG�H[SHQVH�LQFOXGHV�WKH�DPRUWL]DWLRQ�RI�DQ\�GLVFRXQW�
RU� SUHPLXP� RU� RWKHU� GLIIHUHQFHV� EHWZHHQ� WKH� LQLWLDO� FDUU\LQJ� DPRXQW� RI� DQ� LQWHUHVW� EHDULQJ�
LQVWUXPHQW� DQG� LWV� DPRXQW� DW� PDWXULW\� FDOFXODWHG� RQ� DQ� HIIHFWLYH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV�� ,QWHUHVW�
LQFRPH�RQ�RYHUGXH�ORDQV�DUH�UHFRJQL]HG�RQO\�ZKHQ�UHFHLYHG��

�
)HH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH�

)HH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH�DULVLQJ�RQ�ILQDQFLDO�VHUYLFHV�SURYLGHG�LQFOXGLQJ�FDVK�PDQDJHPHQW�
VHUYLFHV�� EURNHUDJH� VHUYLFHV�� LQYHVWPHQW� DGYLFH� DQG� ILQDQFLDO� SODQQLQJ�� LQYHVWPHQW� EDQNLQJ�
VHUYLFHV�� SURMHFW� DQG� VWUXFWXUHG� ILQDQFH� WUDQVDFWLRQV�� DQG� DVVHW� PDQDJHPHQW� VHUYLFHV� LV�
UHFRJQL]HG� ZKHQ� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� VHUYLFH� LV� SURYLGHG��&HUWDLQ� FRPPLVVLRQV�� VXFK� DV� WKRVH�
GHULYLQJ�IURP�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH�DQG�RWKHU�VLPLODU�EDQNLQJ�VHUYLFHV��DUH�XVXDOO\�UHFRJQL]HG�DV�
LQFRPH�RQO\�ZKHQ�UHFHLYHG��

�
1HW�WUDGLQJ�LQFRPH�

1HW� WUDGLQJ� LQFRPH� LQFOXGHV� JDLQV� DQG� ORVVHV� DULVLQJ� IURP� GLVSRVDOV� DQG� FKDQJHV� LQ� WKH� IDLU�
YDOXH�RI�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�KHOG�IRU�WUDGLQJ��

�
'LYLGHQG�LQFRPH�

'LYLGHQG�LQFRPH�LV�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV�ZKHQ�UHFHLYHG��

,QFRPH� IURP� HTXLW\� LQYHVWPHQWV� DQG� RWKHU� QRQ�IL[HG� LQFRPH� LQYHVWPHQWV� LV� UHFRJQL]HG� DV�
GLYLGHQG�LQFRPH�ZKHQ�LW�DFFUXHV��

�
,QVXUDQFH�EXVLQHVV�
�
(DUQHG� SUHPLXPV� �� ,Q� UHVSHFW� RI� QRQ�OLIH� EUDQFKHV�� XQGHU� WKH� DQQXDO� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ��
ZULWWHQ� SUHPLXPV� FRPSULVH� WKH� SUHPLXPV� GXH� RQ� FRQWUDFWV�� QHW� RI� WD[HV� DQG� FDQFHOODWLRQV��
HQWHUHG�LQWR�GXULQJ�D�ILQDQFLDO�\HDU��7KHVH�SUHPLXPV�DUH�DGMXVWHG�E\�WKH�UHVHUYH�IRU�XQHDUQHG�
SUHPLXPV�� ,Q� UHVSHFW� RI� OLIH� EUDQFKHV�� HDUQHG� SUHPLXPV� UHSUHVHQW� SUHPLXPV� DFFUXHG� RQ�
SROLFLHV�LVVXHG�DQG�DGMXVWHG�E\�WKH�UHVHUYH�IRU�XQHDUQHG�SROLFLHV�GXULQJ�WKH�SHULRG���

�
8QHDUQHG�SUHPLXP�UHVHUYH���3URYLVLRQ�IRU�XQHDUQHG�SUHPLXPV�LV�SURYLGHG�IRU� LQ�UHVSHFW�RI� LQ�
IRUFH� SROLFLHV� IRU�ZKLFK� WKH� SUHPLXP� SHULRG� GRHV� QRW� HQG� VLPXOWDQHRXVO\�ZLWK� WKH� DFFRXQWLQJ�
SHULRG�� 8QHDUQHG� SUHPLXPV� DUH� GHWHUPLQHG� IURP� SUHPLXPV� ZULWWHQ� GXULQJ� WKH� \HDU�� OHVV�
UHLQVXUDQFH�RQ�WKH�EDVLV�WKDW�SUHPLXPV�DUH�ZULWWHQ�RQ�WKH�PLGGOH�GD\�RI�HDFK�PRQWK��WKH�WZHQW\�
IRXUWK�EDVLV���
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�
/LIH�DVVXUDQFH�SURYLVLRQ���,Q�DJJUHJDWH��OLIH�DVVXUDQFH�SURYLVLRQ�PXVW�EH�VXIILFLHQW�WR�SURYLGH�IRU�
IXWXUH�JXDUDQWHHG�EHQHILWV�DV�WKH\�EHFRPH�GXH�DFFRUGLQJ�WR�7XUNLVK�LQVXUDQFH�UHJXODWLRQV��7KH�
OLIH�DVVXUDQFH�SURYLVLRQ� LV�EDVHG�RQ� WKH� OHYHO�RI�SUHPLXPV��DV�DGMXVWHG�E\�FRPPLVVLRQV��DQG�
DGPLQLVWUDWLYH� H[SHQVHV� DQG� ULVN� SUHPLXPV� WKDW� DUH� FRPSXWHG� RQ� WKH� EDVLV� RI� ZRUOGZLGH�
DFWXDULDO� PRUWDOLW\� DVVXPSWLRQV� DV� DSSURYHG� E\� WKH� ,QVXUDQFH� 6XSHUYLVRU\� 2IILFH� ZKLFK� DUH�
DSSOLFDEOH�IRU�7XUNLVK�LQVXUDQFH�FRPSDQLHV��/LIH�DVVXUDQFH�SURYLVLRQ�DOVR�LQFOXGHV�WKH�QHW�UDWH�
RI�UHWXUQ�RQ�LQYHVWPHQWV��
�
&ODLPV�DQG�SURYLVLRQ�IRU�FODLPV���&ODLPV�LQFXUUHG�LQFOXGH�DOO�FODLPV��LQFOXGLQJ�FODLP�HVWLPDWHV��
DQG�FODLPV�VHWWOHPHQW�SD\PHQWV�PDGH� LQ� UHVSHFW�RI� WKH� ILQDQFLDO�SHULRG�DQG� WKH�PRYHPHQW� LQ�
SURYLVLRQ�IRU�RXWVWDQGLQJ�FODLPV�DQG�VHWWOHPHQW�H[SHQVHV��3URYLVLRQV�IRU�RXWVWDQGLQJ�FODLPV�DQG�
VHWWOHPHQW� H[SHQVHV� LQFOXGH� FODLPV� LQFXUUHG� EXW� QRW� UHSRUWHG� �,%15��� QHW� RI� VDOYDJH� DQG�
VXEURJDWLRQ� UHFRYHULHV�� $ORQJ� ZLWK� WKH� SURYLVLRQV� IRU� ,%15� FODLPV�� WKH� %DQN¶V� DIILOLDWHV� LQ�
LQVXUDQFH� EXVLQHVV� DOVR� SURYLGH� SURYLVLRQV� IRU� JHQHUDO� EXVLQHVV� ULVNV� DW� GLIIHUHQW� UDWHV�
GHWHUPLQHG� VHSDUDWHO\� IRU� HDFK� LQVXUDQFH� EUDQFK� E\� WKH� UHODWHG� OHJLVODWLRQ� DSSOLFDEOH� WR�
LQVXUDQFH�EXVLQHVV�LQ�7XUNH\��HTXDOLVDWLRQ�SURYLVLRQ���

�
5HWDLO�EXVLQHVV�

�
5HYHQXHV� DUH� UHFRJQL]HG� DW� WKH� WLPH� WKH� VKLSPHQW� RU� GHOLYHU\� RI� UHODWHG� JRRGV� DUH�PDGH� WR�
FXVWRPHUV�� 5HYHQXHV�� QHW� RI� FRVWV� RI� JRRGV� VROG� DUH� UHIOHFWHG� DV� ³JURVV� SURILW� IURP� UHWDLO�
EXVLQHVV´�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV��
�

�W�� 6HJPHQW�UHSRUWLQJ�

$�VHJPHQW�LV�D�GLVWLQJXLVKDEOH�FRPSRQHQW�RI�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�WKDW�LV�HQJDJHG�HLWKHU�LQ�
SURYLGLQJ�SURGXFWV�RU�VHUYLFHV��EXVLQHVV�VHJPHQW���RU�LQ�SURYLGLQJ�SURGXFWV�RU�VHUYLFHV�ZLWKLQ�D�
SDUWLFXODU�HFRQRPLF�HQYLURQPHQW��JHRJUDSKLFDO�VHJPHQW���ZKLFK�LV�VXEMHFW�WR�ULVNV�DQG�UHZDUGV�
WKDW�DUH�GLIIHUHQW�IURP�WKRVH�RI�RWKHU�VHJPHQWV��

�
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$V�RI�DQG�IRU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRG�(QGHG����0DUFK������
�$V�DGMXVWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�LQ�7/�XQLWV��
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����
�

�

,QGH[�IRU�WKH�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
1RWH�GHVFULSWLRQ� � 3DJH�QXPEHU�
�� 6HJPHQW�UHSRUWLQJ� ������

�� 5HODWHG�SDUWLHV� ������

�� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� ���

�� )LQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ� ������

�� ,QYHVWPHQWV� ������

�� /RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� ���

�� /RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV� ������

�� )LQDQFH�OHDVH�UHFHLYDEOHV� ���

�� 2WKHU�DVVHWV� ���

���,QYHVWPHQWV�LQ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV� ���

���7DQJLEOH�DVVHWV� ���

���,QWDQJLEOH�DVVHWV� ������

���'HSRVLWV�IURP�EDQNV� ���

���'HSRVLWV�IURP�FXVWRPHUV� ���

���/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV� ������

���%RQGV�SD\DEOH� ������

���7D[DWLRQ� ������

���2WKHU�OLDELOLWLHV� ���

���6KDUHKROGHUV¶�HTXLW\� ���

���([WUDRUGLQDU\�LWHP� ���

���5HSXUFKDVH�DQG�UHVDOH�DJUHHPHQWV� ������

���)DLU�YDOXH�LQIRUPDWLRQ� ���

���&KDQJHV�LQ�DFFRXQWLQJ�SROLF\� ���

���&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV� ������

���5LVN�PDQDJHPHQW�GLVFORVXUHV� ������

���6LJQLILFDQW�HYHQW� ���
�
�

�� 6HJPHQW�UHSRUWLQJ�
�

6HJPHQW� LQIRUPDWLRQ� LV� SUHVHQWHG� LQ� UHVSHFW� RI� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV¶� EXVLQHVV� DQG�
JHRJUDSKLFDO�VHJPHQWV��7KH�SULPDU\�IRUPDW��EXVLQHVV�VHJPHQWV�� LV�EDVHG�RQ�WKH�%DQN�DQG�LWV�
DIILOLDWHV¶�DFWLYLWLHV��

0HDVXUHPHQW�RI�VHJPHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DQG�VHJPHQW�UHVXOWV�LV�EDVHG�RQ�WKH�DFFRXQWLQJ�
SROLFLHV�VHW�RXW�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLF\�QRWHV���

7UDQVDFWLRQV�EHWZHHQ�VHJPHQWV�DUH�FRQGXFWHG�DW�DUP¶V�OHQJWK�EDVLV���

�
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$V�RI�DQG�IRU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRG�(QGHG����0DUFK������
�$V�DGMXVWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�LQ�7/�XQLWV��
FXUUHQW�DW����0DUFK������SXUVXDQW�WR�,$6�����

�

���

�

�� 6HJPHQW�UHSRUWLQJ�FRQWLQXHG�

%XVLQHVV�VHJPHQWV�

7KH�PDLQ�EXVLQHVV�VHJPHQWV�DUH�EDQNLQJ��OHDVLQJ��LQVXUDQFH��IDFWRULQJ�DQG�UHWDLO��

���0DUFK������ � � � � 2WKHU� � 2WKHU�1RQ�� �
� � � � � )LQDQFLDO� � )LQDQFLDO� �

� %DQNLQJ� /HDVLQJ� ,QVXUDQFH� )DFWRULQJ� 6HFWRUV� 5HWDLO� 6HFWRUV� 7RWDO�
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

,QWHUHVW�LQFRPH� �������� ������ ������ ��� ������ ���� ���� ��������
,QWHUHVW�H[SHQVHV� ���������� �������� ��������� ������ ������� �������� ������ ����������
1HW�LQWHUHVW�LQFRPH� �������� ������ ������ ������ ������ �������� ��� ��������
)HH�DQG�FRPPLVVLRQ�LQFRPH��QHW� ������� �� ���� ������ ������ ������ �� �������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ��QHW� ������� ���� �� ���� ���� ������� ������ �������
7UDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH��QHW� ������� �� ��� �� �� �� �� �������
*URVV�SURILW�IURP�UHWDLO�EXVLQHVV� �� �� �� �� �� ������� �� �������
3UHPLXP�LQFRPH�IURP�LQVXUDQFH�EXVLQHVV� �� �� ������� �� �� �� �� �������
2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH� ������ ���� ��� ��� ������ ���� ������ �������
*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�EDQNLQJ�ULVNV� ���������� �� �� �� �� �� �� ����������
,PSDLUPHQW�ORVVHV� ��������� �� �� �� �� �� �� ���������
6DODULHV�DQG�ZDJHV� ��������� ������ �������� ������ �������� �������� �������� ���������
2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ���������� �������� ��������� ������ ��������� ��������� �������� ����������
*DLQ��ORVV��RQ�QHW�PRQHWDU\�SRVLWLRQ� ������� �������� ������ ���� ������ ������ ������� �������
7D[DWLRQ��FKDUJH��FUHGLW� ������� ���� �������� ������ �������� �������� ������ �������
0LQRULW\�LQWHUHVW� ����������� ���������� �������� ������ ������ �������� ��������� ��������
1HW�LQFRPH��ORVV��IRU�WKH�SHULRG� ������� �������� ������ ������ ������ �������� ������ �������

�
6HJPHQW�DVVHWV� ����������� �������� ������� ������� �������� �������� �������� �����������
,QYHVWPHQWV�LQ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV� ������������� ���������� ����������� ������������ ���������� ����������� ��������� ��������������
7RWDO�DVVHWV� ����������� �������� ������� ������� �������� �������� �������� �����������

6HJPHQW�OLDELOLWLHV� ����������� ������� ������� ������� ������� �������� ������� �����������
0LQRULW\�LQWHUHVW� ������������������ ����������� ������������ �������� ������� ��������� ����������� ������������
7RWDO�OLDELOLWLHV� ����������� ������� ������� ������� ������� �������� ������� �����������
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�

���

�� 6HJPHQW�UHSRUWLQJ�FRQWLQXHG�
� � � � 2WKHU�

)LQDQFLDO�
� 2WKHU�1RQ�

)LQDQFLDO�
�

���0DUFK������ %DQNLQJ� /HDVLQJ� ,QVXUDQFH� 6HFWRUV� 5HWDLO� 6HFWRUV� 7RWDO�
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

,QWHUHVW�LQFRPH� ���������� ������� ������ ������ ������ ���� ����������
,QWHUHVW�H[SHQVHV� ���������� �������� ��������� ������� ������� �������� ����������
1HW�LQWHUHVW�LQFRPH� �������� ������� ������ �������� �������� �������� ��������
)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�LQFRPH��QHW� ������� �� ��� ���� ������ �� �������
*URVV�SURILW�IURP�UHWDLO�EXVLQHVV� �� �� �� �� ������� �� �������
3UHPLXP�LQFRPH�IURP�LQVXUDQFH�EXVLQHVV� �� �� ������� �� �� �� �������
2WKHU�RSHUDWLQJ�LQFRPH� ������� ������ ���� ���� ������ ������ �������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV��QHW� �������� ��������� �� �������� ��������� ��������� ����������
7UDGLQJ�DFFRXQW�ORVV��QHW� ���������� �� ������ �� �� �� ����������
6DODULHV�DQG�ZDJHV� ��������� �������� �������� �������� ��������� �������� ���������
,PSDLUPHQW�ORVVHV� ��������� �� �� �� �� �� ���������
2WKHU�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV� ���������� �������� ��������� �������� ��������� �������� ����������
*DLQ��ORVV��RQ�QHW�PRQHWDU\�SRVLWLRQ� ���������� �������� �������� �������� ������� ������� ���������
7D[DWLRQ��FKDUJH��FUHGLW� ������� ������ �������� �������� ������� �������� �������
0LQRULW\�LQWHUHVW� �� ������ �� ������ ������� �������� �������
([WUDRUGLQDU\�LWHPV� ��������� ������������ ������������ �������������� ������������ �������������� ���������
1HW�LQFRPH��ORVV��IRU�WKH�SHULRG� �
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�
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�
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�
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�
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�

���������
�

����������
�
� � � � � 2WKHU� � 2WKHU�1RQ�� �
���'HFHPEHU������ � � � � )LQDQFLDO� � )LQDQFLDO� �

� %DQNLQJ� /HDVLQJ� ,QVXUDQFH� )DFWRULQJ� 6HFWRUV� 5HWDLO� 6HFWRUV� 7RWDO�
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

6HJPHQW�DVVHWV� ����������� �������� ������� ������� �������� �������� �������� �����������
,QYHVWPHQWV�LQ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV� �������������� ����������� ����������� ����������� ���������� ����������� ��������� ��������������
7RWDO�DVVHWV� ����������� �������� ������� ������� �������� �������� �������� �����������

6HJPHQW�OLDELOLWLHV� ����������� �������� ������� ������� �������� �������� �������� �����������
0LQRULW\�LQWHUHVW� ������������������ ������������ �������� ������������ ��������� ��������� ������������� ��������������
7RWDO�OLDELOLWLHV� ����������� �������� ������� ������� �������� �������� �������� �����������
�
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����
�

�� 6HJPHQW�UHSRUWLQJ�FRQWLQXHG�

*HRJUDSKLFDO�VHJPHQWV��

7KH�%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� RSHUDWH� SULQFLSDOO\� LQ�7XUNH\�� EXW� DOVR� KDYH� RSHUDWLRQV� LQ�+ROODQG��
0RVFRZ��,UHODQG��7XUNLVK�UHSXEOLF�RI�1RUWKHUQ�&\SUXV��0DOWD��6ZLW]HUODQG�DQG�/X[HPERXUJ��$V�
WKH� RSHUDWLRQ� UHVXOWV� RXWVLGH� RI� 7XUNH\�� LV� TXLWH� QHJOLJLEOH� LQ� WKH� FRQVROLGDWHG� UHVXOWV��
JHRJUDSKLFDO�VHJPHQW�LQIRUPDWLRQ�LV�QRW�SUHVHQWHG��

�� 5HODWHG�SDUWLHV�
�

)RU�WKH�SXUSRVH�RI� WKLV�UHSRUW�� WKH�%DQN¶V�XOWLPDWH�SDUHQW�FRPSDQ\��'R÷Xú�+ROGLQJ�$ù�DQG�DOO�
LWV� VXEVLGLULHV�� DQG� WKH� XOWLPDWH� RZQHUV�� GLUHFWRUV� DQG� H[HFXWLYH� RIILFLHUV�RI�'R÷Xú�*URXS�DUH�
UHIHUUHG� WR� DV� UHODWHG� SDUWLHV�� 'XULQJ� WKH� FRXUVH� RI� WKH� EXVLQHVV�� WKH� %DQN� KDV� PDGH�
SODFHPHQWV�ZLWK�DQG�JUDQWHG� ORDQV� WR� UHODWHG�SDUWLHV�DQG�DOVR�UHFHLYHG�GHSRVLWV� IURP�WKHP�DW�
YDULRXV� WHUPV�� 7KH� %DQN� KDV� WKH� IROORZLQJ� EDODQFHV� RXWVWDQGLQJ� IURP� DQG� WUDQVDFWLRQV� ZLWK�
UHODWHG�SDUWLHV��

� ���0DUFK� ���'HFHPEHU�
� ������ ������
2XWVWDQGLQJ�EDODQFHV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
%DODQFH�VKHHW� � �
�
2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV� ������ ���������
�
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR��FXVWRPHUV�DQG�
�����LWV�DFFUXHG�LQWHUHVW�LQFRPH� �������� ��������
/RDQV�JUDQWHG�LQ�7/� ������� �������
/RDQV�JUDQWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�� 86'������������� 86'�������������
� (85������������� (85������������
� &+)������������ &+)������������
� *%3������� ��
�
0LVFHOODQHRXV�UHFHLYDEOHV��1RWH���� �������� ��������
�
'HSRVLWV�UHFHLYHG� �������� ��������
�
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV�
1RQ�FDVK�ORDQV� �������� ��������
'HULYDWLYH�WUDQVDFWLRQV� �� �������
�
� 7KUHH�PRQWK� 7KUHH�PRQWK�
� SHULRG�HQGHG� SHULRG�HQGHG�
� ���0DUFK������ ���0DUFK������
7UDQVDFWLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
,QWHUHVW�LQFRPH� ������� �������
,QWHUHVW�H[SHQVH� ������ ������

�
0LVFHOODQHRXV� UHFHLYDEOHV�PDLQO\� LQFOXGHG�D� UHFHLYDEOH� IURP�PDMRU� VKDUHKROGHUV�DPRXQWLQJ� WR�
7/�������� ELOOLRQV�� QHW� RI� 7/������� ELOOLRQV� GLVFRXQW� LQ� WRWDO�� DULVLQJ� IURP� WKH� WUDQVDFWLRQV�
H[SODLQHG�LQ�WKH�IROORZLQJ�WZR�SDUDJUDSKV��
�
� $W�WKH�ERDUG�RI�GLUHFWRUV�PHHWLQJ�KHOG�RQ����2FWREHU�������LW�ZDV�DSSURYHG�WR�WDNH�RYHU�DOO�

WKH�ULJKWV��UHFHLYDEOHV��SD\DEOHV�DQG�REOLJDWLRQV�RI�RQH�RI�WKH�%DQN¶V�VXEVLGLDULHV��2VPDQOÕ�
%DQNDVÕ�$ù�DQG�WR�FHDVH�LWV�OHJDO�FRUSRUDWH�H[LVWHQFH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�ILUVW�SDUDJUDSK�
RI� WKH� $UWLFOH� ��� RI� WKH� %DQNLQJ� /DZ� QR������ DV� UHYLVHG� E\� WKH� /DZ� QR������� /HJDO�
SURFHGXUHV�UHODWLQJ�WR�WKH�PHUJHU�ZHUH�FRPSOHWHG�LQ�'HFHPEHU������LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�
GLUHFWLYHV� RI� WKH�%DQNLQJ�5HJXODWLRQ� DQG�6XSHUYLVLQJ�$JHQF\� �%56$��� ,Q�'HFHPEHU�������
MXVW�EHIRUH� WKH�PHUJHU�� WKH�%DQN�VROG�WKH� LQYHVWPHQW� LQ�&2,%9�WR�'R÷Xú�+ROGLQJ�$ù�DW� LWV�
ERRN�YDOXH�RI�86�����PLOOLRQV� LQ�VWDWXWRU\�EDQN�RQO\� ILQDQFLDOV��2I� WKLV�DPRXQW��7/��������
ELOOLRQV�LV�GXH�WR�EH�SDLG�WKURXJK�'HFHPEHU�������
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$V�RI�DQG�IRU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRG�(QGHG����0DUFK������
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����
�

�
� 5HODWHG�SDUWLHV�FRQWLQXHG�
�

� 7KH� %DQN� KDG� HQWHUHG� LQWR� IRUZDUG� FRQWUDFWV� ZLWK� LWV� PDMRU� VKDUHKROGHUV� WR� PLWLJDWH� WKH�
HIIHFWV�RI�WKH�ORVVHV�IURP�LWV�VKRUW�SRVLWLRQ��7KHVH�WUDQVDFWLRQV�HQDEOHG�WKH�%DQN�WR�ERRN�D�
QHW�LQFRPH�RI�7/��������ELOOLRQV�LQ�'HFHPEHU�������2I�WKLV�DPRXQW��7/��������ELOOLRQV�ZDV�
FROOHFWHG�E\�WKH�VHWWOHPHQWV�RI�WKH�WUDQVDFWLRQV�DQG�WKH�UHPDLQLQJ�7/�������ELOOLRQV�LV�GXH�WR�
EH�SDLG�LQ�'HFHPEHU�������

�
'XULQJ�������LQWHUHVW�UDWHV�DSSOLHG�WR�IRUHLJQ�FXUUHQF\�UHFHLYDEOHV�IURP�DQG�SD\DEOHV�WR�UHODWHG�
SDUWLHV�YDU\�DW�UDQJHV�RI����������DQG��������������'HFHPEHU���������������DQG�����������
UHVSHFWLYHO\��7KH� LQWHUHVW� UDWHV�DSSOLHG� WR�7XUNLVK�/LUD� UHFHLYDEOHV� IURP�UHODWHG�SDUWLHV� LV�����
DQG� SD\DEOHV� WR� UHODWHG� SDUWLHV� YDU\� DW� UDQJHV� RI� ������� ����'HFHPEHU� ������ ����DQG����
�����UHVSHFWLYHO\���9DULRXV�FRPPLVVLRQ�UDWHV�DUH�DSSOLHG� WR� WUDQVDFWLRQV� LQYROYLQJ�JXDUDQWHHV�
DQG�FRPPLWPHQWV���

�
�� &DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �

�
� ���0DUFK� ���'HFHPEHU�
� ������ ������
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

�
� &DVK�DW�EUDQFKHV� ������� ��������
� %DODQFHV�ZLWK�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\� ���������� ����������

%RQGV�LVVXHG�E\�IRUHLJQ�LQVWLWXWLRQV� ������� �������
2WKHUV� ������������� ������������
�
� ���������� ����������

�

$W� ��� 0DUFK� ������ FDVK� DQG� FDVK� HTXLYDOHQWV� LQFOXGHG� EDODQFHV� ZLWK� WKH� &HQWUDO� %DQN� RI�
7XUNH\� RI� 7/�������� ELOOLRQV� ���� 'HFHPEHU� ������ 7/�������� ELOOLRQV�� DV� PLQLPXP� UHVHUYH�
UHTXLUHPHQWV�� WKHVH� IXQGV� DUH� QRW� DYDLODEOH� IRU� WKH�%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV¶� GDLO\� EXVLQHVV�� $V�
UHTXLUHG� E\� WKH� 7XUNLVK� %DQNLQJ� /DZ�� WKHVH� UHVHUYH� GHSRVLWV� DUH� FDOFXODWHG� RQ� WKH� EDVLV� RI�
FXVWRPHU�GHSRVLWV�WDNHQ�DW�WKH�UDWHV�GHWHUPLQHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\��,Q�DFFRUGDQFH�
ZLWK� WKH� FXUUHQW� OHJLVODWLRQ�� WKH� UHVHUYH� GHSRVLW� UDWHV� IRU� 7XUNLVK� /LUD� DQG� IRUHLJQ� FXUUHQF\�
GHSRVLWV�DUH����DQG������UHVSHFWLYHO\��7KHVH�UHVHUYH�GHSRVLW�UDWHV�DUH�DSSOLFDEOH�WR�ERWK�WLPH�
DQG�GHPDQG�GHSRVLWV��
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� )DFH� &DUU\LQJ�� � � &DUU\LQJ�

� YDOXH� ����������YDOXH�� ��,QWHUHVW�UDWH� /DWHVW� YDOXH�
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� UDQJH��� PDWXULW\� 7/�ELOOLRQV�

� 'HEW�DQG�RWKHU�IL[HG��RU��
� IORDWLQJ�LQFRPH�LQVWUXPHQWV��
� *RYHUQPHQW�ERQGV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\� �������� �������� ����������� ����� ��������
� (XURERQGV� �������� �������� ����������� ����� ��������
� *RYHUQPHQW�ERQGV�LQ�7XUNLVK�OLUD� �������� �������� ������������ ����� ������
� *RYHUQPHQW�ERQGV�LQGH[HG�WR�
�����IRUHLJQ�FXUUHQF\� ������� ������� �D�� ����� ��������
� *RYHUQPHQW�ERQGV�DW�IORDWLQJ�UDWHV� ������� ������� �E�� ����� �������
� 7UHDVXU\�ELOOV�LQ�7XUNLVK�OLUD� ������� ������� ������������ ����� �������
� %RQGV�LVVXHG�E\�IRUHLJQ�JRYHUQPHQWV� �� �� �� �� �������
� 2WKHUV� � ������������� � � �������������
� � � ���������� � � ������������ �
(TXLW\�DQG�RWKHU�QRQ�IL[HG�LQFRPH�LQVWUXPHQWV��
/LVWHG�VKDUHV� � ������� � � �������
'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DFFUXDO� � ���������� � � ������������������

� � ��������� � � ������������
�
7RWDO�ILQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ� � ���������� � � ����������
�
�D�� 7KH� LQWHUHVW� UDWH� DSSOLHG� RQ� WKHVH� VHFXULWLHV� DUH� ������ DV� IL[HG� VHPL�DQQXDOO\� E\� WKH�

7XUNLVK�7UHDVXU\��
�E�� 7KH�LQWHUHVW�UDWH�DSSOLHG�RQ�WKHVH�VHFXULWLHV�DUH�IORDWLQJ�TXDUWHUO\�EDVHG�RQ�LQWHUHVW�UDWHV�RI��
� JRYHUQPHQW�ERQG�ELGV�RI�WKH�JRYHUQPHQW��

,QFRPH� IURP�GHEW� DQG� RWKHU� IL[HG�� RU� IORDWLQJ�LQFRPH� LQVWUXPHQWV� LV� UHFRJQL]HG� LQ� LQWHUHVW�RQ�
VHFXULWLHV��*DLQV�DQG�ORVVHV�DULVLQJ�RQ�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DQG�FKDQJHV�LQ�IDLU�YDOXH�
RI� RWKHU� WUDGLQJ� LQVWUXPHQWV� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� QHW� WUDGLQJ� LQFRPH�� 1HW� LQFRPH� RQ� WUDGLQJ� RI�
ILQDQFLDO� DVVHWV� DPRXQWLQJ� WR� 7/������� ELOOLRQV� IRU� WKH� WKUHH� PRQWK� SHULRG� HQGHG� ��� 0DUFK�
���������0DUFK�������QHW�ORVV�RI�7/��������ELOOLRQV�LQFOXGHG�LQ�WUDGLQJ�DFFRXQW�ORVV��LQ�WRWDO�LV�
LQFOXGHG�LQ�WUDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH��

�
,QFOXGHG� LQ� JRYHUQPHQW� ERQGV� DQG� WUHDVXU\� ELOOV� ZHUH� VHFXULWLHV� SOHGJHG� XQGHU� UHSXUFKDVH�
DJUHHPHQWV� ZLWK� FXVWRPHUV� DPRXQWLQJ� WR� 7/�������� ELOOLRQV� ���� 'HFHPEHU� ������ 7/�������
ELOOLRQV���

�

7KH� WDEOH� RQ� WKH� QH[W� SDJH� VXPPDUL]HV� WKH� FRQWUDFWXDO� DPRXQWV� RI� WKH� IRUZDUG� H[FKDQJH��
VZDS�� IXWXUHV� DQG� RSWLRQV� FRQWUDFWV�� ZLWK� GHWDLOV� RI� UHPDLQLQJ� SHULRGV� WR� PDWXULW\�� )RUHLJQ�
FXUUHQF\� DPRXQWV� DUH� WUDQVODWHG� DW� UDWHV� UXOLQJ� DW� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH�� 0RQHWDU\� LWHPV�
GHQRPLQDWHG� LQ� D� IRUHLJQ� FXUUHQF\� DUH� HFRQRPLFDOO\� KHGJHG�XVLQJ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� GHULYDWLYH�
FRQWUDFWV�� 7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� GR� QRW� XVH� KHGJH� DFFRXQWLQJ� IRU� LWV� IRUHLJQ� FXUUHQF\�
GHULYDWLYH� FRQWUDFWV�� $OO� JDLQV� DQG� ORVVHV� RQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� FRQWUDFWV� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH�
VWDWHPHQW�RI� RSHUDWLRQV��$W����0DUFK������� ���RI� WKH�QHW�FRQVROLGDWHG� IRUHLJQ�FXUUHQF\�RSHQ�
SRVLWLRQ�ZDV�KHGJHG�WKURXJK�WKH�XVH�RI�IRUHLJQ�FXUUHQF\�FRQWUDFWV�����'HFHPEHU������������
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�
� � 7/�ELOOLRQV� �
� 1RWLRQDO�DPRXQW�ZLWK�UHPDLQLQJ�OLIH�RI�

� � 8SWR��� ��WR��� ��WR��� ��WR���� RYHU� �
� PRQWK� PRQWKV� PRQWKV� PRQWKV� ��\HDU� 7RWDO�
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,QWHUHVW�5DWH�'HULYDWLYHV�
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� 3XUFKDVHV� �� ��� �� �� ���� ����
� 6DOHV� �� �� �� �� �� ��
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&XUUHQF\�'HULYDWLYHV�
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������3XUFKDVHV� ������� �� �� �� �� �������
� 6DOHV� ������� �� �� �� �� �������
����)RUZDUG�H[FKDQJH�FRQWUDFWV� ���������� ������� ������ �� �� ����������
� 3XUFKDVHV� �������� ������ ������ �� �� ��������
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���&XUUHQF\�FURVV�FXUUHQF\�VZDSV� �������� ������� �������� ������� ������� ��������
� 3XUFKDVHV� ������� ������� �������� ������� ������� ��������
� 6DOHV� ������� ������ �� ���� ������� �������
���2WKHU�IRUHLJQ�H[FKDQJH�FRQWUDFWV� ������� ������ �� ������� �� ������
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�� LQVWUXPHQWV�DYDLODEOH�IRU�VDOH��
� *RYHUQPHQW�ERQGV�LQGH[HG�WR�

IRUHLJQ�FXUUHQF\� ���������� ���������� �D������������ ����������
� 7UHDVXU\�ELOOV�LQ�7XUNLVK�/LUD�� ������ ������ ������������ ����� ������
%RVSKRUXV�JURZWK�IXQG� ������ ������ �� �� ������
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� 'HEW�DQG�RWKHU�IL[HG��RU�IORDWLQJ�LQFRPH�
�� LQVWUXPHQWV�KHOG�WR�PDWXULW\��
� *RYHUQPHQW�ERQGV�DW�IORDWLQJ�UDWHV� ���������� ���������� �E�� ����� ����������
� (XURERQGV� �������� �������� ���������� ����� ��������
� *RYHUQPHQW�ERQGV��&3,� ������� ������� �F�� ����� �������
� %RQGV�LVVXHG�E\�IRUHLJQ�JRYHUQPHQWV� ������� ������� ���������� ����� ������
� %RQGV�LVVXHG�E\�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV� ������� ������� ������ ����� �������
� *RYHUQPHQW�ERQGV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\� ������ ������� �� ����� �������
� 7UHDVXU\�ELOOV� ������� ������ ������������ ����� ������
� *RYHUQPHQW�ERQGV�LQ�7XUNLVK�OLUD� ������ ������ ������ ����� �������
� 2WKHUV� � ������ � � ����
� $FFUXHG�LQWHUHVW�RQ�KHOG�WR�PDWXULW\�SRUWIROLR� � ������������ � � �����������
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� � � �

� 7RWDO� � ���������� � � ����������
�

�D�� 7KH� LQWHUHVW� UDWH� DSSOLHG� RQ� WKHVH� VHFXULWLHV� DUH� /LERU������� DV� IL[HG� VHPLDQQXDOO\� E\� WKH�
7XUNLVK�7UHDVXU\��

�E�� 7KH�LQWHUHVW�UDWH�DSSOLHG�RQ�WKHVH�VHFXULWLHV�DUH�IORDWLQJ�TXDUWHUO\�EDVHG�RQ�LQWHUHVW�UDWHV�RI��
JRYHUQPHQW�ERQG�ELGV�RI�WKH�JRYHUQPHQW��

�F�� 7KH� LQWHUHVW� UDWH� DSSOLHG� RQ� WKHVH� VHFXULWLHV� LV� WKH� IXQFWLRQ� RI� FKDQJHV� LQ� FRQVXPHU� SULFH�
LQGH[�DQG�D�VHFXULW\�FRHIILFLHQW�GHVFULEHG� LQ� WKH�GRFXPHQWV�UHODWLQJ�WR� WKH� LVVXDQFH�RI� WKHVH�
ERQGV��

�
,QFRPH� IURP�GHEW� DQG� RWKHU� IL[HG�� RU� IORDWLQJ�LQFRPH� LQVWUXPHQWV� LV� UHFRJQL]HG� LQ� LQWHUHVW�RQ�
VHFXULWLHV��

�
,QFOXGHG� LQ� JRYHUQPHQW� ERQGV� DQG� WUHDVXU\� ELOOV� ZHUH� VHFXULWLHV� SOHGJHG� XQGHU� UHSXUFKDVH�
DJUHHPHQWV�ZLWK� FXVWRPHUV� DPRXQWLQJ� WR� 7/�������� ELOOLRQV� ����'HFHPEHU� ������7/��������
ELOOLRQV���
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'RFILQDQFH�6$� ������ �� �� ������
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*DUDQWL�+D\DW�6LJRUWD�$ù� ����������� ���������� ���������� ����������
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'R÷Xú�7XUL]P�6D÷OÕN�<DWÕUÕPODUÕ�YH�øúO��$ù� �� ��� � ���
*DUDQWL�6LJRUWD�$ù� ��� ��� �� ����
*DUDQWL�*D\ULPHQNXO�<DWÕUÕP�2UWDNOÕ÷Õ�$ù� �� �� �� ��
*DUDQWL�+D\DW�6LJRUWD�$ù� ����������� ����������� ���������� ����������

� ������� ������� ���������� �������
�
� �������� � � � ��������

�
� � ,PSDLUPHQW�LQ�YDOXH�RI�LQWDQJLEOH�DVVHWV� �������������� ���������
�
� � �������� ��������



7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$ù�DQG�,WV�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
$V�RI�DQG�IRU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRG�(QGHG����0DUFK������
�$V�DGMXVWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�LQ�7/�XQLWV��
FXUUHQW�DW����0DUFK������SXUVXDQW�WR�,$6�����

����
�

�
,QWDQJLEOH�DVVHW�FRQWLQXHG�

�
0RYHPHQW�LQ�LQWDQJLEOH�DVVHWV�IRU�WKH�SHULRG�RI���-DQXDU\�±����'HFHPEHU������LV�DV�IROORZV��

�
� �-DQXDU\� $GGLWLRQV� 'LVSRVDOV� ���'HFHPEHU�

� 7/�ELOOLRQV� ���7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
&RVWV�
7DQVDú�3HUDNHQGH�0D÷D]DFÕOÕN�7LFDUHW�$ù� ������� �� �� �������
0DNUR� �� ������� �� ��������
'R÷Xú�+DYD�7DúÕPDFÕOÕ÷Õ�$ù� ������� ������ �� �������
*DUDQWL�<DWÕUÕP�0HQNXO�.Õ\PHWOHU�$ù� ������ ������ �� �������
'RFILQDQFH�6$� ������ ���� �� ������
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7KH� %DQN� ERUURZHG� 86'���� PLOOLRQV� IURP� 3HUD� )LQDQFLDO� 6HUYLFHV� &RPSDQ\�� EHLQJ� WKH�
SURFHHGV�RI�DQ� LVVXH�RI�������SHU�FHQW�QRWHV�E\�3HUD�)LQDQFLDO�6HUYLFHV�&RPSDQ\��,Q�OLQH�ZLWK�
UHSD\PHQW� VFKHGXOH�� WKH� RXWVWDQGLQJ� EDODQFH� RI� WKLV� ORDQ� DV� RI� ��� 0DUFK� ����� LV� 86'����
PLOOLRQ��6XFK�QRWHV�DUH�VHFXUHG��E\�DPRQJ�RWKHU�WKLQJV��DQ�DVVLJQPHQW�RI�WKH�ORDQ�DJUHHPHQW�
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,Q�)HEUXDU\�������WKH�%DQN�VROG�FHUWDLQ�IXWXUH�FUHGLW�FDUG�UHFHLYDEOHV�GXH�RU�WR�EHFRPH�GXH�WR�
WKH� %DQN� IURP� 9LVD� ,QWHUQDWLRQDO� 6HUYLFH� $VVRFLDWLRQ� �9LVD��� 0DVWHU&DUG� ,QWHUQDWLRQDO�
,QFRUSRUDWHG� �0DVWHU&DUG�� DQG� (XURSD\� ,QWHUQDWLRQDO� 6�$�� �(XURSD\��� WR� $QDWROLD� )LQDQFH�
&RPSDQ\��D�VSHFLDO�SXUSRVH�FRPSDQ\��63&��RUJDQL]HG�XQGHU�WKH�ODZV�RI�WKH�&D\PDQ�,VODQGV�
IRU� WKH�DPRXQW�RI�86'����PLOOLRQV��7KH�63&�VROG� WR� WKH�%DQN�RI�1HZ�<RUN��DV� WUXVWHH�RI� WKH�
&UHGLW� &DUGV� 5HFHLYDEOHV� 7UXVW� ����� �� ,� �WKH� 7UXVW��� ZKLFK� LVVXHG� WKH� WUXVW� FHUWLILFDWHV�
DPRXQWLQJ�WR�86'����PLOOLRQV�LQ�WRWDO�SXUVXDQW�WR�WKH�7UXVW�$JUHHPHQW�GDWHG���)HEUXDU\������
EHWZHHQ� WKH�63&�DQG�WKH�%DQN�RI�1HZ�<RUN�DV�WUXVWHH��7KH�WUXVW�FHUWLILFDWHV�ZLOO�EH�UHSDLG� LQ�
WKH� SHULRG� IURP�0DUFK� ����� WR� 'HFHPEHU� ����� RQ� D� TXDUWHUO\� EDVLV�� ,Q� OLQH� ZLWK� UHSD\PHQW�
VFKHGXOH�� WKH� RXWVWDQGLQJ� EDODQFH� RI� WKLV� ORDQ� DV� RI� ���0DUFK� ����� LV� 86'����PLOOLRQ�� 7KH�
SURSHUW\�RI�WKH�7UXVW�LQFOXGHV��DPRQJ�RWKHU�WKLQJV���L��WKH��ULJKW�WR�UHFHLYH�D�VSHFLILHG�DPRXQW�RI�
FXUUHQW�DQG�IXWXUH�86�'ROODU�DPRXQWV�RZHG�RU�WR�EH�RZHG�E\�9LVD��0DVWHU&DUG�DQG�(XURSD\�WR�
RU� IRU�WKH�DFFRXQW�RI�7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$ù��LQ�UHVSHFW�RI�FUHGLW�DQG�GHELW�FDUG�PHUFKDQW�
YRXFKHU� UHFHLYDEOHV�JHQHUDWHG�E\� WKH�XVDJH� LQ�7XUNH\�RI�9LVD��0DVWHU&DUG�DG�(XURSD\�FUHGLW�
FDUGV�LVVXHG�E\�QRQ�7XUNLVK�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�DQG�DFTXLVLWLRQ�RI�VXFK�YRXFKHU�UHFHLYDEOHV�E\�
WKH� %DQN� IRU� SURFHVVLQJ� DQG� SD\PHQW� E\� 9LVD�� 0DVWHU&DUG� DQG� (XURSD\� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK�
WKHLU�UHVSHFWLYH�FROOHFWLRQ�DQG�VHWWOHPHQW�V\VWHPV��VXEMHFW�WR�WKH�SDUL�SDVVX�ULJKWV�RI�WKH�KROGHUV�
RI�WKH�3ULRU�&HUWLILFDWHV���LL��RU�IXQGV�FROOHFWHG�RU�WR�EH�FROOHFWHG�LQ�UHVSHFW�RI�VXFK�UHFHLYDEOHV��
�LLL�� RU� RWKHU� SD\PHQWV� E\� DQ\� RWKHU� SHUVRQ� LQ� UHVSHFW� WKHUHRI� DQG� �LY�� FHUWDLQ�PRQH\� RQ� WKH�
GHSRVLW�LQ�FHUWDLQ�DFFRXQWV�RI�WKH�7UXVW��

�
7KH� %DQN� ERUURZHG� 86'���� PLOOLRQV� DV� D� ��\HDU� SULYDWH� SODFHPHQW� ERQG� LVVXH�PDWXULQJ� DW�
������ 7KH� ORDQ� ZKLFK� ZDV� DUUDQJHG� E\� -3� 0RUJDQ� ZDV� HVWDEOLVKHG� DV� D� VLQJOH� DVVHW�
VHFXULWLVDWLRQ�XQGHU�WKH�,)&�XPEUHOOD��,Q�OLQH�ZLWK�UHSD\PHQW�VFKHGXOH��WKH�RXWVWDQGLQJ�EDODQFH�
RI�WKLV�ORDQ�DV�RI����0DUFK������LV�86'���PLOOLRQ��
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����
�

�
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV�FRQWLQXHG�

�
)LUVW�)LGHOLW\�%DQN��))%��ORDQV�FRUUHVSRQG�WR�WKH�REOLJDWLRQ�DULVLQJ�IURP�WKH�VDOH�WR�))%�RI�WKH�
%DQN¶V�IXWXUH�UHFHLYDEOHV�LQ�FRQQHFWLRQ�ZLWK�LWV�FUHGLW�FDUG�VHFXULWLVDWLRQ�SURJUDP�LQ�ZKLFK�))%�
LV�WKH�7UXVWHH�EDQN��7KH�SURFHHGV�UHFHLYHG�IURP�WKHVH�WUDQVDFWLRQV�DUH�FODVVLILHG�DV�REOLJDWLRQ�
XQGHU� ORQJ�WHUP� GHEWV�� ,Q� OLQH� ZLWK� UHSD\PHQW� VFKHGXOH�� WKH� RXWVWDQGLQJ� EDODQFHV� RI� WKHVH�
ORDQV�DV�RI����0DUFK������DUH�86'���PLOOLRQ�DQG�86'��PLOOLRQ��

�
$Q� DJJUHJDWH� SULQFLSOH� DPRXQW� RI� 86'���� PLOOLRQV� ZDV� H[WHQGHG� E\� ,QWHUQDWLRQDO� )LQDQFH�
&RUSRUDWLRQ� �,)&�� DV� D� ORDQ� WR� 2VPDQOÕ� %DQNDVÕ� $ù�� D� IRUPHU� FRQVROLGDWHG� DIILOLDWH�� LQ�
6HSWHPEHU�������7KLV�IDFLOLW\�FRQVLVWHG�RI�D�GLUHFW� ORDQ�E\�,)&��$�/RDQ��LQ�WKH�DPRXQW�86'���
PLOOLRQV�DQG�D�%�/RDQ�LQ�WKH�DPRXQW�RI�86'���PLOOLRQV��ZKLFK�ZDV�VHFXULWLVHG�XQGHU�WKH�QDPH�
RI� 2VPDQOÕ� %DQNDVÕ�,)&� 7UXVW� ,� DQG� ,,�� ZHUH� SULYDWHO\� SODFHG� WR� 8QLWHG� 6WDWHV� LQVXUDQFH�
FRPSDQLHV�� 3URFHHGV� RI� WKLV� IDFLOLW\� ZDV� XVHG� WR� RQ�OHQG� WR� SULYDWH� 7XUNLVK� FRPSDQLHV� IRU�
SURMHFW� ILQDQFH�� FDSLWDO� HTXLSPHQW� ILQDQFLQJ�� DV� ZHOO� DV� VKRUW� WHUP� WUDGH� ILQDQFLQJ��:KLOH� WKH�
PDWXULW\�RI� WKH� IDFLOLW\� LV�VHYHQ�\HDUV�� UHSD\PHQW� WHUPV� LQYROYH�D� WZR�\HDU�JUDFH�SHULRG�GXULQJ�
ZKLFK�RQO\�LQWHUHVW�LV�WR�EH�VHUYLFHG��,Q�OLQH�ZLWK�UHSD\PHQW�VFKHGXOH��WKH�RXWVWDQGLQJ�EDODQFHV�
RI�WKLV�ORDQV�DV�RI����0DUFK������LV�86'���PLOOLRQ�
�
,Q� -XQH� ������ WKH�%DQN� REWDLQHG� D� IXQG� LQ� WKH� DPRXQW� RI�86'����PLOOLRQV� WKURXJK� LWV�7UDGH�
3D\PHQW�5LJKWV�6HFXULWLVDWLRQ�WUDQVDFWLRQ��WKH�³735�6HFXULWLVDWLRQ�,´���7KH�735�6HFXULWLVDWLRQ�,�
FRQVLVWV�RI�D�IORDWLQJ�DQG�IL[HG�WUDQFKH�IRU�DQ�DPRXQW�RI�86'���PLOOLRQV�DQG�86'����PLOOLRQV��
UHVSHFWLYHO\�� ,Q� OLQH� ZLWK� UHSD\PHQW� VFKHGXOH�� WKH� RXWVWDQGLQJ� EDODQFH� RI� WKLV� ORDQ� DV� RI� ���
0DUFK������ LV�86'����PLOOLRQ��7KH�735�6HFXULWLVDWLRQ�,�VHFXULWLVHV� WKH�%DQN¶V�FROOHFWLRQ�DQG�
UHLPEXUVHPHQW� ULJKWV� UHODWHG� WR� H[SRUW� WUDQVDFWLRQV�� VSHFLILFDOO\� OHWWHUV� RI� FUHGLWV� DQG� FDVK�
DJDLQVW� GRFXPHQWV� WUDQVDFWLRQV�� DQG� KDV� D� PDWXULW\� RI� �� \HDUV� ZLWK� DQ� DYHUDJH� OLIH� RI� �����
\HDUV�� 7KH� 735� 6HFXULWLVDWLRQ�,� ZDV� DUUDQJHG� E\� %DQN� RI� $PHULFD� 6HFXULWLHV� //&�� %DQN� RI�
$PHULFD� ,QWHUQDWLRQDO� /LPLWHG� DQG� &UHGLW� 6XLVVH� )LUVW� %RVWRQ� &RUSRUDWLRQ� �&6)%�� ZDV�
DSSRLQWHG�DV�FR�PDQDJHU��
�

��� %RQGV�SD\DEOH�
�

%RQGV�SD\DEOH�FRPSULVH�RI�WKH�IROORZLQJ���
� ���'HFHPEHU�

���0DUFK������ � ����������
� $PRXQW�LQ�
� RULJLQDO�FXUUHQF\� � ,QWHUHVW�
� LQ�PLOOLRQV� 0DWXULW\� UDWHV��� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
�
%HDUHU�QRWHV� (85���� ����� �� ������� �������
,QGHQWXUH�QRWHV� 86'��� ����� /LERU��� �������� �������
� � � � ������� �������
$FFUXHG�LQWHUHVW�RQ�ERQGV�SD\DEOH� � � � ��������� ��������
�
� � � � �������� �������

�
,QGHQWXUH� QRWHV� DPRXQWLQJ� WR� 86'���� PLOOLRQV� UHSUHVHQW� *DUDQWL� *UDQWRU� 7UXVW� ������ ³$´�
)ORDWLQJ�5DWH�&HUWLILFDWHV�'XH�������7KHVH�QRWHV�DUH�VHFXUHG�E\�VXEVWDQWLDOO\�DOO�RI�WKH�DVVHWV�
RI�,QVWUXPHQWV�)LQDQFH�&RPSDQ\��D�VSHFLDO�SXUSRVH�FRPSDQ\��63&��ZKROO\�RZQHG�E\�WKH�%DQN�
DQG�RUJDQL]HG�XQGHU� WKH� ODZV�RI�&D\PDQ� ,VODQGV��ZKLFK�FRQVLVWV�SULPDULO\�RI� WKH�63&¶V�ULJKWV�
DQG� LQWHUHVWV� LQ� WKH�REOLJDWLRQ�RI� WKH�%DQN�WR�VHOO� WR� WKH�63&�DOO�RI� LWV�ULJKW�� WLWOH�DQG�LQWHUHVW� LQ�
DQG� WR� FHUWDLQ� LQVWUXPHQWV�� SULPDULO\� FRPSULVHG� RI� WKH� WUDYHOOHU¶V� FKHFNV�� HXURFKHTXHV� DQG�
FDVKLHU¶V�FKHFNV�RU�RWKHU�FKHFNV�ZKLFK�DUH��L��GUDZQ�RQ�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV�RU�PRQH\�WUDQVIHU�
VHUYLFH�RUJDQLVDWLRQV�ORFDWHG�LQ�DQG�GHQRPLQDWHG�LQ�FXUUHQFLHV�RI�WKH�8QLWHG�6WDWHV�RI�$PHULFD��
WKH�)HGHUDO�5HSXEOLF� RI�*HUPDQ\� RU� WKH�8QLWHG�.LQJGRP�RU� �LL�� GUDZQ�RQ� ILQDQFLDO� LQVWLWXWLRQV�
ORFDWHG� LQ� DQ\� RWKHU� MXULVGLFWLRQ� WKDW� KDV� DQ� LQYHVWPHQW� JUDGH� UDWLQJ� RQ� LWV� IRUHLJQ�FXUUHQF\�
GHQRPLQDWHG� VRYHUHLJQ� GHEW� DQG� ZKRVH� FXUUHQF\� LV� IUHHO\� FRQYHUWLEOH� LQWR� 86� 'ROODUV� DQG�
ZKLFK��LQ�HDFK�FDVH��KDYH�EHHQ�HQFDVKHG�E\�WKH�EUDQFKHV�RI�WKH�%DQN�ORFDWHG�LQ�7XUNH\��
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����
�

�
%RQGV�SD\DEOH�FRQWLQXHG�

�
%HDUHU� QRWHV� UHSUHVHQW� (XUR� QRWHV� EHDULQJ� ��� LQWHUHVW� SHU� DQQXP� DQG� SD\DEOH� DQQXDOO\� LQ�
DUUHDU�RQ����0DUFK�LQ�HDFK�\HDU�FRPPHQFLQJ�RQ����0DUFK������DQG�PDWXULQJ�LQ������LVVXHG�
E\�*DUDQWL�%DQN�,QWHUQDWLRQDO�1�9���*%,���D�FRQVROLGDWHG�DIILOLDWH��RQ����0DUFK������WKURXJK�WKH�
DUUDQJHPHQW�RI�*ROGPDQ�6DFKV� ,QWHUQDWLRQDO��7KH�QRWHV�FRPSULVLQJ�������XQLWV�ZLOO�EH� LQ� WKH�
GHQRPLQDWLRQ�RI�(85�������HDFK��8QOHVV�SUHYLRXVO\� UHGHHPHG�RU�FDQFHOHG�� WKH�QRWHV�ZLOO�EH�
UHGHHPHG�DW�WKHLU�SULQFLSDO�DPRXQW�RQ����0DUFK������DQG�DUH�VXEMHFW�WR�UHGHPSWLRQ�LQ�ZKROH�DW�
WKHLU�SULQFLSDO�DPRXQW�DW�WKH�RSWLRQ�RI�*%,�DW�DQ\�WLPH�LQ�WKH�HYHQW�RI�FHUWDLQ�FKDQJHV�DIIHFWLQJ�
WD[DWLRQ�LQ�WKH�1HWKHUODQGV��

� � � � � � � �
��� 7D[DWLRQ�RQ�LQFRPH�
�

7KH�FRUSRUDWLRQ�WD[�UDWH�LV������FRQWULEXWLRQ�WR�D�VWDWH�IXQG�LV�����RI�WKLV�WD[�ZKLFK�UHVXOWV�LQ�
HIIHFWLYH�FRUSRUDWLRQ�WD[�UDWH�RI������,Q�DGGLWLRQ��WKHUH�ZLOO�EH�DQ�LQFRPH�WD[�FKDUJH��&RXQFLO�RI�
0LQLVWHUV�LV�DXWKRULVHG�WR�GHWHUPLQH�WKLV�LQFRPH�WD[�UDWH�XS�WR�WKH�OHYHO�RI������FRQWULEXWLRQ�WR�
VWDWH�IXQG�LV�����RI�WKLV�WD[�DV�ZHOO��3UHVHQWO\��WKLV�LQFRPH�WD[�FKDUJH�LV�DW�WKH�UDWH�RI�����IRU�
FRPSDQLHV�RI�ZKLFK�VKDUHV�DUH�QRW�SXEOLFO\�WUDGHG�������WR�EH�FRPSXWHG�RQO\�RQ�WKH�DPRXQWV�
RI�GLYLGHQG�GLVWULEXWLRQ�DQG�DFFUXHG�RQO\�DW�WKH�WLPH�RI�VXFK�SD\PHQWV����
�

�
� 'HIHUUHG�LQFRPH�WD[�LV�SURYLGHG��XVLQJ�WKH�OLDELOLW\�PHWKRG��RQ�DOO�WD[DEOH�WHPSRUDU\�GLIIHUHQFHV�

DULVLQJ� EHWZHHQ� WKH� FDUU\LQJ� DPRXQWV� RI� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� IRU� ILQDQFLDO� UHSRUWLQJ� SXUSRVHV�
DQG� WKH�DPRXQWV�XVHG� IRU� WD[DWLRQ�SXUSRVHV��H[FHSW� IRU�SHUPDQHQW�GLIIHUHQFHV�QRW�GHGXFWLEOH�
IRU� WD[�SXUSRVHV�DQG� LQLWLDO� UHFRJQLWLRQ�RI�DVVHWV�DQG� OLDELOLWLHV�ZKLFK�HIIHFW�QHLWKHU�DFFRXQWLQJ�
QRU�WD[DEOH�SURILW��7KH� WRWDO� SURYLVLRQV� IRU� WD[HV� RQ� LQFRPH� LV� GLIIHUHQW� WKDQ� WKH� DPRXQW�
FRPSXWHG�E\�DSSO\LQJ�WKH�VWDWXWRU\�WD[�UDWH�WR�LQFRPH�EHIRUH�SURYLVLRQ�IRU�WD[HV�DV�VKRZQ�LQ�WKH�
IROORZLQJ�UHFRQFLOLDWLRQ��
� ���0DUFK�� � ���0DUFK�
� ����� � �����
� 7/�ELOOLRQV� �� 7/�ELOOLRQV� ��
�

7D[HV�RQ�LQFRPH��ORVV��SHU�VWDWXWRU\�WD[�UDWH� ������ �������� ��������� ������
3HUPDQHQW�GLIIHUHQFHV�UHODWLQJ�WR�WKH�UHVWDWHPHQW�RI�
��QRQ�PRQHWDU\�LWHPV�SHU�,$6��� ������� ��������� �������� ��������
(IIHFW�RI�SHUPDQHQW�GLIIHUHQFHV�RQ�FRQVROLGDWLRQ�DGMXVWPHQWV� ��������� ������� ������� ��������
,QFRPH�LWHPV�H[HPSW�IURP�WD[�RU�VXEMHFW�WR�GLIIHUHQW�WD[�UDWHV� ��������� ������� ���������� ������
'LVDOORZDEOH�H[SHQVHV� ������ �������� ������ �������
(IIHFW�RI�GLIIHUHQW�WD[�UDWHV�DSSOLFDEOH�WR�WKH�
��FRQVROLGDWHG�DIILOLDWHV� ���������� �������� ��������� �������
�
7D[DWLRQ�FUHGLW� ��������� ������� ��������� ������

� �
7KH�WD[DWLRQ�FUHGLW�FRPSULVH�WKH�IROORZLQJ�LWHPV��
� ���0DUFK� ���0DUFK�
� ����� �����
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

�
&XUUHQW�WD[HV� ������� �������
'HIHUUHG�WD[HV� ��������� ���������
�
7D[DWLRQ�FUHGLW� ��������� ���������
�
,Q�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�UHODWHG�UHJXODWLRQ�IRU�SUHSDLG�WD[HV�RQ�LQFRPH��VXFK�DGYDQFH�SD\PHQWV�
GXULQJ� WKH� \HDU� DUH� EHLQJ� GHGXFWHG� IURP� WKH� ILQDO� WD[� OLDELOLW\� FRPSXWHG� RYHU� FXUUHQW� \HDU�
RSHUDWLRQV��$FFRUGLQJO\�� WKH� WD[DWLRQ�FKDUJH�RQ� LQFRPH�FRPSXWHG� LV�QRW�HTXDO� WR� WKH� ILQDO� WD[�
OLDELOLW\�DSSHDULQJ�RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW��
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����
�

�
7D[DWLRQ�RQ�LQFRPH�FRQWLQXHG�
�

� 7KH�PRYHPHQWV�RI�FXUUHQW�WD[HV�SD\DEOH�RQ�LQFRPH�LQ�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG����0DUFK�
�����DQG�WKH�\HDU�HQGHG����'HFHPEHU�������DUH�VKRZQ�EHORZ���

�
� ���0DUFK� ���'HFHPEHU�
� ����� �����
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
3URYLVLRQ�IRU�FXUUHQW�WD[HV�SD\DEOH�RQ��
��LQFRPH�EHIRUH�GHGXFWLRQV� ��������� ����������
$GG��7D[HV�FDUULHG�IRUZDUG� ������� ������
$GG��OHVV���'HIHUUHG�WD[�DVVHWV�OLDELOLWLHV� ������� ��������
/HVV��5HVWDWHPHQW�RI�RSHQLQJ�UHWDLQHG�HDUQLQJV�
�GXH�WR�WKH�HIIHFW�RI�,$6��� �� ���������
/HVV��5HVWDWHPHQW�HIIHFW�RQ�FXUUHQW�WD[HV�SD\DEOH�RQ�
��LQFRPH�IRU�WKH�FKDQJH�LQ�WKH�JHQHUDO�SXUFKDVLQJ���
��SRZHU�RI�7/�DW����0DUFK������ ��������� ��������
�
7D[HV�SD\DEOH�RQ�LQFRPH� ��������� �������
�

� 'HIHUUHG�WD[�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DV�DW����0DUFK������DQG����'HFHPEHU������DUH�DWWULEXWDEOH�
WR�WKH�LWHPV�GHWDLOHG�LQ�WKH�WDEOH�EHORZ���
� �����0DUFK� ���'HFHPEHU�
� ������ �����
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
'HIHUUHG�WD[�DVVHWV��
7D[�ORVVHV�FDUULHG�IRUZDUG� �������� ��������
6SHFLILF�DQG�JHQHUDO�DOORZDQFH�IRU�ORDQ�ORVVHV� ������� �������
,PSDLUPHQW�LQ�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�LQ��
���DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�WDQJLEOH�DVVHWV� �� �������
&DSLWDOLVHG�H[SHQVHV�DQG�OHDVLQJ�REOLJDWLRQV� ������� �������
,QYHVWPHQW�LQFHQWLYHV� ������� �������
'LVFRXQW�RQ�UHFHLYDEOHV� ������ �������
5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\� ������ ������
2WKHUV� �������� ����������
�
��������������������������7RWDO�GHIHUUHG�WD[�DVVHWV� �������� ��������
�
'HIHUUHG�WD[�OLDELOLWLHV�
5HVWDWHPHQW�RI�QRQ�PRQHWDU\�LWHPV�SHU�,$6���� �������� ��������
(IIHFW�RI�DSSO\LQJ�,$6��� ������� �������
2WKHUV� ���������� ���������
�
�������������������������7RWDO�GHIHUUHG�WD[�OLDELOLWLHV� �������� ��������
�
1HW�GHIHUUHG�WD[�DVVHWV� �������� ��������

�

'HIHUUHG� WD[�DVVHWV�DQG� OLDELOLWLHV� UHODWLQJ� WR�D� FRQVROLGDWHG�DIILOLDWH� UHSRUWLQJ� WR�D�VSHFLILF� WD[�
RIILFH�DUH�RIIVHW�DJDLQVW�HDFK�RWKHU�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
,Q�7XUNH\��WKHUH�DUH�QR�SURFHGXUHV�IRU�WKH�ILQDO�DJUHHPHQW�RI�WD[�DVVHVVPHQWV��7D[�UHWXUQV�DUH�
ILOHG� ZLWKLQ� IRXU� PRQWKV� DW� WKH� HQG� RI� \HDU� WR� ZKLFK� WKH\� UHODWH�� 7KH� WD[� DXWKRULWLHV� PD\��
KRZHYHU��H[DPLQH�WKH�DFFRXQWLQJ�UHFRUGV�DQG�RU�UHYLVH�DVVHVVPHQWV�ZLWKLQ�ILYH�\HDUV��
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����
�

�
��� 2WKHU�OLDELOLWLHV�
�

7KH�SULQFLSDO�FRPSRQHQWV�RI�RWKHU�OLDELOLWLHV�DUH�DV�IROORZV��
�
� ���0DUFK�� ���'HFHPEHU�
� ����� �����
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

�
7UDQVIHU�RUGHUV� �������� ��������
*HQHUDO�SURYLVLRQ��D�� �������� ��
0LVFHOODQHRXV�SD\DEOHV� ������� ��������
:LWKKROGLQJ�WD[HV� ������� �������
,QVXUDQFH�WHFKQLFDO�SURYLVLRQV� ������� �������
3D\DEOHV�WR�LQVXUDQFH�DQG�UHLQVXUDQFH�FRPSDQLHV�
��UHODWLQJ�WR�LQVXUDQFH�RSHUDWLRQV� ������� �������
)DFWRULQJ�SD\DEOHV� ������� �������
3D\DEOHV�WR�VXSSOLHUV�UHODWLQJ�
��WR�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV� ������� ������
5HVHUYH�IRU�VHYHUDQFH�SD\PHQW� ������� �������
%ORFNHG�DFFRXQWV� ������� �������
*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�QRQ�FDVK�ORDQV� ������ ������
([SHQVH�DFFUXDOV� ���� �������
$FFUXHG�H[FKDQJH�ORVV�RQ�GHULYDWLYHV� �� ������
2WKHUV� ���������� �������������
�
� ��������� ��������
�
�D�� &RQVLGHULQJ�WKH�XQFHUWDLQWLHV� LQ� WKH�SROLWLFDO�HQYLURQPHQW�ZKLFK�PD\�KDYH�DGYHUVH�HIIHFWV�

LQ� WKH� 7XUNLVK� HFRQRP\� VXEVHTXHQW� WR� WKH� ILUVW� TXDUWHU� HQGHG� ���0DUFK� ������ WKH�%DQN�
PDGH�D�SURYLVLRQ�RI�7/��������ELOOLRQV�DJDLQVW�SRVVLEOH�IXWXUH�ORVVHV�WKDW�PD\�DULVH�GXH�WR�
XQIRUHVHHDEOH�ULVNV��DQG�UHFRUGHG�DV�³JHQHUDO�SURYLVLRQ´�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

�
��� 6KDUHKROGHUV¶�HTXLW\�
� ����
� 7KH�DXWKRULVHG�DQG�SDLG�LQ�QRPLQDO�VKDUH�FDSLWDO�RI� WKH�%DQN� LV�7/��������ELOOLRQV�FRPSULVLQJ�

������������������ UHJLVWHUHG� VKDUHV� RI� ILYH� KXQGUHG� 7XUNLVK� OLUDV� HDFK� DQG� ������ UHJLVWHUHG�
VKDUHV�RI�RQ�KXQGUHG�7XUNLVK�OLUDV�HDFK��7KH�SRUWLRQ�RI�VKDUH�FDSLWDO�DULVLQJ�IURP�WKH�DPRXQWV�
SDLG�LQ�E\�WKH�VKDUHKROGHUV�ZDV�UHVWDWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ��KRZHYHU��WKH�WUDQVIHUV�IURP�
UHYDOXDWLRQ� VXUSOXV� RQ� IL[HG� DVVHWV� IRU� VWDWXWRU\� SXUSRVHV� DUH� QRW� UHVWDWHG�� $FFRUGLQJO\�� WKH�
VKDUH� FDSLWDO� LV� UHIOHFWHG� DW� UHVWDWHG� DPRXQWV� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV���

�
� 7KH� UHVHUYHV� LQFOXGH� OHJDO� UHVHUYHV�HVWDEOLVKHG�E\�DQQXDO�DSSURSULDWLRQV�DPRXQWLQJ� WR����RI�

LQFRPH�GLVFORVHG� LQ� WKH�%DQN¶V�VWDWXWRU\�DFFRXQWV�XQWLO� LW� UHDFKHV�����RI�SDLG�LQ�VKDUH�FDSLWDO�
�ILUVW� OHJDO� UHVHUYHV���:LWKRXW� OLPLW�� D� IXUWKHU� ����RI� GLYLGHQG�GLVWULEXWLRQV� LQ� H[FHVV� RI� ���RI�
SDLG�LQ� FDSLWDO� DUH� WR� EH� DSSURSULDWHG� WR� LQFUHDVH� OHJDO� UHVHUYHV� �VHFRQG� OHJDO� UHVHUYHV���7KH�
OHJDO� UHVHUYHV� DUH� UHVWULFWHG� DQG� DUH� QRW� DYDLODEOH� IRU� GLVWULEXWLRQ� DV� GLYLGHQGV�� ,Q� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�� OHJDO� UHVHUYHV�DUH� LQFOXGHG�DW� WKHLU�KLVWRULFDO�
DPRXQWV�� 7KH� UHVHUYHV� DOVR� LQFOXGH� VRPH� UHVHUYHV� DSSURSULDWHG� E\� PDQDJHPHQW� IRU� WKH�
JHQHUDO�EDQNLQJ�UHVHUYH�DV�ZHOO�DV�DPRXQWV�DSSURSULDWHG�IRU�SXUSRVHV�RI�DGGLQJ�WR�WKH�%DQN¶V�
VWDWXWRU\�UHVHUYHV��
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����
�

�
��� ([WUDRUGLQDU\�LWHP�

�
/DWH� ������ 7XUNLVK� *RYHUQPHQW� KDV� LPSRVHG� RQH� WLPH� RQO\� H[WUDRUGLQDU\� WD[� PHDVXUHV� WR�
ILQDQFH� WKH� SXEOLF� H[SHQGLWXUHV� FDXVHG� E\� WKH� PDVVLYH� HDUWKTXDNHV� RQ� ��� $XJXVW� DQG� ���
1RYHPEHU� ����� LQ� 0DUPDUD� 5HJLRQ�� 2QH� RI� VXFK� WD[� PHDVXUHV� LV� ³DGGLWLRQDO� LQFRPH� DQG�
FRUSRUDWH�WD[´��,Q�SULQFLSDO��DOO�LQGLYLGXDOV��H[FOXGLQJ�ZDJH�HDUQHUV��DQG�FRUSRUDWH�WD[SD\HUV�DUH�
UHTXLUHG�WR�SD\�DQ�DGGLWLRQDO�LQFRPH�RU�FRUSRUDWH�WD[�DW����RQ�WKHLU�WD[DEOH�EDVHV�ILOHG�IRU�WKH�
\HDU�RI�������7KH�WD[�EDVH�IRU�WKH����DGGLWLRQDO�WD[�LV�MXVW�WKH�VDPH�DV�WKH�WD[�EDVH�RQ�ZKLFK�
WKH�LQFRPH�RU�FRUSRUDWH�WD[�ZDV�FKDUJHG�IRU�WKH�\HDU�������$QRWKHU�DGGLWLRQDO�WD[�LPSRVHG�E\�
WKH�7XUNLVK�*RYHUQPHQW�LV�WKH�ZLWKKROGLQJ�WD[�RQ�LQWHUHVW�LQFRPH�RQ�JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV�WKDW�
ZLOO� EH� KHOG� DW� PDWXULW\�� 7KH� WD[� UDWH� RQ� VXFK� LQWHUHVW� LQFRPH� FKDQJHV� IURP� ��� WR� ����
DFFRUGLQJ�WR�PDWXULWLHV�RI�WKH�VHFXULWLHV��$V�DW����0DUFK������DQG����'HFHPEHU�������WKHUH�LV�
QR� XQSDLG� SRUWLRQ� RI� VXFK� WD[HV� FODVVLILHG� XQGHU� ³DFFUXHG� LQWHUHVW� DQG� RWKHU� OLDELOLWLHV´� LQ� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHWV��
�

��� 5HSXUFKDVH�DQG�UHVDOH�DJUHHPHQWV�
�

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� UDLVH� IXQGV� E\� VHOOLQJ� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� XQGHU� DJUHHPHQWV� WR�
UHSD\�WKH�IXQGV�E\�UHSXUFKDVLQJ�WKH�LQVWUXPHQWV�DW�IXWXUH�GDWHV�DW�WKH�VDPH�SULFH�SOXV�LQWHUHVW�
DW�D�SUHGHWHUPLQHG�UDWH��5HSXUFKDVH�DJUHHPHQWV�DUH�FRPPRQO\�XVHG�DV�D� WRRO� IRU�VKRUW�WHUP�
ILQDQFLQJ� RI� LQWHUHVW�EHDULQJ� DVVHWV�� GHSHQGLQJ� RQ� WKH� SUHYDLOLQJ� LQWHUHVW� UDWHV�� $W� ��� 0DUFK�
�����DQG����'HFHPEHU�������DVVHWV�VROG�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV�ZHUH�DV�IROORZV��

� � &DUU\LQJ�
� )DLU�YDOXH� DPRXQW�RI� � �
� &DUU\LQJ� RI�XQGHUO\LQJ� FRUUHVSRQGLQJ� 5HSXUFKDVH� 5HSXUFKDVH�
� YDOXH� DVVHWV� OLDELOLWLHV� GDWHV� SULFH�

�����
7UDGLQJ�LQVWUXPHQWV� �������� �������� �������� $SULO�6HSW������ ��������
,QYHVWPHQWV� �������� �������� �������� $SULO�6HSW������ ��������
�
� � ���������� ���������� �������� � ����������
�����
7UDGLQJ�LQVWUXPHQWV� ������� ������� ������� -DQ�)HE������ �������
,QYHVWPHQWV� �������� �������� �������� -DQ�)HE������ ��������

� �������� �������� �������� � ��������
�
7KH�SURFHHGV�IURP�WKH�VDOH�RI�VHFXULWLHV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV�DUH�WUHDWHG�DV�OLDELOLWLHV�
DQG� UHFRUGHG� DV� REOLJDWLRQV� IRU� UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV��$V�DW� ���0DUFK������� WKH�PDWXULWLHV�
DQG�LQWHUHVW�UDWHV�RI�WKH�REOLJDWLRQV�DUH�ZLWKLQ�RQH�PRQWK�DQG�EHWZHHQ����DQG���������������
������DQG����������UHVSHFWLYHO\��
�

7KH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�DOVR�SXUFKDVH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�XQGHU�DJUHHPHQWV�WR�UHVHOO�WKHP�
DW�IXWXUH�GDWHV��³UHYHUVH�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV´���7KH�VHOOHU�FRPPLWV�WR�UHSXUFKDVH�WKH�VDPH�
RU� VLPLODU� LQVWUXPHQWV� DW� DQ� DJUHHG� IXWXUH� GDWH�� 5HYHUVH� UHSXUFKDVHV� DUH� HQWHUHG� LQWR� DV� D�
IDFLOLW\�WR�SURYLGH�IXQGV�WR�FXVWRPHUV���
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����
�

�
5HSXUFKDVH�DQG�UHVDOH�DJUHHPHQWV�FRQWLQXHG�

�

$W� ���0DUFK������DQG����'HFHPEHU�������DVVHWV�SXUFKDVHG�VXEMHFW� WR�DJUHHPHQWV� WR� UHVHOO�
WKHP�ZHUH�DV�IROORZV��

� � )DLU�YDOXH� � � �
� &DUU\LQJ� RI�XQGHUO\LQJ� 5HSXUFKDVH� �
� YDOXH� DVVHWV� GDWHV� �
�����
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� ������ ������ $SULO������
�
�����
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� �������� �������� -DQ�0DU������
�
�

��� )DLU�YDOXH�LQIRUPDWLRQ�
�
)DLU� YDOXH� LV� WKH� DPRXQW� DW� ZKLFK� D� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQW� FRXOG� EH� H[FKDQJHG� LQ� D� FXUUHQW�
WUDQVDFWLRQ� EHWZHHQ� ZLOOLQJ� SDUWLHV�� RWKHU� WKDQ� LQ� D� IRUFHG� VDOH� RU� OLTXLGDWLRQ�� DQG� LV� EHVW�
HYLGHQFHG�E\�D�TXRWHG�PDUNHW�SULFH��
�
7KH� HVWLPDWHG� IDLU� YDOXHV� RI� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� KDYH� EHHQ� GHWHUPLQHG� E\� WKH� %DQN� XVLQJ�
DYDLODEOH� PDUNHW� LQIRUPDWLRQ�� ZKHUH� LW� H[LVWV�� DQG� DSSURSULDWH� YDOXDWLRQ� PHWKRGRORJLHV��
+RZHYHU�� MXGJHPHQW�LV�QHFHVVDU\�UHTXLUHG�WR�LQWHUSUHW�PDUNHW�GDWD�WR�GHWHUPLQH�WKH�HVWLPDWHG�
IDLU� YDOXH�� 7XUNH\� KDV� VKRZQ� VLQJV� RI�DQ�HPHUJLQJ�PDUNHW�DQG�KDV�H[SHULHQFHG�D�VLJQLILFDQW�
GHFOLQH� LQ� WKH� YROXPH�RI� DFWLYLW\� LQ� LWV� ILQDQFLDO�PDUNHW� DV� IXUWKHU� H[SODLQHG� LQ�1RWH� ����:KLOH�
PDQDJHPHQW� KDV� XVHG� DYDLODEOH� PDUNHW� LQIRUPDWLRQ� LQ� HVWLPDWLQJ� WKH� IDLU� YDOXHV� RI� ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV��WKH�PDUNHW�LQIRUPDWLRQ�PD\�QRW�EH�IXOO\�UHIOHFWLYH�RI�WKH�YDOXH�WKDW�FRXOG�EH�UHDOLVHG�
LQ�WKH�FXUUHQW�FLUFXPVWDQFHV��
�
0DQDJHPHQW� KDV� HVWLPDWHG� WKDW� WKH� IDLU� YDOXH� RI� FHUWDLQ� EDODQFH� VKHHW� LQVWUXPHQWV� LV� QRW�
PDWHULDOO\� GLIIHUHQW� WKDQ� WKHLU� UHFRUGHG� YDOXHV� H[FHSW� IRU� LQYHVWPHQWV�� 7KHVH� EDODQFH� VKHHW�
LQVWUXPHQWV� LQFOXGH� ORDQV� DQG� DGYDQFHV� WR� EDQNV� DQG� FXVWRPHUV�� GHSRVLWV� IURP� EDQNV� DQG�
FXVWRPHUV��REOLJDWLRQV�XQGHU� UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV�� ORDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV��ERQGV�
SD\DEOH� DQG� RWKHU� VKRUW�WHUP� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� ZKLFK� DUH� RI� D� FRQWUDFWXDO� QDWXUH��
0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�RI�WKHVH�SDUWLFXODU�ILQDQFLDO�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�
DSSUR[LPDWHV� WKHLU� IDLU� YDOXH�� SDUWLDOO\� GXH� WR� WKH� IDFW� WKDW� LW� LV� SUDFWLFH� WR� UHQHJRWLDWH� LQWHUHVW�
UDWHV�WR�UHIOHFW�FXUUHQW�PDUNHW�FRQGLWLRQV��)DLU�YDOXH�RI� LQYHVWPHQWV�LV�7/����������ELOOLRQV�����
'HFHPEHU�������7/����������ELOOLRQV���ZKHUHDV�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQW�LV�7/����������ELOOLRQV�����
'HFHPEHU� ������7/���������� ELOOLRQV�� LQ� WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�EDODQFH�VKHHW�DV�DW�
���0DUFK�������
�
7KH�IDLU�YDOXHV�RI�VKDUH�FDSLWDO��OHDVHKROG�LPSURYHPHQWV�DQG�RWKHU�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�WKDW�DUH�
QRW�RI�FRQWUDFWXDO�QDWXUHV��DUH�QRW�FDOFXODWHG�DV�WKH\�DUH�QRW�FRQVLGHUHG�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��

�
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����
�

�
��� &KDQJH�LQ�DFFRXQWLQJ�SROLF\�

$V�DW����'HFHPEHU������� WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV�DGRSWHG� ,$6���� �UHYLVHG�������)LQDQFLDO�
,QVWUXPHQWV��5HFRJQLWLRQ�DQG�0HDVXUHPHQW�DQG�6,&�����,QFRPH�7D[HV��5HFRYHU\�RI�5HYDOXHG�
1RQ�'HSUHFLDEOH�$VVHWV��

7KH� DGRSWLRQ� RI� ,$6� ��� KDV� UHVXOWHG� LQ� WKDW� DYDLODEOH�IRU�VDOH� DVVHWV� ZHUH� UHFRJQL]HG� DW� IDLU�
YDOXH��FKDQJLQJ�LWV�PHWKRG�RI�DFFRXQWLQJ�IRU�KHGJLQJ�WUDQVDFWLRQV�DQG�UHFRJQL]LQJ�DOO�GHULYDWLYH�
ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DV�DVVHWV�RU�OLDELOLWLHV�DW�IDLU�YDOXH��7KLV�FKDQJH�KDV�EHHQ�DFFRXQWHG�IRU�E\�
DGMXVWLQJ�WKH�RSHQLQJ�EDODQFH�RI�DFFXPXODWHG�SURILWV��&RPSDUDWLYHV�KDYH�QRW�EHHQ�UHVWDWHG��

7KH�DGRSWLRQ�RI�6,&����KDV�UHVXOWHG� LQ�D�UHFRJQLWLRQ�RI�D�GHIHUUHG�WD[� OLDELOLW\�DULVLQJ�IURP�WKH�
UHVWDWHPHQW�RI� ODQG�� FRQVWUXFWLRQ� LQ�SURJUHVV�DQG� LQYHVWPHQW� LQ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV� IRU� WKH�
HIIHFWV� RI� LQIODWLRQ�� 7KLV� FKDQJH� KDV� EHHQ� DFFRXQWHG� IRU� E\� DGMXVWLQJ� WKH� RSHQLQJ� EDODQFH�
DFFXPXODWHG�SURILWV��&RPSHUDWLYHV�KDYH�QRW�EHHQ�UHVWDWHG��

(IIHFWV�RI�WKH�FKDQJHV�LQ�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�RQ�DFFXPXODWHG�SURILWV��DUH�DV�IROORZV��

� ��-DQXDU\�
� �����
� 7/�ELOOLRQV�
�
2SHQLQJ�EDODQFH�DV�SUHYLRXVO\�UHSRUWHG� ��������
(IIHFW�RI�DSSO\LQJ�LQWHUQDO�UDWH�RI�UHWXUQ�PHWKRG��,$6����
� IRU�LQWHUHVW�LQFRPH�DQG�H[SHQVH�FDOFXODWLRQV��
� LQVWHDG�RI�VWUDLJKW�OLQH�PHWKRG��
)LQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ�DQG�LQYHVWPHQWV� ���������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� ������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV� ������
'HSRVLWV�IURP�EDQNV� ���������
'HSRVLWV�IURP�FXVWRPHUV� ��������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV� �������������

� ���������
'HIHUUHG�WD[�DVVHW�RI�DERYH�HIIHFWV� ���������
1HW�HIIHFW�RI�DSSO\LQJ�,$6��� ���������
�
1HW�HIIHFW�RI�6,&���� ���������
�
5HVWDWHG�RSHQLQJ�EDODQFH�RI�DFFXPXODWHG�SURILWV� ��������

)RU� WKH� \HDU� HQGHG� ��� 'HFHPEHU� ������ WKH� QHW� SURILW� LQFUHDVHG� E\� 7/�������� ELOOLRQV� DV� D�
UHVXOW�RI�WKH�DGRSWLRQ�RI�,$6����DQG�GHFUHDVHG�E\�7/�������ELOOLRQV�DV�D�UHVXOW�RI�WKH�DGRSWLRQ�
RI� 6,&����� ,Q� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� VWDWHPHQW� RI� RSHUDWLRQV� IRU� WKH� WKUHH�PRQWK� SHULRG�
HQGHG����0DUFK�������HIIHFWV�RI�DSSO\LQJ�,$6���DQG�6,&�����ZHUH�QRW�UHIOHFWHG��

�

��� &RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV�
� �

�,Q� WKH� QRUPDO� FRXUVH� RI� EDQNLQJ� DFWLYLWLHV�� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� XQGHUWDNH� YDULRXV�
FRPPLWPHQWV� DQG� LQFXUH� FHUWDLQ� FRQWLQJHQW� OLDELOLWLHV� WKDW� DUH� QRW� SUHVHQWHG� LQ� WKH�
DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� LQFOXGLQJ� OHWWHUV� RI� JXDUDQWHH�� DFFHSWDQFH�
FUHGLWV�DQG�OHWWHUV�RI�FUHGLW��

�



7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$ù�DQG�,WV�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
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����
�

�
&RPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV�FRQWLQXHG�
�

&RPPLWPHQWV� DQG� FRQWLQJHQW� OLDELOLWLHV� DULVLQJ� LQ� WKH� RUGLQDU\� FRXUVH� RI� EXVLQHVV� FRPSULVH�RI�
WKH�IROORZLQJ�LWHPV��
� ���0DUFK� ���'HFHPEHU�
� ����� �����
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
�
/HWWHUV�RI�JXDUDQWHH� ���������� ����������
/HWWHUV�RI�FUHGLW� �������� ����������
$FFHSWDQFH�FUHGLWV� �������� ��������
2WKHU�JXDUDQWHHV�DQG�HQGRUVHPHQWV� ������������ ������������
�
� ���������� ����������

� �
$V� DW� ��� 0DUFK� ������ FRPPLWPHQW� IRU� XQFDOOHG� FDSLWDO� RI� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DPRXQWV�
DSSUR[LPDWHO\�WR�7/�������ELOOLRQV�����'HFHPEHU�������7/�������ELOOLRQV���

�
$V� DW� ��� 0DUFK� ������ FRPPLWPHQW� IRU� SXUFKDVH� DQG� VDOH� RI� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV� XQGHU� VSRW��
IRUZDUG��VZDS��IXWXUH�UDWH�DJUHHPHQWV�RU�RSWLRQV�DQG�IRU�JROG�WUDGLQJ�DPRXQWV�WR�7/����������
ELOOLRQV�����'HFHPEHU�������7/���������ELOOLRQV���DOPRVW�DOO�GXH�ZLWKLQ�RQH�\HDU��
� �
7KH�EUHDNGRZQ�RI�VXFK�FRPPLWPHQWV�RXWVWDQGLQJ��E\�W\SH��DUH�SUHVHQWHG�DV�IROORZV���

� �
���0DUFK������ � ���'HFHPEHU������

� 3XUFKDVHV� 6DOHV� 3XUFKDVHV� 6DOHV�
� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�

� �
)RUZDUG�DJUHHPHQWV�IRU�FXVWRPHU�GHDOLQJ�DFWLYLWLHV� ������� ������� ������� ������
6ZDS�DJUHHPHQWV�IRU�FXVWRPHU�GHDOLQJ�DFWLYLWLHV� ������ ������� ������� �������
)RUZDUG�DJUHHPHQWV�IRU�KHGJLQJ�SXUSRVHV� �������� �������� ���������� ��������
)RUZDUG�DJUHHPHQWV�IRU�JROG�WUDGLQJ� �� ������� �� �������
&XUUHQF\�VZDS�DJUHHPHQWV�IRU�KHGJLQJ�SXUSRVHV� �������� ������� �������� �������
,QWHUHVW�UDWH�VZDS�DJUHHPHQWV�IRU�KHGJLQJ�SXUSRVHV� ���� �� ��� ������
6SRW�IRUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV� ������� ������� �������� ������� �
)XWXUH�UDWH�DJUHHPHQWV� ���������� ���������� ������������� ������������ �
� � �
� ���������� �������� ���������� ��������
�
��� 5LVN�PDQDJHPHQW�GLVFORVXUHV�

7KLV� VHFWLRQ� SURYLGHV� GHWDLOV� RI� WKH�%DQN� DQG� LWV� DIILODWHV¶� H[SRVXUH� WR� ULVN�DQG�GHVFULEHV� WKH�
PHWKRGV� XVHG� E\� PDQDJHPHQW� WR� FRQWURO� ULVN�� 7KH� PRVW� LPSRUWDQW� W\SHV� RI� ILQDQFLDO� ULVN� WR�
ZKLFK�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILODWHV�DUH�H[SRVHG��DUH�FUHGLW�ULVN��OLTXLGLW\�ULVN�DQG�PDUNHW�ULVN��0DUNHW�
ULVN�LQFOXGHV�FXUUHQF\�ULVN��LQWHUHVW�UDWH�ULVN�DQG�HTXLW\�SULFH�ULVN���

7KH�QDWXUH�RI� WKH� ULVNV�DQG� WKH�DSSURDFK� WR�PDQDJLQJ� ULVN�GLIIHUV� IXQGDPHQWDOO\�EHWZHHQ� WKH�
WUDGLQJ� DQG� QRQ�WUDGLQJ� SRUWIROLRV�� VHFWLRQ�%� FRQWDLQV� ULVN�PDQDJHPHQW� LQIRUPDWLRQ� UHODWHG� WR�
WKH�WUDGLQJ�SRUWIROLR�DQG�VHFWLRQ�&�GHDOV�ZLWK�WKH�QRQ�WUDGLQJ�SRUWIROLR��

�
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����
�

�
5LVN�PDQDJHPHQW�GLVFORVXUHV�FRQWLQXHG�
�

$��'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�

7KH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�HQWHU�LQWR�D�YDULHW\�RI�GHULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�IRU�KHGJLQJ�DQG�
ULVN� PDQDJHPHQW� SXUSRVHV�� 7KLV� QRWH� GHVFULEHV� WKH� GHULYDWLYHV� XVHG�� )XUWKHU� GHWDLOV� RI� WKH�
REMHFWLYHV�DQG�VWUDWHJLHV�LQ�WKH�XVH�RI�GHULYDWLYHV�DUH�VHW�RXW�LQ�WKH�VHFWLRQV�RI�WKLV�QRWH�RQ�QRQ�
WUDGLQJ� DFWLYLWLHV��'HWDLOV� RI� WKH� QDWXUH� DQG� WHUPV� RI� GHULYDWLYH� LQVWUXPHQWV� RXWVWDQGLQJ� DW� WKH�
EDODQFH�VKHHW�GDWHV�DUH�VHW�RXW�LQ�QRWH�����'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�XVHG�LQFOXGH�VZDSV��
IXWXUHV��IRUZDUGV��RSWLRQV�DQG�RWKHU�VLPLODU�W\SHV�RI�FRQWUDFWV�ZKRVH�YDOXH�FKDQJHV�LQ�UHVSRQVH�
WR�FKDQJHV�LQ�LQWHUHVW�UDWHV��IRUHLJQ�H[FKDQJH�UDWHV�DQG�JROG�SULFHV��'HULYDWLYHV�DUH�LQGLYLGXDOO\�
QHJRWLDWHG�RYHU�WKH�FRXQWHU�FRQWUDFWV��$�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�PDLQ�W\SHV�RI�GHULYDWLYH�LQVWUXPHQWV�
XVHG�LV�VHW�RXW�EHORZ�

�L��6ZDSV�

6ZDSV� DUH� RYHU�WKH�FRXQWHU� DJUHHPHQWV� WR� H[FKDQJH� IXWXUH� FDVK� IORZV� EDVHG� XSRQ� DJUHHG�
QRWLRQDO�DPRXQWV��0RVW�FRPPRQO\�XVHG�VZDSV�DUH�FXUUHQF\�VZDSV��7KH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�
DUH� VXEMHFW� WR� FUHGLW� ULVN�DULVLQJ� IURP� WKH� UHVSHFWLYH�FRXQWHUSDUWLHV¶� IDLOXUH� WR�SHUIRUP��0DUNHW�
ULVN� DULVHV� IURP� WKH� SRVVLELOLW\� RI� XQIDYRXUDEOH� PRYHPHQWV� LQ� PDUNHW� UDWHV� UHODWLYH� WR� WKH�
FRQWUDFWXDO�UDWHV�RI�WKH�FRQWUDFW��

��LL��)XWXUHV�DQG�IRUZDUGV�

)XWXUHV�DQG�IRUZDUG�FRQWUDFWV�DUH�FRPPLWPHQWV�WR�HLWKHU�SXUFKDVH�RU�VHOO�D�GHVLJQDWHG�ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQW��FXUUHQF\��FRPPRGLW\�RU�DQ�LQGH[�DW�D�VSHFLILHG�IXWXUH�GDWH�IRU�D�VSHFLILHG�SULFH�DQG�
PD\� EH� VHWWOHG� LQ� FDVK� RU� DQRWKHU� ILQDQFLDO� DVVHW�� )XWXUHV� DUH� VWDQGDUGL]HG� H[FKDQJH�WUDGHG�
FRQWUDFWV� ZKHUHDV� IRUZDUGV� DUH� LQGLYLGXDOO\�WUDGHG� RYHU�WKH�FRXQWHU� FRQWUDFWV�� ,QLWLDO� PDUJLQ�
UHTXLUHPHQWV� IRU� IXWXUHV� DUH� PHW� LQ� FDVK� RU� RWKHU� LQVWUXPHQWV�� DQG� FKDQJHV� LQ� WKH� IXWXUH�
FRQWUDFW�YDOXHV�DUH�VHWWOHG�GDLO\��7KHUHIRUH�FUHGLW�ULVN�LV�OLPLWHG�WR�WKH�QHW�SRVLWLYH�FKDQJH�LQ�WKH�
PDUNHW�YDOXH�IRU�D�VLQJOH�GD\��)XWXUHV�FRQWUDFWV�KDYH�OLWWOH�FUHGLW�ULVN�EHFDXVH�WKH�FRXQWHUSDUWLHV�
DUH�IXWXUHV�H[FKDQJHV��)RUZDUG�FRQWUDFWV�UHVXOW�LQ�FUHGLW�H[SRVXUH�WR�WKH�FRXQWHUSDUW\��)XWXUHV�
DQG�IRUZDUG�FRQWUDFWV�ERWK�UHVXOW�LQ�H[SRVXUH�WR�PDUNHW�ULVN�EDVHG�RQ�FKDQJHV�LQ�PDUNHW�SULFHV�
UHODWLYH�WR�FRQWUDFWHG�DPRXQWV��

��LLL��2SWLRQV�
2SWLRQV� DUH� GHULYDWLYH� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQWV� WKDW� JLYH� WKH� EX\HU�� LQ� H[FKDQJH� IRU� D� SUHPLXP�
SD\PHQW�� WKH� ULJKW�� EXW� QRW� WKH� REOLJDWLRQ�� WR� HLWKHU� SXUFKDVH� IURP� �FDOO� RSWLRQ�� RU� VHOO� WR� �SXW�
RSWLRQ�� WKH�ZULWHU�D�VSHFLILHG�XQGHUO\LQJ�DW�D�VSHFLILHG�SULFH�RQ�RU�EHIRUH�D�VSHFLILHG�GDWH��7KH�
%DQN�HQWHUV�LQWR�IRUHLJQ�H[FKDQJH�RSWLRQV��)RUHLJQ�FXUUHQF\�RSWLRQV�SURYLGH�SURWHFWLRQ�DJDLQVW�
ULVLQJ� RU� IDOOLQJ� FXUUHQF\� UDWHV�� 7KH�%DQN� DV� D� EX\HU�RI� RYHU�WKH�FRXQWHU�RSWLRQV� LV� VXEMHFW� WR�
PDUNHW�ULVN�DQG�FUHGLW�ULVN�VLQFH�WKH�FRXQWHUSDUW\�LV�REOLJHG�WR�PDNH�SD\PHQWV�XQGHU�WKH�WHUPV�
RI� WKH�FRQWUDFW� LI� WKH�%DQN�H[HUFLVHV� WKH�RSWLRQ��$V� WKH�ZULWHU�RI�RYHU�WKH�FRXQWHU�RSWLRQV�� WKH�
%DQN� LV� VXEMHFW� WR� PDUNHW� ULVN� RQO\� VLQFH� LW� LV� REOLJHG� WR� PDNH� SD\PHQWV� LI� WKH� RSWLRQ� LV�
H[HUFLVHG��

�
%��7UDGLQJ�DFWLYLWLHV�

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� PDLQWDLQ� DFWLYH� WUDGLQJ� SRVLWLRQV� LQ� QRQ�GHULYDWLYH� ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�� 0RVW� RI� WKH� WUDGLQJ� DFWLYLWLHV� DUH� FXVWRPHU� GULYHQ�� ,Q� DQWLFLSDWLRQ� RI� FXVWRPHU�
GHPDQG��DQ� LQYHQWRU\�RI�FDSLWDO�PDUNHW� LQVWUXPHQWV� LV�FDUULHG�DQG�DFFHVV�WR�PDUNHW� OLTXLGLW\� LV�
PDLQWDLQHG�E\�TXRWLQJ�ELG�DQG�RIIHU�SULFHV� WR�DQG� WUDGLQJ�ZLWK�RWKHU�PDUNHW�PDNHUV��3RVLWLRQV�
DUH� DOVR� WDNHQ� LQ� WKH� LQWHUHVW� UDWH�� IRUHLJQ� H[FKDQJH�� GHEW� DQG� HTXLW\� PDUNHWV� EDVHG� RQ�
H[SHFWDWLRQV� RI� IXWXUH� PDUNHW� FRQGLWLRQV�� 7KHVH� DFWLYLWLHV� FRQVWLWXWH� WKH� SURSULHWDU\� WUDGLQJ�
EXVLQHVV� DQG� HQDEOH� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� WR� SURYLGH� FXVWRPHUV� ZLWK� FDSLWDO� PDUNHW�
SURGXFWV� DW� FRPSHWLWLYH� SULFHV�� $V� WUDGLQJ� VWUDWHJLHV� GHSHQG� RQ� ERWK� PDUNHW�PDNLQJ� DQG�
SURSULHWDU\�SRVLWLRQV��JLYHQ�WKH�UHODWLRQVKLSV�EHWZHHQ�LQVWUXPHQWV�DQG�PDUNHWV��WKRVH�DUH�
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5LVN�PDQDJHPHQW�GLVFORVXUHV�FRQWLQXHG�

PDQDJHG�LQ�FRQFHUW�WR�PD[LPL]H�QHW�WUDGLQJ�LQFRPH��7UDGLQJ�DFWLYLWLHV�DUH�PDQDJHG�E\�W\SH�RI�
ULVN�LQYROYHG�DQG�RQ�WKH�EDVLV�RI�WKH�FDWHJRULHV�RI�WUDGLQJ�LQVWUXPHQWV�KHOG��

��L��&RXQWHUSDUW\�FUHGLW�ULVN�

7KH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV¶�FRXQWHUSDUW\�FUHGLW�H[SRVXUH�DW�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�IURP�ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�KHOG�RU� LVVXHG�IRU� WUDGLQJ�SXUSRVHV� LV�UHSUHVHQWHG�E\�WKH�IDLU�YDOXH�RI� LQVWUXPHQWV�
ZLWK� D� SRVLWLYH� IDLU� YDOXH� DW� WKDW� GDWH�� DV� UHFRUGHG� RQ� WKH� EDODQFH� VKHHW�� 1RWLRQDO� DPRXQWV�
GLVFORVHG� LQ� WKH� QRWHV� WR� WKH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� GR� QRW� UHSUHVHQW� WKH� DPRXQWV� WR� EH�
H[FKDQJHG�E\� WKH�SDUWLHV� WR�GHULYDWLYHV�DQG�GR�QRW�PHDVXUH� WKH�H[SRVXUH� WR�FUHGLW�RU�PDUNHW�
ULVNV��7KH�DPRXQWV�WR�EH�H[FKDQJHG�DUH�EDVHG�RQ�WKH�WHUPV�RI�WKH�GHULYDWLYHV��

7KH�ULVN�WKDW�FRXQWHUSDUWLHV�WR�WUDGLQJ�LQVWUXPHQWV�PLJKW�GHIDXOW�RQ�WKHLU�REOLJDWLRQV�LV�PRQLWRUHG�
RQ� DQ� RQJRLQJ� EDVLV�� ,Q� PRQLWRULQJ� FUHGLW� ULVN� H[SRVXUH�� FRQVLGHUDWLRQ� LV� JLYHQ� WR� WUDGLQJ�
LQVWUXPHQWV�ZLWK�D�SRVLWLYH�IDLU�YDOXH�DQG�WR�WKH�YRODWLOLW\�RI�WKH�IDLU�YDOXH�RI�WUDGLQJ�LQVWUXPHQWV��
7R�PDQDJH� WKH� OHYHO�RI�FUHGLW� ULVN�� WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV�GHDO�ZLWK�FRXQWHUSDUWLHV�RI�JRRG�
FUHGLW�VWDQGLQJ��HQWHU�LQWR�PDVWHU�QHWWLQJ�DJUHHPHQWV�ZKHQHYHU�SRVVLEOH��DQG�ZKHQ�DSSURSULDWH��
REWDLQ�FROODWHUDO��0DVWHU�QHWWLQJ�DJUHHPHQWV�SURYLGH�IRU�WKH�QHW�VHWWOHPHQW�RI�FRQWUDFWV�ZLWK�WKH�
VDPH�FRXQWHUSDUW\�LQ�WKH�HYHQW�RI�GHIDXOW��

��LL��0DUNHW�ULVN�

$OO� WUDGLQJ� LQVWUXPHQWV� DUH� VXEMHFW� WR� PDUNHW� ULVN�� WKH� ULVN� WKDW� IXWXUH� FKDQJHV� LQ� PDUNHW�
FRQGLWLRQV� PD\� PDNH� DQ� LQVWUXPHQW� OHVV� YDOXDEOH� RU� PRUH� RQHURXV�� 7KH� LQVWUXPHQWV� DUH�
UHFRJQL]HG�DW�IDLU�YDOXH��DQG�DOO�FKDQJHV�LQ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�GLUHFWO\�DIIHFW�QHW�WUDGLQJ�LQFRPH��

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� PDQDJH� LWV� XVH� RI� WUDGLQJ� LQVWUXPHQWV� LQ� UHVSRQVH� WR� FKDQJLQJ�
PDUNHW�FRQGLWLRQV��([SRVXUH� WR�PDUNHW� ULVN� LV� IRUPDOO\�PDQDJHG� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� ULVN� OLPLWV�
VHW�E\�VHQLRU�PDQDJHPHQW�E\�EX\LQJ�RU�VHOOLQJ�LQVWUXPHQWV�RU�HQWHULQJ�LQWR�RIIVHWWLQJ�SRVLWLRQV���

�
&��1RQ�WUDGLQJ�DFWLYLWLHV�

%HORZ�LV�D�GLVFXVVLRQ�RI�WKH�YDULRXV�ULVNV�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�DUH�H[SRVHG�WR�DV�D�UHVXOW�RI�
LWV�QRQ�WUDGLQJ�DFWLYLWLHV�DQG�WKH�DSSURDFK�WDNHQ�WR�PDQDJH�WKRVH�ULVNV���

�
�L��/LTXLGLW\�ULVN�

/LTXLGLW\� ULVN� DULVHV� LQ� WKH� JHQHUDO� IXQGLQJ� RI� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV¶� DFWLYLWLHV� DQG� LQ� WKH�
PDQDJHPHQW�RI�SRVLWLRQV��,W�LQFOXGHV�ERWK�WKH�ULVN�RI�EHLQJ�XQDEOH�WR�IXQG�DVVHWV�DW�DSSURSULDWH�
PDWXULWLHV�DQG�UDWHV�DQG�WKH�ULVN�RI�EHLQJ�XQDEOH�WR�OLTXLGDWH�DQ�DVVHW�DW�D�UHDVRQDEOH�SULFH�DQG�
LQ�DQ�DSSURSULDWH�WLPH�IUDPH��

7KH�%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� KDYH� DFFHVV� WR� D� GLYHUVH� IXQGLQJ� EDVH�� )XQGV� DUH� UDLVHG� XVLQJ� D�
EURDG� UDQJH� RI� LQVWUXPHQWV� LQFOXGLQJ� GHSRVLWV�� V\QGLFDWLRQV�� VHFXULWL]DWLRQV�� ERQGV� LVVXDQFH��
RWKHU�IXQGLQJ�VRXUFHV�DQG�VKDUH�FDSLWDO��7KLV�HQKDQFHV�IXQGLQJ�IOH[LELOLW\��OLPLWV�GHSHQGHQFH�RQ�
DQ\�RQH�VRXUFH�RI�IXQGV�DQG�JHQHUDOO\�ORZHUV�WKH�FRVW�RI�IXQGV��7KH�%DQN�VWULYHV�WR�PDLQWDLQ�D�
EDODQFH�EHWZHHQ�FRQWLQXLW\�RI�IXQGLQJ�DQG�IOH[LELOLW\�WKURXJK�WKH�XVH�RI�OLDELOLWLHV�ZLWK�D�UDQJH�RI�
PDWXULWLHV�� /LTXLGLW\� ULVN� LV� FRQWLQXRXVO\� DVVHVVHG� E\� LGHQWLI\LQJ� DQG� PRQLWRULQJ� FKDQJHV� LQ�
IXQGLQJ� UHTXLUHG� WR� PHHW� EXVLQHVV� JRDOV� DQG� WDUJHWV� VHW� LQ� WHUPV� RI� WKH� RYHUDOO� VWUDWHJ\�� ,Q�
DGGLWLRQ�� D� SRUWIROLR� RI� OLTXLG� DVVHWV� LV� KHOG� DV� D� SDUW� RI� WKH�%DQN¶V� OLTXLGLW\� ULVN�PDQDJHPHQW�
VWUDWHJ\��
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7KH�IROORZLQJ�WDEOH�SURYLGHV�DQ�DQDO\VLV�RI�PRQHWDU\�DVVHWV�DQG�PRQHWDU\�OLDELOLWLHV�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�HQWLWLHV�LQWR�UHOHYDQW�PDWXULW\�JURXSLQJV�EDVHG�RQ�WKH�UHPDLQLQJ�SHULRGV�WR�UHSD\PHQW�

�����������0DUFK����� �������'HFHPEHU�����
8S�WR� ��WR�� ��WR�� ��WR��� 2YHU� 8S�WR� ��WR�� ��WR�� ��WR��� 2YHU�
��PRQWK PRQWKV PRQWKV PRQWKV ��\HDU 7RWDO ��PRQWK PRQWKV PRQWKV PRQWKV ��\HDU 7RWDO
7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELOOLRQV 7/�ELO OLRQV

021(7$5<�$66(76

7XUNLVK�/LUD
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������� ������� � � � ������� ������� ����� � � � �������
)LQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ ������ ����� ������ ������� ������ ������� ������ ����� ������� ������ � �������
,QYHVWPHQWV ����� ������� ������ ����� ������� ��������� ����� ����� ������� ����� ������� ���������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV ����� ������ � ��� � ������ ������ ����� � ����� � ������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV ������� ������ ������ ������� ������ ������� ������� ������ ������ ������ ������� �������
2WKHU�DVVHWV ������ ������ ������ ����� ������� ������� ������ ����� ������ ����� ������� �������
'HIHUUHG�WD[�DVVHWV � � � � ������� ������� � � � � ������� ���������
��7RWDO�7XUNLVK�/LUD�PRQHWDU\�DVVHWV ������� ������� ������� ������� ��������� ��������� ��������� ������ ������� ������� ��������� ���������

)RUHLJQ�FXUUHQF\
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ������� ����� � � � ������� ��������� ����� � � � ���������
)LQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ � ������� ������� ������ ������� ��������� � ����� ������ ������� ��������� ���������
,QYHVWPHQWV � ������ ����� ������ ��������� ��������� ��� ��� ��� ��� ��������� ���������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV ������� ������ ������ ����� ������ ������� ��������� ������� ����� ������ ������ ���������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV ������� ������� ������� ������� ��������� ��������� ������� ������� ������� ��������� ��������� ���������
2WKHU�DVVHWV ������ ������ ����� � ������� ������� ������ ������ ����� ������ ������ �������
'HIHUUHG�WD[�DVVHWV � � � � ����� ����� � � � � ����� �����

��7RWDO�IRUHLJQ�FXUUHQF\�PRQHWDU\�DVVHWV ��������� ������� ������� ��������� ��������� ���������� ��������� ������� ������� ��������� ��������� ����������

��7RWDO�0RQHWDU\�$VVHWV ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ���������� ��������� ������� ��������� ��������� ��������� ����������
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7XUNLVK�/LUD
'HSRVLWV ��������� ������� ������� ������ ����� ��������� ��������� ������� ������ ����� ������ ���������
2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV ������� � � � � ������� ��� ������ � � � ������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV ������ � � �� � ������ ������ ������ ������ �� �� ������
%RQGV�SD\DEOH � � � � � � � � � � � �
2WKHU�OLDELOLWLHV ������� ����� ������ ������ ������� ������� ������� ������ ������ ������ ������� �������

��7RWDO�7XUNLVK�/LUD�PRQHWDU\�OLDELOLWLHV ��������� ������� ������� ������ ������� ��������� ��������� ������� ������ ������ ������� ���������

)RUHLJQ�FXUUHQF\
'HSRVLWV ��������� ������� ������� ������� ������ ��������� ��������� ������� ������� ������� ������� ���������
2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV ������� ������ ������ � � ������� ������ ������ � � � �������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV ������� ������� ������� ������� ������� ��������� ������ ������� ������� ��������� ������� ���������
%RQGV�SD\DEOH ����� � � � ������ ������ ������ � ����� � ������ ������
2WKHU�OLDELOLWLHV ������ ������ ����� � ������� ������� ������ ������ ������ ����� ������� �������

��7RWDO�IRUHLJQ�FXUUHQF\�PRQHWDU\�OLDELOLWLHV ��������� ��������� ��������� ������� ��������� ���������� ��������� ��������� ��������� ��������� ��������� ����������
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�
�LL��0DUNHW�ULVN�

�
,QWHUHVW�UDWH�ULVN�

7KH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV¶�RSHUDWLRQV�DUH�VXEMHFW� WR� WKH�ULVN�RI� LQWHUHVW�UDWH�IOXFWXDWLRQV�WR�WKH�
H[WHQW�WKDW�LQWHUHVW�HDUQLQJ�DVVHWV��LQFOXGLQJ�LQYHVWPHQWV��DQG�LQWHUHVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV�PDWXUH�
RU� UHSULFH� DW� GLIIHUHQW� WLPHV� RU� LQ� GLIIHULQJ� DPRXQWV�� ,Q� WKH� FDVH� RI� IORDWLQJ� UDWH� DVVHWV� DQG�
OLDELOLWLHV� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DUH� DOVR� H[SRVHG� WR� EDVLV� ULVN�� ZKLFK� LV� WKH� GLIIHUHQFH� LQ�
UHSULFLQJ� FKDUDFWHULVWLFV� RI� WKH� YDULRXV� IORDWLQJ� UDWH� LQGLFHV�� VXFK� DV� WKH� GHSRVLW� UDWH� DQG� VL[�
PRQWKV� OLERU� DQG� GLIIHUHQW� W\SHV� RI� LQWHUHVW�� 7UHDVXU\� DFWLYLWLHV� DUH� DLPHG� DW� RSWLPL]LQJ� QHW�
LQWHUHVW�LQFRPH��JLYHQ�PDUNHW�LQWHUHVW�UDWH�OHYHOV�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�%DQN¶V�EXVLQHVV�VWUDWHJLHV��

$VVHW�OLDELOLW\�ULVN�PDQDJHPHQW�DFWLYLWLHV�DUH�FRQGXFWHG�LQ�WKH�FRQWH[W�RI�WKH�%DQN¶V�VHQVLWLYLW\�WR�
LQWHUHVW� UDWH� FKDQJHV�� ,Q� JHQHUDO�� DV� FRPPRQ� LQ� FXUUHQW� HFRQRPLF� HQYLURQPHQW�� WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DUH�OLDELOLW\�VHQVLWLYH�EHFDXVH�LWV�LQWHUHVW�HDUQLQJ�DVVHWV�KDYH�
D�ORQJHU�GXUDWLRQ�DQG�UHSULFH�VOLJKWO\�OHVV�IUHTXHQWO\�WKDQ�LQWHUHVW�EHDULQJ�OLDELOLWLHV��7KLV�PHDQV�
WKDW� LQ� ULVLQJ� LQWHUHVW� UDWH� HQYLURQPHQWV�� PDUJLQV� HDUQHG� ZLOO� QDUURZ� DV� OLDELOLWLHV� UHSULFH��
+RZHYHU�� WKH� DFWXDO� HIIHFW� ZLOO� GHSHQG� RQ� D� QXPEHU� RI� IDFWRUV�� LQFOXGLQJ� WKH� H[WHQW� WR�ZKLFK�
UHSD\PHQWV� DUH�PDGH�HDUOLHU� RU� ODWHU� WKDQ� WKH�FRQWUDFWHG�GDWHV�DQG�YDULDWLRQV� LQ� LQWHUHVW� UDWH�
VHQVLWLYLW\�ZLWKLQ�UHSULFLQJ�SHULRGV�DQG�DPRQJ�FXUUHQFLHV��

,QWHUHVW�UDWH�GHULYDWLYHV�DUH�SULPDULO\�XVHG�WR�EULGJH�WKH�PLVPDWFK�LQ�WKH�UHSULFLQJ�RI�DVVHWV�DQG�
OLDELOLWLHV��7KLV�LV�GRQH�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�JXLGHOLQHV�HVWDEOLVKHG�E\�WKH�%DQN¶V�DVVHW�OLDELOLW\�
PDQDJHPHQW�FRPPLWWHH���

6RPH�DVVHWV�KDYH�LQGHILQLWH�PDWXULWLHV�RU�LQWHUHVW�UDWH�VHQVLWLYLWLHV�DQG�DUH�QRW�UHDGLO\�PDWFKHG�
ZLWK�VSHFLILF�OLDELOLWLHV��7KRVH�DVVHWV�DUH�IXQGHG�E\�OLDELOLW\�SRROV�EDVHG�RQ�WKH�DVVHWV¶�HVWLPDWHG�
PDWXULWLHV�DQG�UHSULFLQJ�FKDUDFWHULVWLFV���

3DUW�RI�WKH�%DQN¶V�UHWXUQ�RQ�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�LV�REWDLQHG�IURP�FRQWUROOHG�PLVPDWFKLQJ�RI�WKH�
GDWHV�RQ�ZKLFK�LQWHUHVW�UHFHLYDEOH�RQ�DVVHWV�DQG�LQWHUHVW�SD\DEOH�RQ�OLDELOLWLHV�DUH�QH[W�UHVHW�WR�
PDUNHW�UDWHV�RU��LI�HDUOLHU��WKH�GDWHV�RQ�ZKLFK�WKH�LQVWUXPHQWV�PDWXUH���

�
7KH� IROORZLQJ� WDEOH� LQGLFDWHV� WKH� HIIHFWLYH� LQWHUHVW� UDWHV� E\� PDMRU� FXUUHQFLHV� IRU� WKH� PDMRU�
EDODQFH�VKHHW�FRPSRQHQWV�IRU�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI������DQG�WKH�\HDU�������

� ������������������������������������������������ � �
� 86�� (852� 27+(5� 75/�
� � �� �� ��
$VVHWV�
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� ����� ��������� ��������� ���������
'HEW�DQG�RWKHU�IL[HG�RU�IORDWLQJ�
��LQFRPH�LQVWUXPHQWV� ����� ����� �� ������������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV� �������� �������� �������� �������������
�
/LDELOLWLHV�
'HSRVLWV��
������)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV� ���������� ���������� �������� ��
������%DQN�GHSRVLWV� ������� ���������� �� ������������
������6DYLQJ�GHSRVLWV� �� �� �� ������������
������&RPPHUFLDO�GHSRVLWV� �� �� �� ������������
������3XEOLF�DQG�RWKHU�GHSRVLWV� �� �� �� ������
2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV� ����� �� �� ������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV� ���������� ������� ��������� ���������
%RQGV�SD\DEOH� /LERU��� �� �� ��
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5LVN�PDQDJHPHQW�GLVFORVXUHV�FRQWLQXHG�
� ������������������������������������������������ � �
� 86�� (852� 27+(5� 75/�
� � �� �� ��
$VVHWV�
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� ����������� ���������� ������ ������������
'HEW�DQG�RWKHU�IL[HG�RU�IORDWLQJ�
��LQFRPH�LQVWUXPHQWV� ����������� ���������� ����������� ������������ �
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV� ����������� ����������� �� ������������ �
� �
/LDELOLWLHV�
'HSRVLWV�� �
������)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV� ����������� ���������� ����� ��
������%DQN�GHSRVLWV� ����������� ����������� �� ������������ �
������6DYLQJ�GHSRVLWV� �� �� �� ������������
������&RPPHUFLDO�GHSRVLWV� �� �� �� ������������
������3XEOLF�DQG�RWKHU�GHSRVLWV� �� �� �� ������
2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV� ����� �� �� ������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV� ����������� ����������� ����������� ������������
%RQGV�SD\DEOH� ����� �� �� �� �

�

(TXLW\�SULFH�ULVN�

(TXLW\�SULFH�ULVN�LV�WKH�SRVVLELOLW\�WKDW�HTXLW\�SULFHV�ZLOO�IOXFWXDWH�DIIHFWLQJ�WKH�IDLU�YDOXH�RI�HTXLW\�
LQYHVWPHQWV�DQG�RWKHU�LQVWUXPHQWV�WKDW�GHULYH�WKHLU�YDOXH�IURP�D�SDUWLFXODU�HTXLW\�LQYHVWPHQW�RU�
LQGH[�RI�HTXLW\�SULFHV��7KH�SULPDU\�H[SRVXUH� WR�HTXLW\�SULFHV�DULVHV�IURP�WUDGLQJ�DFWLYLWLHV�DQG�
WKH� %DQN� OLPLWV� WKH� ULVN� E\� PDLQWDLQLQJ� D� VPDOO� SRUWIROLR�� ([SRVXUH� WR�PDUNHW� ULVN� LV� IRUPDOO\�
PDQDJHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�ULVN�OLPLWV��

�
&XUUHQF\�ULVN�

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DUH� H[SRVHG� WR� FXUUHQF\� ULVN� WKURXJK� WUDQVDFWLRQV� LQ� IRUHLJQ�
FXUUHQFLHV�DQG�WKURXJK�LWV�LQYHVWPHQW�LQ�IRUHLJQ�RSHUDWLRQV��

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV¶� PDLQ� IRUHLJQ� RSHUDWLRQV� DUH� LQ� +ROODQG� DQG� 0RVFRZ�� 7KH�
PHDVXUHPHQW�FXUUHQFLHV�RI�LWV�RSHUDWLRQV�DUH�(XUR�DQG�86�'ROODUV��$V�WKH�FXUUHQF\�LQ�ZKLFK�WKH�
%DQN� SUHVHQWV� LWV� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� LV� WKH� 7XUNLVK� /LUD� �7/��� WKH� FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DUH� DIIHFWHG� E\� PRYHPHQWV� LQ� WKH� H[FKDQJH� UDWHV� EHWZHHQ� WKHVH�
FXUUHQFLHV�DQG�7/���

7KH� %DQN� ILQDQFHV� D� VLJQLILFDQW� SURSRUWLRQ� RI� LWV� QHW� LQYHVWPHQW� LQ� IRUHLJQ� RSHUDWLRQV� ZLWK�
ERUURZLQJV� LQ� WKH� VDPH� FXUUHQFLHV� DV� WKH� UHOHYDQW� PHDVXUHPHQW� FXUUHQFLHV� WR� PLWLJDWH� LWV�
FXUUHQF\� ULVN�� &XUUHQF\� VZDSV� DUH� DOVR� XVHG� WR� PDWFK� WKH� FXUUHQF\� RI� VRPH� RI� LWV� RWKHU�
ERUURZLQJV�WR�WKH�PHDVXUHPHQW�FXUUHQFLHV�LQYROYHG��

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV¶� WUDQVDFWLRQDO� H[SRVXUHV� JLYH� ULVH� WR� IRUHLJQ� FXUUHQF\� JDLQV� DQG�
ORVVHV� WKDW� DUH� UHFRJQL]HG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� RSHUDWLRQV�� 7KHVH� H[SRVXUHV� FRPSULVH� WKH�
PRQHWDU\�DVVHWV�DQG�PRQHWDU\�OLDELOLWLHV�WKDW�DUH�QRW�GHQRPLQDWHG�LQ�WKH�PHDVXUHPHQW�FXUUHQF\�
RI� WKH� %DQN� LQYROYHG�� H[FOXGLQJ� ERUURZLQJV� WUHDWHG� DV� KHGJHV� RI� QHW� LQYHVWPHQWV� LQ� IRUHLJQ�
RSHUDWLRQV���



7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$ù�DQG�,WV�$IILOLDWHV�
1RWHV�WR�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
$V�RI�DQG�IRU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRG�(QGHG����0DUFK������
�$V�DGMXVWHG�IRU�WKH�HIIHFWV�RI�LQIODWLRQ�LQ�7/�XQLWV��
FXUUHQW�DW����0DUFK������SXUVXDQW�WR�,$6�����

�

� ���

�
5LVN�PDQDJHPHQW�GLVFORVXUHV�FRQWLQXHG�

7KHVH�H[SRVXUHV�ZHUH�DV�IROORZV��

� ���0DUFK������
� � 7/�ELOOLRQV� � �
� � � 2WKHU�
� 86�� (852� 75/� &XUUHQFLHV� 7RWDO�
$VVHWV�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV� �������� �������� �������� ������ ����������
)LQDQFLDO�DVVHWV�KHOG�IRU�WUDGLQJ� ���������� �������� �������� �� ����������
,QYHVWPHQWV� ���������� �������� ���������� ������� ����������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�EDQNV� �������� �������� ������� ������� ��������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV� ���������� �������� ���������� �������� ����������
2WKHU�DVVHWV� �������� ������� �������� ������� ��������
,QYHVWPHQWV�LQ�DVVRFLDWHG�FRPSDQLHV� ��� �� ������� �� �������
7DQJLEOH�DVVHWV� ���� ������� ���������� ������ ����������
,QWDQJLEOH�DVVHWV� �� �� �������� ������ ��������
'HIHUUHG�WD[�DVVHW� ������������ ���������������� ����������� ����������� �������������
7RWDO�$VVHWV� ���������� ���������� ���������� �������� �����������
�
/LDELOLWLHV�
'HSRVLWV� ���������� ���������� ���������� �������� �����������
2EOLJDWLRQV�XQGHU�UHSXUFKDVH�DJUHHPHQWV� �������� �� �������� �� ��������
/RDQV�DQG�DGYDQFHV�IURP�EDQNV� ���������� �������� ������� ������� ����������
%RQGV�SD\DEOH� ������ ������� �� �� �������
7D[DWLRQ�RQ�LQFRPH� ������ ������� ������ ������ �������
2WKHU�OLDELOLWLHV� ����������� ������������ ����������� ��������� �������������
7RWDO�/LDELOLWLHV� ���������� ���������� ���������� �������� �����������
�
0LQRULW\�LQWHUHVW� �� �� �������� ��� ��������
�
6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\� ������������������� ������������������� ���������� ������������������� ����������
�
1HW�2Q�%DODQFH�6KHHW�3RVLWLRQ� ���������� ������������ ��������� ��������� �����������������
�
2II�%DODQFH�6KHHW�1HW�1RWLRQDO�3RVLWLRQ� ������������ ���������� ���������� ���������� �����������������
�
&UHGLW��&RPPLWPHQWV� ���������� ����������� ���������� �������� ����������
�
� � ���'HFHPEHU������
� � � 7/�ELOOLRQV� � � �
� � � 2WKHU�
� 86�� (852� 75/� &XUUHQFLHV� 7RWDO�
� �
7RWDO�$VVHWV� ����������� ���������� ���������� �������� �����������
�
7RWDO�/LDELOLWLHV� ���������� ���������� ���������� �������� �����������
�
0LQRULW\�LQWHUHVW� �� �� ������� ���� ������������
�
6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\� ����������������� ����������������� ���������� ����������������� ����������
�
1HW�2Q�%DODQFH�6KHHW�3RVLWLRQ� ���������� ������������ �������� �������� ������������������
�
2II�%DODQFH�6KHHW�1HW�1RWLRQDO�3RVLWLRQ� ������������ ���������� ��������� ������� ������������������
�
&UHGLW��&RPPLWPHQWV� ���������� ���������� �������� �������� ����������
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2I�WKH�DPRXQWV�VKRZQ�LQ�WKH�WDEOH�DERYH��DW����0DUFK��������������'HFHPEHU�����������DUH�
HFRQRPLFDOO\�KHGJHG�E\�FXUUHQF\�VZDSV��IRUZDUG�FRQWUDFWV�DQG�RWKHU�GHULYDWLYHV�HQWHUHG�LQWR�WR�
PDQDJH� WKHVH� FXUUHQF\� H[SRVXUHV�� ,Q� UHVSHFW� RI� PRQHWDU\� DVVHWV� DQG� OLDELOLWLHV� LQ� IRUHLJQ�
FXUUHQFLHV� WKDW� DUH� QRW� HFRQRPLFDOO\� KHGJHG�� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� HQVXUH� WKDW� WKHLU� QHW�
H[SRVXUHV�DUH�NHSW�WR�DQ�DFFHSWDEOH�OHYHO�E\�EX\LQJ�DQG�VHOOLQJ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DW�VSRW�UDWHV�
ZKHQ�FRQVLGHUHG�DSSURSULDWH��

�
)RU� WKH�SXUSRVHV�RI� WKH�HYDOXDWLRQ�RI� WKH� WDEOH�DERYH��DWWHQWLRQ�VKRXOG�EH�JLYHQ�WR� WKH�DVVHWV�
DQG�OLDELOLWLHV�GHQRPLQDWHG�LQ�5XVVLDQ�5RXEOHV�ZKLFK�DUH�FRQVLGHUHG�DV�IRUHLJQ�FXUUHQF\�LWHPV��
5XVVLD�LV�D�KLJKO\�LQIODWLRQDU\�HQYLURQPHQW�DV�HYLGHQFHG�E\�D�YHU\�KLJK�FXPXODWLYH�LQIODWLRQ�UDWH�
RI��������� IRU� WKH�WKUHH�\HDUV�HQGHG����0DUFK�������7KH�5XVVLDQ�5RXEOHV�GHQRPLQDWHG�QHW�
DVVHWV�DV�LQFOXGHG�LQ�WKH�DERYH�WDEOH�DW�WKHLU�7/�HTXLYDOHQWV�DW����'HFHPEHU������DPRXQWHG�WR�
7/�������ELOOLRQV�����'HFHPEHU��������������ELOOLRQV���
�
)RU� WKH� WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG����0DUFK�������YROXPH�RI� WUDQVDFWLRQV� LQ� IRUHLJQ�FXUUHQF\��
FRPSULVLQJ� IRUHLJQ� H[FKDQJH� RSHUDWLRQV�� ZRUNHUV
� UHPLWWDQFHV�� FDSLWDO� PRYHPHQWV�� HWF��
DPRXQWV�DSSUR[LPDWHO\�WR�86'�������PLOOLRQV�����'HFHPEHU�������86'�������PLOOLRQV���

�
�LLL��&UHGLW�ULVN�

7KH�%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DUH� VXEMHFW� WR� FUHGLW� ULVN� WKURXJK� LWV� WUDGLQJ�� OHQGLQJ�� KHGJLQJ� DQG�
LQYHVWLQJ� DFWLYLWLHV� DQG� LQ� FDVHV� ZKHUH� WKH\� DFW� DV� LQWHUPHGLDULHV� RQ� EHKDOI� RI� FXVWRPHUV� RU�
RWKHU�WKLUG�SDUWLHV�RU�LVVXHV�JXDUDQWHHV��

&UHGLW� ULVN� DVVRFLDWHG� ZLWK� WUDGLQJ� DQG� LQYHVWLQJ� DFWLYLWLHV� LV� PDQDJHG� WKURXJK� WKH� %DQN¶V�
PDUNHW�ULVN�PDQDJHPHQW�SURFHVV��

7KH� ULVN� WKDW� FRXQWHUSDUWLHV� WR� ERWK� GHULYDWLYH� DQG� RWKHU� LQVWUXPHQWV� PLJKW� GHIDXOW� RQ� WKHLU�
REOLJDWLRQV�LV�PRQLWRUHG�RQ�DQ�RQJRLQJ�EDVLV��7R�PDQDJH�WKH�OHYHO�RI�FUHGLW�ULVN��WKH�%DQN�DQG�
LWV� DIILOLDWHV� GHDO� ZLWK� FRXQWHUSDUWLHV� RI� JRRG� FUHGLW� VWDQGLQJ�� HQWHU� LQWR� PDVWHU� QHWWLQJ�
DJUHHPHQWV� ZKHQHYHU� SRVVLEOH�� DQG� ZKHQ� DSSURSULDWH�� REWDLQ� FROODWHUDO�� 0DVWHU� QHWWLQJ�
DJUHHPHQWV�SURYLGH�IRU�WKH�QHW�VHWWOHPHQW�RI�FRQWUDFWV�ZLWK�WKH�VDPH�FRXQWHUSDUW\�LQ�WKH�HYHQW�
RI�GHIDXOW��

7KH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV¶� SULPDU\� H[SRVXUH� WR� FUHGLW� ULVN� DULVHV� WKURXJK� LWV� ORDQV� DQG�
DGYDQFHV��7KH�DPRXQW�RI�FUHGLW�H[SRVXUH�LQ�WKLV�UHJDUG�LV�UHSUHVHQWHG�E\�WKH�FDUU\LQJ�DPRXQWV�
RI� WKH� DVVHWV� RQ� WKH� EDODQFH� VKHHW�� 7KH�%DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� DUH� H[SRVHG� WR� FUHGLW� ULVN� RQ�
YDULRXV� RWKHU� ILQDQFLDO� DVVHWV�� LQFOXGLQJ� GHULYDWLYH� LQVWUXPHQWV� XVHG� IRU� KHGJLQJ� DQG� GHEW�
LQYHVWPHQWV��7KH�FXUUHQW�FUHGLW�H[SRVXUH�LQ�UHVSHFW�RI�WKHVH�LQVWUXPHQWV�LV�HTXDO�WR�WKH�FDUU\LQJ�
DPRXQW�RI�WKHVH�DVVHWV�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW��,Q�DGGLWLRQ��WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV�DUH�H[SRVHG�
WR�RII�EDODQFH�VKHHW�FUHGLW�ULVN�WKURXJK�JXDUDQWHHV�LVVXHG��QRWH������

&RQFHQWUDWLRQV� RI� FUHGLW� ULVN� �ZKHWKHU� RQ� RU� RII� EDODQFH� VKHHW�� WKDW� DULVH� IURP� ILQDQFLDO�
LQVWUXPHQWV�H[LVW� IRU�JURXSV�RI�FRXQWHUSDUWLHV�ZKHQ�WKH\�KDYH�VLPLODU�HFRQRPLF�FKDUDFWHULVWLFV�
WKDW�ZRXOG�FDXVH�WKHLU�DELOLW\�WR�PHHW�FRQWUDFWXDO�REOLJDWLRQV�WR�EH�VLPLODUO\�DIIHFWHG�E\�FKDQJHV�
LQ�HFRQRPLF�RU�RWKHU�FRQGLWLRQV��

7KH�PDMRU�FRQFHQWUDWLRQV�RI�FUHGLW�ULVN�DULVH�E\�ORFDWLRQ�DQG�W\SH�RI�FXVWRPHU�LQ�UHODWLRQ�WR�WKH�
%DQN� DQG� LWV�DIILOLDWHV¶� LQYHVWPHQWV�� ORDQV�DQG�DGYDQFHV�DQG�JXDUDQWHHV� LVVXHG��7KHUH� LV�QRW�
DQ\�VLJQLILFDQW�H[SRVXUHV�WR�DQ\�LQGLYLGXDO�FXVWRPHU�RU�FRXQWHUSDUW\��
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7RWDO�JHRJUDSKLF�VHFWRU�ULVN�FRQFHQWUDWLRQV��ERWK�RQ�DQG�RII�EDODQFH�VKHHW��DUH�SUHVHQWHG�LQ�WKH�
WDEOH�EHORZ��

�
� � ���0DUFK������

7/�ELOOLRQV� � �

� � 7RWDO� 7RWDO� 1RQ�&DVK� &DSLWDO�
� /RDQV� $VVHWV� /LDELOLWLHV� /RDQV� ([SHQGLWXUH�
� � � � � �
7XUNH\� ��������� ���������� ���������� ���������� ������
+ROODQG� ������� ��������� ��������� �������� �����
*HUPDQ\� ����� ������ ������� �� �
86$� � ������� ������� ������� �
/X[HPERXUJ� � ������ ������� ������� �
0DOWD� �� ������ ������� �� �
(QJODQG� ����� ������� ������� ���� �
6ZLW]HUODQG� ������� ������ ������� ������� �
-DSDQ� � ����� ����� �� �
2WKHUV� ����������� ������������ ������������ ������������ ���������
727$/� ��������� ���������� ���������� ���������� ������
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���'HFHPEHU������

7/�ELOOLRQV�
� � 7RWDO� 7RWDO� 1RQ�&DVK� &DSLWDO�

� /RDQV� $VVHWV� /LDELOLWLHV� /RDQV� ([SHQGLWXUH�

� � � � � �

7XUNH\� ���������� ����������� ����������� ���������� ��������

+ROODQG� ���������� ���������� ���������� �������� �������

*HUPDQ\� ������ �������� �������� �� ��

$%'� �� �������� �������� ������� ��

-DSDQ� �� ������ �������� �� ��

/X[HPERXUJ� �� ������� �������� ������� ��

(QJODQG� ������ �������� �������� �������� ��

0DOWD� �� ������ �������� �� ��

6ZLW]HUODQG� ���� ������� �������� �� ��

2WKHUV� �������� �������� ���������� ������� ������

727$/� ���������� ����������� ����������� ���������� ��������
�

7KH� DPRXQWV� UHIOHFWHG� LQ� WKH� WDEOHV� UHSUHVHQW� WKH� PD[LPXP� DFFRXQWLQJ� ORVV� WKDW� ZRXOG� EH�
UHFRJQL]HG� DW� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH� LI� FRXQWHUSDUWLHV� IDLOHG� FRPSOHWHO\� WR� SHUIRUP� DV�
FRQWUDFWHG� DQG� DQ\� FROODWHUDO� RU� VHFXULW\� SURYHG� WR� EH� RI� QR� YDOXH�� 7KH� DPRXQWV�� WKHUHIRUH��
JUHDWO\� H[FHHG� H[SHFWHG� ORVVHV�� ZKLFK� DUH� LQFOXGHG� LQ� WKH� DOORZDQFH� IRU� XQFROOHFWLELOLW\�� 7KH�
%DQN¶V� SROLF\� LV� WR� UHTXLUH� VXLWDEOH� FROODWHUDO� WR� EH� SURYLGHG� E\� FHUWDLQ� FXVWRPHUV� SULRU� WR� WKH�
GLVEXUVHPHQW� RI� DSSURYHG� ORDQV�� $SSUR[LPDWHO\� DYHUDJH� ���� RI� WKH� EDODQFH� RI� RXWVWDQGLQJ�
ORDQV� LV� FROODWHUDOL]HG�� *XDUDQWHHV� DQG� OHWWHUV� RI� FUHGLW� DUH� DOVR� VXEMHFW� WR� VWULFW� FUHGLW�
DVVHVVPHQWV�EHIRUH�EHLQJ�SURYLGHG��7KH�DJUHHPHQWV�VSHFLI\�PRQHWDU\� OLPLWV� WR� WKH�%DQN�DQG�
LWV� DIILOLDWHV¶� REOLJDWLRQV�� 7KH� H[WHQW� RI� FROODWHUDO� KHOG� IRU� JXDUDQWHHV� DQG� OHWWHUV� RI� FUHGLW� LV�
DURXQG�������
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�
7KH� %DQN� JHQHUDOO\� VHHNV� FROODWHUDO� VHFXULW\� FRPSULVLQJ� UHDO� HVWDWH� DQG� RWKHU� PRUWJDJHV� RI�
YDU\LQJ�UDQNLQJ��FKDUJHV�RQ�FRPPRGLW\� LQYHQWRULHV�� OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH��SURPLVVRU\�QRWHV�DQG�
VLPLODU� LWHPV��7KH�EUHDNGRZQ�RI�FDVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�DQG�DGYDQFHV�WR�FXVWRPHUV�E\�W\SH�
FROODWHUDO�LV�DV�IROORZV�DV�DW����0DUFK������DQG����'HFHPEHU�������
�
� ���0DUFK� ���'HFHPEHU�
� � ����� �����
� � 7/�ELOOLRQV� 7/�ELOOLRQV�
&DVK�ORDQV�
6HFXUHG�ORDQV�� � ���������� ����������
6HFXUHG�E\�FDVK�FROODWHUDO� � �������� ��������
6HFXUHG�E\�PRUWJDJHV� � �������� ��������
6HFXUHG�E\�JRYHUQPHQW�LQVWLWXWLRQV�
���RU�JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV� � �������� ��������
*XDUDQWHHV�LVVXHG�E\�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV� �������� ��������
2WKHU�FROODWHUDO��SOHGJH�RQ�DVVHWV��FRUSRUDWH�DQG�
���SHUVRQDO�JXDUDQWHHV��SURPLVVRU\�QRWHV�� ���������� ����������
�
8QVHFXUHG�ORDQV� � ���������� ����������
�
7RWDO�SHUIRUPLQJ�ORDQV�DQG�ILQDQFLDO�OHDVH�UHFHLYDEOHV� ���������� ����������
�
1RQ�FDVK�ORDQV�
6HFXUHG�ORDQV�� � ���������� ����������
6HFXUHG�E\�FDVK�FROODWHUDO� � �������� ��������
6HFXUHG�E\�PRUWJDJHV� � ������� ��������
6HFXUHG�E\�JRYHUQPHQW�LQVWLWXWLRQV�
���RU�JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV� � �� ������
*XDUDQWHHV�LVVXHG�E\�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV� ������� �������
2WKHU�FROODWHUDO��SOHGJH�RQ�DVVHWV��FRUSRUDWH�DQG�
����SHUVRQDO�JXDUDQWHHV��SURPLVVRU\�QRWHV�� ���������� ����������
�
8QVHFXUHG�ORDQV� � ����������� �����������
�
7RWDO�QRQ�FDVK�ORDQV� � ���������� ����������

�
'��+HGJLQJ�

'XH�WR�WKH�%DQN�DQG�LWV�DIILOLDWHV¶�RYHUDOO�LQWHUHVW�UDWH�ULVN�SRVLWLRQ�DQG�IXQGLQJ�VWUXFWXUH��LWV�ULVN�
PDQDJHPHQW�SROLFLHV�UHTXLUH�WKDW�LW�VKRXOG�PLQLPL]H�LWV�H[SRVXUH�WR�FKDQJHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�
UDWHV� DQG� PDQDJH� LQWHUHVW� UDWH�� FUHGLW� ULVN� DQG� PDUNHW� SULFH� ULVN� H[SRVXUH� ZLWKLQ� FHUWDLQ�
JXLGHOLQHV��'HULYDWLYH�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV�DUH�XVHG�WR�PDQDJH�WKH�SRWHQWLDO�HDUQLQJV�LPSDFW�RI�
LQWHUHVW� UDWH�DQG� IRUHLJQ�FXUUHQF\�PRYHPHQWV��6HYHUDO� W\SHV�RI�GHULYDWLYH� ILQDQFLDO� LQVWUXPHQW�
DUH�XVHG� IRU� WKLV�SXUSRVH�� LQFOXGLQJ� LQWHUHVW� UDWH�VZDSV�DQG�FXUUHQF\�VZDSV��RSWLRQV�� ILQDQFLDO�
IXWXUHV�� IRUZDUG� FRQWUDFWV� DQG� RWKHU� GHULYDWLYHV�� 7KH� SXUSRVH� RI� WKH� KHGJLQJ� DFWLYLWLHV� LV� WR�
SURWHFW� WKH� %DQN� DQG� LWV� DIILOLDWHV� IURP� WKH� ULVN� WKDW� WKH� QHW� FDVK� LQIORZV� ZLOO� EH� DGYHUVHO\�
DIIHFWHG�E\�FKDQJHV�LQ�LQWHUHVW�RU�H[FKDQJH�UDWHV��FUHGLW�UDWLQJV�RU�PDUNHW�SULFHV��7KH�%DQN�DQG�
LWV�DIILOLDWHV�HQWHU� LQWR� WUDQVDFWLRQV�WR�HQVXUH�WKDW� LW� LV�HFRQRPLFDOO\�KHGJHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
ULVN� PDQDJHPHQW� SROLFLHV�� +RZHYHU�� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� FRQVROLGDWHG� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV��
KHGJH�DFFRXQWLQJ�ZDV�QRW�XVHG�DV�KHGJH�DFFRXQWLQJ�UHODWLRQVKLS�ZDV�QRW�HYLGHQFHG��
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$V�RI�DQG�IRU�WKH�7KUHH�0RQWK�3HULRG�(QGHG����0DUFK������
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��� 6LJQLILFDQW�HYHQW�

6LJQLILFDQW�HFRQRPLF�GLIILFXOWLHV�KDYH�HPHUJHG� LQ�7XUNH\�GXULQJ� WKH�\HDU�������7KHVH� LQFOXGH��
EXW� DUH� QRW� OLPLWHG� WR� D� VWHHS� GHFOLQH� LQ� SULFHV� RI� GRPHVWLF� GHEW� DQG� HTXLW\� VHFXULWLHV� DQG�
LQFUHDVLQJ� UDWHV� RQ� JRYHUQPHQW� DQG� FRUSRUDWH� ERUURZLQJV�� ,Q� DQ� DWWHPSW� WR� RYHUFRPH� WKH�
OLTXLGLW\�FULVLV�LQ�WKH�EDQNLQJ�V\VWHP��RQ����)HEUXDU\�������WKH�JRYHUQPHQW�DOORZHG�7XUNLVK�/LUD�
WR�IORDW� IUHHO\��7KLV�FDXVHG�D�����GHYDOXDWLRQ�RI� WKH�7XUNLVK�/LUD�DJDLQVW� WKH�86�'ROODU�GXULQJ�
WKH� ILUVW� GD\�RI� IORDWDWLRQ��7KH� ILQDQFLDO� FRQGLWLRQ�RI� WKH�%DQN�DQG� LWV�DIILOLDWHV�DQG� WKHLU� IXWXUH�
RSHUDWLRQV�DQG�FDVK�IORZV�ZHUH�DGYHUVHO\�DIIHFWHG�E\�FRQWLQXHG�HFRQRPLF�GLIILFXOW\��
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