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7KH�7XUNLVK� HFRQRP\� LQ� WKH� ILUVW�KDOI�RI� WKH� \HDU�SHUIRUPHG� LQ� OLQH�ZLWK� WKH� ,0)� VSRQVRUHG
SURJUDP��7KH�FRPPRQ�FKDUDFWHULVWLFV�VKDUHG�E\�FRXQWULHV�WKDW�KDYH�LPSOHPHQWHG�D�VWDELOL]DWLRQ
SURJUDP�ZLWK�WKH�H[FKDQJH�UDWH�DV�D�QRPLQDO�DQFKRU�DV� LWV�FHQWHUSLHFH�DUH�D�GHFOLQH� LQ� LQWHUHVW
UDWHV�� ULVH� LQ� EDQN� ORDQV� WR� FRQVXPHUV� DQG� ILUPV�� D� VXEVHTXHQW� FRQVXPSWLRQ� ERRP� OHG� E\
H[SHQGLWXUHV�RQ�GXUDEOHV��DQG�D�JUDGXDO�DSSUHFLDWLRQ�RI�WKH�ORFDO�FXUUHQF\�LQ�UHDO�WHUPV�

,QWHUHVW�UDWHV�GLG��LQGHHG��IDOO�GUDPDWLFDOO\�DW�WKH�VWDUW�RI�������2YHUQLJKW�UDWHV�KRYHULQJ�DURXQG�D
PHDQ�RI����SD�SULRU�WR�WKH�VWDELOL]DWLRQ�SURJUDP�IHOO� WR�DURXQG�����LQ�WKH�ILUVW�KDOI�RI������
:LWK�WKH�FRVW�RI�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ERUURZLQJ�LQ�7/�WHUPV�GHFOLQLQJ�LQ�OLQH�ZLWK�WKH�ORZHU�7/�SHU
(XUR�GROODU�FXUUHQF\�EDVNHW�GHYDOXDWLRQ�UDWH��\HDU�RQ�\HDU�ORVV�LQ�WKH�YDOXH�RI�WKH�/LUD�YHUVXV�WKH
EDVNHW�ZDV�GXH�WR�VORZ�IURP�RYHU�����WR� MXVW������� LW�ZDV�RQO\�QDWXUDO� IRU� WKH� ORFDO�SULFH�RI
PRQH\��L�H���LQWHUHVW�UDWHV��WR�FRQYHUJH�WRZDUGV�WKH�FKDQJH�LQ�WKH�SULFH�RI�ORFDO�PRQH\�LQ�WHUPV�RI
IRUHLJQ�FXUUHQF\��,Q�VLPSOH�WHUPV��WKH�H[FKDQJH�UDWH�DQFKRU�KDV�DFWHG�DV�D�EHQFKPDUN�WRZDUGV
ZKLFK�DOO�RWKHU�SULFHV�LQ�WKH�7XUNLVK�HFRQRP\�VKRXOG�JUDGXDOO\�FRQYHUJH�

7XUNH\�� DW� SUHVHQW�� VWDQGV� RQ� WKH� FRQVXPSWLRQ� ERRP� SKDVH�� &DSDFLW\� XWLOL]DWLRQ� UDWHV� LQ
PDQXIDFWXULQJ�LQGXVWU\�KDYH�EHHQ�RQ�D�ULVLQJ�WUHQG��EXW�VXIILFLHQW�VODFN�PXVW�KDYH�UHPDLQHG�DV
RI�4�� VR� WKDW� LQYHVWPHQW� VSHQGLQJ� LV� \HW� WR� UHJLVWHU� D� YHULWDEOH� ERRP��$Q� HYHU�SUHVHQW� SLWIDOO
XQGHU�WKH�SUHVHQW�H[FKDQJH�UDWH�UHJLPH�LV�WKDW�PRUH�DQG�PRUH�RI�WKH�ULVH�LQ�GHPDQG�PD\�FRPH
WR�EH�PHW�E\�IRUHLJQ�JRRGV�� L�H��� LPSRUWV��7KH�VWHDG\�VOLGH�RI�WKH�FXUUHQW�DFFRXQW� LQWR�QHJDWLYH
WHUULWRU\� PD\� SHUKDSV� VXJJHVW� WKDW� 7XUNH\� VKRXOG� QRZ� WURG� ZLWK� FDUH� WR� DYRLG� VLJQLILFDQW
LPEDODQFHV�LQ�WKH�H[WHUQDO�VHFWRU�

7KLV� PD\� ZHOO� EH� WUXH� EXW� VHYHUDO� FDYHDWV� QHHG� WR� EH� DWWDFKHG�� )LUVW�� WKH� FXUUHQW� DFFRXQW
GHWHULRUDWLRQ� LV� LQ� VRPH� SDUW� GXH� WR� D� WULSOLQJ� RI� RLO� SULFHV� IURP� ODVW� \HDU� �ZKLFK� PD\� IDOO
IROORZLQJ� D� SOHGJH� WR� UDLVH� RXWSXW� E\� 23(&� DQG� WKH� RQFRPH� RI� VXPPHU� PRQWKV��� 6HFRQG�
����4��ZDV�WKH�QDGLU�RI�ODVW�\HDU·V�UHFHVVLRQ��DQG�LQGHHG��ZHUH�LW�QRW�IRU�WKH�$XJXVW�HDUWKTXDNH
HFRQRPLF�UHFRYHU\�ZRXOG�KDYH�FRPH�DERXW�VRRQHU��5HJDUGOHVV������4��SHUFHQWDJH�ULVH�ILJXUHV
UHIOHFW�D�ORZ�EDVHOLQH�HIIHFW�FDUULHG�RYHU�IURP�ODVW�\HDU��7KLUG��WKH�FXUUHQW�DFFRXQW�DOZD\V�GLVSOD\V
D�VHDVRQDO�QDWXUH��ZLWK�4��UHJXODUO\�UHJLVWHULQJ�D�VXUSOXV�RU�D�YHU\�VPDOO�GHILFLW��)RXUWK��&%57
KDG�DQQRXQFHG�DW�WKH�RQVHW�DQ�H[LW�VWUDWHJ\�IURP�WKH�GDLO\�SHJ�UHJLPH��7KH�UHJLPH�LV�GXH�WR�EH



+�������5HVXOWV
*DUDQWL�%DQN���,QYHVWRU�5HODWLRQV
$XJXVW���������

���

GLOXWHG�ZLWK�D�EDQG�E\�PLG������DQG�DEDQGRQHG� DOWRJHWKHU� LQ������� HOLPLQDWLQJ� H[FKDQJH� UDWH
LQIOH[LELOLW\�� /DVW�� EXW� QRW� OHDVW�� WKH� DXWKRULWLHV� DUH� DZDUH� RI� WKH� SRWHQWLDO� H[WHUQDO� LPEDODQFH
SUREOHP�DQG�\HW�KDYH�WLPH�WR�UHDFW�ZLWK�DSSURSULDWH�ILVFDO�WLJKWHQLQJ�PHDVXUHV��,Q�WKH�PHDQWLPH�
WKH�VFDOH�RI�HFRQRPLF�UHFRYHU\�LV�LQ�GRXEW�E\�VRPH�HFRQRPLVWV��2XU�VHDVRQDOO\�DGMXVWHG�OHDGLQJ
LQGLFDWRUV�JUDSK�FRQILUPV�WKH�UHVXUJHQFH�RI�JURZWK�E\�H[KLELWLQJ�KLVWRULFDOO\�KLJK�OHYHOV��'LUHFW�
XS�WR�GDWH�HYLGHQFH�RI�VROLG�HFRQRPLF�JURZWK�LV�SUHVHQW�LQ�LQGXVWULDO�SURGXFWLRQ�ILJXUHV��$�ILUVW
ORRN�DW�WKH�GDWD�UHYHDOV�D�PRGHVW�DYHUDJH�LQFUHDVH�RI������LQ�WKH�ILUVW�KDOI�RI������LQ�FRPSDULVRQ
WR� ������2QFH� WKH� GHFOLQH� LQ� UHILQHU\� RXWSXW�DV� D� UHVXOW� RI� TXDNH� GDPDJH� WR� D� 7XSUDV� VLWH� LQ
$XJXVW�������LV�UHPRYHG�IURP�WKH�LQGH[��D�FRPSOHWHO\�GLIIHUHQW�SLFWXUH�HPHUJHV��1RW�RQO\�KDV
WKHUH�EHHQ�JURZWK�� LW�KDV� LQ�IDFW�EHHQ�YLJRURXV�DW� VRPH������IURP�������7KLV��RI�FRXUVH��ZLOO
REOLJH�WKH�DXWKRULWLHV�WR�FRRO�GRZQ�WKH�HFRQRP\�LI�WKH�UDWH�RI�LQIODWLRQ�LV�WR�FRPH�GRZQ�IDVWHU�
+LJK�HQG� IRUHFDVWV� LQGLFDWH� WKDW� ZKROHVDOH� SULFHV� ZLOO� ULVH� E\� ������ \�R�\� LQ� ������ VRPHZKDW
KLJKHU� WKDQ�WKH�����\�R�\�RIILFLDO� WDUJHW��EXW�IDU�EHWWHU� WKDQ� WKH�����UDQJH�DW� WKH� VWDUW�RI� WKH
\HDU�

7KHUH�KDV�EHHQ�DQ�XSVXUJH�LQ�HFRQRPLF�DFWLYLW\�ZLWK�WKH�GHFOLQH�LQ�LQWHUHVW�UDWHV��*'3�KDV�ULVHQ
E\� ����� LQ� �����4��� ZLWK� *13� ULVLQJ� E\� ������ &RQVXPSWLRQ� VSHQGLQJ� URVH� E\� ����� LQ
�����4��� ZKLOH� LQYHVWPHQW� VSHQGLQJ� URVH� E\� ������� 7KHVH� WZR� FDWHJRULHV� FRPSULVH� URXJKO\
����RI�QDWLRQDO�LQFRPH��+LQWV�RI�HFRQRPLF�UHFRYHU\�LQ�WKH�QHZ�\HDU�KDYH�FRPH�LQ�WKH�IRUP�RI
KLJKHU� DXWRPRWLYH� �XS� E\� ������ LQ� �����+�� IURP� ����+�� DFFRUGLQJ� WR� WKH� $XWRPRWLYH
,QGXVWU\�$VVRFLDWLRQ��DQG�GXUDEOH�JRRGV� �XS�E\������� LQ� WKH� ILUVW� ILYH�PRQWKV�RI������� VDOHV�
WZR�VHFWRUV�ZKLFK�WHQG�WR�DQWLFLSDWH�WKH�EXVLQHVV�F\FOH��&RLQFLGHQW�LQGLFDWRUV�VXFK�DV�LQGXVWULDO
SURGXFWLRQ�VKRUQ�RI�UHILQHU\�RXWSXW�KDYH�PLUURUHG�WKHVH�GDWD�

0HDQZKLOH��VLJQLILFDQW�LQURDGV�KDYH�EHHQ�PDGH�LQ�LPSURYLQJ�WKH�SXEOLF�VHFWRU�ILVFDO�LPEDODQFH�
ORQJ� WKRXJKW� WR� EH� WKH� FXOSULW� EHKLQG� FKURQLF� LQIODWLRQ� DQG� WKH� IUHTXHQW� ERRP�EXVW� F\FOH� RI
HFRQRPLF� DFWLYLW\��)LUVW�KDOI�SULPDU\� H[SHQGLWXUHV�ZHUH�XS�E\������� �D�GHFOLQH�RI� �����ZKHQ
DGMXVWHG�IRU�:3,�LQIODWLRQ���ZKLOH�UHYHQXHV�ZHUH�XS�E\��������LQ�WKH�VDPH�SHULRG�

7KH� FXPXODWLYH� FXUUHQW� DFFRXQW� GHILFLW� URVH� 86������� 0LOOLRQ� IRU� -DQXDU\�0D\� ����� SHULRG�
$OWKRXJK�WKLV�ILJXUH�PD\�ZHOO�ULVH�WR�86�����%LOOLRQ�LQ�-XQH��LW�VKRXOG�OHYHO�RII�LQ������4���GXH
WR�WRXULVP�UHYHQXHV�

,,�� *$5$17ù�%$1.������+�

.(<�,1)250$7,21

%UDQFKHV��'RPHVWLF� ���� &UHGLW�&DUGV �������
2IILFHV �� 'HELW�&DUGV �������
(PSOR\HHV��([FOXGLQJ�VHFXULW\� ����� $70V ���
,QWHUQHW�&XVWRPHUV ������� 326 ������
7HOHSKRQH�%DQNLQJ�&XVWRPHUV ������� $'&�8WLOL]DWLRQ�5DWH�� �����
��([FOXGLQJ�RQJRLQJ�UHQRYDWLRQV
��3HUFHQWDJH�RI�WRWDO�FRPSDUDEOH�WUDQVDFWLRQV�LQFOXGLQJ�FDVK�WUDQVDFWLRQV

'HYHORSPHQWV�DQG�,PSRUWDQW�6XEVHTXHQW�(YHQWV

'XULQJ�WKH� VHFRQG�TXDUWHU�RI�������*DUDQWL�%DQN�ZDV�DEOH� WR�PDLQWDLQ� LWV�SURILWDELOLW\�GHVSLWH
ORZHU�VSUHDGV�RQ�ORDQV�DQG�LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV��'HPDQG�IRU�FRQVXPSWLRQ�JRRGV��DOWKRXJK�QRW
H[SORGLQJ�� UDLVHG� FRQVXPHU� OHQGLQJ� VLJQLILFDQWO\� DV� UDWHV� IHOO� WR� UHDVRQDEOH� OHYHOV��(VSHFLDOO\� LQ
DXWRPRELOH� ORDQV�� WKH�PDUNHW� KDV� VHHQ� DV� ORZ� DV� ������ OHYHOV� SHU�PRQWK�� 6SHFLDO� DJUHHPHQWV
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VLJQHG� ZLWK� FDU� GHDOHUV� UHSUHVHQWLQJ� ZHOO�NQRZQ� EUDQGV� KDYH� SODFHG� *DUDQWL� LQ� QXPEHU� RQH
SRVLWLRQ�LQ�WKH�FDU�ORDQ�PDUNHW��)DOOLQJ�LQIODWLRQ�UDWHV�KDYH�DOVR�HQFRXUDJHG�EDQNV�WR� LQWURGXFH
���\HDU�RU����\HDU�KRXVLQJ�ORDQV��+RZHYHU��WKH�GHPDQG�IRU�VXFK�ORDQV�ZDV�QRW�LPSUHVVLYH��VLQFH
WKH� LQWHUHVW� UDWHV� RI� WKHVH� ORDQV� IORDWHG�SDUDOOHO� WR� WKH� LQIODWLRQ� UDWH� DIWHU� WKH� ILUVW� WKUHH� \HDUV�
$FFRUGLQJ� WR� WKH� &HQWUDO� %DQN� GDWD�� FRQVXPHU� ORDQV� DQG� FUHGLW� FDUGV� EDODQFHV� KDYH� UHDFKHG
7/������ 7ULOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� DV� DW� -XQH� ���� ������ XS� E\� ������ LQ� 86�� WHUPV� RYHU
'HFHPEHU�����������&RQVXPHU� ORDQV�PDGH�XS�������RI� WKH� WRWDO� DQG�GXULQJ� WKH� VDPH�SHULRG
LQFUHDVHG� E\� �������� $XWRPRELOH� ORDQV� ZHUH� 7/������ 7ULOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ��� DQG
FRPSRVHG�������RI�WKH�FRQVXPHU�ORDQV�

0U��(UJXQ�g]HQ��&(2�DQG�3UHVLGHQW�RI�*DUDQWL�%DQN��KDV�PDGH�SXEOLF� WKH�QHZ�EUDQFK�W\SHV
DQG� WKH�QHZ� ORJR�RI�*DUDQWL�%DQN�GXULQJ� D�SUHVV�PHHWLQJ� LQ�PLG�-XO\��7KH�QHZ� ORJR�� DJDLQ� D
FORYHU� EXW� JUHHQ�� G\QDPLF� DQG� ZLWKRXW� ERXQGDULHV�� UHSUHVHQWV� WKH� FKDQJH� DQG� DGDSWDWLRQ� LQ
*DUDQWL��LQ�OLQH�ZLWK�WKH�QHZ�HFRQRPLF�HQYLURQPHQW��0U��g]HQ�KDV�DOVR�LQWURGXFHG�WKH�QHZ�DQG
GLIIHUHQWLDWHG� EUDQFK� W\SHV� RI� WKH� %DQN�� .QRZQ� DV� ´1RNWDµ� GXULQJ� WKH� SURMHFW� VWDJH�� WKH
GLIIHUHQWLDWLRQ�ZLOO� DLP� WR� LQFUHDVH� WKH� HIILFLHQF\� RI� GLVWULEXWLRQ� FKDQQHOV�� 'XULQJ� WKH� SURMHFW
SKDVH�� WKH� %DQN� KDG� GLYLGHG� 7XUNH\� LQWR� PRUH� WKDQ� ���� PLFUR�PDUNHWV�� DQG� VWXGLHG� YDULRXV
FXVWRPHU�JURXSV�DFFRUGLQJ�WR�SUH�GHWHUPLQHG�FULWHULD��7KH�FXVWRPHUV�ZHUH�VHJPHQWHG�LQWR�ILYH
GLIIHUHQW� JURXSV� LQ� OLQH� ZLWK� WKHLU� ILQDQFLDO� QHHGV�� 7KH� FXUUHQW� GLVWULEXWLRQ� QHWZRUN� RI� ���
GRPHVWLF�EUDQFKHV�ZLOO�EH�LQFUHDVHG�WR�����EUDQFKHV�E\�WKH�HQG�RI�������7KH�H[LVWLQJ�FRUSRUDWH�
RQO\�EUDQFKHV�ZLOO� FRQWLQXH� WR� VHUYH� WKH� FRUSRUDWH� FXVWRPHUV��7KHUH�ZLOO� EH� IODJVKLS�EUDQFKHV
WKDW� DUH� HVWDEOLVKHG� WR� VHUYH� FRPPHUFLDO� FXVWRPHUV�� E\� GHILQLWLRQ� VPDOOHU� LQ� WHUPV� RI� DQQXDO
WXUQRYHU� DV� FRPSDUHG� WR� WKH� FRUSRUDWH� FOLHQWV�� 0LQL� IODJVKLS� EUDQFKHV� ZLOO� EH� HVWDEOLVKHG� LQ
VPDOOHU� FLWLHV� RI� 7XUNH\�� DQG� ERWK� FRPPHUFLDO� DQG� UHWDLO� FXVWRPHUV� LQFOXGLQJ� 60(V� ZLOO� EH
VHUYHG��7KH�UHWDLO�EUDQFKHV�ZLOO�SURYLGH�D�IXOO�VSHFWUXP�RI�UHWDLO�EDQNLQJ�SURGXFWV�LQ�DGGLWLRQ�WR
DGYLVRU\�VHUYLFHV�IRU�LWV�FOLHQWV�LQFOXGLQJ�60(V��$oÖN��HVWDEOLVKHG�DV�D�FUHGLW�FDUG�WR�PLG�PDUNHW
VHJPHQW��LV�QRZ�D�IXOO�VHUYLFH�UHWDLO�EUDQFK�ZKHUH�EXQGOHG�VHWV�RI�EDQNLQJ�SURGXFWV�DUH�RIIHUHG
WR�WKH�VDPH�VHJPHQW��7KH�QXPEHU�RI�$oÖN�EUDQFKHV�ZLOO�LQFUHDVH�WR����E\�WKH�\HDU�HQG������

%\�WKH�HQG�RI� WKH�ILUVW�KDOI�RI� WKH�\HDU�� WKH�UDWLR�RI�FRPSDUDEOH�FDVK�WUDQVDFWLRQV�H[HFXWHG�YLD
DOWHUQDWLYH�GHOLYHU\�FKDQQHOV�KDYH�UHDFKHG��������DV�FRPSDUHG�WR�������DW�\HDU�HQG�������$V�RI
-XO\��WKLV�UDWLR�KDV�LQFUHDVHG�WR�������EULQJLQJ�WKH�%DQN�FORVHU�WR�LWV�WDUJHW�RI�����E\�WKH�HQG�RI
������ 1RQ�FDVK� WUDQVDFWLRQV� GRQH� WKURXJK� RXU� LQWHUQHW� EUDQFK� ZDV� ������ DV� RI� -XO\�� DQG
FXUUHQWO\�� WKH�QXPEHU�RI� LQWHUQHW�EUDQFK� FXVWRPHUV�KDV� VXUSDVVHG����������7KH�%DQN� VWLOO� KDV
PRUH�WKDQ�����RI�WKH�PDUNHW�VKDUH�LQ�LQWHUQHW�EDQNLQJ��7KH�FDOO�FHQWHU�´$OR�*DUDQWLµ�H[HFXWHV
������RI�WKH�WRWDO�FRPSDUDEOH�QRQ�FDVK�WUDQVDFWLRQV�DV�RI�-XO\��7KH�QXPEHU�RI�*DUDQWL�$70V
KDV�LQFUHDVHG�WR������DQG�DUH�EHLQJ�UHSODFHG�ZLWK�VHOI�VHUYLFH�PDFKLQHV��ZKHUH�D�ZLGHU�RI�VHUYLFHV
DQG�SURGXFWV�ZLOO�EH�RIIHUHG��:KHQ�FDVK�ZLWKGUDZDO�LV�LQFOXGHG��DERXW�������RI�WKH�FRPSDUDEOH
WUDQVDFWLRQV�DUH�H[HFXWHG�YLD�$70V�

*DUDQWL� ILQDOL]HG� D�86�� ����0LOOLRQ� V\QGLFDWHG� ORDQ� IDFLOLW\� RQ� -XO\� ������ ,Q� UHVSRQVH� WR� WKH
VWURQJ�GHPDQG��WKH�RULJLQDO�ODXQFK�DPRXQW�RI�86�����0LOOLRQ�ZDV�LQFUHDVHG�WR�86�����0LOOLRQ�
2YHU����EDQNV�IURP����FRXQWULHV�KDYH� MRLQHG�WKH�IDFLOLW\��ZKLFK�ZDV�SULFHG�DW�/LERU�SOXV�����
EDVLV� SRLQWV�� <HDU� WR� GDWH�� WRWDO� DPRXQW� RI� V\QGLFDWHG� ORDQ� IDFLOLWLHV� WKDW� *DUDQWL� VLJQHG� KDV
UHDFKHG�86�����0LOOLRQ�

'XULQJ�WKH�PRQWK�RI�0D\��(XURSD\�0DVWHU�&DUG�,QWHUQDWLRQDO�UHFRJQL]HG�*DUDQWL�DV�´7KH�%HVW
%DQN� LQ�(XURSHµ�DPRQJ�����EDQNV� LQ�D� WZR�\HDU�DXGLW�RI�FUHGLW�FDUG�VHFXULW\�DQG�ULVN�FRQWURO
TXDOLW\��5$03��

$�GLVFXVVLRQ�DQG�DQDO\VLV�RI�WKH�%DQN
V�PLG�\HDU�UHVXOWV�DUH�SURYLGHG�EHORZ�
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2SHUDWLQJ�3HUIRUPDQFH

$V� DW� -XQH� ���� ������ *DUDQWL� %DQN� DQQRXQFHG� D� QHW� SURILW� RI� 7/�������� %LOOLRQ� �86����
0LOOLRQ��� DV� FRPSDUHG� WR� 7/������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� LQ� WKH� FRUUHVSRQGLQJ� SHULRG� RI
������'XULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������WKH�%DQN�KDG�DQQRXQFHG�D�QHW�SURILW�RI�7/�������%LOOLRQ
�86�����0LOOLRQ��

,QWHUHVW� LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� DV� DW� -XQH����� ������ LQ� FRPSDULVRQ
ZLWK�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW������4���,QWHUHVW�LQFRPH�RQ�ORDQ�ERRN�PDGH�XS
������RI� WRWDO� LQWHUHVW� LQFRPH�� LQ�FRPSDULVRQ�ZLWK�������DV�DW�0DUFK����� ������$ERXW� D� VL[�
SHUFHQW� LQFUHDVH� LQ� WKH� ORDQ� ERRN� RYHU� WKH� SUHYLRXV� TXDUWHU�� FRXOG� QRW� RIIVHW� WKH� HIIHFW� RI
GHFUHDVLQJ�PDUJLQV��WKXV�RQ�D�TXDUWHUO\�EDVLV��LQWHUHVW�HDUQHG�RQ�ORDQV�ZDV�GRZQ�E\������LQ�86�
WHUPV��,QWHUHVW�HDUQHG�RQ�7/�ORDQV�PDGH�XS�������RI�WRWDO�LQWHUHVW�HDUQHG�RQ�ORDQV��'XULQJ�WKH
VHFRQG�TXDUWHU��VSUHDG�RQ�ORDQV�ZDV�GRZQ�WR�������DV�FRPSDUHG�WR������LQ������4���,QWHUHVW
LQFRPH� IURP� VHFXULWLHV�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DQG� FRPSRVHG� ������ RI� WKH
WRWDO�� DV� FRPSDUHG� ZLWK� 7/�������� %LOOLRQ� RU� ������ RI� WRWDO� LQWHUHVW� LQFRPH� LQ� �����4��
'HFUHDVH� LQ� WKH� VKDUH� RI� LQWHUHVW� HDUQHG� RQ� VHFXULWLHV� ZDV� DWWULEXWDEOH� WR� ORZHU� VSUHDGV� RQ
VHFXULWLHV� LQ� WKH� VHFRQG� TXDUWHU�� $V� DW� -XQH� ���� ������ VSUHDG� RQ� VHFXULWLHV� ZDV� FDOFXODWHG� DV
������

*DUDQWL� %DQN·V� LQWHUHVW� H[SHQVH�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� DW� -XQH� ���� �����
'XULQJ� WKH� VHFRQG� TXDUWHU� RI� ������ LQWHUHVW� H[SHQVH� ZDV� 7/�������� %LOOLRQ�� DV� FRPSDUHG� WR
7/��������%LOOLRQ�DV�DW�0DUFK�����������GHFUHDVLQJ�������LQ�86��WHUPV��/RZHU�LQWHUHVW�H[SHQVH
PDLQO\�VWHPPHG�IURP�������86��GHFOLQH�LQ�LQWHUHVW�SDLG�RQ�GHSRVLWV�RYHU�WKH�ILUVW�TXDUWHU��$V�DW
-XQH�����������LQWHUHVW�SDLG�RQ�GHSRVLWV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���ZKHUHDV�LQ�WKH
ILUVW�TXDUWHU�WKH�ILJXUH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���7KXV��LQWHUHVW�SDLG�RQ�GHSRVLWV
LQ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU�ZDV�7/��������%LOOLRQ��,QWHUHVW�SDLG�WR�GHSRVLWV�WR�WRWDO�GHSRVLWV�ZDV�����
LQ������4���DV�FRPSDUHG�WR������LQ������4���,QWHUHVW�SDLG�RQ�ERUURZHG�IXQGV�ZDV�7/������
%LOOLRQ��86����0LOOLRQ���RU�������RI�WRWDO�LQWHUHVW�H[SHQVH�

$V�DW�-XQH�����������QHW�LQWHUHVW�LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���DV�FRPSDUHG
WR�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�0DUFK�����������1,0�ZDV�VOLJKWO\�GRZQ�WR�������
E\�WKH�HQG�RI�WKH�VHFRQG�TXDUWHU��IURP�������DV�DW������4���DQG��������DV�DW�\HDU�HQG������
$FFRUGLQJO\�1,0�DGMXVWHG�E\�IRUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV�ZDV��������DV�DW�-XQH�����������XS�IURP
�������DV�DW�'HFHPEHU����������

2Q�WKH�QRQ�LQWHUHVW�VLGH��*DUDQWL�SRVWHG�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��RI�QRQ�LQWHUHVW
LQFRPH�� 1RQ�LQWHUHVW� LQFRPH�� QHW� RI� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ORVV�� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� SDLG� DQG
WUDGLQJ�DFFRXQW�ORVV��ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�-XQH�����������DV�FRPSDUHG
ZLWK� 7/������� %LOOLRQ� �86���� 0LOOLRQ�� LQ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� ������ ������ RI� IHHV� DQG
FRPPLVVLRQV�UHFHLYHG�RULJLQDWHG�IURP�RWKHU�EDQNLQJ�VHUYLFHV��QDPHO\�FUHGLW�FDUG�FRPPLVVLRQV�
PRQH\� WUDQVIHUV�� LQVXUDQFH� FRPPLVVLRQV�� DQG� IRUHLJQ� WUDGH� WUDQVDFWLRQV�� 1HW� IHHV� DQG
FRPPLVVLRQV� �IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� UHFHLYHG� QHWWHG� IURP� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� SDLG�� ZHUH
7/�������%LOOLRQ� DV� RI� -XQH� ���� ������2Q� D� TXDUWHUO\� EDVLV�� QHW� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV��ZKLFK
ZHUH�7/�������%LOOLRQ�GXULQJ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU�RI�������URVH�E\�������LQ�86��WHUPV�RYHU�WKH
ILUVW�TXDUWHU�RI�������1HW�IHHV�DQG�FRPPLVVLRQV�DV�D�SHUFHQWDJH�RI�1,0�H[FOXGLQJ�WKH�);�ORVV
ZDV������� ,Q� WKH� ILUVW� TXDUWHU�RI� ������ WKH� VDPH� UDWLR�ZDV� ������1HW� WUDGLQJ� DFFRXQW� LQFRPH
LQFUHDVHG� WR�7/�������%LOOLRQ� DV� DW� -XQH����� ������XS� IURP�7/�������%LOOLRQ� DV� RI�0DUFK� ���
������1RQ�LQWHUHVW�LQFRPH��QHW��DV�D�SHUFHQWDJH�RI�WRWDO�RSHUDWLQJ�LQFRPH�ZDV�������DV�DW�-XQH
����������XS� IURP�������DV�DW�0DUFK�����������DQG�������DV�DW�'HFHPEHU�����������3RVLWLYH
GHYHORSPHQWV�RQ�WKH�QRQ�LQWHUHVW�UHYHQXHV�UHIOHFW�*DUDQWL
V�UDSLG�DGDSWDWLRQ�WR�WKH�ORZ�LQIODWLRQ
HQYLURQPHQW�
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7RWDO� RWKHU� H[SHQVHV�� QHWWHG� IURP� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ORVV�� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� DQG� WUDGLQJ
LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�-XQH�����������XS�IURP�7/�������%LOOLRQ
�86�����0LOOLRQ�� DV� DW�0DUFK����� ������'XULQJ� WKH� VHFRQG�TXDUWHU�� QHWWHG�RSHUDWLQJ� H[SHQVHV
ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���XS�E\������LQ�86��WHUPV�RYHU�WKH�SUHYLRXV�TXDUWHU�RI
������3HUVRQQHO�FRVWV�ZHUH�7/�������%LOOLRQ�DV�DW�-XQH�����������FRPSRVLQJ�������RI�WKH�QHWWHG
RSHUDWLQJ�H[SHQVH��DV�FRPSDUHG�ZLWK�7/�������%LOOLRQ��RU�������RI�QHWWHG�RSHUDWLQJ�H[SHQVHV�DV
DW�0DUFK�����������DQG�������LQ�-XQH�����������2Q�D�TXDUWHUO\�EDVLV��SHUVRQQHO�H[SHQVHV�URVH�E\
������ LQ�86�� WHUPV� LQ� WKH� VHFRQG�TXDUWHU�RI�������7KLV�ZDV�EHFDXVH�RI� -XQH�EHLQJ� WKH�ZDJH
LQFUHDVH� PRQWK� RI� WKH� %DQN�� 7KH� UHDVRQ� IRU� KLJKHU� QHWWHG� RSHUDWLQJ� H[SHQVHV� ZDV� RWKHU
SURYLVLRQV� �JHQHUDO� SURYLVLRQ� IRU� ORDQV�� ZKLFK� ZHUH� 7/������� %LOOLRQ� DV� DW� -XQH� ���� ������ LQ
FRPSDULVRQ�ZLWK�7/����%LOOLRQ�LQ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�WKLV�\HDU��2WKHU�QRQ�LQWHUHVW�H[SHQVHV�URVH
������ LQ� 86�� WHUPV� LQ� WKH� VHFRQG� TXDUWHU� RI� ������ RYHU� �����4��� ,7�� DGYHUWLVLQJ�
WHOHFRPPXQLFDWLRQV��PDLQWHQDQFH�DQG�LQVXUDQFH�FRVWV�ZHUH�WKH�PDMRU�FRPSRQHQWV�RI�RWKHU�QRQ�
LQWHUHVW�H[SHQVHV��([WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV��UHIOHFWLQJ�WKH�RQH�WLPH�WD[�RQ�LQWHUHVW�LQFRPH�GHULYHG
IURP�JRYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV�ZHUH�7/�������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�RI�-XQH����
�����

1HW� IRUHLJQ� H[FKDQJH� ORVV� ZDV� 7/������� %LOOLRQ� DV� DW� -XQH� ���� ������ GRZQ� IURP� 7/������
%LOOLRQ�LQ�WKH�VDPH�SHULRG�RI������

*DUDQWL·V� &RVW�,QFRPH� UDWLR� ZDV� ������� DV� DW� -XQH� ���� ������ ([FOXGLQJ� WKH� H[WUDRUGLQDU\
H[SHQVHV��FRVW�LQFRPH�UDWLR�GHFUHDVHG�WR�������E\������+���IURP�������LQ�WKH�VDPH�SHULRG�RI
�����

'XULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�������HDUQLQJ�EHIRUH�WD[HV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ���LQ
FRPSDULVRQ�ZLWK�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�0DUFK�����������7KH�HIIHFWLYH�WD[�UDWH
ZDV�������LQ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�������DV�FRPSDUHG�ZLWK�������LQ������4��

%DODQFH�6KHHW

$V�DW�-XQH�����������*DUDQWL�%DQN·V�WRWDO�DVVHWV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���DV
FRPSDUHG� WR� 7/���������� %LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� DV� DW�0DUFK� ���� ������ DQG� 7/���������
%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� DV� DW� 'HFHPEHU� ���� ������ ,Q� 86�� WHUPV�� WRWDO� DVVHWV� LQFUHDVHG� E\
�����GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�WKH�\HDU�

&DVK�DQG�GXH�IURP�EDQNV�LQFUHDVHG�WR�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���WR�PDNH�XS������
RI�WRWDO�DVVHWV��'XULQJ� WKH�VHFRQG�TXDUWHU��FDVK�DQG�GXH�IURP�EDQNV�URVH�������LQ�86�� WHUPV
RYHU�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������6HFXULWLHV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���RU�������RI
WRWDO�DVVHWV��DQG�FRQWUDFWHG�E\�������LQ�86��RYHU�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�WKLV�\HDU��$V�DW�0DUFK����
������VHFXULWLHV�PDGH�XS�������RI�WRWDO�DVVHWV��2WKHU� ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��ZKLFK�FRPSRVHG
������RI�WRWDO�DVVHWV�ZHUH�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��DV�DW�-XQH�����������7/�������
%LOOLRQ�RI�LQYHVWPHQW�SRUWIROLR�ZDV�VKRZQ�LQ�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�LWHP��7KH�UHDVRQ�IRU
ORZHU�VHFXULWLHV�SRUWIROLR�ZDV�GXH�WR�WKH�%DQN·V�SURILW�WDNLQJ�LQ�RUGHU�WR�EHQHILW�IURP�GHFOLQLQJ
LQWHUHVW� UDWHV�� /LTXLG� DVVHWV� WR� WRWDO� DVVHWV�ZHUH� ������� DV� RI� -XQH� ���� ������ VOLJKWO\� XS� IURP
�������DV�RI�0DUFK����������

&DVK�ORDQV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�RI�-XQH�����������FRPSRVLQJ������
RI� WRWDO� DVVHWV��$V�DW�0DUFK�����������FDVK� ORDQV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�
DQG�PDGH�XS�������RI�WRWDO�DVVHWV��,QFUHDVH�LQ�FDVK�ORDQV�ZDV������LQ�86��WHUPV�RYHU�WKH�ILUVW
TXDUWHU�DQG������RYHU������)<(��6KRUW�WHUP�FDVK�ORDQV�PDGH�XS�������RI�WRWDO�FDVK�ORDQV� LQ
WKH�ILUVW�KDOI�RI�������DV�FRPSDUHG�WR�������LQ�WKH�VDPH�SHULRG�RI�������,QFUHDVH�LQ�ORDQ�ERRN�LQ



+�������5HVXOWV
*DUDQWL�%DQN���,QYHVWRU�5HODWLRQV
$XJXVW���������

���

WKH� VHFRQG�TXDUWHU� VWHPPHG� IURP�KLJKHU� GHPDQG� IRU� FRQVXPHU� ORDQV�� 7KH� VKDUH� RI�7/� FDVK
ORDQV�LQ�WRWDO�ORDQV�LQFUHDVHG�WR�������DV�DW�-XQH�����������IURP�������DV�DW�0DUFK����������DQG
������DV�DW�'HFHPEHU�����������7KH�VKDUH�RI�FRQVXPHU�ORDQV��LQFOXGLQJ�WKH�60(V��LQ�WRWDO�ORDQ
ERRN�LQFUHDVHG�WR�������GXULQJ�WKH�VHFRQG�TXDUWHU�RI�������6LPLODUO\� WKH�VKDUH�RI�FRPPHUFLDO
DQG�FRUSRUDWH�ORDQV�ZHUH�������DQG��������UHVSHFWLYHO\��&DVK�ORDQV�H[WHQGHG�WR�UHODWHG�SDUWLHV
ZHUH������RI�WRWDO�FDVK�ORDQ�SRUWIROLR��1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�ZHUH�7/�������%LOOLRQ�DV�DW�-XQH
���������DQG������SURYLVLRQ�ZDV�VHW�DVLGH�IRU�WKHVH�ORDQV��1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�WR�FDVK�ORDQV
ZHUH�������DV�RI�-XQH�����������7KH�UDWLR�ZDV�������E\� WKH�HQG�RI� WKH� ILUVW�TXDUWHU�RI������
1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�WR�WRWDO�FDVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�ZHUH�������DV�DW������+��

$FFUXHG�LQWHUHVW�ZDV�7/��������%LOOLRQ�DV�DW�-XQH�����������$FFUXHG�LQWHUHVW�RQ�ORDQV�PDGH�XS
������RI�WKH�WRWDO�DFFUXHG�LQWHUHVW�GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�������DV�FRPSDUHG�WR�������GXULQJ�WKH
ILUVW�TXDUWHU�RI������

7RWDO� GHSRVLWV� ZHUH� 7/���������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ��� RU� ������ RI� WRWDO� OLDELOLWLHV� DQG
VKDUHKROGHUV·� HTXLW\� XS� IURP� ������ LQ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� ������ )RUHLJQ� FXUUHQF\� GHSRVLWV
LQFOXGLQJ�JROG�ZHUH�7/����������%LOOLRQ� DQG�PDGH�XS�������RI� WRWDO�GHSRVLWV� H[FOXGLQJ�EDQN
GHSRVLWV��������RI�)&�GHSRVLWV�ZHUH�WLPH�GHSRVLWV��7/�GHPDQG�GHSRVLWV�PDGH�XS�������RI�WRWDO
7/�GHSRVLWV��7KH� VKDUH�RI�GHPDQG�GHSRVLWV� LQ� WRWDO� GHSRVLWV� ������ IURP������� LQ� �����+��
%DQN�GHSRVLWV�GHFUHDVHG������LQ�86��WHUPV�RYHU������\HDU�HQG�

7RWDO� IXQGV� ERUURZHG� ZDV� 7/���������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� DV� DW� -XQH� ���� �����
FRPSRVLQJ�������RI�WRWDO�OLDELOLWLHV�DQG�VKDUHKROGHUV·�HTXLW\��VOLJKWO\�GRZQ�IURP�������LQ�����
\HDU�HQG�

'XULQJ� WKH�VHFRQG�TXDUWHU�RI������� WRWDO� UHVHUYHV�RQ�WKH� OLDELOLWLHV� VLGH�ZHUH�7/�������%LOOLRQ�
DQG�������ZDV�HPDQDWHG�IURP�UHVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH��7RWDO�SURYLVLRQV�VKUXQN�E\�������LQ
86��WHUPV�RYHU�WKH�ILUVW�TXDUWHU·V�ILJXUH�

/HYHUDJH�UDWH�ZDV�FDOFXODWHG�DV�����GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI�������,Q�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�WKH�\HDU�
OHYHUDJH� UDWH�ZDV������&RVW�RI� LQWHUHVW�EHDULQJ� OLDELOLWLHV�GHFOLQHG� IXUWKHU� WR��������GRZQ� IURP
������LQ������\HDU�HQG�DQG��������LQ������4��

7RWDO�VKDUHKROGHUV·�HTXLW\�LQFOXGLQJ�QHW�LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�DW
-XQH�����������7RWDO�HTXLW\�WR�WRWDO�DVVHWV�UDWLR�ZDV�������LQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��,Q�WKH�SUHYLRXV
TXDUWHU�� WRWDO� VKDUHKROGHUV·� HTXLW\�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ���&DSLWDO� DGHTXDF\
UDWLR�DV�DW�-XQH����������ZDV��������

$V�DW�-XQH�����������QHW�IRUHLJQ�FXUUHQF\�SRVLWLRQ�RI�WKH�%DQN�ZDV�86�����0LOOLRQ��GRZQ�IURP
86����� 0LOOLRQ� LQ� �����+��� &XUUHQW� SHULRG·V� VKRUW� SRVLWLRQ� FRUUHVSRQGV� WR� ������� RI� WKH
%DQN·V�HTXLW\�EDVH��FDOFXODWHG�LQ�OLQH�ZLWK�WKH�&HQWUDO�%DQN·V�JXLGHOLQHV�

3UH�WD[� UHWXUQ� RQ� DYHUDJH� DVVHWV� ZDV� ������ IRU� WKH� FXUUHQW� SHULRG�� GRZQ� IURP� ������ DV� DW
'HFHPEHU�����������$IWHU�WD[�52$$�ZDV�������DV�DW�-XQH�����������6LPLODUO\��SUH�WD[�UHWXUQ�RQ
DYHUDJH�HTXLW\�ZDV���������DQG�DIWHU�WD[�52$(�ZDV��������GXULQJ�WKH�ILUVW�KDOI�RI������
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([FKDQJH�5DWHV
86�� �7/������� $V�RI�-XQH��������� 86�� 7/������� �����-DQ����-XQH�DYHUDJH
86�� �7/������� $V�RI�-XQH��������� 86�� 7/������� �����-DQ����-XQH�DYHUDJH

,QIODWLRQ�5DWH��:3,�
�����-XQH��������-XQH �����
�����-XQH�²������-XQH���DYHUDJH� �����
�����'HFHPEHU���������-XQH �����

.(<�5$7,26
���������� ���������� ���������� ����������

$VVHW�4XDOLW\�DQG�/LTXLGLW\�5DWLRV
13/���&DVK�/RDQV ����� ����� ����� �����
13/��&DVK��1RQ�&DVK�/RDQV ����� ����� ����� �����
$OORZDQFH�IRU�/RDQ�/RVVHV�13/ ������� ������� ������� �������
'HSRVLWV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������ ������
&DVK�/RDQV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������ ������
/LTXLG�$VVHWV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������ ������

3URILWDELOLW\�5DWLRV
1,0 ������ ������ ������ ������
$GMXVWHG�1,0 ������ ������ ������ ������
5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�$VVHWV ����� ����� ����� �����
5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�(TXLW\ ������ ������ ������ ������
1RQ�LQWHUHVW�,QFRPH�
7RWDO�2SHUDWLQJ�,QFRPH ������ ������ ������ ������
2WKHU�2SHUDWLQJ�([SHQVH� �H[FO�� );� ORVV
DQG�H[WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV��7RWDO�$VVHWV ����� ����� ����� �����
&RVW���,QFRPH���� ������ ������ ������ ������
&RVW���,QFRPH���� ������ ������ ������ ������
(IIHFWLYH�7D[�5DWH ������ ������ ������ ������

���� ,QFOXGLQJ�WKH�H[WUDRUGLQDU\�LWHPV
���� ([FOXGLQJ�WKH�H[WUDRUGLQDU\�LWHPV



7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$QRQLP�ùLUNHWL

,QWHULP�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
���-XQH������DQG�����

:LWK�,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V
5HYLHZ�5HSRUW�7KHUHRQ



&RQWHQW 3DJH�1R

%DODQFH�6KHHWV����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

6WDWHPHQWV�RI�,QFRPH�������������������������������������������������������������������������������������������������������������

1RWHV�WR�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�����������������������������������������������������������������������������������������������

,� *HQHUDO�1RWHV�RQ�WKH�%DQN¶V�)LQDQFLDO�3RVLWLRQ����������������������������������������������������������

� $��'LVFORVXUHV�RQ�&XUUHQW�3HULRG�2SHUDWLRQV������������������������������������������������������������

� %��2WKHU�'LVFORVXUHV�������������������������������������������������������������������������������������������������������

� &��,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HYLHZ�5HSRUW���������������������������������������������������������������������

,,� 1RWHV�WR�%DODQFH�6KHHW�DQG�2II�%DODQFH�6KHHW�$FFRXQWV���������������������������������������

,,,� 1RWHV�WR�6WDWHPHQWV�RI�,QFRPH��������������������������������������������������������������������������������������

,9� 6XSSOHPHQWDU\�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV���������������������������������������������������������������������������

� $��&RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV�����������������������������������������������������������������������������

� %��2WKHU�2II�%DODQFH�6KHHW�$FFRXQWV���������������������������������������������������������������������������

&��0DWXULW\�3URILOH�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV��DQG�&HUWDLQ�&RPPLWPHQWV
DQG�&RQWLQJHQFLHV�DFFRUGLQJ�WR�5HPDLQLQJ�0DWXULWLHV���������������������������������������
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%$/$1&(�6+((76�$66(76��LQ�ELOOLRQV�7/� ���������� ����������

/LTXLG�DVVHWV ������ ������

��&DVK��ORFDO�FXUUHQF\ ����� �����

��&DVK��IRUHLJQ�FXUUHQF\ ������ ������

��2WKHUV ������ �����

'XH�IURP�EDQNV ������� �������

��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ������ ������

��2WKHU�EDQNV ������� �������

��������'RPHVWLF�EDQNV ������� ������

��������)RUHLJQ�EDQNV ������� �������

2WKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � �

,QWHUEDQN�IXQGV�VROG ����� �

6HFXULWLHV��1HW� ������� �������

��*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ������� �������

��2WKHU�ERQGV � �

��(TXLW\�VKDUHV ��� ���

��2WKHU�VHFXULWLHV ������� �������

/RDQV ��������� ���������

���6KRUW�WHUP ��������� �������

���0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP ������� �������

5HFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS��1HW� � �

��/LPLWHG�FROOHFWLELOLW\��QHW� � �

���������*URVV�UHFHLYDEOHV ��� �

���������3URYLVLRQ���� ����� �

��&ROOHFWLELOLW\�XQFHUWDLQ��QHW� � �

���������*URVV�UHFHLYDEOHV ����� �

���������3URYLVLRQ���� ������� �

��8QFROOHFWLEOH��QHW� � �

���������*URVV�UHFHLYDEOHV ������ ������

���������3URYLVLRQ���� �������� ��������

$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ������� �������

���/RDQV ������ ������

���6HFXULWLHV ������� �������

���2WKHUV ������� ������

5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �

���5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �

���8QHDUQHG�LQFRPH���� � �

5HVHUYH�GHSRVLWV ������� ������

*RYHUQPHQW�ERQGV�IXQGLQJ�OHJDO�UHVHUYHV � ������

0LVFHOODQHRXV�UHFHLYDEOHV ����� �����

,QYHVWPHQWV��1HW� ������ ������

���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ����� �����

���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ������ ������

$IILOLDWHG�FRPSDQLHV��1HW� ������� ������

���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ������� ������

���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ������ ������

2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��1HW� ������� �������

���(TXLW\�VKDUHV ����� �����

���2WKHUV ������� �������

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��1HW� ������� �������

���&DUU\LQJ�YDOXH ������� �������

���$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ���� �������� ��������

2WKHU�DVVHWV ������� ������

727$/�$66(76 ��������� ���������

�
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%$/$1&(�6+((76�/,$%,/,7,(6�$1' 8QDXGLWHG�EXW�UHYLHZHG

������6+$5(+2/'(56
�(48,7<��LQ�ELOOLRQV�7/� ���������� ����������
'HSRVLWV ��������� ���������

��6DYLQJ�GHSRVLWV ������� �������

��'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������ ������

��&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ������� ������

��'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ������ ������

��%DQN�GHSRVLWV ������� �������

��)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ��������� �������

��*ROG�GHSRVLWV ����� �����

,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ������� ������

)XQGV�ERUURZHG ��������� �������

��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �

��2WKHUV ��������� �������

���������'RPHVWLF�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������� ������

���������)RUHLJQ�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ��������� �������

���������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �

)XQGV � �

6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� ����� ������

��1RWHV � �

��$VVHW�EDFNHG�VHFXULWLHV � �

��%RQGV ����� ������

$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ������� ������

��'HSRVLWV ������� ������

��)XQGV�ERUURZHG ������ �����

��2WKHUV ����� ������

3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �

��3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �

��'HIHUUHG�H[SHQVHV���� � �

7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV ����� �����

,PSRUW�WUDQVIHU�RUGHUV ������ �

0LVFHOODQHRXV�SD\DEOHV ������ ������

5HVHUYHV ������ ������

��5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ����� �����

��*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ������ ������

��5HVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH ������ ������

��2WKHU�SURYLVLRQV ������ ������

2WKHU�OLDELOLWLHV ������ ������

6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ ������� �������

��6KDUH�FDSLWDO ������� �������

���������1RPLQDO�FDSLWDO ������� �������

���������8QSDLG�FDSLWDO���� � �

��/HJDO�UHVHUYHV ������ ������

���������/HJDO�UHVHUYHV�,	,, ������ ������

���������2WKHU�OHJDO�UHVHUYHV ��� �

��([WUDRUGLQDU\�UHVHUYHV ������� �

��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV ������ ������

��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQWV�RQ�VHFXULWLHV ������ �����

��/RVV � �

��������/RVV�IRU�WKH�SHULRG � �

��������3ULRU�\HDUV
�ORVVHV � �

,QFRPH ������� ������

��������1HW�LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG ������� ������

��������3ULRU�\HDUV
�LQFRPH � �

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�6+$5(+2/'(56
�(48,7< ��������� ���������

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6

*XDUDQWHHV�DQG�HQGRUVHPHQWV ��������� ���������

&RPPLWPHQWV ������� �������

'HULYDWLYH�WUDQVDFWLRQV ��������� ���������

727$/ ��������� ���������

�
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67$7(0(176�2)�,1&20(��LQ�ELOOLRQV�7/� ���������� ����������

,� ,17(5(67�,1&20( ������� �������

,QWHUHVW�RQ�ORDQV ������� �������

���7/�ORDQV ������� �������

��������6KRUW�WHUP�ORDQV ������� �������

��������0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ����� ���

���)RUHLJQ�FXUUHQF\�ORDQV ������ ������

��������6KRUW�WHUP�ORDQV ������ ������

��������0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ������ ������

����,QWHUHVW�RQ�ORDQV�XQGHU�IROORZ�XS ��� ��

,QWHUHVW�IURP�EDQNV ������ ������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �

���'RPHVWLF�EDQNV ������ ������

���)RUHLJQ�EDQNV ������ ������

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�VROG ��� ��

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV ������� �������

���*RYHUQPHQW��ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ������� �������

���2WKHU�VHFXULWLHV ������ ������

2WKHU�LQWHUHVW�LQFRPH ����� �����

,,� ,17(5(67�(;3(16( ������� �������

,QWHUHVW�H[SHQVH�RQ�GHSRVLWV ������� �������

���6DYLQJ�GHSRVLWV ������ ������

���'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ����� ���

���&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ����� �����

���'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ����� ���

���%DQN�GHSRVLWV ������� �������

���)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ������ ������

���*ROG�GHSRVLWV �� �

,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ����� �����

,QWHUHVW�RQ�IXQGV�ERUURZHG ������ ������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �

���'RPHVWLF�EDQNV ����� �����

���)RUHLJQ�EDQNV ������ �����

���2WKHU�RUJDQLVDWLRQV ������ ������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV�LVVXHG ��� �����

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVH ��� ���

,,,� 1(7�,17(5(67�0$5*,1��,�,,� ������� �������

,9� 27+(5�,1&20( ������� �������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�UHFHLYHG ������ ������

���/RDQV ����� �����

���'RFXPHQWDU\�FUHGLWV�DQG�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ����� �����

���2WKHUV ������ ������

7UDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH ������ ������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ ������� �������

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ����� �����

([WUDRUGLQDU\�LQFRPH � �

2WKHUV ������ �����

9� 23(5$7,1*�(;3(16(6 ������� �������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�SDLG ������ ������

���)XQGV�ERUURZHG ����� �����

���'RFXPHQWDU\�FUHGLWV � ��

���2WKHUV ������ ������

7UDGLQJ�DFFRXQW�ORVV ����� �����

)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVV ������� �������

3HUVRQQHO�H[SHQVHV ������ ������

3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ����� ���

5HQW�H[SHQVHV ����� �����

'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ�H[SHQVHV ����� �����

7D[HV��VWDPSV�DQG�RWKHU�GXWLHV ����� �����

([WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV ������ �

3URYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ����� �����

2WKHU�SURYLVLRQV ������ �����

2WKHUV ������ ������

9,� 1(7�27+(5�,1&20(��(;3(16(���,9�9� ��������� ���������

9,,� ,1&20(�%()25(�7$;(6��,,,�9,� ������� �������

9,,,� 3529,6,21�)25�7$;(6�21�,1&20( ������ ������

,;� 1(7�,1&20(�)25�7+(�3(5,2'��9,,�9,,,������������������������������������������� ������� ������
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�

,� *(1(5$/�127(6�21�7+(�%$1.
6�),1$1&,$/�326,7,21

$� 'LVFORVXUHV�RQ�FXUUHQW�SHULRG�RSHUDWLRQV

��� 7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DSSURYHG�RQ����-XO\����������������-XO\�������

���� D��$FFRXQWLQJ�SROLFLHV��

$FFRXQWLQJ�SROLFLHV�RI�WKH�%DQN�DUH�VHW�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�WKH�UXOHV�GHILQHG�LQ
WKH�7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV�IRU�%DQNV�

6LJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DSSOLHG�E\�WKH�%DQN�DUH�VXPPDULVHG�EHORZ��

,QFRPH�DQG�H[SHQVH�UHFRJQLWLRQ�

7KH�DFFUXDO�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�LV�IROORZHG�IRU�WKH�UHFRJQLWLRQ�RI�LQFRPH�DQG
H[SHQVH�LWHPV��H[FHSW�IRU�LQWHUHVW�LQFRPH�RQ�RYHUGXH�ORDQV�ZKLFK�LV�JHQHUDOO\
UHFRJQLVHG�RQO\�ZKHQ�UHFHYLHG��&HUWDLQ�FRPPLVVLRQV��VXFK�DV� WKRVH�GHULYLQJ
IURP� OHWWHUV� RI� JXDUDQWHH�� DUH� DOVR� XVXDOO\� UHFRJQLVHG� DV� LQFRPH� RQO\� ZKHQ
UHFHLYHG�

6HFXULWLHV��LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�

9DOXDWLRQ� SULQFLSOHV� DSSOLHG� IRU� VHFXULWLHV�� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV
DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�DUH�H[SODLQHG�EHORZ�LQ�����

6HFXULWLHV�XQGHU�UHSXUFKDVH�WUDQVDFWLRQV�

7KHVH� W\SHV� RI� WUDQVDFWLRQV� RI� WKH� %DQN� DUH� VKRUW�WHUP� DQG� HQWLUHO\� LQYROYH
JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV�� $Q\� JDLQ� RU� ORVV� DW� WKH� WLPH� RI� VDOH� LV� UHIOHFWHG� LQ
³WUDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH�ORVV´�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�

/RDQV�

/RDQV� DUH� VWDWHG� DW� WKH�SULQFLSDO� DPRXQWV�RXWVWDQGLQJ�� $FFUXDO� RI� LQWHUHVW� LV
GLVFRQWLQXHG� ZKHQ� SD\PHQW� RI� SULQFLSDO� RU� LQWHUHVW� E\� WKH� ERUURZHU� LV
FRQVLGHUHG� GRXEWIXO�� 7KH� %DQN� SURYLGHV� DOORZDQFHV� IRU� VSHFLILF� ORDQ� ORVVHV
UHIOHFWLQJ�WKH�%DQN¶V�HVWLPDWH�RI�WKH�DPRXQW�RI�ORDQV��ZKLFK�PD\�XOWLPDWHO\�EH
XQFROOHFWLEOH� GXH� WR� ERUURZHUV¶� LQDELOLW\� WR� UHSD\� DQG�RU� WR� VKRUWIDOOV� LQ� WKH
UHDOLVDEOH�YDOXH�RI�FROODWHUDO� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� ORFDO� OHJLVODWLRQ��$V�VXFK
SURYLVLRQV� DUH� EDVHG� RQ� EHVW� HVWLPDWHV�� DFWXDO� ORVVHV�PD\� GLIIHU�� 7KHUHIRUH�
SURYLVLRQV� DUH� UHYLHZHG� SHULRGLFDOO\� IRU� WKHLU� DGHTXDF\� DQG� FRPSOLDQFH� ZLWK
WKH� ORFDO� OHJLVODWLRQ�� DQG� UHYLVLRQV� DUH� UHIOHFWHG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� LQFRPH
DFFRUGLQJO\�

,Q� DGGLWLRQ� WR� WKH� SURYLVLRQ� IRU� VSHFLILF� ORDQ� ORVVHV� H[SODLQHG� LQ� WKH� DERYH
SDUDJUDSK��WKH�%DQN�DOVR�SURYLGHV�JHQHUDO�SURYLVLRQV�IRU�LQKHUHQW�FUHGLW�ULVN�RQ
ORDQV��LQFOXGLQJ�RWKHU�DVVHWV�FRYHUHG�E\�WKH�QHZ�FUHGLW�FRQFHSW�RI�WKH�%DQNLQJ
/DZ��VLQFH���-DQXDU\������DV�UHYLVHG�LQ�$XJXVW������������RQ�ORDQV�DQG�����
RQ�JXDUDQWHHV�DQG�FRPPLWPHQWV�
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�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

�

1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

'HSUHFLDWLRQ�

%DQN�SUHPLVHV�DQG� HTXLSPHQW� LV� GHSUHFLDWHG� LQ� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH� 7XUNLVK
7D[�/DZV�DW�UDWHV�DSSUR[LPDWLQJ�WKHLU�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�RQ�D�VWUDLJKW�OLQH
EDVLV��7KHVH�UDWHV�DUH�DV�IROORZV�

%XLOGLQJV �������
0RWRU�YHKLFOHV ������
2WKHU�IL[HG�DVVHWV �����

)RUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV�

*DLQV�DQG�ORVVHV�DULVLQJ�IURP�IRUHLJQ�FXUUHQF\�WUDQVDFWLRQV�DUH�UHIOHFWHG�LQ�WKH
VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� DV� UHDOLVHG� GXULQJ� WKH� FRXUVH� RI� WKH� SHULRG�� )RUHLJQ
FXUUHQF\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�KDYH�EHHQ�WUDQVODWHG�LQWR�7XUNLVK�/LUD�DW�IRUHLJQ
H[FKDQJH� UDWHV� SUHYDLOLQJ� DW� WKH� SHULRG�HQG�� WKH� HIIHFWV� RI� ZKLFK� DUH� DOVR
UHIOHFWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DV�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�RU�ORVV�

'HIHUUHG�WD[HV�

6RPH� LQFRPH� LWHPV� DUH� VXEMHFW� WR� WD[� LQ� GLIIHUHQW� SHULRGV� WKDQ� WKH\� DUH
UHFRJQLVHG�LQ�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��WLPLQJ�GLIIHUHQFHV���'HIHUUHG�LQFRPH�WD[� LV
SURYLGHG��XVLQJ�WKH�OLDELOLW\�PHWKRG��RQ�VXFK�WD[DEOH�WHPSRUDU\�GLIIHUHQFHV�

,WHPV�KHOG�LQ�WUXVW�

$VVHWV�� RWKHU� WKDQ� FDVK� GHSRVLWV�� KHOG� E\� WKH� %DQN� LQ� ILGXFLDU\� RU� DJHQF\
FDSDFLWLHV� IRU� LWV� FXVWRPHUV� DQG� JRYHUQPHQW� HQWLWLHV� DUH� QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH
DFFRPSDQ\LQJ�EDODQFH�VKHHWV��VLQFH�VXFK� LWHPV�DUH�QRW�XQGHU� WKH�RZQHUVKLS
RI�WKH�%DQN�

5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\�

8QGHU� WKH� UHOHYDQW� SURYLVLRQ� RI� 7XUNLVK� /DERXU� /DZ�� WKH�%DQN� LV� UHTXLUHG� WR
PDNH� FHUWDLQ� OXPS�VXP� SD\PHQWV� WR� HPSOR\HHV� ZKRVH� HPSOR\PHQW� FHDVHV
GXH� WR� UHWLUHPHQW� RU� UHDVRQV� RWKHU� WKDQ� PLVFRQGXFW� RU� UHVLJQDWLRQ�� 6XFK
SD\PHQWV�DUH�FDOFXODWHG�RQ�WKH�EDVLV�RI�D�IRUPXOD��DUH�VXEMHFW�WR�FHUWDLQ�XSSHU
OLPLWV�VHW�E\�WKH�*RYHUQPHQW�DQG�DUH�UHFRJQL]HG�LQ�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV� DV� DFFUXHG� FRQVLGHULQJ� WKH� VDODU\� OHYHOV� RI� HPSOR\HHV� DQG� WKH
QXPEHU�RI�\HDUV�WKH\�ZRUNHG�

E��&KDQJHV� LQ� WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�DQG�HIIHFWV�RI� VXFK�FKDQJHV�RQ� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�VXPPDULVHG�DERYH�LQ������D��
H[FHSW�IRU�WKRVH�FKDQJHV�LQ�³9DOXDWLRQ�3ULQFLSOHV´�UHTXLUHG�E\�WKH�DPHQGPHQWV
WR� WKH� 7XUNLVK� 8QLIRUP� &KDUW� RI� $FFRXQWV� IRU� %DQNV� GXULQJ� WKH� \HDU�
$FFRUGLQJO\��VHFXULWLHV�ZHUH�FODVVLILHG� LQ� WZR�GLIIHUHQW�FDWHJRULHV�DV�³7UDGLQJ
3RUWIROLR´� DQG� ³,QYHVWPHQW� 3RUWIROLR´�� ,QYHVWPHQW� SRUWIROLR� LQ� WKH� DPRXQW� RI
7/��������ZHUH�FODVVLILHG�XQGHU�³RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV´�IRU�WKH�FXUUHQW
SHULRG�
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�

1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

��� $SSOLFDWLRQ� RI� WKH� EDVLF� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� JRLQJ�FRQFHUQ�� DFFUXDO� EDVLV
DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�FRQFHSWV��

7KH� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�DUH�SUHSDUHG�RQ� WKH�EDVLV�RI�JRLQJ�FRQFHUQ�� DFFUXDO
EDVLV� DFFRXQWLQJ� DQG� FRQVLVWHQF\�SULQFLSOHV� H[FHSW� IRU� WKH�PDWWHU� GLVFXVVHG
DERYH�LQ������E��DQG�EHORZ�LQ�����

7KH�FRPSRQHQWV�RI�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DUH�DFFRXQWHG�IRU�XQGHU�DFFUXDO�EDVLV
RI�DFFRXQWLQJ�

��� &KDQJHV�WR�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV��LI�DQ\��DQG�HIIHFWV�RI�VXFK�FKDQJHV�RQ�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

3ULRU�WR�WKH�FXUUHQW�SHULRG��DOO�VHFXULWLHV�XVHG�WR�EH�YDOXHG�RQ�D�³VLPSOH�LQWHUHVW
UDWH�EDVLV´��)ROORZLQJ�WKH�UHODWHG�DPHQGPHQWV�WR�WKH�7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI
$FFRXQWV�DV�PHQWLRQHG�DERYH�LQ������E���WUDGLQJ�SRUWIROLR�ZDV�PDUNHG�WR�PDUNHW
DQG� LQFRPH� RQ� VXFK� VHFXULWLHV� ZHUH� UHIOHFWHG� LQ� WKH� VWDWHPHQW� RI� LQFRPH
DFFRUGLQJO\�� 7KH� SRVLWLYH� GLIIHUHQFH� EHWZHHQ� ³PDUNHW� YDOXHV´� DQG� ³VLPSOH�
LQWHUHVW�UDWH�EDVLV� YDOXHV´� LQ� WKH� DPRXQW� RI� 7/�������� ZDV� UHIOHFWHG� LQ� WKH
DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� ,QYHVWPHQW� SRUWIROLR� ZDV� YDOXHG� RQ� D
³VLPSOH�LQWHUHVW�UDWH�EDVLV´�

��� 9DOXDWLRQ�PHWKRGV�RI�VHFXULWLHV��LQFOXGLQJ�LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU
ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV���

$�� 6HFXULWLHV��

6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD��

���(TXLW\�VKDUHV

(TXLW\�VKDUHV�FRPSULVHG�RI�VHFXULWLHV�TXRWHG�RQ�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�
6XFK� VKDUHV� DUH� YDOXHG� DFFRUGLQJ� WR� WKH� ZHLJKWHG� DYHUDJH� SULFHV� DW� WKH
,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�IRU�WKH�ODVW����ZRUNLQJ�GD\V��7KH�YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV
DUH� ERRNHG� XQGHU� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� KHDGLQJ� DV� D� FRPSRQHQW� RI
VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�

���2WKHUV

2WKHU� VHFXULWLHV� FODVVLILHG� XQGHU� ³VHFXULWLHV� LQ� 7XUNLVK� /LUD´� DUH� PDUNHG� WR
PDUNHW�

6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV��

���2WKHUV

6HFXULWLHV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV� DUH� PDUNHG� WR� PDUNHW�� DQG� FRQYHUWHG� LQWR
7XUNLVK�/LUD�DW�WKH�SUHYDLOLQJ�H[FKDQJH�UDWHV�DW�EDODQFH�VKHHW�GDWH�
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�

1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

%� ,QYHVWPHQWV��

6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD��

,QYHVWPHQW�TXRWHG�RQ�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�DUH�YDOXHG�DFFRUGLQJ�WR�WKH
ZHLJKWHG�DYHUDJH�SULFHV�DW�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�IRU�WKH�ODVW����ZRUNLQJ
GD\V� ������� WKH� ODVW� ILYH�ZRUNLQJ�GD\V��� 7KH�YDOXDWLRQ� LQFUHPHQWV�DUH�ERRNHG
XQGHU� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� KHDGLQJ� DV� D� FRPSRQHQW� RI� VKDUHKROGHUV

HTXLW\�

2WKHU�LQYHVWPHQWV�DUH�UHFRUGHG�DW�SXUFKDVH�FRVWV�DQG�ERQXV�VKDUHV�UHFHLYHG�

6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV��

,QYHVWPHQWV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV� DUH� UHFRUGHG� DW� SXUFKDVH� FRVWV�� DQG
FRQYHUWHG� LQWR�7XUNLVK�/LUD�DW� WKH�SUHYDLOLQJ�H[FKDQJH� UDWHV�DW�EDODQFH�VKHHW
GDWH�

&� ,QYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV��

9DOXDWLRQ�SULQFLSOHV�IRU�LQYHVWPHQWV�LQ�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DUH�WKH�VDPH�ZLWK
WKH�SULQFLSOHV�DSSOLHG�IRU�LQYHVWPHQWV�DV�H[SODLQHG�DERYH�LQ�����%�

'� 2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��

6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�/LUD��

���(TXLW\�VKDUHV

9DOXDWLRQ� SULQFLSOHV� IRU� HTXLW\� VKDUHV� FODVVLILHG� XQGHU� RWKHU� ORQJ�WHUP
LQYHVWPHQWV� DUH� WKH� VDPH� ZLWK� WKH� SULQFLSOHV� DSSOLHG� IRU� LQYHVWPHQWV� DV
H[SODLQHG�DERYH�LQ�����%�

���2WKHUV

D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV

7UHDVXU\� ELOOV� DQG� JRYHUQPHQW� ERQGV� FODVVLILHG� XQGHU� ³,QYHVWPHQW� 3RUWIROLR´
DUH� ERRNHG� DW� SXUFKDVH� FRVWV� DQG� YDOXHG� RQ� D� �VLPSOH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV��
,QWHUHVW� HDUQHG� XSWR� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH� LV� FODVVLILHG� XQGHU� ³DFFUXHG
LQWHUHVW�DQG�LQFRPH�RQ�VHFXULWLHV´�

E��3OHGJHG�VHFXULWLHV

6HFXULWLHV� SURYLGHG� DV� FROODWHUDO� DJDLQVW� OHJDO� REOLJDWLRQV� DUH� ERRNHG� DW
SXUFKDVH� FRVWV� DQG� YDOXHG� RQ� D� �VLPSOH� LQWHUHVW� UDWH� EDVLV��� ,QWHUHVW� HDUQHG
XSWR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�LV�FODVVLILHG�XQGHU�³DFFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH�RQ
VHFXULWLHV´�
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�

1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV��

���2WKHUV

D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV

/RQJ�WHUP� IRUHLJQ� FXUUHQF\� LQYHVWPHQWV� FODVVLILHG� XQGHU� ³,QYHVWPHQW
3RUWIROLR´�DUH�ERRNHG�DW�SXUFKDVH�FRVWV�DQG�YDOXHG�RQ�D��VLPSOH� LQWHUHVW�UDWH
EDVLV���,QWHUHVW�HDUQHG�XSWR�WKH�EDODQFH�VKHHW�GDWH�LV�FODVVLILHG�XQGHU�³DFFUXHG
LQWHUHVW�DQG�LQFRPH�RQ�VHFXULWLHV´�

��� 0HWKRG� RI� GHSUHFLDWLRQ� DSSOLHG�� DQ\� FKDQJHV� LQ� PHWKRGRORJ\� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK
FKDQJHV��

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW�DUH�GHSUHFLDWHG�RQ�D��VWUDLJKW�OLQH�EDVLV���7KHUH
KDYH� QRW� EHHQ� DQ\� FKDQJHV� PDGH� LQ� GHSUHFLDWLRQ� PHWKRGV� XVHG� GXULQJ� WKH
FXUUHQW�SHULRG�

���� 86�GROODU�H[FKDQJH�UDWH�XVHG�LQ�WUDQVODWLRQ�RI�IRUHLJQ�FXUUHQF\� LWHPV�LQ�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�� LQWR� WKH� 7XUNLVK� OLUD� �7/�� DW� WKH� GDWH� RI� EDODQFH� VKHHW�� DQG� 86� GROODU
H[FKDQJH� UDWHV� IRU�7/�DQQRXQFHG�E\� WKH�%DQN�DSSOLFDEOH� WR� LWV� WUDQVDFWLRQV� IRU� WKH
ODVW�ILYH�ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�SHULRG�DUH�DV�IROORZV��

$� 7KH� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� 7/� XVHG� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DW����-XQH�������ZDV�7/���������������7/���������

%� 7KH�86�GROODU� H[FKDQJH� UDWHV� IRU�7/�DQQRXQFHG�E\� WKH�%DQN� IRU� WKH� ODVW� ILYH
ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�FXUUHQW�DQG�SUHYLRXV�SHULRGV�ZHUH�DV�IROORZV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

86�GROODU�SXUFKDVH�UDWH
DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW ������� �������

86�GROODU�SXUFKDVH�UDWHV
IRU�WKH�GD\V�EHIRUH
EDODQFH�VKHHW�GDWH
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
'D\�� ������� �������
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�

1RWH�,�±�$�±��&RQWLQXHG�

���� 86�GROODU�HTXLYDOHQWV�RI�DVVHWV�DQG� OLDELOLWLHV�GHQRPLQDWHG� LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DQG
IRUHLJQ�FXUUHQF\�RSHQ�SRVLWLRQV�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHWV�ZHUH�DV�IROORZV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

86�GROODU
HTXLYDOHQWV

86�GROODU
HTXLYDOHQWV

7XUNLVK�/LUD ��PLOOLRQ 7XUNLVK�/LUD ��PLOOLRQ

,�±�)25(,*1�&855(1&<�$66(76

��� /LTXLG�$VVHWV��FDVK�RQ�KDQG��FDVK�LQ�WUDQVLW�
������SXUFKDVHG�FKHTXHV� ������������������� ���������������������� ����������������� ����������������������
�����&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ������������������� ���������������������� ����������������� ����������������������

�����'RPHVWLF�EDQNV��H[FOXGLQJ�LQWHUEDQN�GHSRVLWV� ������������������� ���������������������� ����������������� ����������������������

�����)RUHLJQ�EDQNV ������������������ ��������������������� ���������������� ��������������������

�����6HFXULWLHV��1HW� ������������������ �������������������� ���������������� ���������������������

�����/RDQV ����������������� �������������������� ���������������� ��������������������

�����5HVHUYH�GHSRVLWV ������������������ ��������������������� ����������������� ���������������������

�����)RUHLJQ�FXUUHQF\�LQGH[HG�DVVHWV��D�E� ������������������� ���������������������� ����������������� ����������������������

������D��/RDQV ������ �� ������������������ �����������������������

������E��2WKHUV ������������������ ��������������������� ����������������� ����������������������

�����$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ������������������� ���������������������� ����������������� ���������������������

����2WKHU�DVVHWV ������������������ ��������������������� ����������������� ���������������������

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6 ����������������� �������������������� ���������������� ��������������������

����5HSXUFKDVH�FRQWUDFWV ������������������������ ������������������������ ���������������������� ������������������������

����)RUZDUG�FXUUHQF\�SXUFKDVHV ����������������� �������������������� ���������������� ��������������������

727$/�)25(,*1�&855(1&<�$66(76 ����������������� �������������������� ��������������� ��������������������

,,�±�)25(,*1�&855(1&<�/,$%,/,7,(6

�����)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ����������������� �������������������� ���������������� ��������������������

�����*ROG�GHSRVLWV ����� � ����� �

�����%DQN�GHSRVLWV ������� ��� ������ ���

�����)XQGV�ERUURZHG�IURP�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � � � �

��� )XQGV�ERUURZHG�IURP�GRPHVWLF�EDQNV��H[FOXGLQJ
�������LQWHUEDQN�WDNLQJV� ������� ��� ������ ���
�����)XQGV�ERUURZHG�IURP�RWKHU�GRPHVWLF�RUJDQLVDWLRQV � � � �

�����)RUHLJQ�ERUURZLQJV ��������� ����� ������� �����

�����6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� ����� �� ������ ���

�����)RUHLJQ�FXUUHQF\�LQGH[HG�OLDELOLWLHV��D�E� � � � �

������D��)XQGV�ERUURZHG � � � �

������E��2WKHUV � � � �

����$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ������ �� ������ ��

����2WKHU�OLDELOLWLHV ������� ��� ������ ���

&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6 ������� ����� ������� �����

����5HVDOH�FRQWUDFWV � � � �

����)RUZDUG�FXUUHQF\�VDOHV ������� ����� ������� �����

727$/�)25(,*1�&855(1&<�/,$%,/,7,(6 ��������� ����� ��������� �����

)25(,*1�&855(1&<�1(7�326,7,21���,�±�,,�� �������� ����� �������� �����

7KH�IRUHLJQ�FXUUHQF\�EDODQFH�VKHHW�LV�PDQDJHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�%DQN¶V
OLTXLGLW\� DQG� SURYLVLRQLQJ� SROLFLHV� DQG� LQ� IXOO� FRPSOLDQFH� ZLWK� WKH� OHJDO
OHJLVODWLRQ�



7h5.ø<(�*$5$17ø�%$1.$6,�$�ù�

�&XUUHQF\�±�%LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

��
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7KH� RSHQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\� SRVLWLRQ� LV� PDQDJHG� LQ� SDUDOHO� WR� WKH� FXUUHQF\
EDVNHW� �XVG���HXUR�������DQQRXQFHG�E\� WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\�� WKHUHIRUH
GRHV� QRW� EHDU� DQ\� IXUWKHU� H[FKDQJH� UDWH� IOXFWXDWLRQ� ULVN�� ([FKDQJH� UDWH�
LQWHUHVW� UDWH� DQG� PDWXULW\� PLVVPDWFKLQJ� ULVNV� DUH� PLQLPLVHG�� HVSHFLDOO\
WKURXJK� GHULYDWLYH� LQVWUXPHQWV� OLNH� FXUUHQF\� VZDSV�� IRUZDUG� FXUUHQF\� GHDOV�
LQWHUHVW�VZDSV�DQG�VLPLODU�LQVWUXPHQWV�

)RUHLJQ�FXUUHQF\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�RI�WKH�%DQN�SHU�PDMRU�FXUUHQFLHV��ZHUH
DV�IROORZV�DV�DW����-XQH�������

2WKHUV�LQ
86� (XUR 6ZLVV �-DSDQHVH 86�GROODU

'ROODUV���������*URXS

 (XUR )UDQF �������<HQ�����HTXLYDOHQWV



,���)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV� ������
�����/LTXLG�DVVHWV������ ������ ������ ������ ����� ����� �����

'XH�IURP�EDQNV�������������������������� ���������� ������ ������ ������ ������ �����
6HFXULWLHV��QHW� ������� ������ ����� � � �������
/RDQV�������������������������������������������� ��������� ������� ������� ��� ������ ������
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��QHW������������������ ����� ��� � � �
2WKHU�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DVVHWV���������������������� ������� ������� ������ ������� ��������

����7RWDO�)RUHLJQ�&XUUHQF\�$VVHWV�� ��������������� ������� ��������� ������ ������� �������

,,��)RUHLJQ�&XUUHQF\�/LDELOLWLHV
'HSRVLWV ��������� ������� ������ ������ ������� ������
)XQGV�ERUURZHG ��������� ������ ������� � � ������
6HFXULWLHV�LVVXHG���QHW����� ������ � � � � �
2WKHU�IRUHLJQ�FXUUHQF\�OLDELOLWLHV�������� ������� ������ ������� ����� ������ �������

7RWDO�)RUHLJQ�&XUUHQF\�/LDELOLWLHV ��������� ������� ��������� ������ ������� �������

����'LIIHUHQFH��,���,,������ �������� ������ ��������� ����� �������� �����


 $OO�RWKHU�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�LQFOXGLQJ�RII�EDODQFH�VKHHW�LWHPV


 &XUUHQFLHV�WR�EH�FRQYHUWHG�LQWR�(XUR��WRWDO�LQ�(XUR�WHUPV��OLNH�'(0��)5)�HWF��



 86�GROODU�HTXLYDOHQW�RI�DOO�RWKHU�FXUUHQFLHV�KDYLQJ�OHVV�WKDQ�����VKDUH�LQ�IRUHLJQ

FXUUHQF\�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV

���� �%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��DQG�LQVXUDQFH�FRYHUDJHV��

���-XQH�����
������������������������������������������������������������������������������%RRN�9DOXHV $FFXPXODWHG ,QVXUDQFH

LQ�*URVV��� 'HSUHFLDWLRQ �&RYHUDJH

0RYDEOHV ������ ������ ������
,PPRYDEOHV�� ������� ����� �������
����$VVHWV�XQGHU�XVH�IRU
���������EDQNLQJ�DFWLYLWLHV��� ������� ����� �������
����2WKHUV������������������������������������������ � � �
6SHFLDO�FRVW ����� ����� �
$VVHWV�KHOG�IRU�UHVDOH ������ � �
����6WRFNV������� ��� � �
����,PPRYDEOHV������������������������ ������ � �
$VVHWV�KHOG�XQGHU�ILQDQFLDO�OHDVHV
 ����� ����� �
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���-XQH�����
�����������������������������������������������������������������������������%RRN�9DOXHV $FFXPXODWHG ,QVXUDQFH

LQ�*URVV 'HSUHFLDWLRQ �&RYHUDJH

0RYDEOHV ������ ������ ������
,PPRYDEOHV� ������ ����� ������ ��������
����$VVHWV�XQGHU�XVH�IRU
���������EDQNLQJ�DFWLYLWLHV����������� ������ ����� ������
����2WKHUV � � �
6SHFLDO�FRVW ����� ����� �
$VVHWV�KHOG�IRU�UHVDOH ������ � �
����6WRFNV���� �� � �
����,PPRYDEOHV������������������������ ������ � �
$VVHWV�KHOG�XQGHU�ILQDQFLDO�OHDVHV
 ����� ��� �


 )LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ��QRW�,$6����$FFRUGLQJO\��IL[HG�DVVHWV�DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFLDO�OHDVHV�DUH
QRW� UHIOHFWHG� LQ� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DV� IXUWKHU� GLVFXVVHG� LQ
6HFWLRQ�,,������

����� 6LJQLILFDQW�FRPPLWPHQWV�DQG�FRQWLQJHQFLHV�IURP�ZKLFK�SUREDEOH�JDLQV�ORVVHV�PD\
RFFXU��DOWKRXJK�DPRXQWV�FDQ�QRW�EH�UHDVRQDEO\�HVWLPDWHG��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

���� 2WKHU�PDWWHUV�ZKLFK�KDG�VLJQLILFDQW�HIIHFWV�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG� WKHUHIRUH
VKRXOG�EH�GLVFORVHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SUHVHQWDWLRQ�RI�IDLU�DQG�VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�RQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KH� UHVHUYH� IRU� UHWLUHPHQW� SD\� DW� ��� -XQH� ������ DPRXQWHG� WR� 7/������ ������
7/������� RI� ZKLFK� 7/������ ������� 7/����� ZDV� SURYLGHG� LQ� WKH� FXUUHQW� SHULRG�
)XUWKHUPRUH�� WKH�SURYLVLRQ�PDGH� LQ� WKH�FXUUHQW�SHULRG�DJDLQVW�QRQ�SHUIRUPLQJ
ORDQV��DPRXQWHG�WR�7/�������������7/��������DQG�DFFRUGLQJO\�WRWDO�SURYLVLRQ�IRU
QRQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV�UHDFKHG�WR�7/��������������7/��������DV�DW����-XQH�����
FRQVLGHULQJ� WKH�HIIHFWV�RI� ORDQV�ZULWWHQ�RII�RU�FROOHFWHG�GXULQJ� WKH�SHULRG��DQG
WKH� JHQHUDO� SURYLVLRQ� PDGH� IRU� FUHGLW� ULVNV� DPRXQWHG� WR� 7/������� ������
7/������� DQG� DFFRUGLQJO\� WRWDO� JHQHUDO� SURYLVLRQ� UHDFKHG� WR� 7/������� ������
�������� FRQVLGHULQJ� WKH� HIIHFW� RI� FKDQJHV� LQ� WKH� UHODWHG� OHJLVODWLRQ� GXULQJ� WKH
SHULRG�

7KH�IROORZLQJ�SURYLVLRQV�IRU�WKH�WD[HV�RQ�WKH�UHSRUWHG�LQFRPH�ZHUH�DOVR�PDGH
DV�DW����-XQH�������

D�� 3URYLVLRQ�IRU�FRUSRUDWH�WD[HV�RQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG�VWDWXWRU\�FRUSRUDWH�WD[
EDVH�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/����������������������

E�� 3URYLVLRQ�IRU�LQWHUHVW�LQFRPH�WD[HV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/����������������������7/�
UHIOHFWHG�LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�XQGHU�³H[WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV´�

���� 7KH� H[WHUQDO� DXGLW� ILUP� LV� &HYGHW� 6XQHU� 'HQHWLP� YH� <HPLQOL� 0DOL� 0�úDYLUOLN
$QRQLP�ùLUNHWL��D�PHPEHU�ILUP�RI�.30*��
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%�� 2WKHU�'LVFORVXUHV

����� 6LJQLILFDQW�HYHQWV�DQG�PDWWHUV�DULVLQJ�VXEVHTXHQW�WR�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��

� 7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�HYHQWV�RU�PDWWHUV�

����� )RUHLJQ�EUDQFKHV��

/RFDWLRQ 7RWDO�$VVHWV�7/� /HJDO�&DSLWDO

���'XVVHOGRUI��*HUPDQ\� ������ '(0�����������
���/X[HPERXUJ ������� 86'�����������
���0DOWD ��������� �

&�� ,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HYLHZ�5HSRUW

7R�WKH�%RDUG�RI�'LUHFWRUV�RI
7h5.ø<(�*$5$17ø�%$1.$6,�$�ù�

:H� KDYH� UHYLHZHG� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� EDODQFH� VKHHWV� RI� 7�UNL\H� *DUDQWL� %DQNDVÕ
$QRQLP�ùLUNHWL�DV�RI����-XQH������DQG�������DQG�WKH�UHODWHG�VWDWHPHQWV�RI�LQFRPH�IRU
WKH�VL[�PRQWK�SHULRGV�WKHQ�HQGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�SULQFLSOHV�DQG�UXOHV�DSSOLFDEOH�WR
WKH�OLPLWHG�UHYLHZ�SURFHGXUHV�DQG�SURPXOJDWHG�E\�WKH�&DSLWDO�0DUNHWV�%RDUG�RI�7XUNH\
�6HUPD\H�3L\DVDVÕ�.XUXOX��63.��

2XU�UHYLHZ�RQ�WKHVH�LQWHULP�EDODQFH�VKHHWV�DQG�VWDWHPHQWV�RI�LQFRPH�UHIHUUHG�WR�LQ�WKH
DERYH� SDUDJUDSK� ZDV� VXEVWDQWLDOO\� OHVV� LQ� VFRSH� WKDQ� DQ� DXGLW� FRQGXFWHG� LQ
DFFRUGDQFH� ZLWK� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DXGLWLQJ� SULQFLSOHV�� UXOHV�� DQG� VWDQGDUGV
SURPXOJDWHG� E\� 63.�� 2XU� UHYLHZ� FRQVLVWHG� SULQFLSDOO\� RI� DSSO\LQJ� DQDO\WLFDO
SURFHGXUHV�WR�ILQDQFLDO�GDWD��PDNLQJ�LQTXLULHV�RI�SHUVRQV�UHVSRQVLEOH�IRU�ILQDQFLDO�DQG
DFFRXQWLQJ� PHWKRGV� DQG� SHUIRUPLQJ� RWKHU� UHYLHZ� SURFHGXUHV� ZKHUH� QHFHVVDU\�
$FFRUGLQJO\�� RXU� UHYLHZ� UHSRUW� RQ� LQWHULP� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� VKRXOG� EH� UHJDUGHG
GLIIHUHQWO\�WKDQ�DQ�DXGLW�UHSRUW�RQ�DQQXDO�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�

%DVHG�RQ�RXU� UHYLHZ��ZH�DUH�QRW� DZDUH�RI� DQ\�PDWHULDO�PRGLILFDWLRQV� WKDW� VKRXOG�EH
PDGH� WR� WKH� DFFRPSDQ\LQJ� LQWHULP� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� IRU� WKHP� WR� EH� LQFRQILUPLW\
ZLWK� 7XUNLVK� &RPPHUFLDO� &RGH�� %DQNLQJ� $FW� DQG� JHQHUDOO\� DFFHSWHG� DFFRXQWLQJ
SULQFLSOHV�� UXOHV� DQG� SURFHGXUHV� SURPXOJDWHG� E\� 63.� DQG� DSSOLHG� RQ� D� FRQVLVWHQW
EDVLV�ZLWK�WKRVH�RI�WKH�FRUUHVSRQGLQJ�LQWHULP�SHULRGV�RI�WKH�SUHYLRXV�\HDUV�

øVWDQEXO� .30*�&HYGHW�6XQHU�'HQHWLP�YH
���-XO\����� ���������<HPLQOL�0DOL�0�úDYLUOLN

����$QRQLP�ùLUNHWL
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,,� 127(6�72�%$/$1&(�6+((7�$1'�2))�%$/$1&(�6+((7�$&&28176

��� 7/«���«���� ������� 7/«��«���� � RI� FDVK� DW� WKH� &HQWUDO� %DQN� ZDV� GHSRVLWHG� XQGHU
EORFNHG�DFFRXQWV�

���� D��'XH�IURP�IRUHLJQ�EDQNV��

&XUUHQW�3HULRG� 3ULRU�3HULRG
86�GROODU 86�GROODU

(TXLYDOHQWV (TXLYDOHQWV
7XUNLVK�/LUD LQ�0LOOLRQV 7XUNLVK�/LUD LQ�0LOOLRQV

��
8QUHVWULFWHG�EDODQFH ������� ��� ������� �����

5HVWULFWHG�EDODQFH ����� �� ����� �

7RWDO ������� ��� ������� �����

E��%UHDNGRZQ�RI�GXH�IURP�IRUHLJQ�EDQNV�DFFRUGLQJ�WR�WKHLU�RULJLQV��

���������2(&'�&RXQWULHV 2WKHU�&RXQWULHV
&RXQWU\ ��%DODQFH��7/��������������������&RXQWU\ %DODQFH��7/�

������6ZLW]HUODQG ������� ���5XVVLD �����
������86$ ������ ���0DOWD ���
������/X[HPERXUJ ������ ���6��$UDELD ��
������*HUPDQ\ ������ ���,UDT �
������7KH�1HWKHUODQGV ����� �����
������,UHODQG �����
������8QLWHG�.LQJGRP �����
������'HQPDUN �����
������%HOJLXP �����
�����)UDQFH ���
�����6SDLQ ���
�����1RUZD\ ���
�����,WDO\ ���
�����6ZHGHQ ���
�����$XVWULD ���
�����-DSDQ ���
�����$XVWUDOLD ��
�����&DQDGD ��
�����)LQODQG �����������

�������

��� D� 7/�����������7/����RI� �VHFXULWLHV��EDODQFH� UHSUHVHQWV� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�
RQ�VHFXULWLHV�

E� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�HTXLW\�VKDUHV�RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV�H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV
DQG�ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG�WR�7/«��«��������
7/�«��«�����WRWDO�FRVWV�RI�VHFXULWLHV�UHFRUGHG�DW�WKHLU�PDUNHW�YDOXHV�DPRXQWHG�WR
7/�����������7/����

F� 7/��������������7/��������RI�VHFXULWLHV�DQG�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�FRPSULVHG�RI
VHFXULWLHV�EORFNHG�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�OHJDO�UHTXLUHPHQWV�
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G� %UHDNGRZQ�RI�VHFXULWLHV�IRU�WKH�FXUUHQW�SHULRG��
������3URYLVLRQ

�9DOXH�SHU IRU
���������������������������������������� 3XUFKDVH 0DUNHW &HQWUDO�%DQN 'LPLQLVKLQJ

�&RVWV 9DOXH���������RI�7XUNH\
 LQ�9DOXH
*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV
���)L[HG�LQFRPH�VHFXULWLHV�������������� ��������� ������� ������� �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�LQIODWLRQ � � � �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�IRUHLJQ�FXUUHQF\ � � � �
���6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ � � � �
,QYHVWPHQW�IXQGV ������� � � �
2WKHU�QRWHV
���)L[HG�LQFRPH�VHFXULWLHV���������������� � � � �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�LQIODWLRQ � � � �
���6HFXULWLHV�LQGH[HG�WR�IRUHLJQ
������FXUUHQF\ � � � �
���6HFXULWLHV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ ����� � � �
*ROG�������������� ������� ���������������������������� �
(TXLW\�VKDUHV
���4XRWHG ��� ��� � �
���8QTXRWHG � � � �
2WKHUV ����� � � �

$V� H[SODLQHG� DERYH� LQ� 6HFWLRQ� ,�$������ WUDGLQJ� SRUWIROLR� LV� JHQHUDOO\� YDOXHG� DW
PDUNHW� SULFHV�� ,QWHUHVW� DFFUXDOV� FDOFXODWHG� SHU� PDUNHW� SULFHV� DUH� FODVVLILHG
XQGHU�³DFFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH�RQ�VHFXULWLHV´��ZKHUHDV�SXUFKDVH�FRVWV�RI
VXFK�VHFXULWLHV�DUH�FODVVLILHG�XQGHU�³VHFXULWLHV´�� LQ� DFFRXQW�QR�� ����DQG� ����
7KH�RQO\�H[FHSWLRQ�LV�WKH�HTXLW\�VKDUHV�ZKLFK�DUH�FODVVLILHG� LQ�³VHFXULWLHV´�DW
WKHLU�PDUNHW� SULFHV�� $FFRUGLQJO\��PDUNHW� YDOXHV� RI� VXFK� HTXLW\� VKDUHV� LQ� WKH
DPRXQW�RI�7/����DV�PHQWLRQHG�DERYH�ZHUH�LQFOXGHG�LQ�³VHFXULWLHV´��LQ�DFFRXQW
QR������DQG�����DV�DW����-XQH������


 YDOXHV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�GDLO\�SULFHV�DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\�LQ
WKH�2IILFLDO�*D]HWWH

��� D����$GYDQFHV��FDVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�JUDQWHG�WR�VKDUHKROGHUV�DQG�SHUVRQQHO��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG
&DVK 1RQ�FDVK &DVK 1RQ�FDVK

���/HQGLQJV�WR�VKDUHKROGHUV
����'LUHFW�OHQGLQJ ����� ������ ������ ������
����,QGLUHFW�OHQGLQJ ����� ��� � �

���/HQGLQJV�WR�SHUVRQQHO ��� � �� �

&DVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�H[WHQGHG�WR�VKDUHKROGHUV�DUH�WUHDWHG�DV�RUGLQDU\
FRPPHUFLDO�OHQGLQJV�WR�RWKHU�FXVWRPHUV�LQ�WKH�H[LVWLQJ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�

E� &UHGLW� SROLFLHV� DQG� SUDFWLFHV� DSSOLHG� IRU� UHODWHG� SDUWLHV� �DV� GHILQHG� E\
,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ� 6WDQGDUGV��� DQG� DQDO\VLV� RI� UHODWHG� SDUW\� WUDQVDFWLRQV
GXULQJ�WKH�SHULRG��

7UDQVDFWLRQV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV�DUH�KHOG�XQGHU�DUP¶V�OHQJWK�FRQGLWLRQV��WHUPV
DUH�VHW�DFFRUGLQJ�WR�WKH�H[LVWLQJ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�DQG�LQ�IXOO�FRPSOLDQFH�ZLWK
WKH�%DQNLQJ�/DZ��7KH�%DQN¶V�SROLF\�LV�WR�NHHS�WKH�EDODQFHV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV
DW�PLQLPXP�OHYHOV�
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%DODQFHV�ZLWK�UHODWHG�SDUWLHV�DQG�VKDUH�RI�VXFK�EDODQFHV�LQ�WRWDO�SHU�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�ZHUH�DV�IROORZV�DW����-XQH�������

5HODWHG�3DUW\
5LVNV

%DODQFH�6KHHW
7RWDO

6KDUH�RI
5HODWHG�3DUW\

5LVNV��
&DVK�ORDQV ������� ��������� ����
'HSRVLWV ������ ��������� ����
1RQ�FDVK�ORDQV ������ ��������� ����
,QWHUHVW�LQFRPH ������ ������� ����
,QWHUHVW�H[SHQVHV ����� ������� ����
&RPPLVVLRQ�LQFRPH ��� ������ ����

F� 5HFHLYDEOHV�IURP�DQG�SD\DEOHV�WR�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�LQYHVWHHV��ZHUH
DV�IROORZV�� ���������������������

)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG� 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG
DIILOLDWHG�FRPSDQLHV ��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV

&XUUHQW
3HULRG

3ULRU
3HULRG

&XUUHQW
3HULRG

3ULRU
3HULRG

5(&(,9$%/(6

�'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV� ������ ������ � �
�6HFXULWLHV � ������ � �
�/RDQV��LQFOXGLQJ�RYHUGXH�ORDQV� ������ ������ ������ �����
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ����� ����� ����� �����

3$<$%/(6

�'HSRVLWV ������ ������ ����� �
�)XQGV�ERUURZHG ����� � � �
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVHV ��� ��� � �

'2&80(17$5<�&5(',76�$1'�27+(5
121�&$6+�/2$16�

�/HWWHUV�RI�JXDUDQWHH ������ ������� ����� �����
�$FFHSWDQFH�FUHGLWV ����� � � �
�/HWWHUV�RI�FUHGLW ����� � ��� �
�2WKHU�QRQ�FDVK�ORDQV ��� � � �

%DODQFHV� ZLWK� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� LQYHVWHHV�� DUH� UHVXOWHG� IURP
DUP¶V�OHQJWK�EDQNLQJ�DFWLYLWLHV�XQGHU�WKH�H[LVWLQJ�PDUNHW�FRQGLWLRQV�
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G� /RDQV� DQG� RWKHU� UHFHLYDEOHV� UHQHZHG�� UHIXQGHG� RU� UHVWUXFWXUHG�� DQG� FODVVLILHG
XQGHU�JURXSV�,	,,��

*URXS�,�±�6WDQGDUG�SHUIRUPLQJ
ORDQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV

�7/�

*URXS�,,�±�/RDQV�DQG�RWKHU
UHFHLYDEOHV�XQGHU�VSHFLDO�IROORZ�

XS��7/�
����� ����� ����� �����

5HQHZHG�
UHIXQGHG�RU
UHVWUXFWXUHG

ORDQV�DQG�RWKHU
UHFHLYDEOHV

2WKHU�ORDQV
DQG

UHFHLYDEOHV

5HQHZHG�
UHIXQGHG�RU
UHVWUXFWXUHG

ORDQV�DQG�RWKHU
UHFHLYDEOHV

2WKHU�ORDQV�DQG
UHFHLYDEOHV

&DVK�ORDQV � ��������� � �

,��/RDQV��H[FOXGLQJ�ORDQV�IRU
VSHFLDOL]DWLRQ�� � ��������� � �
([SRUW�ORDQV � ��� � �

,PSRUW�ORDQV � � � �
,QYHVWPHQW�ORDQV � � � �
/RDQV�WR�GRPHVWLF�EDQNV � � � �
/RDQV�WR�IRUHLJQ�EDQNV � � � �
/RDQV�WR�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � ������ � �
*ROG�FUHGLWV � ������ � �
2WKHU�ORDQV � � �
��&RQVXPHU�ORDQV � ������� � �
��&UHGLW�FDUGV � ������� � �
��2WKHU�IRUHLJQ�OHQGLQJ � ������� � �
��2WKHUV � ������� � �
,,��6SHFLDOL]DWLRQ�ORDQV � � � �

,,,��/LTXLGDWHG�QRQ�FDVK�ORDQV � � � �

5HFHLYDEOHV�FODVVLILHG�XQGHU�RWKHU
DVVHWV�EXW�OHJDOO\�FRQVLGHUHG�DV
ORDQV

� ��������� � �

2WKHU�UHFHLYDEOHV � ������ � �

1RQ�FDVK�ORDQV � ��������� � �

���� D� /RDQV� DQG� RWKHU� UHFHLYDEOHV� UHQHZHG�� UHIXQGHG� RU� UHVWUXFWXUHG�� DQG� FODVVLILHG
XQGHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

E�� &ROODWHUDO�GLVWULEXWLRQ�RI�ORDQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS��

*URXS�,,,� ���������*URXS�,9������������� ���*URXS�9
/RDQV�DQG /RDQV�DQG

�UHFHLYDEOHV UHFHLYDEOHV /RDQV�DQG
������������������������������������������������������������������������ ��OLPLWHG FROOHFWLELOLW\ UHFHLYDEOHV

&ROODWHUDO�JURXSV FROOHFWLELOLW\ XQFHUWDLQ XQFROOHFWLEOH
&XUUHQW�SHULRG��
8QVHFXUHG � ����� ������
*URXS�, � � ��
*URXS�,, ��� ����� �����
*URXS�,,, � ��� �����
*URXS�,9 � � ���
3ULRU�SHULRG��
8QVHFXUHG � � �����
*URXS�, � � ��
*URXS�,, � � �����
*URXS�,,, � � �����
*URXS�,9 � � ���
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%DODQFH��EHJLQQLQJ�RI�SHULRG � � ������
���,QFUHDVHV�GXULQJ�WKH�SHULRG ��� � �����
���7UDQVIHU�IURP�RWKHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV � ����� �
���7UDQVIHU�WR�RWKHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV � � �������
���&ROOHFWLRQV�GXULQJ�WKH�SHULRG � � �������
���:ULWH�RIIV ������ ��������� ��������
%DODQFH��HQG�RI�SHULRG����� ��� �����������������������������������
���6SHFLILF�SURYLVLRQV� ����� ������� ��������
1HW�EDODQFH�DW�SHULRG�HQG �������� ���������������������������������������������

G� )RUHLJQ�FXUUHQF\�UHFHLYDEOHV�XQGHU�IROORZ�XS�DFFRXQWV���

*URXS�,,,� ���������*URXS�,9������������� ���*URXS�9
/RDQV�DQG /RDQV�DQG

�UHFHLYDEOHV UHFHLYDEOHV /RDQV�DQG
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FROOHFWLELOLW\ XQFHUWDLQ XQFROOHFWLEOH
&XUUHQW�SHULRG
%DODQFH��EHJLQQLQJ�RI�SHULRG � � �
��6SHFLILF�SURYLVLRQV� �� �� ���
1HW�EDODQFH�DW�SHULRG�HQG���������������������� �� �� ����

3ULRU�SHULRG
%DODQFH��EHJLQQLQJ�RI�SHULRG � � ���
��6SHFLILF�SURYLVLRQV �� �� ������
1HW�EDODQFH�DW�SHULRG�HQG���������������������� �� �� ��������

���� 5HFHLYDEOHV�RQ�IRUZDUGV�VDOHV�RI�DVVHWV��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

��� D��7/��������������7/�������RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�UHSUHVHQWHG�WKH
�YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� DULVLQJ� IURP� WKH� PDUNHW� YDOXH� DGMXVWPHQWV� IRU� VXFK
LQYHVWPHQWV� WUDGHG� RQ� WKH� ,VWDQEXO� 6WRFN� ([FKDQJH�� DQG� 7/««�««
UHSUHVHQWHG�WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW��DULVLQJ�IURP�HTXLW\�DFFRXQWLQJ�DSSOLFDWLRQ�
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3XUFKDVH %RQXV 5HYDOXDWLRQ 'LPLQLVKLQJ
&RVWV 6KDUHV 6XUSOXV LQ�9DOXH

'RPHVWLF�LQYHVWPHQWV�DQG
��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV
,QVXUDQFH ����� ��� � �
0DQXIDFWXULQJ ����� ����� � �
0LQLQJ � � � �
(QHUJ\ � � � �
3URVSHULW\ � � � �
7UDQVSRUWDWLRQ � � � �
)RUHLJQ�WUDGH � � � �
7RXULVP ����� ��� � �
$JULFXOWXUH � � � �
)RUHVWU\ � � � �
2WKHU�ILQDQFLDO�VHFWRUV ����� ����� � �
2WKHU�FRPPHUFLDO�VHFWRUV ������ ����� ������ �

)RUHLJQ�LQYHVWPHQWV�DQG
��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV
%DQNLQJ ������ � � �
,QVXUDQFH � � � �
0DQXIDFWXULQJ � � � �
0LQLQJ � � � �
(QHUJ\ � � � �
3URVSHULW\ � � � �
7UDQVSRUWDWLRQ � � � �
)RUHLJQ�WUDGH � � � �
7RXULVP � � � �
$JULFXOWXUH � � � �
)RUHVWU\ � � � �
2WKHU�ILQDQFLDO�VHFWRUV ������� � � �
2WKHU�FRPPHUFLDO�VHFWRUV � � � �

F� &DUU\LQJ�YDOXHV�RI� LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�TXRWHG�DW� WKH�GRPHVWLF
DQG� IRUHLJQ� VWRFN� H[FKDQJH�PDUNHWV� DPRXQWHG� WR� 7/������� ������� 7/�������
DQG�7/«�«���������7/«��«������UHVSHFWLYHO\�

G� %RQXV� VKDUHV� UHFHLYHG� RQ� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR
7/�������������7/�������
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ZRUNLQJ�GD\V�
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� 1HW�LQFRPH��ORVV��IRU�WKH�WKUHH�PRQWK�SHULRG�HQGHG����0DUFK������

I�� 6DOH�RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

7KH�%DQN�VROG�D����SHUFHQW�VWDNH�LQ�7DQVDú�ø]PLU�%�\�NúHKLU�%HOHGL\HVL� øo�YH
'Õú�7LFDUHW�$�ù�� �³7DQVDú´�� LQ�WKH�IRUP�RI�FODVV�$�VKDUHV� WR�6WDUW� ,QYHVWPHQWV
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VWDWHPHQW�RI�LQFRPH��7KH�UHPDLQLQJ�����KROGLQJ�RI�FODVV�$�VKDUHV�FRQWLQXHV�WR
JLYH�WKH�%DQN�PDQDJHPHQW�FRQWURO�RI�7DQVDú�WKURXJK�WKH�VXSHULRU�YRWLQJ�ULJKWV
RI�WKH�FODVV�$�VKDUHV�
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5HYDOXHG
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3XUFKDVH

&RVWV
5HYDOXHG

&RVWV
6HFXULWLHV�LQ�7XUNLVK�OLUD ������� ������� ����� �����
��(TXLW\�VKDUHV � � ����� �����
�D��/RQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV � � ����� �����
�E��3OHGJH�VHFXULWLHV � � � �
�F��5HVWULFWHG � � � �
���2WKHU�VHFXULWLHV ������� ������� � �
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DPRXQWHG�WR�7/������������7/����DQG�7/��������������7/���������UHVSHFWLYHO\�

����� ,WHPV� FRPSULVLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� RWKHU� DVVHWV� DQG� RWKHU� OLDELOLWLHV
UHSUHVHQWLQJ� ����� DW�PLQLPXP�� RI� WKH� EDODQFH� VKHHW� WRWDO� �H[FOXGLQJ� FRPPLWPHQWV
DQG�FRQWLQJHQFLHV���

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�LWHPV�

���� D����0DWXULW\�VWUXFWXUH�RI�GHSRVLWV��
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&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG &XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

6DYLQJ�GHSRVLWV ������ ������ ������� �������
'HSRVLWV� RI� RIILFLDO� DXWKRULWLHV� DQG
RUJDQLVDWLRQV ������ ������ ����� �����
&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ������� ������ ������ �����
'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ������ ������ ������ �����
%DQN�GHSRVLWV ������ ������ ������� �������
����&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � � �� �
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����5HVLGHQW�FXVWRPHUV ������� ������� ��������� �������
����1RQ�UHVLGHQW�FXVWRPHUV ������ ������ ������� �������
*ROG�GHSRVLWV ����� ������������� ����� �����

7RWDO�GHSRVLWV ������� ������� ��������� ���������
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E� 'HSRVLWV�LQVXUHG�RU�JXDUDQWHHG�XQGHU��6DYLQJ�'HSRVLW�,QVXUDQFH�)XQG���

,QVXUDQFH�&RYHUDJH
&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

���6DYLQJ�GHSRVLWV ������� �������
���)RUHLJQ�FXUUHQF\�VDYLQJ�GHSRVLWV ��������� �������
���2WKHU�VDYLQJ�W\SH�GHSRVLWV � �
���'HSRVLWV�DW�IRUHLJQ�EUDQFKHV
����XQGHU�IRUHLJQ�LQVXUDQFH�FRYHUDJHV � �

���� D� 'LVFRXQWHG�SRUWLRQ�RI�VHFXULWLHV�LVVXHG�DPRXQWHG�WR�7/�����������7/�����

E� %RQGV�FRQYHUWLEOH�LQWR�HTXLW\�VKDUHV�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«�����

F� 6HFXULWLHV�RWKHU�WKDQ�VKDUHV�LVVXHG�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�FDVHV�

G� 6HFXULWLHV�PDWXUHG�GXULQJ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

7\SH�RI�6HFXULW\ 0DWXUHG�3RUWLRQ
(XUR�&RPPHUFLDO�3DSHU��(&3� ������

���� &DVK�FROODWHUDOV�UHFHLYHG�DPRXQWHG�WR�7/�����������7/�����

&DVK� FROODWHUDOV� UHSUHVHQW� WKH� FXVWRPHUV¶� YDOXDEOHV� KHOG� XQGHU� EORFNHG
DFFRXQWV�DV�VHFXULW\�IRU�QRQ�FDVK�ORDQV�JUDQWHG�

���� D� $� SRUWLRQ� RI� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� RQ� VHFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� HTXLW\� VKDUHV
FODVVLILHG� LQ� VHFXULWLHV�� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP
LQYHVWPHQWV��DPRXQWLQJ�WR�7/«��«���������7/«��«������ZDV�UHODWHG�WR�VHFXULWLHV
GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�� 7/«��«�� ������� 7/«��«���RI� WKLV� SRUWLRQ
UHSUHVHQWHG�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�DFFUXDO�RQ�VXFK�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG�LQ
LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�

E� 3UHVHQWDWLRQ� RI� DFFUXHG� IRUHLJQ� H[FKDQJH� JDLQV� RQ� HTXLW\� VKDUHV� FODVVLILHG� DV
LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� LQ� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�RQ�HTXLW\�VKDUHV�LQFOXGHG�LQ�LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG
FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ
FXUUHQFLHV��DUH�FODVVLILHG�XQGHU��IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ��LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI
LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG�

����� 0DWXULW\�SURILOH�RI�$VVHWV��/LDELOLWLHV�DQG�&HUWDLQ�&RPPLWPHQWV�DFFRUGLQJ�WR�UHPDLQLQJ
PDWXULWLHV��

0DWXULWLHV�SURILOHV�ZHUH�SUHVHQWHG�IRU�WKH�FXUUHQW�DQG�SULRU�SHULRGV�LQ�6HFWLRQ
,9��6XSSOHPHQWDU\�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
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1RWH�,,�±��&RQWLQXHG�

����� D� &RPSRQHQWV�RI�VKDUHKROGHUV¶�HTXLW\�DV�GHILQHG�E\�WKH�7XUNLVK�%DQNLQJ�/DZ�DQG
IXUWKHU�EURDGHQHG�LQ�DFFRXQWLQJ�DSSOLFDWLRQ��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG
6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�%DQNLQJ�/DZ���
��3DLG�FDSLWDO ������� �������
�����1RPLQDO�FDSLWDO ������� �������
�����8QSDLG�FDSLWDO � �
��/HJDO�UHVHUYHV ������ ������
������VW�OHJDO�UHVHUYH��7&&��������������������������� ������ ������
������QG�OHJDO�UHVHUYH��7&&�������������������������� ����� �����
�����6KDUH�SUHPLXP � ��
�� /HJDO�UHVHUYH�SHU�VSHFLDO�OHJLVODWLRQ

��������DQG�DUWLFOHV�RI�DVVRFLDWLRQ ��� ������
��([WUDRUGLQDU\�UHVHUYHV ������� �
�����5HVHUYHV�DOORFDWHG�SHU�2UGLQDU\�*HQHUDO�0HHWLQJ ������� �
�����([FKDQJH�UDWH�GLIIHUHQFH�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�FDSLWDO ������ �
�����5HWDLQHG�HDUQLQJV � �
�����$FFXPXODWHG�ORVVHV � �
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV ������ ������
�����0RYDEOHV ������ �����
�����,PPRYDEOHV ������ ������
�����&RVW�LQFUHDVH�IXQG � �
�����%RQXV�VKDUHV�IURP�LQYHVWHH�FRPSDQLHV
��������DQG�LQFRPH�RQ�VDOH�RI�LPPRYDEOHV � �
�����5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV�RQ�VSHFLDO�FRVWV����������� ��� �
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXVHV�UHFHLYHG�WKURXJK�ERQXV�VKDUHV
����RQ�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV� ����� �����
��2WKHU�FDSLWDO�VRXUFHV � �
��/RVVHV � �
�����&XUUHQW�SHULRG�ORVVHV � �
�����3ULRU�\HDU�ORVVHV ������������� �������������
�7RWDO�6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�%DQNLQJ�/DZ��IURP���WR������������������������ �������

6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�$FFRXQWLQJ�$SSOLFDWLRQ
��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQW����� ������ �����
�����6HFXULWLHV ��� ��
�����,QYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV ������ �����
�����2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV ��������������� �����������
7RWDO�6KDUHKROGHUV¶�(TXLW\�SHU�$FFRXQWLQJ
����$SSOLFDWLRQ��IURP���WR����H[FOXGLQJ����������������� ������� �������

E� &DSLWDO�EDVH� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�%DQNLQJ�/HJLVODWLRQ�XVHG� IRU�&DSLWDO�$GHTXDF\
5DWLR��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

,����&RUH�&DSLWDO ������� �������
,,���6XSSOHPHQWDU\�&DSLWDO ������� ������
��������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �
��������2WKHUV ������� ������
,,,��&DSLWDO��,�,,� ������� �������
,9��'HGXFWLRQV�IURP�&DSLWDO ������� ������
9���&DSLWDO�%DVH��,,,���,9������������������� ������� �������

'LIIHUHQFH��LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/���������EHWZHHQ�WKH�³&DSLWDO´�LQ�WKH�&DSLWDO�$GHTXDF\
5DWLR� DQG� WKH� VKDUHKROGHUV¶� HTXLW\� SHU� DFFRXQWLQJ� DSSOLFDWLRQ� DERYH�� ZDV� UHVXOWHG
IURP� WKH�QHW� LQFRPH�RI�7/�������� IRU� WKH�SHULRG�DQG� WKH�JHQHUDO�SURYLVLRQ� IRU� FUHGLW
ULVNV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/��������ZKLFK�ZHUH�LQFOXGHG�LQ�DERYH�FDOFXODWLRQ�
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���� D� ,I�WKH�%DQN�DSSOLHV�UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�V\VWHP��FHLOLQJ�RI�WKH�UHJLVWHUHG�VKDUH
FDSLWDO��

7KH� %DQN� DSSOLHV� UHJLVWHUHG� VKDUH� FDSLWDO� V\VWHP�� 7KH� FHLOLQJ� RI� WKH
UHJLVWHUHG�VKDUH�FDSLWDO�LV�7/����������

E� &DSLWDO�LQFUHDVHV�GXULQJ�WKH�SHULRG��1RQH�

F� 7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WR�FRQWULEXWH�WKH�FDSLWDO�LQFUHDVH��1RQH�

G� 3ULRULW\�ULJKWV�DVVLJQHG�WR�FHUWDLQ�FDSLWDO�VKDUHV���1RQH�

H� 6KDUHKROGHUV�KROGLQJ�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�VKDUH�FDSLWDO��

1RQH� RI� WKH� VKDUHKROGHUV� KDV� ���� RU� PRUH� LQWHUHVW� LQ� WKH� LVVXHG� VKDUH
FDSLWDO��H[FHSW�IRU�'R÷Xú�+ROGLQJ�$�ù��ZKLFK�FXUUHQWO\�KROGV��������RI�WKH
LVVXHG�VKDUH�FDSLWDO�

���� %DVLV� RI� SUHVHQWDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� DFWLYLWLHV� LQ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG
GLVFORVXUHV� RQ� VXFK� WUDQVDFWLRQV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ
6WDQGDUG�����,$6������

)LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ��QRW�,$6����3HU�7XUNLVK�OHJLVODWLRQ��ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DUH
DFFRXQWHG� IRU� DV� LI� WKH\� ZHUH� RSHUDWLQJ� OHDVHV�� $FFRUGLQJO\�� IL[HG� DVVHWV
DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFLDO�OHDVHV�DQG�WKH�UHODWHG�SD\DEOHV�DUH�QRW�UHIOHFWHG�LQ
WKH� DFFRPSDQ\LQJ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV�� LQVWHDG� WKH� SHULRGLF� SD\PHQWV� RI
LQVWDOOPHQWV��ZLWK�QR�GLVWLQFWLRQ�EHWZHHQ�SULQFLSDO�DQG� LQWHUHVW�SRUWLRQV��ZHUH
LQLWLDOO\� UHFRUGHG� DV� �SUHSDLG� H[SHQVH�� WR� EH� FKDUJHG� WR� H[SHQVH� WKURXJKRXW
WKH� OHDVH� SHULRG�� 'XULQJ� WKH� SHULRG� HQGHG� ��� -XQH� ������ VXFK� SD\PHQWV
FKDUJHG� WR� VWDWHPHQW� RI� LQFRPH� DV� H[SHQVH� DFFXPXODWHG� WR� 7/������ ������
7/����� DQG� WKH� UHPDLQLQJ� EDODQFH� UHFRUGHG� DV� �SUHSDLG� H[SHQVH�� LQ� WKH
EDODQFH�VKHHW��DPRXQWHG�WR�7/�������������7/�������

,I� WKH�%DQN�ZRXOG�KDYH�DSSOLHG� ,$6����7/������RI� WKH�SUHSD\PHQWV� UHODWHG� WR
OHDVLQJ�DFWLYLWLHV� LQFXUUHG� WLOO� ���-XQH�������ZRXOG�QRW�EH�FKDUJHG� WR� LQFRPH�
LQVWHDG� UHWDLQHG� HDUQLQJV� ZRXOG� EH� OHVV� E\� 7/������� SUHSDLG� H[SHQVHV� E\
7/������DQG�WKH�IROORZLQJ�LWHPV�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZRXOG�EH�KLJKHU�E\
WKH�DPRXQWV�EHORZ��

%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��QHW �����
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��QHW �����
'HSUHFLDWLRQ�H[SHQVH ������
,QWHUHVW�H[SHQVH ������
)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVVHV �����

���� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��

D� 'HIHUUHG�WD[�OLDELOLWLHV�DQG�UHODWHG�SURYLVLRQV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

'HIHUUHG�WD[�OLDELOLW\ ������ ������
5HVHUYH�IRU�GHIHUUHG�WD[�OLDELOLW\��EDODQFH�VKHHW� ������ ������
'HIHUUHG�WD[�SURYLVLRQ��VWDWHPHQW�RI�LQFRPH� � �����
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E� 3ROLF\�RQ�DFFRXQWLQJ� IRU�FXUUHQF\�VZDSV� LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�7XUNLVK�*$$3�DQG
7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV�IRU�%DQNV��

)RU�WKH�DFFRXQWLQJ�RI�FXUUHQF\�VZDSV��WKH�VHFRQG�PHWKRGRORJ\�GHILQHG�LQ�WKH
7XUNLVK�8QLIRUP�&KDUW�RI�$FFRXQWV� IRU�%DQNV� LV� DSSOLHG�� L�H�� VSRW� OHJV�RI� WKH
WUDQVDFWLRQ� DUH� UHIOHFWHG� LQ� WKH� EDODQFH� VKHHW� DQG� IRUZDUG� OHJV� LQ� WKH� RII�
EDODQFH�VKHHW�DFFRXQWV��*DLQ�RU�ORVVHV�RQ�FXUUHQF\�VZDSV�DUH�FKDUJHG�WR�WKH
VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�RQ�DQ�DFFUXDO�EDVLV�

F� ([FKDQJH� UDWH� JDLQ�ORVV� DFFUXDOV� RQ� IRUZDUGV� DQG� FXUUHQF\� VZDSV�� DFFRXQWHG
XQGHU�RWKHU�DFFUXDOV�LQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��

&XUUHQW�3HULRG 3ULRU�3HULRG

,QFRPH�DFFUXDOV�RQ�IRUZDUGV � �
([SHQVH�DFFUXDOV�RQ�IRUZDUGV � �
,QFRPH�DFFUXDOV�RQ�FXUUHQF\�VZDSV ��� ���
([SHQVH�DFFUXDOV�RQ�FXUUHQF\�VZDSV �� �

G� 'HWDLOV�RQ�DVVHWV�DQG� OLDELOLWLHV� LQGH[HG� RQ� IRUHLJQ� H[FKDQJH� UDWHV�� JROG� SULFHV
DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQGLFDWRUV�ZHUH�DV�IROORZV��

$FFUXDOV�IRU
LQWHUHVW�DQG�IRUHLJQ

$VVHWV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ H[FKDQJH�JDLQV�IRU
H[FKDQJH�UDWHV 3ULQFLSDO FXUUHQW�SHULRG
/RDQV ������ ������
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG ��� ���
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,,,�� 127(6�72�67$7(0(176�2)�,1&20(

��� D� ,QWHUHVWV� UHFHLYHG� IURP� WKH� LQYHVWHH� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR� 7/������ ������
7/��������)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV� UHFHLYHG� IURP�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG� WR
7/«��«����������7/«���«����

E� ,QWHUHVWV� SDLG� WR� WKH� LQYHVWHH� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR� 7/���� ������� 7/�����
)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�SDLG�WR�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR�7/«��«���������
7/�«��«�����

��� ,QFRPH�RQ�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/«��«����

��� ([SHQVHV�SDLG�RQ�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DPRXQWHG�WR�7/�������������7/�����

��� D� *HQHUDO�SURYLVLRQV�IRU�FUHGLW�ULVNV�DPRXQWHG�WR�7/��������������7/�������

E� 3URYLVLRQ� IRU� GLPLQLVKLQJ� LQ� YDOXH� RI� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR� 7/�«�«�� ������
7/«���«����

��� ,WHPV�FRPSULVLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�RWKHU�H[SHQVHV�DQG� LQFRPH�FODVVLILHG� LQ
JURXSV�,�� ,,�� ,9�DQG�9��DQG�UHSUHVHQWLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�WRWDO�RI� WKH�UHODWHG
JURXS�WKDW�WKH\�DUH�LQFOXGHG�LQ��1RQH�

��� ,QFRPH�DQG�H[SHQVHV�RQ�UHSXUFKDVH�WUDQVDFWLRQV��

,QWHUHVW� LQFRPH� DQG� H[SHQVHV� RQ� VHFXULWLHV� VXEMHFW� WR� UHSXUFKDVH� GHDOV� DUH
DFFRXQWHG� IRU� XQGHU� DFFUXDO� EDVLV� RI� DFFRXQWLQJ� DQG� SUXGHQF\�� $FFUXHG
LQWHUHVW� H[SHQVHV� RQ� UHSXUFKDVH� GHDOV� DUH� GHGXFWHG� IURP� LQWHUHVW� LQFRPH
HDUQHG�RQ�WKH�UHODWHG�VHFXULWLHV�

,QFRPH� DQG� H[SHQVH� DFFUXDOV� RQ� VHFXULWLHV� VROG� XQGHU� UHSXUFKDVH� FRQWUDFWV
ZHUH�DV�IROORZV�IRU�WKH�FXUUHQW�SHULRG��

&XUUHQW�3HULRG

,QFRPH�DFFUXDOV ������
([SHQVH�DFFUXDOV ���

��� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��1RQH�
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,9� �6833/(0(17$5<�),1$1&,$/�67$7(0(176

$�� &RPPLWPHQWV�DQG�&RQWLQJHQFLHV

����������������������������-XQH����� ����������������������������-XQH�����
7XUNLVK )RUHLJQ 7XUNLVK )RUHLJQ
/LUD &XUUHQF\ 7RWDO /LUD &XUUHQF\ 7RWDO

,��*8$5$17((6�$1'�(1'256(0(176����������������������������������������������������� ��������� ��������� ������� ������� ���������
$��/HWWHUV�RI�JXDUDQWHH��/�*� ������� ������� ��������� ������� ������� �������
����/�*V�XQGHU�/DZ�QR����� ������ � ������ ������ � ������
����/�*V�LVVXHG�IRU�IRUHLJQ�WUDGH�GHDOV �� ������� ������� �� ������� �������
����2WKHU�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ������� ����� ������� ������� ��� �������
%��%DQN�DFFHSWDQFHV � ������� ������� � ������ ������
����,PSRUW�DFFHSWDQFH�FUHGLWV � ������� ������� � ������ ������
����2WKHU�EDQN�DFFHSWDQFHV � ����� ����� � ����� �����
&��/HWWHUV�RI�FUHGLW��/�&� � ������� ������� � ������� �������
����/�&V�DJDLQVW�GRFXPHQWV � ������� ������� � ������� �������
����2WKHU�OHWWHUV�RI�FUHGLW � � � � � �
'��&RQILUPHG�SUH�ILQDQFH�FUHGLWV � ������ ������ � ������ ������
(��(QGRUVHPHQWV � � � � � �
����(QGRUVHPHQWV�IRU�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\�������������������������������������������������������� � � � � �
����2WKHU�HQGRUHVHPHQWV � � � � � �
)��6DOH�FRQWUDFWV�RQ�EDQN�DVVHWV��ULVNV
����6HFXUHG�E\�WKH�EDQN� � � � � � �
*��8QGHUZULWWLQJ�FRPPLWPHQWV�RQ�VKDUH�LVVXHV����������������������������������������������� � � � � �
+��2WKHU�JXDUDQWHHV � � � � � �
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