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*13�VKUDQN�E\������LQ������WR�OHYHO�DW�86��������ELOOLRQ��7KH�FRQFOXVLRQ�RI�D�VWDQG�E\
DJUHHPHQW�LQ�'HFHPEHU������EHWZHHQ�7XUNH\�DQG�,0)�KDV�OHG�WR�WKH�LPSOHPHQWDWLRQ�RI
D���\HDU�H[FKDQJH�UDWH�EDVHG�VWDELOL]DWLRQ�SURJUDP��5HPRYDO�RI�H[FKDQJH�UDWH�XQFHUWDLQW\
KDV�OHG�WR�D�VKDUS�GURS�LQ�QRPLQDO�DQG�UHDO�LQWHUHVW�UDWHV���+LQWV�RI�HFRQRPLF�UHFRYHU\�LQ
WKH�QHZ�\HDU�KDYH�FRPH� LQ� WKH� IRUP�RI�KLJKHU�DXWRPRWLYH� �XS�E\�������� LQ������4�
IURP������4���DQG�GXUDEOH�JRRGV��XS�E\�����LQ�-DQXDU\�DQG�����LQ�)HEUXDU\���VDOHV�
WZR�VHFWRUV�ZKLFK�WHQG�WR�DQWLFLSDWH�WKH�EXVLQHVV�F\FOH�

&RLQFLGHQW�LQGLFDWRUV�VXFK�DV� LQGXVWULDO�SURGXFWLRQ�KDYH�PLUURUHG�WKHVH�GDWD��,QGXVWULDO
RXWSXW�URVH�E\������LQ�-DQXDU\��DQG����LQ�)HEUXDU\������IURP�D�\HDU�HDUOLHU��0HDQZKLOH�
VLJQLILFDQW�LQURDGV�KDYH�EHHQ�PDGH�LQ�LPSURYLQJ�WKH�SXEOLF�VHFWRU�ILVFDO�LPEDODQFH��ORQJ
WKRXJKW�WR�EH�WKH�FXOSULW�EHKLQG�FKURQLF� LQIODWLRQ�DQG�WKH�IUHTXHQW�ERRP�EXVW�F\FOH�RI
HFRQRPLF�DFWLYLW\��)LUVW�TXDUWHU�SULPDU\�H[SHQGLWXUHV�ZHUH�XS�E\������D�GHFOLQH�RI�����
DGMXVWHG� IRU� :3,� LQIODWLRQ��� ZKLOH� UHYHQXHV� ZHUH� XS� E\� ������� LQ� WKH� VDPH� SHULRG�
3ULYDWL]DWLRQ� KDV� FRPH� DORQJ� LPSHFFDEO\�� ZLWK� ILUVW� TXDUWHU� VDOHV� DORQH� DGGLQJ� XS� WR
DURXQG�86������ELOOLRQ�

7KH� VROLG� UHFRUG�RI� HFRQRPLF� UHIRUPV�KDV� \HW� WR� UHIOHFW� IXOO\� RQ� WKH� UDWH� RI� LQIODWLRQ�
KRZHYHU��:KROHVDOH�SULFHV�KDG�ULVHQ�E\�������\�R�\�LQ�0DUFK��GRZQ�VOLJKWO\�IURP������
LQ�)HEUXDU\� ������&RQVXPHU� SULFHV� KDG� ULVHQ� E\� ������ \�R�\�� DJDLQ� EHORZ� )HEUXDU\·V
������

����������������������������������������������������������
��$XWRPRWLYH�,QGXVWU\�$VVRFLDWLRQ
��6WDWH�3ODQQLQJ�2UJDQL]DWLRQ
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%UDQFKHV ��� &UHGLW�&DUGV �������
2IILFHV �� 'HELW�&DUGV �������
(PSOR\HHV��([FOXGLQJ�VHFXULW\� ����� $70·V ���
,QWHUQHW�&XVWRPHUV ������� 326·V ������
7HOHSKRQH�%DQNLQJ�&XVWRPHUV ������� $'&�8WLOL]DWLRQ�5DWH�
 �����
�� 3HUFHQWDJH�RI�WRWDO�FRPSDUDEOH�WUDQVDFWLRQV

'HYHORSPHQWV�DQG�,PSRUWDQW�6XEVHTXHQW�(YHQWV

*DUDQWL� %DQN� DFKLHYHG� VROLG� ILQDQFLDO� SHUIRUPDQFH� LQ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� ������ LQ� D
SHULRG�� ZKLFK� WKH� HFRQRPLF� UHIRUP� SURFHVV� KDV� EHJXQ� LQ� 7XUNH\�� 7KH� GLVLQIODWLRQDU\
HFRQRPLF� SROLF\� WKDW�ZDV� SXW� LQWR� HIIHFW� LQ� WKH� EHJLQQLQJ�RI� \HDU� ����� KDV� LPSRUWDQW
LPSOLFDWLRQV�IRU�WKH�ILQDQFLDO�PDUNHWV�DQG�WKH�EDQNLQJ�VHFWRU�SDUWLFXODUO\�

,Q�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������WKH� LQWHUHVW�UDWHV�IHOO�VXEVWDQWLDOO\�IURP�����WR�����OHYHOV
UHIOHFWLQJ�WKH�JRDOV�RI�WKH�HFRQRPLF�DQG�PRQHWDU\�SURJUDP�DV�ZHOO�DV�H[SHFWDWLRQV�IRU�D
ORZ�LQIODWLRQDU\� HQYLURQPHQW�� 7KH� 7XUNLVK� /LUD� GHQRPLQDWHG� GHSRVLW� UDWHV� IHOO
FRQWLQXRXVO\� DQG� UHDFKHG� ����� ����� DQG� ���� IRU� ��� ��� DQG� ��� PRQWK� GHSRVLWV�
UHVSHFWLYHO\�� 6LPLODUO\�� WKH� UDWHV� VWDUWHG� IDOOLQJ� RQ� WKH� OHQGLQJ� VLGH�� GHVSLWH� VKRZLQJ� D
PXFK�ZLGHU�UDQJH�GHSHQGLQJ�RQ�WKH�W\SH�RI� ORDQ��7KH����PRQWK�FRQVXPHU� ORDQV�ZHUH
GRZQ� WR������������SHU�PRQWK��ZKHUHDV� WKH� UDWHV� IRU� FDU� ORDQV� IRU� WKH� VDPH�PDWXULW\
ZHUH�DW�������������SHU�PRQWK�OHYHOV�

)ROORZLQJ� D� \HDU� RI� HFRQRPLF� FRQWUDFWLRQ�� WKH� ORDQV� RI� WKH� 7XUNLVK� EDQNLQJ� VHFWRU
FRQWLQXHG� WR� EH� ORZHU� FRPSDUHG� WR� WKH� VDPH� SHULRG� ODVW� \HDU�� EDVHG� RQ� WKH� 7XUNLVK
&HQWUDO�%DQN�GDWD� IRU� WKH�ILUVW� WZR�PRQWKV�RI������ZKLFK�ZH�EHOLHYH� LV� UHDVRQDEOH�� ,Q
RXU� RSLQLRQ�� DV� WKH� LQIODWLRQ� VWDUWV� IDOOLQJ� GRZQ� IDVWHU� LQ� WKH� FRPLQJ�PRQWKV� WRJHWKHU
ZLWK�H[SHFWHG�IXUWKHU�GHFOLQH�LQ�LQWHUHVW�UDWHV��WKH�ORDQ�GHPDQG�VKRXOG�VWDUW�SLFNLQJ�XS�

3DUDOOHO�WR�GHYHORSPHQWV�LQ�WKH�HFRQRP\�DQG�ILQDQFLDO�PDUNHWV��*DUDQWL�%DQN�PDLQWDLQHG
LWV�DVVHW�PL[�VLQFH�\HDU�HQG������NHHSLQJ�LWV�KLJKO\�OLTXLG�SRVLWLRQ�DQG�VROLG�DVVHW�TXDOLW\�
)XUWKHU�� WKH�%DQN� IRFXVHG�PRUH�RQ� LQFUHDVLQJ� LWV� FRUH�GHSRVLWV� DV� FRVW� RI� IXQGLQJ� IRU
7XUNLVK�/LUD�GHQRPLQDWHG�GHSRVLWV� VWDUWHG�GHFOLQLQJ��2Q� WKH�RSHUDWLRQV� VLGH��*DUDQWL·V
FRQFHQWUDWLRQ� RQ� HIILFLHQF\� FRQWLQXHG� ZLWK� YDULRXV� SURMHFWV� DQG� SURDFWLYH� PHDVXUHV
WDNHQ�ZLWKLQ�WKH�EDQN�

7KH�UDWLR�RI�WUDQVDFWLRQV�GRQH�WKURXJK�DOWHUQDWLYH�GHOLYHU\�FKDQQHOV�WR�WRWDO�FRPSDUDEOH
WUDQVDFWLRQV� LQFUHDVHG� IURP� ������ DW� \HDU�HQG� ����� WR� �������$V� DW�0DUFK� ������ WKH
VKDUH�RI�,QWHUQHW�EDQNLQJ�� FDOO� FHQWHU�DQG�$70V� LQ� WRWDO� FRPSDUDEOH� WUDQVDFWLRQV�ZHUH
�����������DQG��������UHVSHFWLYHO\�

6LPLODUO\�� *DUDQWL� XVHG� DQ� RSSRUWXQLW\� WR� UHDOL]H� VRPH� RI� WKH� SURILW� LW� PDGH� RQ� WKH
SXUFKDVH�RI� LWV�SDUWLFLSDWLRQ�7DQVDû�E\�VHOOLQJ�D�����RI� LWV�VWDNH� LQ�)HEUXDU\������DQG
UHSRUWHG�D�VXEVWDQWLDO�JDLQ�LQ�LWV�LQFRPH�VWDWHPHQW�IRU�WKH�LQWHULP�SHULRG�

,Q� 0DUFK� ������ *DUDQWL� %DQN� UDLVHG� ���� PLOOLRQ� (XURV� LQ� LQWHUQDWLRQDO� PDUNHWV� DV� D
V\QGLFDWHG� ORDQ� WR� UROORYHU� LWV� H[LVWLQJ� FUHGLW� IDFLOLW\� IRU� ���� PLOOLRQ� (XURV�� 7KLV
VXFFHVVIXO� WUDQVDFWLRQ�ZDV� VXEVFULEHG�E\� ���EDQNV� DQG� FORVHG� DW�(XULERU��� ���ES�� ��
EDVLV�SRLQWV�ORZHU�WKDQ�WKH�H[LVWLQJ�IDFLOLW\�
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0RUHRYHU�� *DUDQWL� DFFRPSOLVKHG� D� VHFRQGDU\� RIIHULQJ� RI� ������ RI� LWV� VKDUHV� DW
LQWHUQDWLRQDO�PDUNHWV�DJDLQ� LQ�0DUFK������ LQ�D�GHDO� FR�PDQDJHG�E\�&UHGLW�6XLVVH�)LUVW
%RVWRQ� DQG� 0HUULOO� /\QFK� DW� 7/������ VKDUH� SULFH� �RU� D� FRUUHVSRQGLQJ� PDUNHW
FDSLWDOL]DWLRQ�RI�86�������0LOOLRQ��

'XULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�� WKH� LPSOHPHQWDWLRQ�RI�´1RNWDµ�SURMHFW�SURFHHGHG�DV�SODQQHG�
$V� SDUW� RI� *DUDQWL·V� ,QWHUQHW� VWUDWHJ\�� WKH� %DQN� SDUWLFLSDWHG� ZLWK� ���� VWDNH� LQ� WKH
IRUPDWLRQ�RI� ,[LU�� D� JURXS�FRPSDQ\� LQ� FKDUJH� RI� SURYLGLQJ� ,63��PXOWL�SRUWDO� DQG�%�&
IXQFWLRQV�DQG�VHUYLFHV�

$V�RI�$SULO����������WKH�&(2�RI�*DUDQWL�%DQN��0U��$NLQ�2QJRU�KDV�OHIW�KLV�SRVW�WR�0U�
(UJXQ� 2]HQ� YLD� D� SUH�DQQRXQFHG� VXFFHVVLRQ� SODQ�� :KLOH� 0U�� 2QJRU� KDV� WDNHQ� D
0DQDJLQJ�'LUHFWRU�UHVSRQVLELOLW\�DW�WKH�ERDUG�RI�GLUHFWRUV�RI�*DUDQWL��0U��2]HQ�DVVXPHG
KLV�QHZ�GXW\�DV�WKH�&(2�DQG�*HQHUDO�0DQDJHU�LQ�WKH�EHJLQQLQJ�RI�������4�

2Q� $SULO� ��WK�� ������ *DUDQWL� ODXQFKHG� ´%2186� &$5'µ� ZKLFK� LV� WKH� ILUVW� PXOWL�
EUDQGHG�FKLS�FUHGLW�FDUG�LQ�7XUNH\�WKDW�RIIHUV�LQVWDOOPHQW�DQG�UHZDUG�IDFLOLW\�DW�WKH�VDPH
WLPH��%RQXV�&DUG�QHWZRUN�LQFOXGHV�7DQVDû��<.0��%RVFK�DQG�RWKHU�ELJ�UHWDLOHUV�

:H�KDYH�SURYLGHG�D�GLVFXVVLRQ�DQG�DQDO\VLV�RI�RXU�������4�UHVXOWV�EHORZ�

2SHUDWLQJ�3HUIRUPDQFH

,Q�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������*DUDQWL�%DQN�VXFFHVVIXOO\�LQFUHDVHG�LWV�QHW�LQWHUHVW�LQFRPH�E\
������DV�FRPSDUHG�WR�WKH�VDPH�SHULRG�LQ������DQG�SRVWHG�7/��������%LOOLRQ��86����
0LOOLRQ��RI�QHW�LQWHUHVW�LQFRPH�

,QWHUHVW�LQFRPH�ZDV�7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��ZKLFK�GHFOLQHG�VOLJKWO\�E\���
PRVWO\�DV�D�UHIOHFWLRQ�RI�VPDOOHU�ORDQ�ERRN�DQG�ORZHU�\LHOG�RQ�ORDQV��2Q�WKH�RWKHU�KDQG�
LQWHUHVW� LQFRPH� IURP� VHFXULWLHV� LQFUHDVHG�ZKLFK�PRUH� WKDQ� RIIVHW� WKH� GHFOLQH� LQ� RWKHU
LQWHUHVW�LQFRPH��7KH�VKDUH�RI�LQWHUHVW�HDUQHG�IURP�ORDQV�ZDV�������DV�DW�0DUFK����������
VOLJKWO\�ORZHU�WKDQ�������DV�DW�0DUFK����������

,QWHUHVW� H[SHQVH�ZDV�7/��������%LOOLRQ� �86�����0LOOLRQ�� DV� RI�0DUFK� ���� ������ $V� D
UHVXOW�RI�SRVLWLYH�GHYHORSPHQWV�LQ�WKH�HFRQRP\��LQWHUHVW�H[SHQVH�IHOO�������LQ�UHDO�WHUPV
LQ������4��DV�FRPSDUHG�WR�������4��7KLV�LV�PDLQO\�DQ�RXWFRPH�RI�ORZHU�LQWHUHVW�UDWHV
SDLG�WR�GHSRVLWV��,QWHUHVW�SDLG�WR�GHSRVLWV�ZDV�7/��������%LOOLRQ�DQG�PDGH�XS�������RI
WRWDO� LQWHUHVW� H[SHQVH� GXULQJ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� ������ 7KH� VKDUH� RI� LQWHUHVW� SDLG� WR
GHSRVLWV� WR� WRWDO� LQWHUHVW� H[SHQVH� ZDV� ������ DV� DW� 0DUFK� ���� ������ $OWKRXJK� WRWDO
GHSRVLWV� ZHUH� XS�� WKRXJK� VOLJKWO\� E\� ����� LQ� UHDO� WHUPV� FRPSDUHG� WR� D� \HDU� HDUOLHU�
H[SHFWDWLRQV�IRU�ORZHU�LQIODWLRQ�EDVHG�RQ�WKH�GLVLQIODWLRQDU\�HFRQRPLF�SURJUDP�EURXJKW
WKH�FRVW�RI�GHSRVLWV�GRZQ�FRQVLGHUDEO\� LQ� WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI� WKH�\HDU�� ,QWHUHVW�SDLG� WR
IXQGV�ERUURZHG��������RI�WRWDO�LQWHUHVW�H[SHQVH��ZDV�7/�������%LOOLRQ�DQG�LQFUHDVHG�E\
������FRPSDUHG�WR������4��ZKLFK�UHIOHFWV�WKH�LQFUHDVH�LQ�ERUURZHG�IXQGV�

1HW�,QWHUHVW�0DUJLQ��1,0��URVH�WR��������DV�DW�0DUFK�����������DV�FRPSDUHG�WR�������
LQ�'HFHPEHU� ���� ����� DQG� �������DV� DW�0DUFK� ���� ������$GMXVWHG�1,0� LQFUHDVHG� WR
�������LQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��FRPSDUHG�WR��������LQ������4���7RWDO�LQWHUHVW�H[SHQVH�WR
WRWDO� LQWHUHVW� LQFRPH� GHFUHDVHG� WR� ������ LQ� WKH� FXUUHQW� SHULRG�� GRZQ� IURP� ������ LQ
�����4��
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*DUDQWL� %DQN� SRVWHG� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ�� RI� QRQ�LQWHUHVW� LQFRPH� IRU
������4��GHFOLQLQJ�������� LQ�UHDO� WHUPV��RYHU� WKH�VDPH�SHULRG� LQ�������$Q�DQDO\VLV�RI
WKH� FRPSRQHQWV� RI� QRQ�LQWHUHVW� LQFRPH� LQGLFDWHV� WKDW� IHHV� DQG� FRPPLVVLRQV� GHFOLQHG
VOLJKWO\�E\������GXH�WR�ORZHU�FRPPLVVLRQV�IURP�QRQ�FDVK�ORDQV�ZKLOH�FRPPLVVLRQV�IURP
FDVK� ORDQV�DQG�RWKHU�EDQNLQJ�SURGXFWV�DQG�VHUYLFHV�H[SDQGHG��)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV
WKDW�PDGH�XS�����RI�QRQ�LQWHUHVW�LQFRPH�UHSRUWHG�D�GHFOLQH�RI�������RYHU�WKLV�SHULRG�
1HYHUWKHOHVV��WUDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH�URVH��������DERXW�����RI�ZKLFK��7/�������%LOOLRQ
RU�86������0LOOLRQ��FDPH�IURP�WKH�VDOH�RI�����VWDNH�LQ�7DQVDû�LQ�)HEUXDU\������

1RQ�LQWHUHVW�H[SHQVHV�GHFOLQHG������LQ�UHDO�WHUPV�DV�FRPSDUHG�WR�������4�DQG�UHDFKHG
7/��������%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��PDLQO\�EHQHILWLQJ�IURP�D�VXEVWDQWLDO���������IDOO� LQ
IRUHLJQ�H[FKDQJH� ORVVHV� �������RI�QRQ�LQWHUHVW�H[SHQVHV�DV�RI�������4���0RVW�RI� WKLV
IDOO�ZDV�FRPSHQVDWHG�E\�LQFUHDVHV�LQ�RWKHU�QRQ�LQWHUHVW�H[SHQVH�LWHPV�DW�YDU\LQJ�GHJUHHV
EXW�PRUH�QRWLFHDEO\�GXH�WR�WKH�LQFOXVLRQ�RI�DQ�H[WUDRUGLQDU\�LWHP�FRQVWLWXWLQJ�������RI
QRQ�LQWHUHVW� H[SHQVHV�� 7KH� H[WUDRUGLQDU\� LWHP� RI� 7/� ������� %LOOLRQ� �86���� 0LOOLRQ�
UHSUHVHQWV� WKH� EXUGHQ� RI� HDUWKTXDNH�UHODWHG�� RQH�WLPH� RQO\� WD[HV� �RQ� LQWHUHVW� LQFRPH
IURP�7XUNLVK�JRYHUQPHQW�VHFXULWLHV��

*DUDQWL·V� &RVW�,QFRPH� UDWLR� VHHPV� WR� KDYH� LQFUHDVHG� WR� ������ IRU� WKH� SHULRG� IURP
�������LQ������4���+RZHYHU��ZKHQ� WKH�H[WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV�DQG� WKH� LQFRPH� IURP
VDOH� RI� 7DQVDû� VKDUHV� DUH� H[FOXGHG� WKLV� UDWLR� UHGXFHV� WR� �������ZKLFK� LV� LQ� OLQH� ZLWK
�����4��YDOXH�

'XULQJ�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������*DUDQWL�UDLVHG�LWV�HDUQLQJV�EHIRUH�WD[HV�E\������LQ�UHDO
WHUPV� WR� UHDFK� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ��� IURP� 7/������� %LOOLRQ� �86����
0LOOLRQ�� LQ� �����4��� :LWKRXW� WKH� H[WUDRUGLQDU\� H[SHQVHV�� WKH� HDUQLQJV� EHIRUH� WD[HV
ZRXOG�KDYH�JURZQ�E\�������

7KH�HIIHFWLYH�WD[�UDWH�IRU�WKH�SHULRG�ZDV�����ZKLOH�WD[�SURYLVLRQ�ZDV�XS�E\�������LQ�UHDO
WHUPV�DV�FRPSDUHG�WR�WKH�VDPH�SHULRG�LQ�������&RQVHTXHQWO\��*DUDQWL�SRVWHG�7/������
%LOOLRQ��86�����0LOOLRQ��RI�QHW�LQFRPH�LQ������4��ZLWK�������UHDO�JURZWK�RYHU�WKH�QHW
LQFRPH�RI�������4�

%DODQFH�6KHHW

7RWDO� DVVHWV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ�� DV� DW�0DUFK����� ������XS�E\
������LQ�UHDO�WHUPV�\HDU�RYHU�\HDU���7KH�FRPSRVLWLRQ�RI�DVVHWV��RYHUDOO��LV�VLPLODU�WR�WKH
RQH�DV�DW�)<(�������UHIOHFWLQJ�FRQWLQXHG�KLJK�OLTXLGLW\�DQG�LV�LQ�OLQH�ZLWK�RXU�EXGJHW�IRU
WKH�SHULRG�

$V� DW� 0DUFK� ���� ������ FDVK� DQG� GXH� IURP� EDQNV� ZHUH� 7/�������� %LOOLRQ� �86������
0LOOLRQ�� DQG� FRQVWLWXWHG� ������ RI� WRWDO� DVVHWV�� ,QYHVWPHQW� VHFXULWLHV�PDGH� XS� ���� RI
WRWDO� DVVHWV� DQG� LQFUHDVHG� ������ LQ� UHDO� WHUPV� FRPSDUHG� WR� ������4� ILJXUHV��2Q� WKH
RWKHU�KDQG��LQ�FRPSDULVRQ�WR�)<(������ILJXUHV��LQYHVWPHQW�VHFXULWLHV�DFWXDOO\�IHOO�DERXW
���LQ�UHDO�WHUPV�GXH�WR�D�VPDOO�DPRXQW�RI�SURILW�WDNLQJ�RQ�RXU�SRUWIROLR�DV�D�UHVSRQVH�WR
PDVVLYH� GHFOLQH� LQ� LQWHUHVW� UDWHV� LQ� WKH� ILUVW� TXDUWHU� RI� WKLV� \HDU�� /LTXLG� DVVHWV� WR� WRWDO
DVVHWV�ZHUH������� LQ������4���DV�FRPSDUHG� WR������� LQ������ \HDU�HQG� DQG������� LQ
�����4��

&DVK�ORDQV�ZHUH�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���GRZQ�E\����VLQFH�)<(�����
DQG������FRPSDUHG�WR�0DUFK�����������ERWK�LQ�UHDO�WHUPV��&DVK�ORDQV�PDGH�XS�������RI
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WRWDO� DVVHWV� DV� DW�0DUFK� ���� ������ FRPSDUHG� WR� ������ DW� )<(� ������ DQG� ������ DV� DW
0DUFK����������� �7KHUH�ZDV�D�GHFOLQH� LQ�PHGLXP�WR�ORQJ� WHUP� ORDQ�ERRN�ZKLOH� VKRUW�
WHUP�ORDQV�VKRZHG�D�PHUH�������JURZWK�\HDU�RYHU�\HDU���7KH�VKDUH�RI�IRUHLJQ�FXUUHQF\
ORDQV�GHFOLQHG�D�ELW�DQG�FRQVWLWXWHG�������RI� WRWDO� ORDQV�DV�FRPSDUHG� WR����� LQ�)<(
������$FFUXHG�LQWHUHVW�RQ�ORDQV�WR�WRWDO�FDVK�ORDQV�ZDV������DV�DW�0DUFK�����������GRZQ
IURP�������DV�DW�0DUFK�����������*DUDQWL� FRQWLQXHG� WR� VWUHVV�DVVHW�TXDOLW\� LQ� WKH� ILUVW
TXDUWHU�RI�������$OORZDQFHV�IRU� ORDQ�ORVVHV�ZHUH�������1RQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� WR� WRWDO
FDVK�ORDQV�ZHUH�������LQ������4���GRZQ�IURP�������LQ������\HDU�HQG��6LPLODUO\��QRQ�
SHUIRUPLQJ�ORDQV�WR�WRWDO�FDVK�DQG�QRQ�FDVK�ORDQV�GHFOLQHG�WR�������LQ�WKH�ILUVW�TXDUWHU
RI�������IURP�������LQ������

2Q� WKH� IXQGLQJ� VLGH�� GHSRVLWV� UHPDLQHG� DV� DQ� LPSRUWDQW� VRXUFH� RI� IXQGV� FRQVWLWXWLQJ
������ RI� WRWDO� OLDELOLWLHV� DQG� VWRFNKROGHUV·� HTXLW\�� 7RWDO� GHSRVLWV� ZHUH� 7/���������
%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ��DV�RI�0DUFK�����������XS�E\������LQ�UHDO�WHUPV�\HDU�RYHU�\HDU�
%DQN�GHSRVLWV�PDGH�XS�D�OHVVHU�SRUWLRQ�RI�GHSRVLWV�DW�WKH�HQG�RI�������4��������ZKLFK
IHOO�IURP�������DW�)<(������DQG�������DW�������4��'HPDQG�GHSRVLWV�PDGH�XS������
RI� WRWDO�GHSRVLWV� DV� FRPSDUHG� WR�����DW�)<(������ DQG�������DW� ������4��������RI
GHSRVLWV�ZHUH�LQ�7XUNLVK�/LUD�ZKLOH�WKH�UHPDLQLQJ�������ZDV�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�

)XQGV�ERUURZHG�PDGH�XS�������RI�WRWDO�OLDELOLWLHV�DQG�VWRFNKROGHUV·�HTXLW\�DQG�URVH�E\
������LQ�UHDO�WHUPV�\HDU�RYHU�\HDU��UHDFKLQJ�7/����������%LOOLRQ��86�������0LOOLRQ���2Q
WKH� RWKHU� KDQG�� IXQGV� ERUURZHG� GHFOLQHG� ����� LQ� UHDO� WHUPV� VLQFH� \HDU�HQG� �����
6HFXULWLHV�LVVXHG�ZHUH�7/�������%LOOLRQ��86����0LOOLRQ���GRZQ�E\�������LQ�UHDO�WHUPV�DV
FRPSDUHG�WR�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI������

$V� DW� 0DUFK� ���� ������ WRWDO� SURYLVLRQV� ZHUH� 7/�������� %LOOLRQ� �86����� 0LOOLRQ��
UHSUHVHQWLQJ� D� ������ UHDO� LQFUHDVH� LQ� FRPSDULVRQ� WR� �����4��� *HQHUDO� SURYLVLRQ� IRU
ORDQV�ZDV�GRZQ�E\������� LQ� UHDO� WHUPV��RQ�D�\HDU�RQ�\HDU�EDVLV�� GXH� WR� DSSOLFDWLRQ�RI
ORZHU� UHJXODWRU\� SURYLVLRQ� UDWHV��2Q� WKH� RWKHU� KDQG�� SURYLVLRQ� IRU� WD[HV� LQFUHDVHG� E\
������LQ�UHDO�WHUPV�GXH�WR�HDUWKTXDNH�UHODWHG�WD[HV�

7RWDO�VWRFNKROGHUV·�HTXLW\�UHDFKHG�DW�7/��������%LOOLRQ� �86�������0LOOLRQ��JURZLQJ�E\
������ LQ� UHDO� WHUPV� \HDU�RYHU�\HDU��7RWDO� VWRFNKROGHUV·� HTXLW\�PDGH�XS� ������RI� WRWDO
DVVHWV�LQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG��XS�IURP�������LQ������4��

7KH� VKRUW� IRUHLJQ� FXUUHQF\� SRVLWLRQ� RI� 86����� 0LOOLRQ� FRUUHVSRQGV� WR� ������� RI
*DUDQWL·V�HTXLW\�EDVH�DV�FDOFXODWHG�EDVHG�RQ�&HQWUDO�%DQN·V�JXLGHOLQHV�DQG�LV�LQ�OLQH�ZLWK
WKH�UHTXLUHPHQWV��7KH�VKRUW�IRUHLJQ�FXUUHQF\�SRVLWLRQ�DW�)<(������DQG������4��ZHUH
86�����0LOOLRQ�DQG�86�����0LOOLRQ��UHVSHFWLYHO\�

1HW� UHSR� SRVLWLRQ� ZDV� 7/� �������� %LOOLRQ� �86������� 0LOOLRQ�� ZKLFK� FRUUHVSRQGV� WR
������RI�WRWDO�DVVHWV�DV�DW�0DUFK����������

)RU�WKH�ILUVW�TXDUWHU�RI�������RQ�DQ�DQQXDOL]HG�EDVLV��DIWHU�WD[�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�DVVHWV
ZDV�������DQG�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�HTXLW\�ZDV���������$W�\HDU�HQG�������DIWHU�WD[�52$$
DQG�52$(�ZHUH�������DQG���������UHVSHFWLYHO\��2Q�D�SUH�WD[�EDVLV��52$$�DQG�52$(
ZHUH� ������ DQG� �������� UHVSHFWLYHO\� LQ� �����4���� ,Q� )<(� ������ SUH�WD[�52$(�ZDV
�������DQG�52$(�ZDV�������
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([FKDQJH�5DWHV
86�� ������� $V�RI�0DUFK��������� 86�� 7/������� �����-DQ��0DUFK��$YHUDJH
86�� �7/������� $V�RI�0DUFK��������� 86�� 7/������� �����-DQ��0DUFK��$YHUDJH

,QIODWLRQ�5DWH��:3,�
�����0DUFK��������0DUFK �����
�����0DUFK�²������0DUFK���DYHUDJH� �����
�����'HFHPEHU���������0DUFK �����

.(<�5$7,26
0DUFK��������� 'HFHPEHU��������� 0DUFK���������

$VVHW�4XDOLW\�DQG�/LTXLGLW\�5DWLRV
13/���&DVK�/RDQV ����� ����� �����
13/��&DVK��1RQ�&DVK�/RDQV ����� ����� �����
$OORZDQFH�IRU�/RDQ�/RVVHV�13/ ������� ������� �������
'HSRVLWV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������
&DVK�/RDQV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������
/LTXLG�$VVHWV�7RWDO�$VVHWV ������ ������ ������

3URILWDELOLW\�5DWLRV
1,0 ������ ������ ������
$GMXVWHG�1,0 ������ ������ ������
1RQ�LQWHUHVW�,QFRPH�7RWDO�2SHUDWLQJ�,QFRPH ������ ������ ������
2WKHU�2SHUDWLQJ�([SHQVH��H[FO��);�ORVV��7RWDO�$VVHWV ����� ����� �����
&RVW���,QFRPH�������� ������ ������ ������
(IIHFWLYH�7D[�5DWH ������ ������ ������

���� ([FOXGLQJ� WKH� H[WUDRUGLQDU\� HDUWKTXDNH� WD[HV� IRU� 0DUFK� ���� ����� DQG� 'HFHPEHU� ���� �����
&RVW�,QFRPH�UDWLR�UHGXFHV�WR��������DQG���������UHVSHFWLYHO\�

���� ([FOXGLQJ�7/����� WULOOLRQ� LQFRPH�REWDLQHG�IURP�WKH�VDOH�RI�7DQVDû��&RVW���,QFRPH�UDWLR� UHGXFHV� WR
�������IRU�0DUFK����������



7�UNL\H�*DUDQWL�%DQNDVÕ�$QRQLP�ùLUNHWL

)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV
���0DUFK������DQG�����
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%$/$1&(�6+((76�$66(76��LQ�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

/LTXLG�DVVHWV ���������� ����������
����&DVK��ORFDO�FXUUHQF\ ��������� ���������
����&DVK��IRUHLJQ�FXUUHQF\ ���������� ����������
����2WKHUV ��������� ���������
'XH�IURP�EDQNV ����������� �����������
��&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ ���������� ����������
��2WKHU�EDQNV ����������� �����������
�����������'RPHVWLF�EDQNV ����������� �����������
�����������)RUHLJQ�EDQNV ����������� �����������
2WKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV � �
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG ��������� �
6HFXULWLHV��1HW� ������������� �����������
��*RYHUQPHQW�ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ����������� �����������
��2WKHU�ERQGV � �
��(TXLW\�VKDUHV ������� �������
��2WKHU�VHFXULWLHV ����������� �����������
/RDQV ������������� �������������
���6KRUW�WHUP ����������� �����������
���0HGLXP�DQG�ORQJ�WHUP ����������� �����������
1RQ�SHUIRUPLQJ�ORDQV��1HW� � �
���/RDQV�XQGHU�IROORZ�XS��1HW� � �
��������8QFROODWHUDOLVHG ���������� ���������
��������&ROODWHUDOLVHG ���������� ���������
��������3URYLVLRQ���� ���������� ����������
���'RXEWIXO�FRPPLVVLRQV�DQG�RWKHU�UHFHLYDEOHV � �
��������*URVV�UHFHLYDEOHV � �
��������3URYLVLRQ���� � �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ����������� �����������
���2Q�ORDQV ���������� ����������
���2Q�VHFXULWLHV ����������� �����������
���2WKHUV ����������� ����������
5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �
���5HFHLYDEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �
���8QHDUQHG�LQFRPH���� � �
5HVHUYH�GHSRVLWV ����������� ����������
*RYHUQPHQW�ERQGV�IXQGLQJ�OHJDO�UHVHUYHV � ����������
0LVFHOODQHRXV�UHFHLYDEOHV ���������� ���������
,QYHVWPHQWV��1HW� ���������� ����������
���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ��������� ���������
���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� ����������
$IILOLDWHG�FRPSDQLHV��1HW� ����������� ����������
���)LQDQFLDO�FRPSDQLHV ����������� ����������
���1RQ�ILQDQFLDO�FRPSDQLHV ���������� ����������
2WKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV��1HW� ����������� ����������
���(TXLW\�VKDUHV ��������� �������
���2WKHUV ����������� ����������
%DQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW��1HW� ����������� �����������
���&DUU\LQJ�YDOXH ����������� �����������
���$FFXPXODWHG�GHSUHFLDWLRQ���� ���������� ����������
2WKHU�DVVHWV ����������� ����������

727$/�$66(76 ������������� �������������
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������6+$5(+2/'(56
�(48,7<��LQ�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

'HSRVLWV ������������� �������������
��6DYLQJ�GHSRVLWV ����������� �����������
��&HUWLILFDWH�RI�GHSRVLWV ��� ���
��'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ���������� ����������
��&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ����������� ����������
��'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ���������� ���������
��%DQN�GHSRVLWV ����������� �����������
��)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ������������� �����������
��*ROG�GHSRVLWV ��������� ���������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ���������� ����������
)XQGV�ERUURZHG ������������� �����������
��)URP�&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �
��2WKHUV ������������� �����������
���������'RPHVWLF�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ���������� ����������
���������)RUHLJQ�EDQNV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������������� �����������
���������6XERUGLQDWHG�GHEWV � �
)XQGV � �
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� ���������� ����������
��1RWHV � �
��$VVHW�EDFNHG�VHFXULWLHV � �
��%RQGV ���������� ����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH ����������� ����������
��2Q�GHSRVLWV ����������� ����������
��2Q�IXQGV�ERUURZHG ���������� ���������
��2WKHUV ���������� ����������
3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV��1HW� � �
��3D\DEOHV�IURP�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�DFWLYLWLHV � �
��'HIHUUHG�H[SHQVHV���� � �
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG�RWKHU�GXWLHV ��������� ���������
7UDQVIHU�RUGHUV ��������� �����
2WKHU�SD\DEOHV ���������� ����������
5HVHUYHV ����������� ����������
��5HVHUYH�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ��������� ���������
��*HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ��������� ����������
��5HVHUYH�IRU�WD[HV�RQ�LQFRPH ����������� ����������
��2WKHU�SURYLVLRQV ���������� ����������
2WKHU�OLDELOLWLHV ���������� ����������
6KDUHKROGHUV
�HTXLW\ ����������� �����������
��6KDUH�FDSLWDO ����������� ����������
���������1RPLQDO�FDSLWDO ����������� ����������
���������8QSDLG�FDSLWDO���� � �
��/HJDO�UHVHUYHV ����������� �����������
��5HVHUYH�IRU�SRVVLEOH�ORDQ�ORVVHV��%DQNLQJ�$FW��DUWLFOH������ � ����������
��5HYDOXDWLRQ�VXUSOXV ���������� ����������
��9DOXDWLRQ�LQFUHPHQW ���������� �������
��/RVV � �
��������/RVV�IRU�WKH�SHULRG � �
��������3ULRU�\HDUV
�ORVVHV � �
,QFRPH ���������� ����������
��������,QFRPH�IRU�WKH�SHULRG ���������� ����������
��������3ULRU�\HDUV
�LQFRPH � �

727$/�/,$%,/,7,(6�$1'�6+$5(+2/'(56
�(48,7< ������������� �������������
&200,70(176�$1'�&217,1*(1&,(6
*XDUDQWHHV�DQG�HQGRUVHPHQWV ������������� �������������
&RPPLWPHQWV ����������� �����������
'HULYDWLYH�WUDQVDFWLRQV ������������� �������������
727$/ ������������� �������������
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67$7(0(176�2)�,1&20(��LQ�PLOOLRQV�7/� �������� ��������

,� ,17(5(67�,1&20( ����������� �����������

,QWHUHVW�RQ�ORDQV ���������� ����������

���2Q�7/�ORDQV ���������� ����������
��������2Q�VKRUW�WHUP�ORDQV ���������� ����������
��������2Q�PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ������� �������
���2Q�IRUHLJQ�FXUUHQF\�ORDQV ���������� ����������
��������2Q�VKRUW�WHUP�ORDQV ���������� ����������
��������2Q�PHGLXP�DQG�ORQJ�WHUP�ORDQV ���������� ����������
����,QWHUHVW�RQ�ORDQV�XQGHU�IROORZ�XS ������� �����
,QWHUHVW�IURP�EDQNV ���������� ����������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �
���'RPHVWLF�EDQNV ���������� ����������
���)RUHLJQ�EDQNV ��������� ����������
,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�VROG ������� ������

,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV ����������� �����������

���2Q�JRYHUQPHQW��ERQGV�DQG�WUHDVXU\�ELOOV ����������� ����������
���2Q�RWKHU�VHFXULWLHV ���������� ����������
2WKHU�LQWHUHVW�LQFRPH ��������� ���������

,,� ,17(5(67�(;3(16( ����������� �����������

,QWHUHVW�H[SHQVH�RQ�GHSRVLWV ����������� �����������

���6DYLQJ�GHSRVLWV ���������� ����������
���'HSRVLWV�RI�RIILFLDO�DXWKRULWLHV�DQG�RUJDQLVDWLRQV ������� �������
���&RPPHUFLDO�GHSRVLWV ��������� ����������
���'HSRVLWV�RI�RWKHU�RUJDQLVDWLRQV ������� �������
���%DQN�GHSRVLWV ���������� ����������
���)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHSRVLWV ���������� ����������
���*ROG�GHSRVLWV ��� �
,QWHUHVW�RQ�LQWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ��������� ���������

,QWHUHVW�RQ�IXQGV�ERUURZHG ���������� ����������

���&HQWUDO�%DQN�RI�7XUNH\ � �
���'RPHVWLF�EDQNV ��������� ���������
���)RUHLJQ�EDQNV ���������� ���������
���2WKHU�RUJDQLVDWLRQV ���������� ���������
,QWHUHVW�RQ�VHFXULWLHV�LVVXHG ������� ���������

2WKHU�LQWHUHVW�H[SHQVH ������� �������

,,,� 1(7�,17(5(67�0$5*,1��,�,,� ����������� ����������

,9� 27+(5�,1&20( ����������� �����������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�UHFHLYHG ���������� ����������

���2Q�ORDQV ������� �������
���2Q�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV�DQG�OHWWHUV�RI�JXDUDQWHH ��������� ���������
���2WKHUV ���������� ����������
7UDGLQJ�DFFRXQW�LQFRPH ���������� ����������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ ����������� �����������

'LYLGHQGV�UHFHLYHG ��������� �������

([WUDRUGLQDU\�LQFRPH � �

2WKHUV ��������� ���������

9� 23(5$7,1*�(;3(16(6 ����������� �����������

&RPPLVVLRQV�DQG�IHHV�SDLG ���������� ���������

���2Q�IXQGV�ERUURZHG ��������� �������
���2Q�GRFXPHQWDU\�FUHGLWV � ������
���2WKHUV ���������� ���������
7UDGLQJ�DFFRXQW�ORVV ��������� �������

)RUHLJQ�H[FKDQJH�ORVV ����������� �����������

3HUVRQQHO�H[SHQVHV ���������� ����������

3URYLVLRQ�IRU�UHWLUHPHQW�SD\ ������� �������

5HQW�H[SHQVHV ��������� ���������

'HSUHFLDWLRQ�DQG�DPRUWLVDWLRQ�H[SHQVHV ��������� ���������

7D[HV��VWDPSV�DQG�RWKHU�GXWLHV ��������� �������

([WUDRUGLQDU\�H[SHQVHV ���������� �

3URYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV ��������� �

2WKHU�SURYLVLRQV ������� ���������

2WKHUV ���������� ���������

9,� 1(7�27+(5�,1&20(��(;3(16(���,9�9� ������������ ������������

9,,� ,1&20(�%()25(�7$;(6��,,,�9,� ����������� ����������

9,,,� 3529,6,21�)25�7$;(6�21�,1&20( ���������� ����������

,;� 1(7�,1&20(�)25�7+(�3(5,2'��9,,�9,,,� ���������� ����������

�
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,� *(1(5$/�127(6�21�7+(�%$1.
6�),1$1&,$/�326,7,21

$� 1RWHV�WR�WKH�FXUUHQW�SHULRG�RSHUDWLRQV

��� 7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�DSSURYHG�RQ����$SULO����������������$SULO�������

��� &KDQJHV� LQ� WKH� DFFRXQWLQJ� SROLFLHV� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK� FKDQJHV� RQ� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�

��� $SSOLFDWLRQ� RI� WKH� EDVLF� DFFRXQWLQJ� SULQFLSOHV�� JRLQJ�FRQFHUQ�� DFFUXDO� EDVLV
DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�FRQFHSWV��

7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�SUHSDUHG�RQ�WKH�EDVLV�RI�JRLQJ�FRQFHUQ��DFFUXDO
EDVLV�DFFRXQWLQJ�DQG�FRQVLVWHQF\�SULQFLSOHV�

7KH�FRPSRQHQWV�RI�VWDWHPHQW�RI�LQFRPH�DUH�DFFRXQWHG�IRU�XQGHU�DFFUXDO�EDVLV
RI�DFFRXQWLQJ�

��� &KDQJHV�WR�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV��LI�DQ\��DQG�HIIHFWV�RI�VXFK�FKDQJHV�RQ�WKH�ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

7KHUH�ZHUH�QR�FKDQJHV�LQ�WKH�YDOXDWLRQ�SROLFLHV�

��� 9DOXDWLRQ�PHWKRGV�RI�VHFXULWLHV��LQFOXGLQJ�LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU
ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV���

7UHDVXU\� ELOOV�� JRYHUQPHQW� ERQGV� DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� DUH� YDOXHG� RQ� D
�VLPSOH�LQWHUHVW�UDWH�EDVLV��

6HFXULWLHV�TXRWHG�RQ� WKH� ,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�DUH�PDUNHG� WR�PDUNHW�� 7KH
YDOXDWLRQ�LQFUHPHQWV�DUH�ERRNHG�XQGHU�WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW��KHDGLQJ�DV�D
FRPSRQHQW�RI�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�

��� 0HWKRG� RI� GHSUHFLDWLRQ� DSSOLHG�� DQ\� FKDQJHV� LQ� PHWKRGRORJ\� DQG� HIIHFWV� RI� VXFK
FKDQJHV��

%DQN� SUHPLVHV� DQG� HTXLSPHQW� DUH� GHSUHFLDWHG� RQ� D� �VWUDLJKW�OLQH� EDVLV���1R
FKDQJHV� KDYH� EHHQ� PDGH� LQ� GHSUHFLDWLRQ� PHWKRGV� XVHG� GXULQJ� WKH� FXUUHQW
SHULRG�

��� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� WKH� 7XUNLVK� OLUD� �7/�� DW� WKH� GDWH� RI� EDODQFH� VKHHW�� ��
0DUFK� ������ XVHG� LQ� WKH� WUDQVODWLRQ� RI� IRUHLJQ� FXUUHQF\� LWHPV� LQ� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DQG�86�GROODU�H[FKDQJH�UDWHV�IRU�7/�DQQRXQFHG�E\�WKH�%DQN�DSSOLFDEOH�WR
LWV�WUDQVDFWLRQV�IRU�WKH�ODVW�ILYH�ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�SHULRG��

7KH� 86� GROODU� H[FKDQJH� UDWH� IRU� 7/� XVHG� IRU� WKH� SUHSDUDWLRQ� RI� WKH� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV�DW����0DUFK�������ZDV�7/���������������7/���������

7KH�86�GROODU� H[FKDQJH� UDWHV� IRU�7/�DQQRXQFHG�E\� WKH�%DQN� IRU� WKH� ODVW� ILYH
ZRUNLQJ�GD\V�RI�WKH�FXUUHQW�DQG�SUHYLRXV�SHULRGV�ZHUH�DV�IROORZV��

���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
���������� ������� ���������� �������
����������� ������� ���������� �������
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1RWH�,���$���&RQWLQXHG�

��� 86�GROODU�HTXLYDOHQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�GHQRPLQDWHG�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQFLHV�DQG
IRUHLJQ�FXUUHQF\�RSHQ�SRVLWLRQV�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHWV�ZHUH�DV�IROORZV��

������������� �������������
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�DVVHWV 86'�������PLOOLRQV 86'�������PLOOLRQV
)RUHLJQ�FXUUHQF\�GHQRPLQDWHG�OLDELOLWLHV 86'�������PLOOLRQV 86'�������PLOOLRQV
6KRUW�SRVLWLRQ�LQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\ 86'��������PLOOLRQV 86'��������PLOOLRQV

��� 7RWDO�LQVXUDQFH�FRYHUDJH�RQ�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�7/�������������������7/�������������

���� 6LJQLILFDQW� FRPPLWPHQWV� DQG� FRQWLQJHQFLHV� IURP� ZKLFK� SUREDEOH� JDLQV�ORVVHV� PD\
RFFXU�� DOWKRXJK� DPRXQWV� FDQ� QRW� EH� UHDVRQDEO\� HVWLPDWHG��� 7KHUH� ZHUH� QR� VXFK
FDVHV�

���� 2WKHU�PDWWHUV�ZKLFK�KDG�VLJQLILFDQW�HIIHFWV�RQ�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG� WKHUHIRUH
VKRXOG�EH�GLVFORVHG�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�SUHVHQWDWLRQ�RI�IDLU�DQG�VXIILFLHQW�LQIRUPDWLRQ�RQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KH� UHVHUYH� IRU� UHWLUHPHQW� SD\� DW� ��� 0DUFK� ������ DPRXQWHG� WR� 7/���������
�������7/�����������RI�ZKLFK�7/�������� �������7/���������ZDV� SURYLGHG� LQ� WKH
FXUUHQW�SHULRG�� )XUWKHUPRUH�� WKH� SURYLVLRQ�PDGH� LQ� WKH� FXUUHQW� SHULRG� DJDLQVW
QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV�� DPRXQWHG� WR� 7/���������� ������� 7/«��«����� DQG
DFFRUGLQJO\� WRWDO� SURYLVLRQ� IRU� QRQ�SHUIRUPLQJ� ORDQV� UHDFKHG� WR� 7/����������
������� 7/������������ DV� DW� ��� 0DUFK� ����� FRQVLGHULQJ� WKH� HIIHFWV� RI� ORDQV
ZULWWHQ�RII� RU� FROOHFWHG� GXULQJ� WKH� SHULRG�� DQG� WKH� JHQHUDO� SURYLVLRQ�PDGH� IRU
FDVK� DQG� QRQ�FDVK� ORDQ� SRUWIROLRV� LQ� ������ DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/����������� DQG� DFFRUGLQJO\� WRWDO� JHQHUDO� SURYLVLRQ� UHDFKHG� WR� 7/���������
�������7/������������FRQVLGHULQJ�WKH�HIIHFW�RI�FKDQJHV�LQ�WKH�UHODWHG�OHJLVODWLRQ
GXULQJ�WKH�\HDU�

7KH�IROORZLQJ�SURYLVLRQV�IRU�WKH�WD[HV�RQ�WKH�UHSRUWHG� LQFRPH�ZHUH�DOVR�PDGH
DV�DW����0DUFK�������

D�� 3URYLVLRQ�IRU�FRUSRUDWH�WD[HV�RQ�WKH�FXUUHQW�SHULRG�VWDWXWRU\�FRUSRUDWH�WD[�EDVH
LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/������������������7/������������

E��3URYLVLRQ�IRU�LQWHUHVW�LQFRPH�WD[HV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/������������������7/«��
«���

7KH�%DQN�VROG�D����SHUFHQW�VWDNH� LQ�7DQVDú� ø]PLU�%�\�NúHKLU�%HOHGL\HVL� øo�YH
'Õú�7LFDUHW�$�ù�� �³7DQVDú´�� LQ� WKH� IRUP�RI�FODVV�$� VKDUHV� WR�6WDUW� ,QYHVWPHQWV
/WG��� IRU� 7/������������ WKHUHE\� UHGXFLQJ� LWV� FODVV� $� VKDUHKROGLQJ� WR� ����� 7KH
%DQN� UHDOL]HG� D� QHW� JDLQ� RI� 7/����������� ZKLFK� LV� IXOO\� ERRNHG� LQ� WKH
DFFRPSDQ\LQJ� VWDWHPHQWV� RI� LQFRPH�� 7KH� UHPDLQLQJ� ���� KROGLQJ� RI� FODVV� $
VKDUHV�FRQWLQXHV�WR�JLYH�WKH�%DQN�PDQDJHPHQW�FRQWURO�RI�7DQVDú� WKURXJK� WKH
VXSHULRU�YRWLQJ�ULJKWV�RI�WKH�FODVV�$�VKDUHV�

���� 7KH� H[WHUQDO� DXGLW� ILUP� LV� &HYGHW� 6XQHU� 'HQHWLP� YH� <HPLQOL� 0DOL� 0�úDYLUOLN
$QRQLP�ùLUNHWL��D�PHPEHU�ILUP�RI�.30*��

%� 2WKHU�GLVFORVXUHV

���� 6LJQLILFDQW�HYHQWV�DQG�PDWWHUV�DULVLQJ�VXEVHTXHQW�WR�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW���
7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�HYHQWV�RU�PDWWHUV�
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,,� 127(6�72�%$/$1&(�6+((76�$1'�2))�%$/$1&(�6+((7�$&&28176

��� 7/«��«���������7/«��«���RI�FDVK�DW�WKH�&HQWUDO�%DQN�ZDV�GHSRVLWHG�XQGHU�EORFNHG
DFFRXQWV�

��� 7/����������� ������� 7/«��«��� RI� FDVK� � DW� IRUHLJQ� EDQNV� ZDV� GHSRVLWHG� XQGHU
EORFNHG�DFFRXQWV�DJDLQVW�WKH�³VHFXULWLVDWLRQ³�WUDQVDFWLRQV�RQ�FKHTXHV�DQG�FUHGLW�FDUG
UHFHLYDEOHV�

��� � 7/�������� ������� 7/��������� RI� �VHFXULWLHV�� EDODQFH� UHSUHVHQWV� WKH� �YDOXDWLRQ
LQFUHPHQW��RQ�VHFXULWLHV�

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�HTXLW\�VKDUHV��LQFOXGHG�LQ�³VHFXULWLHV´��RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV
H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV�DQG�ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG
WR� 7/«��«�� ������� 7/«��«���� WRWDO� FRVWV� RI� VHFXULWLHV� UHFRUGHG� DW� WKHLU� PDUNHW
YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/��������������7/�������

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�HTXLW\�VKDUHV�� LQFOXGHG� LQ� ³RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV´��RI
ZKLFK� PDUNHW� YDOXHV� H[FHHGHG� WKHLU� FRVWV� DQG� ZKLFK� ZHUH� VWDWHG� DW� FRVW� LQ� WKH
EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«����WRWDO�FRVWV�RI�HTXLW\�VKDUHV
UHFRUGHG�DW�WKHLU�PDUNHW�YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������

� 7RWDO�FDUU\LQJ�YDOXH�RI�LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�RI�ZKLFK�PDUNHW�YDOXHV
H[FHHGHG�WKHLU�FRVWV�DQG�ZKLFK�ZHUH�VWDWHG�DW�FRVW�LQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�DPRXQWHG
WR� 7/«���««� ������� 7/«�����«��� WRWDO� FRVWV� RI� HTXLW\� VKDUHV� UHFRUGHG� DW� WKHLU
PDUNHW�YDOXHV�DPRXQWHG�WR�7/������������������7/«��«���

� 7/����������� ������� 7/������������ RI� VHFXULWLHV� DQG� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV
FRPSULVHG�RI�VHFXULWLHV�EORFNHG�LQ�FRPSOLDQFH�ZLWK�OHJDO�UHTXLUHPHQWV�

� 0DUNHW� YDOXHV�RI�ERQGV�� ELOOV� DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� DPRXQWHG� WR�7/�������������
�������7/�������������LQ�WRWDO�DW�WKH�GDWH�RI�EDODQFH�VKHHW��,Q�WKH�FDOFXODWLRQ��WKH
SURILW�VKDULQJ�QRWHV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ�FXUUHQF\�DQG�VRPH�(XURERQGV�LVVXHG
E\� WKH� 5HSXEOLF� RI� 7XUNH\�ZHUH� VWDWHG� DW� YDOXHV� DQQRXQFHG� E\� WKH� &HQWUDO
%DQN�EHFDXVH�RI�XQDYDLODELOLW\�RI�PDUNHW�YDOXHV� IRU�VXFK�VHFXULWLHV��7XUNLVK
/LUD� ERQGV� DQG�ELOOV� QRW� WUDGHG� LQ� WKH�PDUNHW� RQ� WKH� GDWH� RI� EDODQFH� VKHHW�
ZHUH�DOVR�VWDWHG�DW�YDOXHV�DQQRXQFHG�E\�WKH�&HQWUDO�%DQN��

� 9DOXHV�RI�ERQGV��ELOOV�DQG� VLPLODU� VHFXULWLHV� FDOFXODWHG�DW� WKH� UDWHV� DQQRXQFHG�E\
WKH� &HQWUDO� %DQN� �7�UNL\H� &XPKXUL\HWL� 0HUNH]� %DQNDVÕ�� DQG� SXEOLVKHG� LQ� WKH
2IILFLDO� *D]HWWH� DPRXQWHG� WR� 7/�������������� ������� 7/������������� LQ� WRWDO
�6RPH�(XURERQGV� LVVXHG�E\�WKH��5HSXEOLF�RI�7XUNH\���JRYHUQPHQW�ERQGV� LQ
IRUHLJQ�FXUUHQF\�DQG�LQYHVWPHQW�IXQGV�RI�*DUDQWL�)XQG�0DQDJHPHQW�&R��/WG
ZHUH� VWDWHG� DW�PDUNHW� YDOXHV� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ� GXH� WR� WKH� DEVHQFH� RI� VXFK
YDOXHV�SXEOLVKHG�LQ�WKH�2IILFLDO�*D]HWWH��

%RQGV��ELOOV�DQG�VLPLODU�VHFXULWLHV�VROG�XQGHU� UHSXUFKDVH� �UHSR��DJUHHPHQWV
DW� WKH�GDWH�RI�EDODQFH� VKHHW��ZHUH� QRW� LQFOXGHG� LQ� WKH� FDOFXODWLRQ� RI�PDUNHW
YDOXHV�DQG�YDOXHV�SHU�WKH�&HQWUDO�%DQN�DV�H[SODLQHG�LQ�WKH�DERYH�SDUDJUDSKV�
2Q�WKH�RWKHU�KDQG��WRWDO�DFFUXHG�LQWHUHVW�RQ�VXFK�VHFXULWLHV�RI�7/�����������
�������7/������������� UHGXFHG�E\� LQWHUHVW�H[SHQVH�RQ�UHSR�WUDQVDFWLRQV��ZDV
LQFOXGHG� LQ� �DFFUXHG� LQWHUHVW� RQ� VHFXULWLHV�� DV� D� FRPSRQHQW� RI� �DFFUXHG
LQWHUHVW�DQG�LQFRPH��RQ�WKH�EDODQFH�VKHHW�
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�

��� � 7/���������� ������� 7/������������ DQG� 7/����������� ������� 7/������������ RI
WRWDO� ORDQV�DQG� DGYDQFHV�� DJJUHJDWLQJ� WR� 7/����������� ������� 7/������������
SURYLGHG�WR�WKH�VKDUHKROGHUV�DQG�SHUVRQQHO�RI�WKH�%DQN��UHSUHVHQWHG�FDVK�DQG�QRQ�
FDVK�ORDQV��GRFXPHQWDU\�FUHGLWV��DFFHSWDQFHV�DQG�VLPLODU�LWHPV���UHVSHFWLYHO\�

� 7RWDO�RI� WKH� ORDQV�JUDQWHG�IRU�VSHFLDOLVDWLRQ�SXUSRVHV� LQFOXGHG�LQ�WKH� ORDQ�SRUWIROLR
DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/�«��«���

��� � 7RWDO� RI� WKH� ORDQV� UHQHZHG� RU� UHVFKHGXOHG�� DPRXQWHG� WR� 7/������ ������
7/�����������

� $V� DW� ���0DUFK� ������ GHWDLO� RI� FODVVLILHG� UHFHLYDEOHV� E\� FROODWHUDO� DQG� SURYLVLRQV
DJDLQVW�VXFK�UHFHLYDEOHV�ZHUH�DV�IROORZV��

�&ODVVLILHG 6SHFLILF
&ROODWHUDO�JURXS�� ������������UHFHLYDEOHV SURYLVLRQ
8QFROODWHUDOLVHG ���������� ����������
,�VW����*URXS�FROODWHUDO ������ ������
,,�QG��*URXS�FROODWHUDO ��������� ���������
,,,�UG��*URXS�FROODWHUDO ��������� ���������
,9�WK��*URXS�FROODWHUDO ������� �������

� 7/���� RI� WKH� FODVVLILHG� UHFHLYDEOHV� FRPSULVHG� RI� IRUHLJQ� FXUUHQF\� GHQRPLQDWHG
UHFHLYDEOHV�

��� � 5HFHLYDEOHV�DULVLQJ�IURP�WHUP�VDOH�RI�DVVHWV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/�«��
«����

��� � 7/����������� ������� 7/��������� RI� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV
UHSUHVHQWHG�WKH��YDOXDWLRQ�LQFUHPHQW��DULVLQJ�IURP�WKH�PDUNHW�YDOXH�DGMXVWPHQWV�IRU
VXFK�LQYHVWPHQWV�WUDGHG�RQ�WKH�,VWDQEXO�6WRFN�([FKDQJH�

� &DUU\LQJ� YDOXHV� RI� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� WUDGHG� RQ� WKH� ,VWDQEXO
6WRFN�([FKDQJH�DPRXQWHG�WR�7/������������������7/���������LQ�WRWDO�

� %RQXV� VKDUHV� UHFHLYHG� RQ� LQYHVWPHQWV� DQG� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR
7/�����������������7/�����������

��$W����0DUFK������DQG�������UHFHLYDEOHV�IURP�DQG�SD\DEOHV�WR�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV
DQG�RWKHU�LQYHVWHHV��ZHUH�DV�IROORZV��

�������������������������������������������
)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG� 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG

DIILOLDWHG�FRPSDQLHV ��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV

5(&(,9$%/(6�
�'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ���������� �
�/RDQV��LQFOXGLQJ�RYHUGXH�ORDQV� ���������� ����������
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ��������� ���������

3$<$%/(6�
�'HSRVLWV ���������� �
�)XQGV�ERUURZHG ����������� �
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVHV ��������� �

'2&80(17$5<�&5(',76�$1'�27+(5
121�&$6+�/2$16� ����������� �
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1RWH�,,����&RQWLQXHG�
����

)LQDQFLDO�LQYHVWHHV�DQG 2WKHU�LQYHVWHHV�DQG
DIILOLDWHG�FRPSDQLHV� DIILOLDWHG�FRPSDQLHV

5(&(,9$%/(6�
�'XH�IURP�EDQNV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ���������� �
�/RDQV��LQFOXGLQJ�RYHUGXH�ORDQV� ��������� ���������
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ������� �������

3$<$%/(6�
�'HSRVLWV ��������� �
�)XQGV�ERUURZHG � �
�$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVHV ������ �

'2&80(17$5<�&5(',76�$1'�27+(5
121�&$6+�/2$16� ����������� �

�� $W����0DUFK������DQG�������LQYHVWPHQWV�DQG�DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�LQFOXGHG�WKH�IROORZLQJV��

����
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��� 2WKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� FRPSULVHG� RI� JRYHUQPHQW� ERQGV�� ORQJ�WHUP� SURILW
VKDULQJ� QRWHV�LQGH[HG� RQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\�� JRYHUQPHQW� ERQGV� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQF\�
DQG�HTXLW\�VKDUHV�LQ�WKH�DPRXQW�RI�7/�������������������7/�������������7/��������
7/������������ 7/����������� ������� 7/������������ DQG� 7/���������� ������
7/����������UHVSHFWLYHO\�

��� ,Q� DFFRUGDQFH� ZLWK� WKH� %DQNLQJ� /DZ�� DVVHWV� KHOG� IRU� UHVDOH� DPRXQWHG� WR
7/������������������7/������������

���� ,WHPV� FRPSULVLQJ� ����� DW� PLQLPXP�� RI� WKH� RWKHU� DVVHWV� DQG� RWKHU� OLDELOLWLHV
UHSUHVHQWLQJ� ����� DW�PLQLPXP�� RI� WKH� EDODQFH� VKHHW� WRWDO� �H[FOXGLQJ� FRPPLWPHQWV
DQG�FRQWLQJHQFLHV���

7KHUH�ZHUH�QR�VXFK�LWHPV�

���� � 'HSRVLWV�FRPSULVHG�RI�GHPDQG�DFFRXQWV�RI�7/�������������������7/������������
DQG�WLPH�DFFRXQWV�RI�7/���������������������7/����������������UHVSHFWLYHO\�

� $OO�VDYLQJ�GHSRVLWV�DQG�JROG�GHSRVLW�DFFRXQWV�ZHUH�LQVXUHG�XS�WR�7/�������������
�������7/�������������XQGHU��6DYLQJ�'HSRVLW�,QVXUDQFH�)XQG��

���� � ,VVXDQFH� SUHPLXPV� IRU� VHFXULWLHV� LVVXHG� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/���������

� %RQGV�FRQYHUWLEOH�WR�WKH�FDSLWDO�VKDUHV�DPRXQWHG�WR�7/«��«���������7/«��«���

���� &DVK�FROODWHUDO�UHFHLYHG�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/���������

���� � $� SRUWLRQ� RI� WKH� �YDOXDWLRQ� LQFUHPHQW�� RQ� VHFXULWLHV� �LQFOXGLQJ� HTXLW\� VKDUHV
FODVVLILHG� LQ� VHFXULWLHV�� LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP
LQYHVWPHQWV�� DPRXQWLQJ� WR� 7/«��«�� ������� 7/«��«���� ZDV� UHODWHG� WR� VHFXULWLHV
GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ� FXUUHQFLHV�� 7/«��«��� ������� 7/«��«�� �� RI� WKLV� SRUWLRQ
UHSUHVHQWHG�WKH�IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ�DFFUXDO�RQ�VXFK�HTXLW\�VKDUHV�FODVVLILHG� LQ
LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG�FRPSDQLHV�DQG�RWKHU�ORQJ�WHUP�LQYHVWPHQWV�

� 3UHVHQWDWLRQ� RI� DFFUXHG� IRUHLJQ� H[FKDQJH� JDLQV� RQ� HTXLW\� VKDUHV� FODVVLILHG� DV
LQYHVWPHQWV�� DIILOLDWHG� FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� LQ� ILQDQFLDO
VWDWHPHQWV��

)RUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQV�RQ�HTXLW\�VKDUHV� LQFOXGHG� LQ� LQYHVWPHQWV��DIILOLDWHG
FRPSDQLHV� DQG� RWKHU� ORQJ�WHUP� LQYHVWPHQWV� GHQRPLQDWHG� LQ� IRUHLJQ
FXUUHQFLHV��ZHUH�FODVVLILHG�XQGHU��IRUHLJQ�H[FKDQJH�JDLQ��LQ�WKH�VWDWHPHQW�RI
LQFRPH�IRU�WKH�SHULRG�



7h5.ø<(�*$5$17ø�%$1.$6,�$�ù�

�&XUUHQF\���0LOOLRQV�RI�7XUNLVK�/LUD�

3DJH���

1RWH�,,����&RQWLQXHG�

����� $W����0DUFK������DQG�������PDWXULW\�VWUXFWXUHV�RI�VRPH�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�ZHUH�DV
IROORZV��������

����������������������������������������������
8S�WR ��WR��� 2YHU�����

'HPDQG ��PRQWKV PRQWKV ��\HDU
$66(76�
/LTXLG�DVVHWV ���������� � � �
'XH�IURP�EDQNV�
��DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ����������� ����������� � �
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ��������� � � �
6HFXULWLHV��1HW� � ����������� ����������� �����������
3HUIRUPLQJ�ORDQV � ����������� ������������� �����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH ��������� ���������� ����������� �����������
5HVHUYH�GHSRVLWV ����������� � � �

/,$%,/,7,(6�
'HSRVLWV ����������� ������������� ����������� �����������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ���������� � � �
)XQGV�ERUURZHG � ����������� ����������� �����������
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� � ���������� ��������� �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH � ���������� ���������� ����������
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV�DQG
��RWKHU�GXWLHV � ��������� � �

�����������������������������������������������
8S�WR ��WR��� 2YHU������

'HPDQG ��PRQWKV PRQWKV ��\HDU
$66(76�
/LTXLG�DVVHWV ���������� � � �
'XH�IURP�EDQNV�
��DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQVWLWXWLRQV ���������� ����������� � �
6HFXULWLHV��1HW� � ����������� ����������� ����������
3HUIRUPLQJ�ORDQV � ����������� ����������� �����������
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�LQFRPH � ����������� ���������� ����������
5HVHUYH�GHSRVLWV ���������� � � �

/,$%,/,7,(6�
'HSRVLWV ����������� ������������� ���������� ���������
,QWHUEDQN�IXQGV�ERUURZHG ���������� � � �
)XQGV�ERUURZHG � ����������� ����������� �����������
6HFXULWLHV�LVVXHG��1HW� � ���������� ��������� �
$FFUXHG�LQWHUHVW�DQG�H[SHQVH � ���������� ��������� ������
7D[HV��VWDPSV��SUHPLXPV
��DQG�RWKHU�GXWLHV � ��������� � �
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JRYHUQPHQW� VHFXULWLHV� DW� WKH� EDODQFH� VKHHW� GDWH�� DPRXQWHG� WR� 7/«���«� ������
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FDSLWDO��

,Q� DFFRUGDQFH�ZLWK� WKH�SHUPLVVLRQ�RI� WKH�7XUNLVK�&DSLWDO�0DUNHWV�%RDUG�ZLWK
UHVROXWLRQ� QR��������� RQ� ��� $XJXVW� ������ WKH� %DQN� DFFHSWHG� WR� DSSO\� WKH
UHJLVWHUHG�VKDUH� FDSLWDO� V\VWHP�� 7KH� FHLOLQJ� RI� WKH� UHJLVWHUHG� VKDUH� FDSLWDO� LV
7/��������������PLOOLRQV�DQG�WKH�H[LVWLQJ�SDLG�FDSLWDO�LV�7/������������PLOOLRQV�
7KH� UHJLVWHUHG� VKDUH� FDSLWDO� ZDV� DSSURYHG� E\� WKH� 7XUNLVK� 7UHDVXU\� RQ� �
6HSWHPEHU� ����� E\� SHUPLVVLRQ� QR������� DQG� E\� WKH� 7XUNLVK� ,QGXVWU\� DQG
&RPPHUFH�0LQLVWU\�RQ���6HSWHPEHU������E\�SHUPLVVLRQ�QR������
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7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV
��RQ�EDQN�SUHPLVHV�DQG�HTXLSPHQW ����������
7UDQVIHU�IURP�UHWDLQHG�HDUQLQJV �����������
7UDQVIHU�IURP�JDLQ�RQ�VDOH�RI�IL[HG�DVVHWV �������

��7UDQVIHU�IURP�UHYDOXDWLRQ�VXUSOXV�WR�FRQWULEXWH�WKH�FDSLWDO�LQFUHDVH��1RQH�

��3ULRULW\�ULJKWV�DVVLJQHG�WR�FHUWDLQ�FDSLWDO�VKDUHV��1RQH�

��6KDUHKROGHUV�KROGLQJ�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�VKDUH�FDSLWDO��

1RQH�RI�WKH�VKDUHKROGHUV�KDV�����RU�PRUH�LQWHUHVW�LQ�WKH�LVVXHG�VKDUH�FDSLWDO�
H[FHSW� IRU� 'R÷Xú� +ROGLQJ� $�ù�� ZKLFK� FXUUHQWO\� KROGV� ������� RI� WKH� LVVXHG
VKDUH�FDSLWDO�

���� %DVLV� RI� SUHVHQWDWLRQ� RI� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� DFWLYLWLHV� LQ� ILQDQFLDO� VWDWHPHQWV� DQG
GLVFORVXUHV� RQ� VXFK� WUDQVDFWLRQV� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� ,QWHUQDWLRQDO� $FFRXQWLQJ
6WDQGDUG�����,$6������

)LQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DUH� DFFRXQWHG� IRU� LQ� DFFRUGDQFH� ZLWK� 7XUNLVK
OHJLVODWLRQ��QRW�,$6����3HU�7XUNLVK�OHJLVODWLRQ��ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DUH
DFFRXQWHG� IRU� DV� LI� WKH\� ZHUH� RSHUDWLQJ� OHDVHV�� $FFRUGLQJO\�� IL[HG� DVVHWV
DFTXLUHG�WKURXJK�ILQDQFLDO�OHDVHV�DQG�WKH�UHODWHG�SD\DEOHV�DUH�QRW�UHIOHFWHG�LQ
WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��LQVWHDG�WKH�SHULRGLF�SD\PHQWV�RI�LQVWDOOPHQWV��ZLWK�QR
GLVWLQFWLRQ� EHWZHHQ� SULQFLSDO� DQG� LQWHUHVW� SRUWLRQV��ZHUH� LQLWLDOO\� UHFRUGHG� DV
�SUHSDLG� H[SHQVH�� WR� EH� FKDUJHG� WR� H[SHQVH� WKURXJKRXW� WKH� OHDVH� SHULRG�
'XULQJ�WKH�\HDU�HQGHG����0DUFK�������VXFK�SD\PHQWV�FKDUJHG�WR�VWDWHPHQW�RI
LQFRPH� DV� H[SHQVH� DFFXPXODWHG� WR� 7/�������� ������� 7/��������� DQG� WKH
UHPDLQLQJ� EDODQFH� UHFRUGHG� DV� �SUHSDLG� H[SHQVH�� LQ� WKH� EDODQFH� VKHHW�
DPRXQWHG�WR�7/�����������������7/���������

���� � 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��

��'HWDLOV�RQ�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ�H[FKDQJH�UDWHV��JROG
SULFHV�DQG�RWKHU�ILQDQFLDO�LQGLFDWRUV�ZHUH�DV�IROORZV��

&XUUHQW�SHULRG�DFFUXDOV
$VVHWV�LQGH[HG�RQ�IRUHLJQ IRU�LQWHUHVWV�DQG�IRUHLJQ
H[FKDQJH�UDWHV 3ULQFLSDO H[FKDQJH�JDLQV

/RDQV ���������� ���������
,QWHUEDQN�IXQGV�VROG ������������ �������
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��� � ,QWHUHVWV� UHFHLYHG� IURP� WKH� LQYHVWHH� FRPSDQLHV� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/����������)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�UHFHLYHG�IURP�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR
7/«��«����������7/�«��«�����

� ,QWHUHVWV�SDLG�WR�WKH�LQYHVWHH�FRPSDQLHV�DPRXQWHG�WR�7/��������������7/��������
)HHV�DQG�FRPPLVVLRQV�SDLG�WR�VXFK�FRPSDQLHV�DJJUHJDWHG�WR�7/«��«����������7/
«��«���

��� ,QFRPH�RQ�ILQDQFLDO�OHDVLQJ�WUDQVDFWLRQV�DPRXQWHG�WR�7/«��«����������7/«��«����

��� ([SHQVHV� SDLG� RQ� ILQDQFLDO� OHDVLQJ� WUDQVDFWLRQV� DPRXQWHG� WR� 7/�������� ������
7/���������

��� � *HQHUDO�SURYLVLRQ�IRU�ORDQ�ORVVHV�DPRXQWHG�WR�7/���������������7/�����������

� 3URYLVLRQ� IRU�YDOXDWLRQ�DOORZDQFH�RQ�VHFXULWLHV�DPRXQWHG� WR�7/«�� �������7/�«��
«����

��� ,WHPV�FRPSULVLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�RWKHU�H[SHQVHV�DQG� LQFRPH�FODVVLILHG� LQ
JURXSV�,�� ,,�� ,9�DQG�9��DQG�UHSUHVHQWLQJ������DW�PLQLPXP��RI� WKH�WRWDO�RI� WKH�UHODWHG
JURXS�WKDW�WKH\�DUH�LQFOXGHG�LQ��1RQH�

��� 2WKHU�VLJQLILFDQW�PDWWHUV��1RQH�
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